ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI ANONiM SIRKETi MERKEZi TAKAS
YONETMELIGI

(18/7/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.)

Yonetmelik degisikligine iligkin liste:

1- 8/5/2018 tarihli ve 30415 sayili Resmi Gazete’de istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
yayimlanmigtir.

2- 20/11/2018 tarihli ve 30601 sayili Resmi Gazete’de istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
yayimlanmigtir.

BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler
Amag
MADDE 1- (1) Bu Y6netmeligin amaci, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketinin, merkezi takas kurulusu olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gorilen
piyasalarda verecegi takas hizmetine iliskin usul ve esaslari 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Genel Yonetmelikte belirlenen esaslar cercevesinde diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yoénetmelik, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin
merkezi takas kurulusu olarak verdigi takas hizmetine iliskin Gyelik, teminat, takas, temerriit,
disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslari belirler.

Dayanak
MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 77 nci maddesine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Yonetmelikte gecen;

a) Borsa: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tincti maddesinin birinci fikrasinin (¢)
bendinde tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

b) Genel Mudiir: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Genel Mudiiriini,

c) Genel Yonetmelik: 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Yonetmeligini,

¢) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

d) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

e) Piyasa: Borsalar, teskilatlanmis pazar yerleri ile Genel Yonetmeligin 22 nci maddesinin
Uglncl  fikrast uyarinca Takasbank’in  takas hizmeti sunmak (zere Kurul tarafindan
yetkilendirildigi piyasa ve pazar yerlerini,
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f) Piyasa isleticisi: Kanunda tanimlanan piyasa isleticileri ile Genel Yonetmeligin 22 nci
maddesinin Uglncl fikrasi uyarinca Takasbank’in takas hizmeti sunmak U(zere Kurulca
yetkilendirildigi piyasa ve pazar yerlerini yéneten ve/veya isleten kuruluslari,

g) Piyasa Yonergesi: Bu Yonetmelik kapsaminda hizmet verilen piyasalarda uygulanacak
kural ve esaslari belirleyen ve yonetim kurulunca onaylanan yonergeleri,

g) Pivasa Uyesi: Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasa ve diger pazar yerlerinde islem
yapma yetkisi olan, ancak Takasbank’a takas tyesi olmayan kuruluslari,

h) Prosedir: Bu Yonetmelik ve Piyasa Yonergelerinde belirlenen kural ve esaslar
cercevesinde isleyis ve uygulamalara iliskin usulleri iceren ve Genel Midir tarafindan onaylanan
uygulama proseddrlerini,

1) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de
dahil olmak Gzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

i) Takas: Piyasada gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya cikan yikamlaliklerin,
Takasbank tarafindan belirlenen sire ve sartlarda, Gyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle
taraflar arasinda nakit ve/veya varliklarin transferini saglayan sireglerin tamamini,

j) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

k) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

[) Teskilatlanmis diger pazar yerleri: Borsalar disinda sermaye piyasasi araglarinin alici ve
saticilarini bir araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar icin sistemler ve platformlar
olusturan ve bunlar isleten alternatif islem sistemleri, cok tarafli islem platformlari ve
teskilatlanmis diger piyasalari,

m) Uye: Takasbank tarafindan verilen takas hizmetlerine taraf olmalarina izin verilenleri,

n) Yonetim kurulu: Takasbank yénetim kurulunu,

ifade eder.

Takasbank’in takas hizmeti verebilecegi piyasalar

MADDE 5- (1) Yonetim kurulu, Genel Yonetmeligin 22 nci maddesi cergevesinde
Takasbank’in takas hizmeti verecegi piyasalari Kurulun izniyle belirler. Bu belirleme, borsalarin
ve teskilatlanmis diger pazar yerleri blinyesinde olusturulmus piyasa, pazar ve platformlar
ve/veya islem gorecek araglar bazinda olabilir. Takasbank’in takas hizmeti verebilecegi
borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun gorisleri alinir.

(2) Takasbank ile hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri arasinda
her iki kurumun hak, yakimlaliuk ve yetkilerinin belirlenecegi bir s6zlesme yapilir. Dizenlenecek
sozlesme ile bu sozlesmede yapilacak degisiklikler, taraflarin sézlesmeyle birbirlerine karsi
belirlenen mali yukimlulikleri disinda Kurul onayina tabidir.

(3) Takasbank, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak Uzere sermaye piyasalari
disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve
teskilatlanmis pazar yerlerinin ve tezgah Usti piyasalarin da takas, 6deme ve teminat islemlerini
Kurulun izni ile yerine getirebilir.

(4) Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda gergeklestirilen sermaye
piyasasi araglari ile ilgili islemlerin takasinin Takasbank nezdinde yerine getirilmesini zorunlu
tutabilir.

(5) Takasbank ilgili mevzuata gére yetkilendiriimek kaydiyla, bu Yonetmelikte belirtilen
islemleri, lisansh depolar tarafindan diizenlenen rilin senetleri konusunda da yiritebilir.

iKiNCi BOLUM
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Uyelige iligkin Esaslar

Uyelik

MADDE 6 — (1) (Degisik: RG-8/5/2018-30415) Kanun uyarinca faaliyet gosteren yatirm
kuruluslari ile Takasbank tarafindan onerilen ve Kurulca kabul edilen diger kisiler, bu
Yonetmeligin 9 uncu maddesinde belirlenen sartlari saglamasi kosulu ile Takasbank’a (lye
olabilir.

(2) Takasbank Gyelige kabulQ, ilgili piyasada islem yapma sartina baglayabilir.

(3) (Ek: RG-8/5/2018-30415) TCMB; Takasbank’in merkezi takas kurulusu olarak faaliyet
gosterdigi piyasa ve sermaye piyasasi araclarinda talebi halinde dogal merkezi takas kurulusu
Gyesi olup, bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergelerinde ve prosedirlerinde yer alan hikiimlere
tabi degildir.

Uyelik tiirleri

MADDE 7 — (1) Uyeler, dogrudan takas tiyesi ve genel takas iiyesi olmak tizere ikiye ayrilir.

(2) Dogrudan takas lyeleri, sadece kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkilidir.

(3) Genel takas uyeleri, kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerinin yani sira
diger piyasa Uyelerinin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkili Gyelerdir.

(4) Genel ve dogrudan takas Uyeligi ayrimi, Gyenin 6zsermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve
teknik altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gergeklestirilen i¢sel derecelendirme
calismalar dikkate alinarak yapilir. Uyelik tirlerinin belirlenmesinde kullanilan kriterler ilgili
Piyasa Yonergelerinde aciklanir.

(5) Yonetim kurulu, piyasa ve sermaye piyasasl aracli bazinda sadece dogrudan takas
Gyeliginin uygulanmasina karar verebilir.

Uyelik tiirleri arasinda gegis

MADDE 8 — (1) Genel ve dogrudan takas Uyelerinin lyelik durumlari Takasbank tarafindan
belirlenmis olan sartlara uyumlari gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda bir dogrudan takas
Uyesi sonradan genel takas Uyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel takas Uyesi de
dogrudan takas Uyesi olarak kabul edilebilir.

(2) Genel takas Uyeleri dogrudan takas Uyesi olmak icin basvurabilir. Genel takas
Gyelerinin basvurulari eger varsa piyasa Uyelerine iliskin yukimluliklerinin devir veya tasfiyesi
kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel takas Uyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan takas Uyelerinin genel takas Uyeligi
basvurulari Takasbank tarafindan karara baglanir.

(4) Genel takas uyeligi sartlarini kaybeden uyeler, sartlarin kaybedildiginin Takasbank
tarafindan kendilerine bildirildigi tarihten itibaren Takasbank tarafindan belirlenen sire
icerisinde ilgili kriterleri tekrar saglayamamalari halinde, Takasbank karariyla dogrudan takas
Uyesi olarak yetkilendirilebilir.

Uyelik sartlan

MADDE 9 - (1) Uye olabilmek icin asagidaki sartlarin saglanmis olmasi gerekir.

a) Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarda ilgili mevzuata aykiriliklar
sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

b) licerigi Takasbank tarafindan belirlenen sdzlesme ve &ngorilmesi halinde ilgili
taahhitnamelerin imzalanarak ibraz edilmis olmasi,
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c) Takasbank nezdindeki islemlerini gerceklestirmek amaciyla teknik alt yapinin
olusturulmasi ve iglerliginin saglanmasi igin gerekli tedbirlerin alinmis olmasi,

¢) Takas hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi aracglarinin 6zel niteliklerine
gore Takasbank tarafindan 6ngorilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi.

(2) Takasbank’in merkezi karsi taraf oldugu piyasalara iliskin ilave Uyelik sartlari Kurul
tarafindan gikarilacak merkezi karsi tarafa iliskin yonetmelik ile belirlenir.

Uyelik basvurusu ve kabulii

MADDE 10— (1) Uyelige basvuru icin, icerigi Takasbank tarafindan belirlenen lyelik
basvuru formu ile birlikte asagida belirtilen bilgi ve belgelerin Takasbank’a génderilmesi
gerekmektedir:

a) Bu Yonetmeligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (¢) bentlerinde yer alan
sartlarin yerine getirildigini tevsik edici bilgi ve belgeler,

b) Ana sOzlesme Ornegi,

c) Noter tasdikli imza sirkdleri,

¢) Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yer alan kurulus ilani,

d) icerigi Takasbank tarafindan belirlenen ve kurumu temsil etme yetkisine haiz kisilerce
imzalanmis s6zlesme ve taahhiitnameler,

e) Uyeligin ilgili piyasada islem yapma yetkisi sartina baglanmis olmasi durumunda yetki
belgesi veya ilgili piyasa tarafindan basvuru sahibinin piyasaya tye olduguna iliskin bildirimi,

f) Piyasa bazinda belirlenebilecek diger bilgi ve belgeler.

(2) Uyelik basvurularinin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi icin, bu
maddenin birinci fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger
bilgilerin tamamlanmis olmasi gerekir. Takasbank yapilan basvurulari bu Yonetmeligin 9 uncu
maddesinde aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi acisindan degerlendirir. Basvuruya
iliskin Takasbank tarafindan alinan karar ilgiliye yazili olarak bildirilir.

Uyenin faaliyete baslamasi

MADDE 11 - (1) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine
baslayabilmesi icin Gyelik basvurusunun uygun gorildiginin tebliginden itibaren 1 ay
icerisinde;

a) Uyelik giris ticretini yatirmasi,

b) Uyelik teminatini yatirmasi,

c) Takasbank sistemi tizerinde liye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi
gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma verilen Gyelik izni iptal edilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen yiktumlilaklerin yerine getirildigi tarih,
kurumun Takasbank’a tye oldugu tarih olarak kabul edilir ve Gye bu tarihten itibaren islem
yapmaya hak kazanir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri ve temsili

MADDE 12 - (1) Takasbank tyeleri genel olarak, belirlenen siire ve usuller ¢cercevesinde,
piyasalarda yaptiklari islemlere iliskin sermaye piyasasi araglarinin ve Takasbank tarafindan
takasi gercgeklestirilen diger varliklarin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin
teminat ve garanti fonu katki payr yukidmluliklerinin ifasi ile ilgili islemlerin timiinden ve
¢alisanlarinin gorevleri cercevesinde yaptiklari islerden sorumludur.
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(2) Uyeler, ilgili mevzuatta yer alan ilke ve kurallar ile takas faaliyetlerine iliskin olarak
asagida sayilan hususlara uymak zorundadir;

a) Takasbank tarafindan verilen hizmetlere iliskin olarak belirlenen ilke ve kurallara uygun
hareket etmek,

b) Takas sisteminin glivenliginin temini amaciyla ic denetim ve kontrol mekanizmalarini
olusturmak ve idame ettirilmesi igin gerekli dnlemleri almak,

c) Musterilerine ve diger yelere karsl iyi niyet ve durustlik ilkelerine uygun davranmak,

¢) Uyelik ve Takasbank nezdinde yapilan islemler kapsaminda kendilerinden talep edilen
aidat, Ucret, komisyon ve diger yiukimlullkleri sliresi icinde yerine getirmek,

d) Takasbank tarafindan 6ngoérilmesi halinde, diger lyelere karsi dogabilecek mali ve
hukuki sorumlulugu teminat altina alan, genel ve 6zel mahiyette sigorta yaptiriimasina iliskin
diizenlemelere uymak ve bu nitelikteki diger tedbirleri almak,

e) Bu Yonetmelik kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank tarafindan gerekli
gorilen hususlarda talep edilecek her tiirlt bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank yetkililerince
yapilacak incelemelerde her tirli destegi saglamak,

f) Dogrudan veya dolayli yonetim kontrolini saglayan paylarin devredilmesi durumunda,
Takasbank’a 15 giin icerisinde bildirimde bulunmak,

g) Merkez adresi, yonetim kurulu ve genel midir degisikliklerini, en ge¢ degisikligin
gerceklestigi tarihi izleyen is glinu bildirmek,

g) Takasbank tarafindan belirlenecek donemler itibariyle mali tablolarini ve Takasbank
tarafindan istenecek finansal bilgilerini iletmek,

h) Yasal olarak tutmakla yikimlu olduklari defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank
tarafindan kararlastirilan diger kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore diizenlemek;
bunlari periyodik olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve soz
konusu kayit ve belgeleri 1 yil boyunca saklamak,

1) Bu Yonetmelik kapsamindaki diger yikimlullklerini stiresi icerisinde ve eksiksiz yerine
getirmek.

(3) Bu maddenin ikinci fikrasinin (f) bendinin uygulamasinda, Gyenin oy haklarinin ylizde
ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayh olarak sahip olunmasi, yoénetim kurulu tye sayisinin salt cogunlugunu secme veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazl paylara sahip
olunmasi yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir.

(4) Uyenin Takasbank’la olan iliskileri bu Yonetmeligin 11 inci maddesinin birinci fikrasinin
(c) bendi uyarinca yetkilendirilen personel vasitasi ile yiritulir. Takasbank sisteminde Uye adina
islem yapacak olan personele sisteme baglanmak tGizere kullanici kodu ve sifre tahsis edilir. Tahsis
edilen sifre kullanilarak Takasbank sisteminde yapilan islemler ile sifrenin yetkisiz kisilerce
kullanimindan dogan sorumluluk Gyeye aittir.

(5) Bu madde, Genel Yonetmeligin 22 nci maddesinin lglncl fikrasi cercevesinde
Takasbank’in takas hizmeti verdigi diger piyasalardaki tyeler hakkinda da uygulanir.

Uye faaliyetlerinin durdurulmasi ve iiyelikten gikarma

MADDE 13 - (1) Takasbank, Gyenin ilgili piyasalar itibariyle belirlenmis olan Gyelik sartlarini
kaybetmis oldugunun tespiti halinde, 3 ay1 gegmemek Uzere verilecek uygun siire igcinde s6z
konusu yukidmluliklerin yerine getirilmesini istemeye yetkilidir.

(2) Uyelik sartlarinin kaybedilmis olmasi veya yikiimliliklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle, takas sisteminin glivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye distirecek 6nemli nitelikte
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risklerin ortaya c¢ikmasi durumunda Takasbank, herhangi bir slire vermeksizin Uyenin
faaliyetlerini tamamen, belirli piyasa veya islem bazinda, gecici olarak durdurmaya veya
Uyelikten ¢ikarmaya yetkilidir.

(3) Borsa veya piyasa isleticisi ya da yetkili otorite tarafindan islem yapma yetkisinin
kaldirilmasi halinde, Uiye Takasbank tarafindan ilgili piyasa takas tyeliginden gikarilir.

Faaliyetleri durdurulan veya iyelikten ¢ikarilan kurumlarin yikimliiliikleri ve
Takasbank’in yetkileri

MADDE 14 - (1) Faaliyetleri durdurulan veya uyelikten g¢ikarilan Gyenin bu Yénetmelik
kapsamindaki islemlerden kaynaklanan tiim yikumlilikleri devam eder.

(2) Takasbank, faaliyetleri durdurulan veya tyelikten gikarilan kurumun takas islemlerinin
tamamlanmasi amaciyla asagidaki tedbirler dahil gerekli gordigl her tarli tedbiri almaya
yetkilidir.

a) Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplari iizerinde islem yapmasini
engellemek,

b) Takas borglarinin kapatilmasi amaciyla Giyenin takas alacaklarini kullanmak,

c) Uyenin teminatlarina basvurmak,

¢) Garanti fonu olusturulmus olmasi halinde, Uyenin garanti fonu katki paylarina
basvurmak,

d) Uyenin Takasbank nezdinde serbest hesaplarinda bulunan varliklarina basvurmak.

Uyelikten ayrilma

MADDE 15 — (1) Uyelikten ayrilmak isteyen kurum, bu durumu Takasbank’a yazili olarak
bildirir. ilgili Gyenin bu Yénetmelik kapsamindaki yiikiimlliklerini yerine getirmesi sartiyla
Piyasa Yonergelerinde belirlenen usuller gergevesinde Uyelikten ayrilma islemi gergeklestirilir.
Kendi talebi ile Uyeligi sona erdirilen kurulusun yeniden Uye olmak istemesi halinde 9 uncu
maddede yer alan kosullari saglamasi gerekmektedir.

UCUNCU BOLUM
Takas Esaslari

Takas sistemi

MADDE 16 — (1) Takasbank, takas islemlerinin yapilmasini teminen gerekli sistemleri kurar
ve isletir.

(2) Takasbank, takas hizmeti verdigi piyasalar itibariyle, piyasalarin ozelliklerine gore,
takas islemleri kapsaminda transfer, saklama, teminat yonetimi ve diger sistemleri olusturur.

(3) Sistemlerin kesintisiz, etkin ve glvenli isletimini teminen gerekli teknik alt yapi
Takasbank tarafindan saglanir.

(4) Uyenin, Takasbank sisteminde islem yapabilmesi icin sisteme erisim yontemleri
Takasbank tarafindan belirlenir.

(5) Uye, Takasbank’in sistemin kesintisiz ve giivenli isletiminde siirekliligi saglamak igin
yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siirelerde uyum saglamak ve davet edildigi testlere
istirak etmek zorundadir.

Merkezi takas
MADDE 17 - (1) Kanunun 77 nci maddesi ile Genel Yonetmeligin 22 nci maddesi uyarinca
Kurul tarafindan Takasbank’in takas hizmeti sunmak lzere yetkilendirildigi piyasalarda Kurulca
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getirilen istisnalar hari¢ yapilan butln islemlerin takasinin Takasbank nezdinde yapilmasi
zorunludur.

(2) ilgili borsa veya piyasa isleticisi tarafindan talep ve Kurulca karar verilmis olmasi
kaydiyla Takasbank disinda takasinin yapilmasina karar verilen islemlerin Takasbank’a
bildirilmesi zorunludur.

Takas yukimliiliiklerinin belirlenmesi

MADDE 18 — (1) Ayni giin valorli islemlerin takasinda ¢ok tarafli netlestirme yapilmasi
esastir. Cok tarafli netlestirmede, Uyenin belirli bir kiymette hem alis hem de satis yapmasi
durumunda satis toplami alis toplamina mahsup edilerek cikan net bakiyeye gore kiymet
yUkimlalGga belirlenir. Tim kiymetlerdeki alis ve satislarin bedelleri ise genel olarak netlestirilir
ve tek bir nakit alacak veya borg¢ olusturulur.

(2) Gunler arasindaki yikimlilik ve alacaklar netlestiriimez.

(3) Piyasa islem kurallari cercevesinde veya Kurulun ya da ilgili borsa veya piyasa
isleticisinin talebi halinde netlestirmenin sadece iki Giye arasindaki islemlerde yapilmasi veya
belirli nitelikteki islemlerin netlestirme disinda birakilarak briit takas yapilmasi da miimkinddr.

(4) Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle netlestirme ve brit takas
yontemlerine iliskin esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

Takas ylikiimliliiklerinin yerine getiriimesinde genel esaslar

MADDE 19 — (1) Bu Yonetmelik kapsaminda verilen hizmetlerde Takasbank’in muhatabi
Gyedir.

(2) Uye piyasalarda yapmis oldugu islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini piyasa
bazinda belirlenen siirelerde yerine getirmekten sorumludur. Takasbank’in merkezi karsi taraf
oldugu piyasalardaki sorumluluklarina iliskin esaslar ilgili yonetmelikte belirlenir.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri Takasbank tarafindan
belirlenen hesaplar Gizerinden hesaben sonuglandirilir.

(4) Uyeler, takas islemlerini gerceklestirebilmek icin gerekli hesaplari Takasbank ve
Takasbank’in belirlemis oldugu muhabir bankalar, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ile merkezi
saklama kuruluslari nezdinde agmak zorundadir.

Takas borglarinin kapatilmasi

MADDE 20 — (1) Uyeler, piyasada gerceklestirdikleri islemler nedeniyle olusan ve 18 inci
maddedeki esaslar cercevesinde hesaplanan yikimliliklerini, Takasbank tarafindan belirlenen
hesaplara aktarmak suretiyle yerine getirir.

(2) Takas borglarinin Gyeler tarafindan kapatilmasi esastir. Ancak borglar, Gyenin ilgili
hesabindan re’sen de tahsil edilebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde
belirlenir.

Teslim karsihg 6deme

MADDE 21 — (1) Takas, teslim karsihig 6deme prensibi ile gergeklestirilir. Teslim karsiligi
o0deme prensibinde ylikimlilGgini yerine getirmeyen Uyeye alacagl 6denmez. YikimlilGgiin
kismi olarak yerine getirilmesi halinde alacaklar kapatilan borgla orantili olarak édenir.

(2) Teslim karsiligi 6demede Takasbank tarafindan, hizmet verilen piyasanin niteligine
gore, takas borglarina karsilik Gyelerin alacaklarinin blokelendirilmesi ve blokelerin ¢ozllmesi
islemleri icin likidite sirasi belirlenir. Blokelendirme islemleri en likit olan alacaktan baslayarak
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en az likit olan alacaga dogru, bloke ¢cozme islemleri ise en az likit olan alacaktan baslayarak en
likit olan alacaga dogru gerceklestirilir.

(3) Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore,
teslim karsiligi 6deme prensibine iliskin istisnalar ile teslim karsihgl 6deme prensibinin
uygulanmasina iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde diizenlenir.

Takas alacaklarinin dagitiimasi

MADDE 22 — (1) Uyelerin piyasada gerceklestirdikleri islemler nedeniyle olusan ve bu
Yonetmeligin 18 inci maddesindeki esaslar cercevesinde hesaplanan takas alacaklari, Takasbank
tarafindan dyelerin ilgili hesaplarina aktarilmak suretiyle 6denir.

(2) Uyenin takas alacagini alabilmesi icin, takas yiikimlGligiini yerine getirmis olmasi ve
Takasbank tarafindan nakit ve/veya varliklara iliskin yikimldliklerin yerine getirilmesi amaciyla
olusturulan takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi zorunludur. YakimlGliga bulunmayan
Uyelerin alacaklari ise takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi halinde 6denir.

(3) Blokeli alacaklar, bor¢ kapatma saati dikkate alinarak serbestlestirilir.

(4) Alacak dagitimi islemleri, alacaklarin serbestlesme zamani dikkate alinarak
gerceklestirilir. Takasbank takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin ozelliklerine
gore, farkl alacak dagitimi yontemleri belirleyebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa
Yonergelerinde belirtilir.

islem 6ncesi depo sarti

MADDE 23 — (1) Takasbank, takas sisteminin saglkli bicimde islemesi amaciyla, risk ve
temerrit durumlarini dikkate alarak belirli bir sermaye piyasasi aracinda ya da belirli Giye veya
Uyelerin islemlerinin ya da Kurul veya borsanin gozetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilecek
gercek veya tiizel kisiler ile tlizel kisilerin yetkililerinin islemlerinin netlestirme yapilmadan yerine
getirilmesini; alim emirlerinde emrin gergeklestirilmesi icin gerekli nakdin, satim emirlerinde ise
satisa konu sermaye piyasasi aracinin belirli bir kisminin veya tamaminin emrin
gerceklestirilmesini beklemeden depo edilmesini isteyebilir.

(2) islem 6ncesi depo edilen para veya kiymet, islemin gerceklesmemesi halinde, ilgili
Uyeye iade olunur.

(3) islemin gerceklesmesi halinde ise;

a) Alim emirlerinde, depo edilen para, alimi gerceklesen kiymetin bedeline mahsup edilir.
Alim nedeniyle dogan nakit yukimluliginin, depo edilen tutardan az oldugu durumda aradaki
fark ilgili Gyeye iade edilir.

b) Satim emirlerinde, satisi gerceklesen kiymetler alici Giyeye bedeli tahsil edilerek teslim
edilir. Tahsil edilen bedel satici Gyeye o6denir. Depo edilen kiymetlerin tamaminin satis
gerceklesmemis ise, kalan kismi satici Gyeye iade edilir.

(4) Depo edilen tutardan daha fazla kiymet alimi ya da depo edilen kiymetten daha fazla
satim yapilmasi durumunda, aradaki tutar veya kiymet farki takas siresi icerisinde yerine
getirilmis olsa dahi, temerriit esaslari uygulanir.

(5) islem dncesi depo sartinin Kurul, borsa veya piyasa isleticisi tarafindan éngoérildigi
durumlarda Kurul, borsa veya piyasa isleticisince aksi bildiriimedik¢e bu madde hukimleri
uygulanir.

Takas siiresi
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MADDE 24 — (1) Takas sliresi ve bu siirelerin degistirilmesi, ilgili borsa veya piyasa
isleticisinin gorlst alinarak piyasa bazinda belirlenir. Takasbank’in takas hizmeti sundugu
piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore belirlenecek takas sliresine ve degistirilmesine
iliskin esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde diizenlenir.

(2) Takas stiresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan
sorunlar nedeniyle Takasbank tarafindan gecici olarak degistirilebilir.

Para birimi

MADDE 25 — (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yukimlaliklerinin 6denmesinde
islemlerin gerceklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.

(2) Takasbank, piyasalar itibariyle belirleyecegi esaslar cercevesinde, nakit takas
yuakimlaltklerinin islemlerin gercgeklestigi para biriminden farkli para birimleri lzerinden de
gerceklestirilmesine izin verebilir.

Mahsup

MADDE 26 — (1) Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan bir piyasa veya pazarda, lye
tarafindan gerceklestirilen islemler sonucunda olusan nakit ve/veya kiymet alacaklari, ayni
Uyenin baska bir piyasa veya pazarda gerceklestirdigi islemlerden kaynaklanan nakit ve/veya
kiymet yukimluliklerine mahsup edilebilir.

(2) Mahsup imkani verilen piyasalarda bu imkdandan yararlanmak isteyen (yenin
Takasbank tarafindan belirlenen usulde ve siirede mahsup talimatini vermesi gerekir.

(3) Mahsup talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan alacagin ayni glin iginde
alinamamasi halinde lye, borclu oldugu piyasaya olan borcunu ayni gin icinde 6demekle
yikimladr.

(4) Mahsup talimatlari ile bu talimatlarin verilmesine iliskin siireler ve mahsup islemine
iliskin diger hususlar ilgili Piyasa Yonergeleri ile belirlenir.

Takas kesinligi
MADDE 27 - (1) Takas kesinligine iliskin olarak Kanunun 79 uncu maddesi hikimleri
uygulanir.

Transfer

MADDE 28 — (1) Takasbank, takas islemleri nedeniyle nezdinde bulunan varliklarin Gyenin
kendi hesaplari arasinda veya baska bir Gyenin hesabina aktarimini saglayacak sistemi kurar.

(2) Transfer islemleri, Gyelerin talimatlari cercevesinde serbest virman veya sarth virman
olarak gerceklestirilebilir.

(3) Serbest virman, Gyenin hesabinda bulunan varligi herhangi bir sarta bagh olmaksizin
baska bir hesaba devretmesidir.

(4) Sarth virman, tiyenin hesabinda bulunan varhgin transferini, baska bir varligin hesabina
gelmesi sartina baglamasidir. Hesaplar arasindaki varlik transferi esanli olarak gerceklestirilir.

(5) Takasbank, Gyelerin Takasbank disindaki hesaplar ile bu hesaplardan Takasbank’taki
Uye hesaplarina yapilacak transfer islemleri igin diger transfer sistemleri ile entegrasyonu saglar.
Takasbank disina yapilacak transferlerde, hesabina transfer yapilan kurumun Takasbank Gyesi
olmasi sarti aranmaz.

(6) Piyasalar itibariyle transfer islemlerine iliskin esaslar, varligin tiiriine ve islem nedenine
bagl olarak Takasbank tarafindan farklilastirilabilir.
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DORDUNCU BOLUM
Temerriit Esaslari

Temerriit Esaslar

MADDE 29 — (1) Piyasada gergeklestirilen islemler sonucunda dogan yikiamliliklerini, bu
Yonetmelik veya ilgili Piyasa Yonergesi’'nde belirlenen usulde ve zamaninda tam olarak yerine
getirmeyen Uye, herhangi bir bildirim yapilmaksizin temerriide dlismis sayilir.

(2) Takasbank tarafindan isletilen piyasalar hari¢ Genel Yonetmeligin 22 nci maddesinin
Uclincl fikrasi kapsaminda takas hizmeti sunulan piyasalarda temerrit, temerrit faizinin
belirlenmesi, tahakkuku ve yapilacak itirazlar ile diger hususlar ilgili mevzuat cercevesinde
yaratalur.

Temerriit halinin sonlandirilmasi

MADDE 30 - (1) Temerrude disen Uye ilgili Piyasa Yonergelerinde piyasalar itibariyle
belirlenen sire icerisinde ylukiumluliklerini yerine getirmek zorundadir. Verilen siire icerisinde
yakimlalGgin yerine getirilmemesi durumunda Takasbank, Gyenin islem teminatina
basvurabilir. islem teminatinin yeterli olmamasi ve ilgili piyasa itibariyle garanti fonu
olusturulmus olmasi halinde ise iyenin garanti fonu katki paylarina basvurabilir. Uye
yUkimlGlGginin yerine getirilmesi amaciyla yapilacak islemler ilgili Piyasa Yonergelerinde
belirlenir.

(2) Takasbank tarafindan temerrit halinin sona erdirilmesi amaciyla tiyenin bor¢lu oldugu
kiymet ve/veya nakdin temini icin blokeli alacaklari kullanilarak gerceklestirilen alim ve/veya
satim islemlerinin, Uye agisindan daha olumsuz fiyatlar lzerinden gergeklesmesi durumunda
aradaki fark tyeden tahsil edilir. Odeme yapilmamasi durumunda, tiyenin islem teminatlarina
basvurulur. islemlerin Giye acisindan daha olumlu fiyatlar tizerinden gerceklesmesi durumunda
ise, yerine getirilmeyen ylikimluligin karsilanmasi sonrasinda kalan tutar ilgili Gyeye 6denir.

(3) Takasbank ilgili Gyeden, temerrit halinin sona erdirilme zamanlarina, temerrit
tutarlarina, temerrit sikhgina ve sayilarina gore farkli oranlarda veya tutarlarda ve farkl
surelerle ilave islem teminati yatirmasini talep edebilir.

Temerriit faizi

MADDE 31 - (1) Belirlenen sireler icinde yikimlaligini yerine getirmeyen Uyeden,
temerriide disttgl tarihten itibaren taahhidini yerine getirdigi tarihe kadar ve yerine
getirilmeyen yukidmlulik tutari UGzerinden her piyasa icin belirlenmis olan yonteme gore
hesaplanan temerrt faizi ve diger yasal yliktumlullkler tahsil olunur.

(2) Temerriide diisen {yeye, yerine getirilmeyen yiikiimliliik tutarinin; Borsa istanbul
Anonim Sirketi tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gérdigl repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’'nda veya Takasbank Para Piyasasi’'nda olusan bir
gecelik agirhkl ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, piyasalar itibariyle belirlenecek
katsayi esas alinarak hesaplanacak tutari kadar temerrit faizi uygulanir.

(3) Takasbank, hizmet sundugu her piyasa i¢cin temerride disilen yikimliliklerin yerine
getirilme saatine bagli olarak farkli zaman dilimleri igin farkl faiz oranlari belirleyebilecegi gibi
hesaplanan faizin tahakkuku icin alt ve Ust sinirlar da getirebilir. Alt ve Ust sinirlar Maliye
Bakanligl tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak, bu orani
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gecmeyecek sekilde yonetim kurulunca belirlenir. Ayni glin icerisinde yerine getirilmeyen
yliktumldltklerde st sinir uygulanmaz.

(4) Menkul kiymet temerritlerinde matrah hesaplanirken ilgili piyasada olusan fiyatin
kullanilmasi esastir. Fiyat olusmamasi halinde, her bir piyasa icin kullanilacak yontem Takasbank
tarafindan belirlenir.

(5) Temerride duastlen yukimlilik yabanci para cinsinden ise; nakit veya menkul
kiymetin TL degeri, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valérdeki doéviz alis kuru esas alinarak
bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yikimliliklerden temerride
disllmesi halinde her bir yabanci para icin farkli belirleyebilecegi katsayilar lzerinden de
temerrit faizinin hesaplanmasina karar verebilir.

(6) Takasbank’in, takas hizmeti sundugu piyasalara iliskin temerrit faizinin
belirlenmesinde, ilgili borsa veya piyasa isleticisinin gértsa alinir.

(7) Temerridiin tGg¢ aylik donem icinde tekrari halinde Takasbank, her bir ilave temerrit
icin bu madde kapsaminda belirlenecek katsayilara 1 puan ekleyebilir.

Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

MADDE 32 — (1) Takasbank tarafindan temerriide disen Uye icin hesaplanan temerrit
faizinin, diger yasal yukamlulikler ile birlikte tahakkuk ettirilerek piyasa bazinda belirlenen ve
ilgili Piyasa Yonergesinde belirtilen sirelerde yatiriimasi istenir.

(2) Tahakkuk ettirilen temerrit faizinin bildirimi esas olarak elektronik ortamda yapilir.
Bildirimin elektronik ortamda goénderilmesini miteakip, Gyenin baskaca bir ihbar ve bildirime
gerek kalmaksizin bildirimi aldig1 kabul edilir.

(3) Tahakkuk ettigi halde suresi icerisinde liye tarafindan yatirilmayan temerrit faizi ve
diger yasal yikiamlilikler, takip eden isglinti Gyenin serbest hesabindan Takasbank tarafindan
re’sen tahsil edilir.

Magduriyet 6demesi

MADDE 33 — (1) Taahhldlni yerine getirmede temerriide diisen Gye nedeniyle kendisine
teslimat veya 6deme yapilamayan Uyeye, gecikilen giinler karsiligi olarak, temerride diisen
Uyeden tahsil olunan temerrit faizinin Takasbank tarafindan piyasa bazinda belirlenen bir orani
magduriyet ddemesi olarak yapilir.

(2) Magduriyet édemesinin yapilabilmesi icin Uyenin talebi aranmaz. Uye magduriyet
odemesini istememesi durumunda bunu yazili olarak Takasbank’a bildirir.

(3) Alacakh Gyeye ayni giin icinde 6deme yapilmasi durumunda magduriyet 6demesi
yapiimaz.

(4) Uyeye magduriyet 6demesi yapilabilmesi icin gerekli sartlar ile magduriyet ddemesinin
hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul ve esaslar Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

Temerriit faiz tahakkuklarina itiraz

MADDE 34 — (1) Temerrit faizi tahakkuk ettirilen Gyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi
saklama sistemi veya 6deme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusurlari olmaksizin
ortaya ciktig1 veya temerrit faizi hesaplamasinda maddi hata yapildigi gerekgeleri ile Takasbank
nezdinde itiraz edebilirler. itiraz, temerriit faizinin édenmesini durdurmaz.

(2) itirazin, bir yazi ve ekinde itiraza iligkin belgeler ile temerriit faizi tahakkuk tarihinden
itibaren en geg bir hafta icinde Takasbank’a yapilmasi gerekir.

IV. KISIM 11



(3) itirazlar, Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir. itiraz
basvurusunun olumlu olarak karara baglanmasi durumunda, tahsil edilen temerrit faizi Gyeye
iade edilir. itirazin reddedilmesi durumunda ise; karar ilgili Giyeye bir yazi ile bildirilir.

Temerriit komitesi

MADDE 35 — (1) Temerride diisen liyenin, Takasbank’a yapacagi itirazlari degerlendirerek
karara baglamak Uzere, genel midir, genel midir yardimcilari ve ilgili piyasadan sorumlu
Takasbank yoneticisinden olusan bes kisilik bir Temerriit Komitesi olusturulur. Komite en az li¢
Uyenin hazir bulunmasiyla toplanir. Karar icin en az U¢ olumlu oy gerekir. Cekimser oy
kullanilamaz. Karsi oy kullanan tye, gortisinin gerekcesini kararda belirtmek zorundadir.

BESINCi BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar

Uyelik teminati

MADDE 36 — (1) Takasbank, tyelerin Takasbank’a olan aidat, licret, komisyon ve diger
yuakimlaltklerini kendilerine verilen siire icerisinde yerine getirmemesi halinde zararini
karsilayabilmek amaciyla maktu tutarda tyelik teminati talep eder.

(2) Uyelik teminati nakit olarak yatirilir ve bu Yénetmeligin 43 incii maddesindeki esaslar
cercevesinde nemalandirilir. Uyelerin yatirmalari gereken teminat tutarlari takas hizmeti
aldiklari piyasalar dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

(3) Uyelerin Takasbank’a olan yikiimliliklerini yerine getirmemeleri durumunda,
Takasbank ilgili tutari tGyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda lye, tyelik
teminatini 5 isglni icerisinde olmasi gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi
durumunda, s6z konusu tutar Giyenin hesabindan re’sen tahsil edilir.

(4) Uyeligin, Giyenin kendi talebi ile sona ermesi durumunda, tiyenin Takasbank’a olan tiim
yukimlaltklerinin 6denmis olmasi sarti ile Gyelik teminati iade edilir.

(5) Uyelik teminatlari Takasbank’in malvarliklarindan ayri izlenir.

islem teminati

MADDE 37— (1) Uyeler, takas islemlerinden kaynaklanan vyiikiimliliklerin yerine
getirilmesi amaciyla, piyasalar itibariyle belirlenecek tutarda, bu Yonetmeligin 38 inci
maddesinde yer alan varliklardan olusan islem teminatini yatirmak zorundadir.

(2) islem teminati, Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle ayri ayri
belirlenebilecegi gibi Takasbank, lyeler veya sermaye piyasasi araclari itibariyle de farkh
tutarlarin uygulanmasina karar verebilir.

(3) Uyeler tarafindan yatirilmasi gereken teminat tutarlari, piyasalar veya sermaye
piyasasi aracl bazinda maktu veya oransal olarak belirlenebilecegi gibi, ayni hesapta tutulan farkli
varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinarak portféy bazli
teminatlandirma yontemi de uygulanabilir.

(4) Hesaplanan islem teminat tutarlari Takasbank tarafindan tyelere duyurulur.

(5) Takasbank’in takas hizmeti verdigi piyasalarda islem teminatlari tutari ilgili borsa veya
piyasa isleticisinin goriisi ainmak suretiyle belirlenir.

(6) Takasbank, belirlenen teminat tutarinin veya oraninin yeterliligini devamli olarak izler
ve piyasa kosullarini gbzeterek gerektiginde teminat seviyelerinde degisiklige gidebilir.
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islem teminati olarak kabul edilebilecek degerler

MADDE 38— (1) islem teminati olarak kabul edilecek degerler, asagida belirtilenler
arasindan ilgili piyasalar itibariyle Takasbank tarafindan uygun gorilenlerdir:

a) Nakit (Turk Lirasi/Konvertibl doviz)

b) Vadeli mevduat

c) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi

¢) Pay Senedi

d) Teminat Mektubu

e) Yatirim Fonu Katilma Belgesi

f) T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilen Euro Tahvil

g) T.C. Hazine Mistesarligi Varlk Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen Kira Sertifikalari

g) (Degisik: RG-8/5/2018-30415) Borsalarda islem géren kiymetli madenler

h) (Ek: RG-8/5/2018-30415)Elektronik Uriin Senedi

1) (Ek: RG-20/11/2018-30601) ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

islem teminatlarinin tesisi

MADDE 39 — (1) islem teminatlari Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara yatirilir.

(2) Uyeler, misterilerinin almis olduklari pozisyonlar karsiliginda, asgari olarak, Takasbank
tarafindan belirlenecek oran veya tutari karsilayacak kadar islem teminatini misterilerinden
talep ederler.

(3) Uyeler tarafindan tesis edilecek islem teminatlarinin kompozisyonu ile piyasalar
itibariyle yatirilma zamanlari Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

(4) islem teminatlari, Gyeler ile Takasbank’in malvarliklarindan ayri izlenir.

Teminat tamamlama gagrisi

MADDE 40- (1) Takasbank, islem teminatlarinin vyeterlilik dizeyini izler. islem
teminatlarinin piyasada gergeklestirilen islemler, teminat degerlerinde gergeklesen degisiklikler,
teminat kompozisyonunun degismesi veya diger nedenlerle Takasbank tarafindan belirlenen
tutarin altina dismesi durumunda, Takasbank tarafindan teminat tamamlama cagrisi yapilir.

(2) Teminat tamamlama cagrisi esas olarak elektronik ortamda yapilir. Takasbank’in
teminat tamamlama cagrisini elektronik ortamda gondermesini muteakip, Uyenin baskaca bir
ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin cagriyi aldigi kabul edilir.

(3) Teminat tamamlama yukimluligunin, ilgili piyasalar itibariyle belirlenecek sirede
yerine getirilmemesi durumunda Uyenin temerride diustigi kabul edilir ve bu Yonetmeligin
temerride iliskin hiikiimleri uygulanir.

islem teminatlarinin degerlemesi

MADDE 41 - (1) Takasbank, piyasalar itibariyle 38 inci maddede yer alan varliklardan
teminat olarak verilmesini uygun gorduklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlari da dikkate
alarak belirleyecegi bir katsay! ile indirgenmek suretiyle teminata kabul edebilir.

(2) Teminata kabul edilen varliklarin borsalarda islem gérmesi durumunda, varhklarin
borsada olusan son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat lzerinden degerlenmesi esastir.
Bununla birlikte borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son islem glintindeki fiyatin sihhatli
olusmadigina Takasbank tarafindan karar verilmesi veya varligin 5 is giiniinden fazla bir siire
islem gormemesi durumunda, Takasbank farkli degerleme esaslari belirleyebilir. Hazine
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tarafindan ihrag edilenler dahil borgclanma araglarina iliskin kupon 6demeleri degerlemede
kullanilacak fiyatin belirlenmesinde dikkate alinir.

(3) Konvertibl doviz olarak verilen teminatlar, TCMB tarafindan ilan edilen en son déviz
ahs kuru Gzerinden degerlenir.

(4) Bumaddenin ikinci fikrasinda ifade edilen ve degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda
yasanan olumsuzluklar ile teminat olarak verilen varliklarin borsalarda islem gérmemesi
durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa Yonergesinde yer verilir.

islem teminatlarinin kullanimi

MADDE 42— (1) Teminatlar; Uyelerin takas islemleri nedeniyle diger Uyelere olan
yuakimlaltklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.

(2) Teminatlar tevdi amaclari disinda kullanilamaz, kamu alacaklari icin olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina
dahil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

Nakit islem teminatlarinin nemalandiriimasi

MADDE 43 — (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi islem teminatlarinin
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi dusildikten sonra kalan tutari, yonetim kurulunca
belirlenecek esaslar ¢cercevesinde nemalandirilir. Nemalandirma sonucu elde edilen briit nema
tutarlarindan, vergi ve diger yasal yikiimlaltkler ile Takasbank komisyonu dusalir.

Teminat s6zlesmeleri

MADDE 44 — (1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi
araglarini konu alan teminat sézlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu teminat sézlesmelerine konu
sermaye piyasasl araglarinin milkiyeti, sozlesmeye bagli olarak Takasbank’a kanuni usullere gére
devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir.

(2) Midlkiyetin Takasbank’a devredildigi teminat s6zlesmelerinde; Takasbank, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin milkiyet hakkina
sahip olur.

(3) Takasbank tarafindan teminat olarak alinan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
kayden izlenen sermaye piyasasi araclari ve diger teminatlarin mulkiyetinin tGyede kaldig
teminat s6zlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi aracinin satisi da dahil olmak lzere
ne kapsamda kullanilabilecegi hususlari s6zlesmede belirlenir.

Teminatlardan dogan haklarin kullanimi
MADDE 45— (1) Teminata konu varliklardan dogan haklar, aksi sozlesme ile
kararlastiriimadikca, teminat verene aittir. Kanunun 47 nci maddesi hikmi sakhdir.

islem teminatlarinin iadesi

MADDE 46 — (1) islem teminatlari diger Gyelere olan takas yiikiimluliklerinin tamami
0denmedikge Uyeye iade edilmez. Takasbank, diger Uyelere olan yukimliliklerin yerine
getirilmesi amaciyla tyenin teminatlarina bagvurma hakkina sahiptir.

(2) Teminatlarin iadesinin s6z konusu olmasi durumunda, iade aynen olabilecegi gibi
mislen de yapilabilir. iladeye hak kazanmis olmakla birlikte teminatlarin {iye tarafindan teslim
alinmamasindan dogan tim hukuki sorumluluk ilgili Gyeye ait olup bu nedenle Takasbank’a
herhangi bir sorumluluk yiklenemez.
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(3) Piyasalar itibariyle teminatlarin iadesine iliskin usul ve esaslar Piyasa Yonergelerinde
belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Garanti fonu

MADDE 47 - (1) Takasbank, takas sisteminde muhtemel gecikmelerin 6nlenmesi ve
Uyelerin takas ylkimlaliklerini yerine getirmemesi durumunda kullanilmak tizere bir garanti
fonu olusturabilir. Kurul, hizmet verilen borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde agilan
piyasalar ve islem gdren sermaye piyasasi araglari itibariyle garanti fonu olusturulmasini zorunlu
tutabilir. Olusturulan Fon’un idare ve temsili Takasbank tarafindan yaratalur.

(2) Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarin bir kismi veya tamami icin ortak
bir garanti fonu kurulabilecegi gibi her bir piyasa icin ayri garanti fonu kurulabilir. Ancak Genel
Yonetmeligin 22 nci maddesinin Gglincl fikrasi kapsaminda verilen hizmetler icin kurulacak
garanti fonu diger piyasalardan ayri olarak olusturulur.

(3) Garanti fonu katki payi olarak yatirilabilecek varliklar Takasbank tarafindan 38 inci
maddede yer alan varliklar arasindan piyasalar itibariyle belirlenir.

(4) Takasbank’in merkezi karsi taraf oldugu piyasalara iliskin olusturulan garanti fonuna
iliskin esaslar hakkinda Kurul tarafindan cikarilacak merkezi karsi tarafa iliskin yonetmelik
hiakimleri uygulanir.

Garanti fonu katki paylari

MADDE 48 — (1) Garanti fonu olusturulmasina karar verilmesi durumunda, Uyelerin
garanti fonu katki paylari, normal katki paylari ile talep edilmesi halinde yatiracaklari ilave katki
paylarindan olusur. Normal katki paylarinin kullaniimasi veya diger nedenlerle eksilmesi
durumunda tamamlama ¢agrisi yapilir. Garanti fonunun yetersizligi durumunda ilave katki payi
talep edilebilir. Talep edilebilecek ilave katki payi, normal katki payini asamaz.

(2) Takasbank, tyelerin garanti fonuna yatiracaklari normal katki paylari icin asgari bir sinir
belirler. Genel olarak Uyelerce garanti fonuna yatirilacak katki paylari Gyelerin islemlerden
kaynaklanan riskleri ile orantili olarak belirlenir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili piyasa
yonergelerinde diizenlenir.

(3) Katki paylari, Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle ayri ayri
belirlenebilecegi gibi Takasbank, lyeler veya sermaye piyasasi araclari itibariyle de farkh
tutarlarin uygulanmasina karar verebilir.

(4) Takasbank’in takas hizmeti verdigi piyasalarda garanti fonu katki payi tutarlari ilgili
borsa veya piyasa isleticisinin gorisi alinmak suretiyle belirlenir.

Katki paylarinin tesisi

MADDE 49 — (1) Uyeler katki paylarini, ilgili piyasalar itibariyle Takasbank tarafindan
belirlenen zamanlarda, Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara yatirmak suretiyle tesis
ederler.

(2) Uyelerce garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin kendi miilkiyetlerindeki
varliklardan karsilanmis olmasi esastir.
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(3) Uyeler tarafindan piyasalar itibariyle tesis edilecek katki paylarinin varhk
kompozisyonu, Takasbank tarafindan piyasadaki riskler géz onlinde bulundurularak farkli
belirlenebilir.

Katki paylarinin 6denmemesi

MADDE 50 — (1) Katki paylarini Takasbank tarafindan bildirilen siirelerde veya ilave katki
pay! istenmesi durumunda bu bildirimin kendilerine yapildigl tarihten itibaren 3 is glini
icerisinde 6demeyen Uyeler hakkinda bu Yonetmeligin temerrit hikimleri uygulanir.

(2) Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalarda yasanan olaganistli gelismeler
nedeniyle yikumluliklerin yerine getirilmemesinin sistemik risk yaratma ihtimalinin varlig
durumunda, Gyeler tarafindan katki pay1 6deme yikimliliklerinin birinci fikrada verilen siireler
icerisinde yerine getirilmemesi halinde, Takasbank Uyenin Takasbank nezdindeki, misterilerin
teminatlari ve Uyelik teminatlari harig, tim hesaplarini kullanmak suretiyle Gyeye iliskin katki
payini re’sen tahsil edebilir.

Katki paylarinin degerlemesi

MADDE 51 — (1) Takasbank, piyasalar itibariyle 38 inci maddede yer alan varliklardan katki
pay! olarak verilmesini uygun gordiklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlari da dikkate alarak
belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmek suretiyle teminata kabul edebilir.

(2) Katki payi olarak kabul edilen varliklarin borsalarda islem goérmesi durumunda,
varliklarin borsada olusan son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat lizerinden degerlenmesi
esastir. Bununla birlikte borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son islem glinindeki fiyatin
sihhatli olusmadigina karar verilmesi veya varligin 15 is glinlinden fazla bir siire islem gérmemesi
durumunda, Takasbank farkli degerleme esaslari belirleyebilir. Hazine tarafindan ihrag edilenler
dahil borgclanma araclarina iliskin kupon o6demeleri degerlemede kullanilacak fiyatin
belirlenmesinde dikkate alinir.

(3) Konvertibl doviz olarak verilen katki paylari, TCMB tarafindan ilan edilen en son doviz
ahs kuru Gzerinden degerlenir.

(4) Bumaddenin ikinci fikrasinda ifade edilen ve degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda
yasanan olumsuzluklar ile katki payi olarak verilen varliklarin borsalarda islem gérmemesi
durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa Yonergesinde yer verilir.

Katki paylarinin nemalandiriimasi

MADDE 52— (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi garanti fonu katki
paylarinin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi distldiikten sonra kalan tutari, yonetim
kurulunca belirlenecek esaslar cercevesinde nemalandirilir. Nemalandirma sonucu elde edilen
brit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yikimlilikler ile Takasbank komisyonu disulir.

Katki paylarinin kullanimi

MADDE 53 — (1) Katki paylari, Gyelerin takas islemleri nedeniyle diger Uyelere olan
yukimlaltklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.

(2) Katki paylari, tevdi amaglari disinda kullanilamaz, kamu alacaklari icin olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina
dahil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.
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(3) Uyelerin islem teminatlari ve garanti fonu katkilari yetersiz kalmadikga, diger tiyelerin
garanti fonu katkilarina basvurulamaz.

Katki paylarinin iadesi

MADDE 54 — (1) Uyelikten kendi talebi ile ayrilan kurulusun katki paylarinin iade
edilebilmesi igin, Gyenin ilgili piyasalarda olan tim yiktumlillklerinin yerine getirilmis olmasi
sarttir.

(2) Takasbank ilgili piyasalarin muhtemel risklerini ve garanti fonunun ddeme potansiyelini
g6z 6nlinde bulundurarak Gyelerin garanti fonu katki paylarinin iadesi taleplerini gecici bir stire
icin reddedebilir.

(3) Takasbank tarafindan yapilacak degerlendirme sonucunda Uyeye garanti fonu katki
payinin iadesine karar verilirse, yapilacak 6demeden vergi ve diger yasal ylkimlilikler mahsup
edilerek bakiye tutar 6denir.

(4) Garanti fonu katki paylarinin tiyeye iadesi, aynen olabilecegi gibi mislen de olabilir.

YEDINCi BOLUM
Disiplin Hiikiimleri

Disiplin cezalarinin gesitleri

MADDE 55 — (1) Uyelere verilecek disiplin cezalari sunlardir:

a) Uyari: Uyeye, yikiimliliklerin yerine getirilmesinde daha dikkatli hareket etmesi
gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.

b) Uyeligin askiya alinmasi: Uyenin islemlerinin ti¢c ayi asmamak tizere durdurulmasidir.

c) Uyelikten ¢ikarma: Takas iiyeliginin sona erdirilmesidir.

Disiplin cezalarini gerektiren fiil ve hareketler

MADDE 56 — (1) Disiplin cezalarinin uygulanmasini gerektiren fiil ve hareketler sunlardir:

a) Uyari;

1) Bu Yonetmelikte yer alan ylkumlildklerin yerine getiriimesinde ve Takasbank
tarafindan belirlenen ilke ve kurallara uymada kayitsizlik ve dikkatsizlik gosterilmesi,

2) Takasbank talimatlarina gerekli dikkat ve 6zenin gosterilmemesi,

3) Takasbank’in takas sisteminin givenligini teminen Genel Yonetmelik kapsaminda
kendisine yiklenen gozetim faaliyeti cercevesinde Takasbank yetkili elemanlarinca talep edilen
bilgi ve belgelerin verilmemesi ve gerekli destegin saglamamasi.

b) Uyeligin askiya alinmasi;

1) Garanti fonu katki paylarinin ve islem teminatlarinin yiikseltilmesi veya tamamlanmasi
gereken durumlarda, garanti fonu katki paylarinin ve teminatlarin Takasbank tarafindan
belirlenen siire igerisinde ylkseltilmemesi veya tamamlanmamasi,

2) Takas islemlerinde, takas sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye dislirecek
onemli nitelikte risklerinin bulunmasi,

3) Olaganistli durumlar nedeniyle bu Yoénetmeligin 62 nci maddesi cercevesinde
Takasbank tarafindan alinan énlemlerin yerine getirilmemesi,

4) Bir takvim yili icerisinde lgten fazla uyari cezasi alinmasi.

c) Uyelikten siirekli ¢ikarma;
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1) Takasbank tarafindan gerekli tedbirler alinmasina ragmen veya alinacak tedbirlerden
netice alinamayacak derecede takas sisteminin islemesini tehlikeye distrecek nitelikte
risklerinin ortaya ¢ikmasi,

2) Askiya alinma cezasi verilen Uyenin, askida kalma azami siresi icerisinde, bu cezayi
gerektiren ihlallerine son vermemesi.

Ceza uygulanmasina dair genel hiikiimler

MADDE 57 — (1) Uyari cezasi genel miidiir tarafindan verilir. Uyeligin askiya alinmasi ve
Uyelikten strekli gitkarma cezalari ise Takasbank yonetim kurulunca karara baglanir.

(2) Uyeligin askiya alinmasi veya (yelikten siirekli gikarma cezasini gerektiren bir fiil
nedeniyle hakkinda disiplin sorusturmasi acilan tyenin takas islemlerine devam etmesinin, takas
sisteminde telafisi gli¢c zararlarin dogmasi sonucuna yol acacak nitelikte olmasi halinde Uyenin
takas islemleri yonetim kurulu karari ile disiplin sorusturmasi sonuglandirilana kadar tedbiren
durdurulabilir. Tedbir karari derhal Kurula ve ilgili piyasa isleticilerine bildirilir.

(3) Uyeye disiplin cezasinin verilmesini miiteakip bu Yénetmeligin 60 inci maddesi
cercevesinde cezalarin sicilden silinmesi icin belirlenen siire icinde ayni cezayi gerektiren yeni bir
fiil islemesi halinde ilgiliye bir derece agirlastiriimis disiplin cezasi uygulanir. Bu Yonetmeligin 56
nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin dérdiinci alt bendi hilkma sakhdir.

(4) Uyeligin askiya alinmasi ve lyelikten siirekli cikarma cezalari derhal borsa veya piyasa
isleticisi ile Kurula bildirilir. ilgili Giyenin piyasada islem yapmasi hususu borsa veya piyasa isleticisi
tarafindan karara baglanir.

Disiplin komitesi ve gorevleri

MADDE 58— (1) Bu Yonetmelikte ongorilen disiplin suglari ile ilgili sorusturma
yliritilmesinde, yonetim  kuruluna vyardimci olmak (zere Takasbank yonetim
kurulunca, Takasbank yoneticileri arasindan bir Baskan ve dort Uyeden meydana gelen bir
Disiplin Komitesi olusturulur. Disiplin Komitesi'nin gorev siiresi iki yildir. Komite en az {i¢ Gyenin
hazir bulunmasiyla toplanir. Karar igin en az ig olumlu oy gerekir. Cekimser oy kullanilamaz. Karsi
oy kullanan tye, gorisinin gerekcesini kararda belirtmek zorundadir.

(2) Komite bu Yonetmelikte ongorilen disiplin suglariyla ilgili incelemeleri yapmak ve
inceleme sonucunda hazirladigl raporu disiplin cezasinin niteligine gore genel midir veya
yonetim kurulunun onayina sunmakla gérevli ve yetkilidir.

Disiplin sorusturmasinin yiiriitiilmesi

MADDE 59 — (1) Disiplin sorusturmasi Takasbank tarafindan re’sen ya da ilgili borsa veya
piyasa isleticisinin ihbari (zerine, genel midir karari ile baslatilir. Disiplin Komitesi,
sorusturmanin baslatiimasina iliskin genel middr kararinin bildirilmesini takiben en geg on giin
icinde disiplin dosyasi ile ilgili islemlere baslar.

(2) Yapilacak sorusturmada yazili savunma istenmesi ve bu savunma icin suglamanin lye
tarafindan tebell(g edildigi tarihten itibaren en az on bes giinlik slire taninmasi zorunludur.
Belirlenen siire iginde savunmasini vermeyen lye, savunma hakkindan vazge¢mis sayilir. Komite,
hakkinda sorusturma yapilan lyenin istegi Uzerine veya re’sen kendisini veya temisilcilerini
dinlemek Uzere davet edebilir. Kabul edilebilir bir 6zrii olmaksizin davete uymayanlarin
dinlenmesinden vazgegilir.
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(3) Komite sorusturmanin tamamlanmasini miteakip 10 giin icinde raporunu uyari cezasi
ongorilenler igcin genel mudire; Uyeligin askiya alinmasi veya uyelikten sirekli ¢gikarma cezasi
icin ise yonetim kurulunun onayina sunar.

(4) Yonetim kurulu veya genel midur, Komite’nin raporunu aynen benimseyebilecegi gibi,
farkl bir karar da alabilir. Yonetim kurulu, sorusturma hakkindaki kararini mevcut mevzuat,
piyasa teamili ile hakkaniyet ilkeleri uyarinca verir.

(5) Yonetim kurulu Gyeleri, istihdam ya da ortaklik iliskisi icinde oldugu Uyeyi ilgilendiren
kararlarin alinmasinda toplantilara katilamaz ve oy kullanamazlar.

(6) Karar, alindigi glini izleyen (g is glin icinde iadeli taahhiitli mektuplailgililerin bilinen
adreslerine postalanir veya elden imza karsiligi teslim suretiyle teblig olunur.

Disiplin cezalarinin sicile kaydi ve sicilden silinmesi

MADDE 60 — (1) Disiplin cezalari ilgili Gye siciline islenir.

(2) Uyelikten siirekli ¢ikarma harig, cezanin kesinlestigi tarihten itibaren bir yil icinde
herhangi bir disiplin sucu islenmedigi takdirde, siciline islenen 6nceki cezalar tekerriire esas
alinmaz.

SEKiZiNCi BOLUM
Cesitli Hiiklimler

Ucret ve komisyonlar

MADDE 61 — (1) Takasbank’in bu Yonetmelik kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere
iliskin olarak tiyelerine uygulayacagi licret ve komisyonlar hakkinda Genel Yonetmeligin 35 inci
maddesi hiikiimleri uygulanir.

(2) Genel Yonetmeligin 35 inci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda Kurulun onayina
sunulan tcret ve komisyonlara iliskin Takasbank Yonetim Kurulu karari, Kurul tarafindan 30 giin
icerisinde olumsuz goris bildiriimedigi takdirde ylrirlige girer. Takasbank tarafindan basvuruda
sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi, belge ve galismaya ihtiya¢ duyulmasi
halinde, Takasbank bilgilendirilerek eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire icerisinde giderilmesi
istenir. Bu takdirde, 30 glinliik siire s6z konusu eksik veya ek bilgi, belge ve ¢calismalarin Kurula
sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

Olaganiistii durumlar

MADDE 62 — (1) Takasbank, takas siirecinin olumsuz etkilenecegini 6ngordigi olaganisti
durumlarin varligi halinde, alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu 6nlemleri derhal uygulamaya
yetkilidir. Takasbank s6z konusu 6nlemleri ve uygulamalari Kurula ve diger yetkili mercilere
bildirir.

Takasbank tarafindan merkezi karsi taraf olunan piyasalar

MADDE 63 — (1) Takasbank’in merkezi karsi tarafa oldugu piyasalarda Kurul tarafindan
cikarilacak merkezi karsi tarafa iliskin yonetmelik hiikimleri gegerlidir.

Diizenleyici islemler

GECICi MADDE 1 - (1) Bu Yénetmeligin yayimi tarihi itibariyle Takasbank tarafindan
sunulan takas hizmetlerine taraf olan lyeler, bu Yonetmeligin yayimi tarihinden itibaren 6 ay
icerisinde bu Yonetmelikte yer alan yiktumliliklere uyum saglarlar.
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(2) Takasbank, yukamluligin lGyeye baglanamayacak nedenlerle saglanamamis olmasi
durumunda birinci fikrada yer alan slreyi 6 ay daha uzatmaya yetkilidir.

Mevcut s6zlesmeler

GECICi MADDE 2 — (1) Takasbank tarafindan mevcut durumda hizmet verilen borsa ve
piyasalarla imzalanmig s6zlesmeler veya takas hizmeti verilmesine iliskin olarak baska bir sekilde
kurulmus olan hukuki iligskiler, gerek goriilmesi halinde Genel Yonetmelige ve bu Yonetmelige
uyum saglanmasi amaciyla 6 ay icerisinde yenilenir. Bu madde uyarinca yapilacak yenilemeye
kadar gececek siirede mevcut durumda imzalanmis olan s6zlesmeler gegerlidir.

Mevcut licret ve komisyonlar

GECIiCi MADDE 3 — (1) Mevcut durumda Takasbank tarafindan uygulanmakta olan Ucret
ve komisyonlar uygulanmaya devam eder. S6z konusu Ulcret ve komisyonlarda bir degisiklik
ongorilene kadar bu Yonetmeligin 61 inci maddesi hiikimlerinin geregi yerine getirilmis sayilir.

Piyasa yonergeleri

GECICi MADDE 4 — (1) Bu Yénetmeligin yayimi tarihinden itibaren 6 ay igerisinde Piyasa
Yénergeleri hazirlanir. Bu siire Kurul tarafindan uzatilabilir. ilgili Piyasa Yonergeleri yirirlige
girinceye kadar mevcut diizenlemeler uygulanmaya devam eder.

Yirirlik
MADDE 64 — (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yururlige girer.

Yuriitme
MADDE 65 — (1) Bu Yonetmelik hiikimlerini Takasbank Yonetim Kurulu yGratar.
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