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BiRINCIi BOLUM
Genel Hukumler

MADDE 1- Amag

Bu Yonergenin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin, Borsa
Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak verecegi merkezi
kars1 taraf hizmetine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

MADDE 2- Kapsam

Bu Yonerge, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin merkezi takas
kurulusu olarak Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda verece@i merkezi karsi
taraf hizmetlerine yonelik iyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara
iligkin hususlar1 kapsar.

MADDE 3- Dayanak

Bu Yonerge, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun 77 ve 78 inci maddeleri ile 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi ve 14.08.2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligine dayanilarak diizenlenmistir.

MADDE 4- Tanim ve kisaltmalar

Bu Yonergede gegen;

a)Agik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilari
arasina girerek aliciya kars1 satici ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,

b)Borsa: Borsa Istanbul A.S.’yi,

C)Emir Oncesi Risk Y®&netimi: Borsa’nin emir sistemine gonderilen emirlerden
emirlerin eslesme olasiliklar dikkate alinarak teminat yeterliligi aranmasin,

¢)Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii’nii,

d)Genel Yonetmelik: 30.5.2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y 6netmeligi

e)Islemci Kurulus: Piyasada islem yapma yetkisi bulunan ancak sdz konusu islemlere
iliskin ylikimliiliiklerin tasfiyesini bir genel merkezi karsi taraf tiyesi araciligi ile gerceklestiren
kurulusu,

f)islem Teminati: Piyasa’da Vadeli Islem ve Opsiyon S6zlesmelerinin alimi ya da satimi
amaciyla, Takasbank’ta acilan saklama ya da islem ve saklama hesaplarina yatirilan teminatlari,

Kanun: 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi:14.08.2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ni

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi



Merkezi Takas Yonetmeligi: 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y6netmeligi’ni,

Opsiyon Sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali,
kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan sozlesmeleri,

Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ni,

Prosediir: Yonergede belirlenen kural ve esaslar ¢ergevesinde isleyis ve uygulamalara
iliskin usulleri igeren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarini,

Tiirev Araclar: Piyasada islem goren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev
araglari,

Takas: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya cikan yiikiimliiliiklerin,
Borsa Istanbul A.S.’nin goriisii alinmak suretiyle Takasbank tarafindan belirlenen siire ve
sartlarda, Uyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle Takasbank tarafindan taraflar arasinda
fon ve/veya varliklarin transferini saglayan siire¢lerin tamamini,

Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

Uye: Piyasada gerceklesen islemlerden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklere ve bu hak
ve ylikimliiliikklerin tasfiyesine taraf olmasi Takasbank tarafindan uygun goriilen kuruluslari,

Vadeli Islem Soézlesmesi: Belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki mali, kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya
da dovizi alma ya da satma yiikiimliigii veren sézlesmeleri,

Yénerge: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nin Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda Yiiriitecegi Merkezi Kars1 Taraf Hizmetine ve Bu Hizmete Iliskin
Takas Esaslar1 Yonergesini,

Yonetim Kurulu: Takasbank Yo6netim Kurulu’nu,

ifade eder.

) iKiNC_:i BOLUM
Uyelige lliskin Esaslar

MADDE 5- Uyelik

Yonergenin 8 inci maddesinde belirlenen sartlar: saglayan Kanun’da tanimlanan yatirim
kuruluslart Y6netim Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler
icin Takasbank tarafindan verilecek merkezi kars1 taraf uygulamasina iiye olabilirler.

MADDE 6- Uyelik tiirleri

(1) Uyeler, dogrudan merkezi kars: taraf iiyesi ve genel merkezi karst taraf iiyesi olmak
tizere ikiye ayrilir.

(2) Dogrudan merkezi karsi taraf iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin
takas islemlerini gergeklestirmeye yetkilidir.

(3) Genel merkezi karsi taraf liyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas
islemlerinin yani sira islemci kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler.

(4) Genel ve dogrudan merkezi kars1 taraf iiyeligi ayrimi, Uyenin 6z sermaye tutari, ic
sistemlerinin ve teknik altyapisinin yeterliligi ile Takashank tarafindan gergeklestirilen igsel
derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat ¢calismalar1 dikkate alinarak yapilir.

MADDE 7 - Uyelik tiirleri arasinda gegcis



(1) Genel ve dogrudan merkezi karsi taraf tiyelerinin iiyelik durumlari Takasbank
tarafindan belirlenmis olan sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir
dogrudan merkezi karsi taraf iiyesi sonradan genel merkezi karsi taraf iiyesi olarak kabul
edilebilecegi gibi, bir genel merkezi kars: taraf tiyesi de dogrudan merkezi karsi taraf iiyesi
olarak kabul edilebilir.

(2) Genel merkezi karsi taraf tiyeleri dogrudan merkezi karsi taraf iiyesi olmak igin
bagvurabilir. Genel merkezi karsi taraf iiyelerinin bu yondeki basvurulari eger varsa takas
islemlerini gerceklestirdigi islemci kuruluslara iliskin tiim hak, yiikiimliiliikk ve hesaplarin devir
veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel merkezi karsi taraf tiyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan merkezi karsi taraf
iiyelerinin genel merkezi karsi taraf iiyeligi bagvurular1 Takasbank tarafindan 2 ay igerisinde
karara baglanir.

(4) Genel merkezi karst taraf iiyeligi sartlarim1 kaybeden Uyeler, sartlarin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan kendilerine bildirildigi tarihten itibaren, Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen siire igerisinde, ilgili kriterleri tekrar saglayamamalari halinde,
Yo6nerge’nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 tasimalar1 kaydiyla dogrudan
merkezi karsi taraf {iyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa takas islemlerini
gerceklestirdikleri islemci kuruluslara iligskin tiim hak, yiikiimliilik ve hesaplarin devri veya
tasfiyesinin tamamlanmasi zorunludur. Bu zorunlulugun yerine getirilmemesi durumunda ilgili
Uye hakkinda Yénerge nin 13 {incii maddesi hiikiimleri uygulanir.

(5) Uyelik tiirleri arasinda gegis durumunda, gegise iliskin kararm verilmesini miiteakip
1 giin i¢inde, Kurula ve Borsa’ya bildirimde bulunulur ve keyfiyet Takasbank internet sitesinde
ilan edilir.

MADDE 8 - Uyelik sartlari

(1) Dogrudan merkezi karsi taraf iiyesi olabilmek igin, Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinde belirtilen sartlara ilaveten asagidaki sartlarin saglanmig
olmasi gerekir:

a)Kurulun 11.07.2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim
Hizmetleri ve Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi’nin 59 uncu maddesi uyarinca sinirli veya
genel saklama hizmetine iligkin yetkisinin bulunmasi,

b)Borsa’da Borsa mevzuati ¢er¢evesinde Piyasa’ya liye olunmasi,

c)Bankalarmm 50.000.000 TL’s1, aract kurumlarin ise 10.000.000 TL’s1 asgari
0zsermayeye sahip olmast,

¢)Takasbank tarafindan {iglincii fikra c¢ercevesinde yapilan igsel derecelendirme
sonucunda asgari D notuna sahip olmasi,

d)Piyasa Takas Uyeligi Sézlesmesinin imzalanmast,

e)Piyasada islem yapmak isteyen Uyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk
yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege
uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

(2) Genel merkezi karsi taraf liyesi olabilmek i¢in birinci fikranin (d) ve (e) bentlerinde
sayilanlarin yanisira asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi gerekmektedir:

a)ilgili mevzuat uyarinca yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlar: ve teminatlart
saklamasina imkan veren genel saklama hizmetine iligskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

b)Bankalarin minimum 500.000.000 TL’s1, aract kurumlarin minimum 100.000.000
TL’s1 tutarinda asgari 6zsermayeye sahip olmasi,

c)Takasbank tarafindan {iciincii fikra ¢ercevesinde yapilan igsel derecelendirme
sonucunda asgari B notuna sahip olmasi.



(3) Takasbank tarafindan yapilan i¢sel derecelendirme ¢alismasi kapsaminda firmanin
notunun belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolar, faaliyet raporu, firma tanitict bilgiler
formu, firma ana bilgiler formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, miisteri
bazinda agilan hesaplara iliskin son durumu, temerriit ve istihbarat bilgileri, varsa
derecelendirme kuruluglarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel
medyada ¢ikan haberler kullanilir. Takasbank kullandig1 i¢sel derecelendirme metodolojisinde
dikkate aldig1 parametreler ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet
sitesinde duyurur.

(4) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
sistemlerinde arayacagi asgari Kriterleri prosediirle belirlemeye, aranan kriterleri
karsilayamayan kuruluslara uyum icin siire vermeye, taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip
saglanmadigini denetlemeye yetkilidir.

(5) Yonetim kurulu, birinci fikranin (c¢) bendi ile ikinci fikranin (b) bendinde yer alan
asgari Ozkaynak tutarlarimi ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile piyasa
sartlarin1 dikkate alarak Kurul onayiyla artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye
yetkilidir.

MADDE 9- Uyelik basvurusu ve faaliyete gecis

(1) Uyelik icin bagvuracak kuruluslarin, Takasbank Genel Miidiirliigiine hitaben
bagvuru talebini ve bu Yonergede iiyelik i¢in aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden
bilgi ve belgeleri igeren bir yaz1 ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas
Yonetmeligi’nin 10 uncu maddesinde belirtilen bilgi ve belgeler ile asagida belirtilen belgeleri
Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir.

a)Uyelik basvuru formu,

b)Yetki Belgesi (6rnegi),

c)Dogrudan merkezi karsi taraf iiyeligi i¢in bagvuran yatirim kuruluglarinin Piyasa’da
faaliyet gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

¢)Uyelik Sézlesmesi ve Sozlesme Oncesi Bilgi Formu

d)Nakit, Kiymet, Teminat, Sarthi Virman ve Elektronik EFT Talimati Taahhiitnamesi,

e)Faks Cihaz ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Gonderilecek Miisteri
Talimatlar ile ilgili Uygulama Sozlesmesi,

f)Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ger¢evesinde talep edilecek diger belgeler

(2) Uyelik bagvurularmin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi igin, bu
maddenin birinci fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger
bilgilerin tamamlanmis olmasi gerekir. Takasbank yapilan bagvurulari, bagvurunun tam ve
eksiksiz olarak yapilmasini miiteakip 60 giin igerisinde, 8 inci maddede aranan sartlarin yerine
getirilip getirilmedigi agisindan degerlendirir. Bagvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan
karar, 2 ay icerisinde gerekgesi ile birlikte, ilgiliye yazili olarak bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine
baslayabilmesi icin {iiyelik bagvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay
igerisinde;

a)Uyelik giris iicretini yatirmast,

b)Uyelik teminatin1 yatirmasi,

c)Garanti Fonu katki payini yatirmasi,

¢)Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi

gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iiyelik izni iptal edilir. S6z konusu
yikiimliiliklerin yerine getirildigi tarih, kurumun Piyasa’da sunulan merkezi karsi taraf
hizmetine {iye oldugu tarih olarak kabul edilir ve Uye bu tarihten itibaren islem yapmaya hak



kazanir. Bu fikranm (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan kosullar1 yerine getirmeyen Uye, hesap
acma islemi yapamaz.

MADDE 10 — Uyelerin genel yiikiimliiliikleri

(1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a)Bu Yonerge ve ilgili diger mevzuatla merkezi karsi taraf hizmetine iliskin olarak
belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b)Miisterilerine ve diger Uyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun
davranmak,

c)Takasbank tarafindan 6ngoriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,

¢)Merkezi karsi taraf {iyesi olabilmek i¢in gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
mekanizmalarinin siirekliligini saglamak amaciyla gerekli tim 6nlemleri almak,

d)Takasbank nezdinde iiye hesaplari ile bunlara bagli alt hesaplarin taginmasinin
gerektigi hallerde devralacak bir genel merkezi karsi taraf {iyesinin 6nceden belirlenmis olmasi
halinde miisterileri ile imzaladig1 ¢erceve sozlesmelerde s6z konusu hususa iligkin bilgilere yer
vermek,

e)Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger
ilgili diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

f)Takasbank tarafindan talep edilen aidat, ticret, komisyon ve diger yiikiimliilikleri
stiresi i¢inde yerine getirmek,

g)Takasbank nezdindeki tekil veya g¢oklu pozisyon ve teminat hesaplar1 ile kendi
nezdindeki miisteri pozisyon ve teminatlarina iligkin kayitlar arasinda stirekli mutabakati tesis
etmek,

g)Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapist ve Takasbank tarafindan saglanan
ayristirmanin  kapsami, Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplar1 iizerindeki tasarruf
yetkisinin Uyeye ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken
teminatla smirli olarak kisitlandigi hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak
bilgilendirilmesini temin etmek,

h)Miisterilerine ait teminatlari Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina
yatirmak,

1)Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul
tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi
saglamak,

I)Takasbank tarafindan kararlastirilan kayitlar: tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore
diizenlemek; bunlar1 periyodik olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a
iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri 2 y1l boyunca saklamak,

J)Bu Yonerge kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi i¢erisinde ve eksiksiz olarak
yerine getirmek.

(2) Herhangi bir Uyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine
getiremeyecegini ongdrmesi halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve
belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve Takasbank’a bildirmesi zorunludur. S6z konusu
bildirim, Takasbank’in bu Yonergede belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

MADDE 11 — Genel Merkezi Kars1 Taraf Uyelerinin sorumlulugu
(1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel merkezi karsi taraf

tiyesi, ilgili islemci kurulusun kendisi tizerinden gergeklestirdigi islemlere iligskin
yikiimliiliklerini Takasbank’a karst kayitsiz sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takasi



gerceklestiren genel merkezi karsi taraf {iyesi ile takas islemlerini gerceklestirdigi islemci
kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel merkezi kars1 taraf iiyesi
iizerinden gerceklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan yiikiimliiliklerden
miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(2) Bir genel merkezi karsi taraf iiyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci
kuruluslarin, 12 inci maddedeki yiikiimliilikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle,
yiikiimliiliklerin yerine getirilmediginin anlasilmas1 halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve
tedbirlere ragmen yiikiimliiliklerin hala yerine getirilmediginin tespiti halinde ise ayni
maddenin t¢iincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle gorevlidir.

(3) Genel merkezi karsi taraf iiyesinin bu maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen
sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun Piyasa’da gerceklestirdigi islemlerden dolay1
Takasbank’a kars1 olan tiim hak, yiikiimliiliik ve hesaplarinin baska bir genel merkezi karsi taraf
iiyesine devri veya tasfiyesinin ger¢eklesmesi sartiyla kaldirilir.

MADDE 12— Islemci kuruluslarin sorumlulugu

(1) Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlari genel merkezi kars: taraf iiyelerine bagl
miinhasiran agilmis alt hesaplarda izlenir.

(2) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:

a)Miisteri pozisyon ve teminatlarinin, gerek kendisi gerekse genel merkezi karsi taraf
iiyesi nezdinde izlenmesi ve teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Y6nergede yer alan
diizenlemelere uymak,

b)Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger
ilgili diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c)Bagli oldugu genel merkezi karsi taraf {iyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait
hesaplar ile kendi nezdindeki miisteri pozisyon ve teminatlarina iligskin kayitlar arasinda stirekli
mutabakati tesis etmek,

¢)Kendi miisterilerine ait genel merkezi karsi taraf iiyesi nezdinde agilan teminat
hesaplari tizerindeki tasarruf yetkisinin ilgili genel merkezi kars: taraf iiyesine ait oldugu ve
Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandig:
hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d)Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel merkezi karsi
taraf tiyesi, Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii
bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak
incelemelerde her tiirlii destegi saglamak.

(3) Ilgili genel merkezi kars: taraf iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu
maddenin ikinci fikrasinda sayilan yiikiimliliklerini kismen veya tamamen yerine
getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik
edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

(4) Genel merkezi karsi taraf iiyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci
kurulugsun ytikiimliiliiklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun
miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar, aralarindaki sozlesme cercevesinde ilgili genel
merkezi karsi taraf iiyesinin Takasbank’a ilettigi talep iizerine, talepte bulunan genel merkezi
kars: taraf iiyesine devredilir. Islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve teminatlarina
iliskin sahiplik bilgilerini, devralan Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili genel merkezi
kars1 taraf iiyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 isgiinii i¢inde Kurula,
Borsaya ve ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler
saklidir.



MADDE 13- Uyelerin Piyasa islem faaliyetlerinin kisitlanmasi

(1) Uyelerin bu Yénerge kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.

a)Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 iincii veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
14 {incli maddesi uyarinca takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
faaliyetlerinin sinirlandirilmasi veya gegici olarak durdurulmasi,

b)Yonerge, Prosediir ve iiyelik sozlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi,

¢)Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi,
faaliyetlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet izninin kaldirilmasi,
herhangi bir nedenle Piyasada islem goren sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem yapmasinin
yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi,

¢)Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya
derecelendirme ¢aligmasi sonucu Uyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldigmin
tespit edilmesi.

(2) Uyeler, haklarida Kurul tarafindan getirilen islem yasag1 ve benzeri kisitlamalar
olan kisilere ait hesaplarda islem yapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢tkmasi halinde Takasbank, Uyenin
mevcut pozisyonlarinin Yonerge’'nin 43 iincii madde hiikiimleri ¢ergevesinde kismen veya
tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde
durum, Borsa’ya, Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine ivedilikle bildirilir.

MADDE 14- Uyeligin sona ermesi

Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 iincii maddesinin ilgili hiikiimleri ile Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeligi'nin 15 inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda iiyelik sona erdirilebilir.

UGUNCU BOLUM
Hesap Iglemleri

MADDE 15 - Hesap tiirleri

(1) Takasbank nezdinde “Islem Hesabi”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama
Hesab1” olmak tizere {i¢ farkli tiirde hesap acilabilir.

(2) Islem Hesab1, Piyasada alim satim islemlerinin gergeklestirildigi ancak herhangi bir
pozisyon ve teminat takibinin yapilmadigi hesap olup, emirler ve iglemler bu tiir hesaplar
bazinda izlenir. Takasbank nezdinde agilan bir islem hesabinin Piyasada islem yapabilmesi,
ancak bu hesabin bir saklama hesabx ile iliskilendirilmesi ve saklama hesabinm ait oldugu Uye
tarafindan bu islemin onaylanmasi halinde miimkiindiir. Bir islem hesab1 yalnizca bir saklama
hesabiyla iligkilendirilebilir.

(3) Saklama Hesabi, pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili risklerin ve teminatlarin
izlendigi ancak islem gergeklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesab1 birden fazla islem
hesabu ile iliskilendirilebilir.



(4) Islem ve Saklama Hesab1, hem islem gerceklestirilebilen hem de pozisyonlarin, bu
pozisyonlarla iliskili risklerin ve teminatlarin izlendigi hesaptir.

MADDE 16 - Hesaplarin agilmasi

(1) Islem yapilacak hesaplarin Takasbank sisteminde tanimlanmis olmasi gerekir.

(2) Takasbank sisteminde ilgili hesaplarin olusturulabilmesi i¢in 6ncelikle bu hesap
sahiplerine iliskin kimlik bilgileri ve diger bilgilerin MKK’da tanimlanmasi gereklidir. A¢ilan
hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin MKK tarafindan Takasbanka iletilmesi sonrasi ilgili
hesaplar Takasbank nezdinde agilir.

(3) Islemci kuruluslarn adina islem yapmak istedikleri miisterileri ve kendi portfoyleri
icin genel merkezi karsi taraf tiyesi nezdinde hesap agilmasi zorunludur.

MADDE 17 - Ayristirma

(1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfoy” olmak tizere iki farkli tipte hesap
agilabilir. Misteri hesabi, Uyenin miisterileri igin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portfoy
hesabi ise, Uyenin kendi portf6yi i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Piyasada miisteri
pozisyon ve teminatlar, Uyenin kendi portfdy ve teminatlarindan ayr sekilde izlenir. Uyenin
kendi portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler icin agilacak pozisyon hesabi
ve iligkili islem ve teminat hesabinda izlenir. Her iiyenin portfoy hesab1 bulunmasi zorunludur.
Uyelerin igerisinde Borsa mevzuati gergevesinde piyasa yapici niteliginde olanlar, piyasa yapici
hesab1 acabilirler. Piyasa yapict hesabi piyasa yapicilarin, sadece piyasa yapicilik faaliyetleri
cergevesinde kendi portfoyli i¢in gerceklestirdigi islemleri takip ettigi hesaptir.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarin1 Takasbank sisteminde acacaklar1 tekil pozisyon
hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla
iliskili teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Portfoy yoneticiligi faaliyetleri ¢ergevesinde gergeklestirilen igslemlerle sinirli olmak
iizere ¢oklu pozisyon hesaplar1 acilabilir. Coklu pozisyon hesaplarinin agilmasi iiye bazinda
kisitlanabilir. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis bu nitelikteki
teminat hesaplarina Uye tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir.
Hesaplarin agilmasina iliskin esaslar Prosediirde belirlenir.

MADDE 18 — Hesap Tasima

(1) Pozisyon ve teminatlarin tasinmasinda Merkezi Karsi Taraf Y6netmeligi’nin 26 nc1
maddesindeki usul ve esaslar uygulanir.

(2) Bir miisteriye ait Uye nezdindeki hesabin tiim a¢1k pozisyonlarinin ve teminatlarinin
bir baska Uye nezdindeki hesabina aktarilmasina “hesap tasima” denir. Hesap tasima islemi,
Takasbank tarafindan tutulan kayitlar lizerinden, ilgili teminat hesaplariyla birlikte yapilir.
Ucgiincii fikra kapsaminda yapilacak tasima islemleri haricinde, hesap tasima islemlerinde
tiyenin ilgili misteriSinin yazili onayini almasi zorunludur. Takasbank hesap tasima taleplerini,
hesaplarin tasinacagi liyenin limit ve pozisyon sinirlamalarima uyumunu gozeterek yerine
getirir.



(3) Uyelik faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen bir Uyeye bagl hesaplarda
izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iliskili teminatlarin bir baska Uyeye aktarilmasi
durumunda ise, tasima islemleri;

a)Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sézlesmede devralacak Uyeye
iliskin onceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde sozlesmede yer alan hiikiimler
gergevesinde,

b)Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sézlesmede devralacak Uyeye
iliskin 6nceden bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe
kadar devreden Uyenin devralacak bir Uye ile sézlesme yapmasi halinde bu sézlesmede yer
alan hiikiimler ¢er¢evesinde,

¢)Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme
yapilmamis olmas1 durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir Uyenin bulunabilmesi
halinde,

Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

(4) Hesap tasima islemlerinin ti¢iincii fikra kapsaminda yapilmasi durumunda aktarilan
hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen Uye nezdindeki
kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat saglanana kadar ¢ekilemez. Haklarinda adli
ve idari mercilerce tasfiye siireci baslatilan {iyelere bagli hesaplardaki teminat ve pozisyonlarin
tasinmasi veya miisterilerine ait kalan teminatlar Kanunla belirlenen yetkili mercilere Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinarak 6denir veya teslim edilir.

(5) Uyenin ilgili piyasa veya sermaye piyasasi aracindaki faaliyetlerinin kisitlanmasi
veya tiyeliginin sona erdirilmesi halinde, bagl miisteri hesaplarindan taginabilecek ya da iade
edilebilecek teminat tutari, temerriit sonrasinda dogan degisim teminati tutarlarinin hesaplara
yansitilmasini takiben kalacak teminat miktartyla sinirhdir.

(6) Pozisyon ve teminatlar devralacak bir Uyenin bulunamamasi, bulunmasi igin yeterli
slire olmamasi1 veya teminat agigi sebebiyle taginamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi
sonrasinda teminat a¢igi olusan hesaplar, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin Besinci
Boliimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi tutulabilir. Devralacak bir Uye bulunamamasi
sebebiyle taginamayan hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminatlar
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi ¢ergcevesinde iade olunur.

DORDUNCU BOLUM
Takas Esaslari

MADDE 19 - Takasbank’in sorumlulugu

(1) Takasbank, Piyasada gergeklestirilen islemlerde agik teklif yontemiyle merkezi karsi
taraftir. Alictya karsi satici, saticiya karsi ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit
eder. Takasbank; Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar
sakli kalmak kaydiyla, Uyeler tarafindan bu Yénergede ve mevzuatta belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak piyasada yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini merkezi
kars1 taraf olarak tistlenir.

Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan ylikiimliiligii, alim
ve satim emirlerinin Piyasada eslestigi anda baslayip, takasin tamamlanmasiyla son bulur.
Borsa tarafindan iptal edilen islemlere iligskin, Takasbank’in taraflara karsi olan yiikiimliiligi,
islemin iptal edildigi andan itibaren ortadan kalkar. Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf
Yénetmeliginin 5 inci maddesinin 4 iincii fikras1 ¢ergevesinde islem bazinda Uyeye icsel ve
dissal derecelendirme notlar1, 6zkaynaklar1 ve bankadaki gegmis islem hacim bilgileri dikkate
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alinarak tahsis etmis oldugu limitin asildig1 durumda, 24 iincii madde hiikiimleri sakli kalmak
iizere, imtina ettigi islemlerden kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu degildir.

(2) Piyasada gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabi Uyelerdir. Uyelerin
misterilerine karst ve genel merkezi karsi taraf iiyelerinin islemci kuruluslara karsi olan
yiikiimliiliklerinden Takasbank sorumlu degildir.

(3) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarimin ve zararin
karsilanmasinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin besinci boliimiinde yer alan hiikiimler
uygulanir.

MADDE 20 - Takasa iliskin genel esaslar

(1) Merkezi Takas Yonetmeligi, bu Yo6nerge ve Prosediir ¢ergevesinde yapilacak tim is
ve islemlerde, islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank
tarafindan sadece ilgili Uye muhatap almir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili
Uyenin, miisterileri adina teminat tamamlama ¢agris1 dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi alma
ve her tiirlii islemi gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢ercevede
Takasbank’in, miisteri islemleri icin ilgili Uyeye yapacagi teminat tamamlama ¢agrisina
ragmen bu hesaplara iliskin yiikiimliiligiin zamaninda yerine getirilmemesi durumunda,
miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin miisteri hesaplar1 {izerinde,
temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin
nakde ¢evrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul
edilir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 portfoy ve miisteri hesaplarinda yer alan agik
pozisyonlari, Garanti Fonu katkilar ile nakit ve nakit dis1 teminatlar1 Takasbank tarafindan
giincelleme islemine tabi tutulur. Takasbank, hesap giincelleme islemlerini giin igerisinde
birden fazla kez de gergeklestirebilir.

(3) Piyasada gergeklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile iiye arasindaki iliski
acisindan teslim karsiligi 6deme prensibi uygulanir. Uye, teminat tamamlama cagrisindan
dogan borcunu takas siiresi sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir.

(4) Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesi islemleri hesap bazinda gergeklestirilir.

(5) Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin kullanima konu olmalari durumunda,
eslesme yontemi, fiziki teslimatlarda kiymetlerin takasi ve diger hususlar Prosediirde belirlenir.

MADDE 21 - Takas islemlerine iliskin siireler

Takas siireleri, Borsa’nin goriisii alinarak Prosediirde belirlenir. Merkezi Takas
Yonetmeligi’nin 24 {incii maddesinin ikinci fikras1 hiikmii saklidir.

MADDE 22 - Pozisyon limiti

(1) Piyasada “Sicil bazinda pozisyon limiti”, “Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve “Uye
bazinda pozisyon limiti” olmak iizere ti¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

(2) Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagl tiim sézlesmeler i¢in bir
sicile bagl tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami
dayanak varlik sayisidir.

(3) Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagh tiim sézlesmeler i¢in
piyasadaki agik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.
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(4) Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga bagh tiim sdzlesmeler igin bir
iiyeye bagl tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami
dayanak varlik sayisidir.

(5) Pozisyon limitlerine iliskin tutarlar, limit hesaplamalarinda dikkate alinacak hususlar
ile limitlerin agilmasi durumunda ilgili hesaplarda uygulanacak islemler Borsanin goriisii
aliarak Prosediirde belirlenir.

BESiNCi BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslari

MADDE 23- Risk yonetimi

(1) Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir.

(2) Piyasada gerceklesen islemler gergek zamanli olarak Takasbank tarafindan
Borsa’dan alinarak pozisyona doniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen hesaplar i¢in son agik
pozisyon ve Prosediirde belirlenen maktu, oransal veya portfoy bazli teminatlandirma
yontemine gore en az %99; 50 giliven diizeyi ve 2 is giinliik elde tutma siiresi olmak {izere
Prosediirde belirlenecek giiven diizeyi ve elde tutma siireleri kullanilarak “baslangi¢ teminati”
hesaplanir. Takasbank bu oran ve tutarlarin altinda kalmamak sartiyla, liyeler bazinda farkl
teminat oran ve tutarlari belirleyebilir, giin i¢i slirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i
stirdlirme seviyesine iliskin hususlar Prosediirde belirlenir.

(3) Piyasada emir Oncesi risk yonetimi uygulanir. Emir dncesi risk yonetimine iliskin
usul ve esaslar Borsanin goriisii alinarak Prosediirde belirlenir.

MADDE 24 - Risk limitleri

(1) Takasbank, Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk
limitleri Uyelerin tasidiklar1 pozisyonlar ile baglantili risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi
gereken teminat tutarlari izerinden belirlenir.

(2) Her bir Uye igin tanmnmus olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve Takasbank
tarafindan ilgili Uyeye bildirilir.

(3) Uyenin kendisi ve miisterileri igin almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarmin risk limitini asip asmadigi
Prosediirde belirlenen esaslara gore kontrol edilir.

(4) Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kistm kademeli olarak Prosediirde
belirlenecek katsayilar ile carpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitlerine iligkin
asimlardan kaynaklanan ytkiimliiliiklerinin takip edildigi ilave islem teminati hesabina
yansitilir. {lave islem teminatini Prosediirde belirlenen siire i¢inde tamamlamayan iiyenin tiim
hesaplar1 lizerinden emir iletimi engellenir.

(5) Uyenin kendisi ve miisterileri igin almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakl risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin {iyeye tanimlanan risk limitine
oraninin Prosediirde belirlenen azami orani agsmasi durumunda ilave islem teminati hesabi
teminat bakiyesinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin tiim hesaplar1 iizerinden
emir iletimi durdurulur. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin,
iiyeye tanimlanan risk limitine oraninin Prosediirde belirlenen seviyenin altina inmesi
durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir..
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(6) Bu madde cercevesinde hesaplanacak olan ilave islem teminat1 Uye tarafindan 28
inci maddede sayilan teminat olarak kullanilabilecek kiymet tiirleri arasindan yatirilir.
Teminatlarmn Uyenin kendisine ait olan veya {izerinde tasarruf hakkmna sahip oldugu
varliklardan karsilanmasi zorunludur.

MADDE 25 - Kar veya zararin hesaplanmasi

(1) Piyasada yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar veya
zarar hesaplamalar1 Takasbank tarafindan gerceklestirilir. Hesaplamalar, Uyelere sistem
tizerinden raporlanir. Kar veya zarar hesaplamalarna iliskin usul ve esaslar Prosediirde
belirlenir.

MADDE 26 - Kar veya zarar tutarlarinin hesaplara yansitilmasi

(1) Takasbank tarafindan, piyasada yapilan islemler sonucunda olusan karlarin,
zararlarin, prim bor¢ ve alacaklarinin hesaplara yansitilmasina iliskin esaslar Prosediirde
belirlenir.

(2) Seans kapanigsindan sonra vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine ait giin sonu
uzlagsma fiyatlar1 belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam teminati, bulunmasi gereken
teminat seviyesinin altina diisen hesaplar i¢in Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlarina
mesaj veya raporlama yoluyla 32 inci maddedeki hiikiimler ¢ergevesinde “teminat tamamlama
cagris1” yapilir. Uyelerin teminat tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini yerine getirme siireleri
Prosediirde belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Teminatlara lliskin Esaslar

MADDE 27 — Uyelik teminati

(1) Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger ylikiimliiliikklerin kendilerine
verilen siire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek zararlarin telafisi
amaciyla, genel merkezi karsi taraf tiyeleri 10.000 TL, dogrudan merkezi kars: taraf tiyeleri ise
5.000 TL tyelik teminat1 yatirirlar. Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak
Yonetim Kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir. Uyelik teminati Tiirk Liras1 olarak yatirilir.

(2) Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda,
Takasbank ilgili tutar iiyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda Uye,
tyelik teminatim1 3 isgiinii igerisinde olmasi gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin
tamamlanmamas1 durumunda, sz konusu tutar Uyeden re’sen tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin
tasfiye edilmis olmasi sarti ile liyelik teminati iade edilir.

MADDE 28 - islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler

(1) Uyeler tarafindan, islem teminat:1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla
asagidaki varliklar kullanilabilir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,
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¢) BIAS pay piyasasinda islem géren pay senetleri,

d) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

e) Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,

f) T.C. Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari,

g) Elektronik Uriin Sertifikalar1 (ELUS),

&) Borsalarda islem goren standartta altin.

(2) Teminatlarin yatirilmasi ve g¢ekilmesine iliskin usul ve esaslar, teminata kabul
edilecek ELUS tiirleri ile diger hususlar Prosediirde belirlenir.

(3) Takasbank fiiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldigi varliklarin degeri
arasinda var olabilecek spesifik korelasyon iliskileri sebebiyle iiye ile baglantili gordiigii
menkul kiymet ve garantileri teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya
bunlarin teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilmesini siirlandirabilir. Uyenin
kredi degerliligi ile baglantili goriilen varliklara iligkin teminat uygulama esaslar1 Prosediir ile
belirlenir.

(4) Teminata kabul edilecek pay senetleri Prosediirde belirlenir.

MADDE 29 - islem teminati kompozisyonu ve degerleme katsayilari

(1) Piyasa’da hesaplanan baslangi¢ ve degisim teminati toplaminin en az % 50’sinin
Tiirk Lirast nakit teminattan olugmas1 gerekir. Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore
bu orani artirmaya yetkilidir. Tiirk Lirasi nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar
ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belirtilen oranlar
uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis nakit ve nakit dist teminat bakiyelerinin toplami
iizerinden uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar
icin kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

. Grup Alt  Grup Limiti
Islem Teminati Olarak Kabul Limiti (Grup  Limiti  Yizdesi
Edilebilecek Varliklar Olarak)
Konvertible Doviz(USD/EUR) En -
Fazla %50
DIBS En %30 (ISIN
Fazla %50 Bazinda)
Pay Senetleri En %20
Fazla %25
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En %20
Fazla %25
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu En %20
Paylari Fazla %25
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. En %20 (ISIN
Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari Fazla %50 Bazinda)
Elektronik  Uriin  Sertifikalari En %20
(ELUS) Fazla %25
Borsalarda Islem Géren Standartta En -
Altin Fazla %25
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(2) Teminat olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarin1 yansitan degerleme katsayilar1 Prosediirde agiklanir. Degerleme
katsayilar1 yilda en az bir kez diizenli olarak gdzden gegirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda,
katsayilar diizenli gdzden gecirme dénemi beklenmeden giincellenerek Uyelere duyurulur.

(3) Degerleme katsayilarmin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen
parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir.
Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan
degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve
varsa kur riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giliven diizeyi %99,75’den,
kullanilacak likidite etme siiresi ise 2 is giiniinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak
tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi
varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar
kiyas alinarak belirlenir.

Kompozisyon limitene esas grup limitleri toplam yatirilmig teminat {izerinden
hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarmin grup limiti uygulanmis
toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden giin icerisinde risk hesaplama
anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi
tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine iligskin uygulama esaslar1 Prosediirde agiklanir.

MADDE 30 - Teminat sozlesmesi

(1) Kayden izlenen sermaye piyasast araglarinin teminata konu olmasi durumunda,
Kanun’un 47 nci maddesi uyarinca Takasbank ile Uye arasinda yazili teminat sdzlesmesi
yapilir.

(2) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat sozlesmelerinde,
teminatlarin miilkiyetinin Takasbank’a devrinin kararlastiriimast miimkiindiir. Teminatlarin
miilkiyetinin devrinin kararlastirilmasi halinde Takasbank, sdzlesme kuruldugu anda ve teminat
konusu sermaye piyasasi araglarinin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet
hakkina sahip olur.

(3) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sozlesme hiikiimlerinde
ongoriilen nedenlerle teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu
oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da baska bir yol ile nakde ¢evrilmesi
gibi herhangi bir 0n sart1 yerine getirme ylikiimliiliigii olmaksizin, teminat konusu malvarligini,
borsa veya teskilatlanmig diger piyasalarda kote ise bu piyasada satarak satim bedelinden
alacagini karsilama hakkina sahiptir. Takasbank, teminatlarin miilkiyetinin devralmis olmasi
sarttyla, teminat konusu sermaye piyasasi araclarinin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden
mahsup etme hakkina da sahiptir.

(4) Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar, teminati verene aittir. Ancak,
Takasbank ile teminat veren arasinda yapilan sozlesme ile Kanun’un 47 nci maddesi
cercevesinde teminatlarin miilkiyetinin Takasbank’a devri kararlastirilmissa, teminattan dogan
haklar Takasbank’a ait olur. Takasbank, ytlikiimliiliklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade
sonunda teminatlar1 dogmus olan haklar ile birlikte Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27
nci maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde ve Uye talebi dogrultusunda iade eder.

MADDE 31- Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi
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(1) Piyasada miisteri bazl1 briit teminatlandirma ydntemi uygulanir. Tekil hesaplarda yer
alan pozisyonlarda ise portfoy bazli net teminatlandirma yontemi uygulanir. Tekil miisteri
pozisyonlari ile iliskili hesaplarda izlenen teminatlar, Uyenin kendi portfoyiine ait hesaplardan
veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarimin kapatilmasinda veya
temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(2) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi karsi taraf olarak yerine
getirdigi Piyasa islemleri nedeniyle teminat olarak aldig1 malvarlig1 degerleri tizerindeki hak ve
yetkisi higbir sekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, Uyenin
herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak
iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varlig1 degerleri lizerinde ti¢lincii kisilerin istihkak
ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karsi ileri siiriilemez.

(3) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki,
iflastan sonra konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato stireci
icine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004
sayili Icra ve Iflas Kanunu gergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile
ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar tlizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde
sinirlandiramaz.

(4) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iligkin yatirma, ¢ekme ve degistirme
usul ve esaslari ile bunlara iliskin siireler Prosediir’de belirlenir.

MADDE 32 - Teminat tamamlama cagrisi

(1) Teminat tutar1, bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya nakit
teminat a¢ig1 bulunan {iyeye teminat tamamlama c¢agris1 yapilir.

(2) Hesaplarin giincellenmesi sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak bulunmasi
gereken tutar1 agmast halinde, asan kisim iiye tarafindan cekilebilir.

(3) Teminat tamamlama gagrisi, Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlarina mesaj
veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisininsistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin tiyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir.
Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama gagrismin iiyeye
ulastig1 anda baslar.

(4) Teminat tamamlama c¢agrisi bulunan veya temerriide diismiis olan tyeler ilgili
hesaplarinda ancak teminat yatirarak veya risk azaltici islem yaparak teminat tamamlama
cagrisi veya temerriit statlisiinden ¢ikabilirler. Nakit teminat hesabinin eksiye doniismiis olmasi
halinde sadece nakit teminat yatirmak suretiyle temerriit durumundan ¢ikilabilir.

MADDE 33 - Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

(1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 iiyelik teminati ile islem teminatlari,
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diistildiikten sonra kalan tutar tizerinden, kredi riski
ve likidite kosullar1 dikkate alinarak, Prosediirde belirlenen esaslar ¢ergcevesinde Takasbank
tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank
limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
yiikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu disiiliir.
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YEDINCI BC')LUM
Garanti Fonuna lligskin Esaslar

MADDE 34 - Garanti Fonu ve genel esaslar

(1) Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, iiyelerin temerriide
diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili tiyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak
iizere iiyelerin katki paylar ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti
fonuna katilimi zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katk1 paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT
Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir hiikkiimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT
iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki payr tutarini gegmemek iizere ilave katki payi
yatirmalar1 istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem iginde Uyelerden
en fazla dort sefer ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave
garanti fonu katki payi, her bir iiye i¢in, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku buldugu
ay icin hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. Ilave garanti
fonu katki payi tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam
yatirilmig tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3) Uyelikten ayrilma talebinde bulunan ancak bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu’nca
karara baglanmamis veya MKT iiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul
edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki paymin iadesi i¢in siire verilmis MKT {iyelerinin
maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu ytikiimliiliigii, talep tarihinde heniiz ¢oziimlenmesi
devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan ay itibariyla yatirilmis
olmas1 gereken garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde li¢ katidir. Takasbank tarafindan
muhtemel garanti fonu yiikiimliliiklerinden kaginmak i¢in MKT iiyeliginden ayrildigi veya
ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul
edilmeyebilir.

(4) Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta
policelerinden yapilacak tazminler ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler i¢in
yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina
bagvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 iincii maddesi
hiikiimleri ¢ercevesinde garanti fonu katki pay1 geri ddenir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmin, kendi
miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

MADDE 35- Garanti fonunun biiyiikliigii ve Uyelerce yapilacak katki pay
miktar

(1) Garanti fonunun biiytikliigli, en fazla bulunmasi gereken teminat yilikiimliiliigiine
sahip Uye ile ikinci ve iiglincii en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip olan
Uyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyac1 Uyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin
islem teminatlari ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 2 isgiinii ve 5 yildan az olmamak
lizere Prosediirde belirlenen istatistiksel gliven diizeyi, elde tutma siiresi ve tarihsel veri
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kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiliigiinii, istatistiksel
olarak hesaplanan yiikiimliilikten daha yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak
kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tasimis olduklar riskleri ile
orantili olarak hesaplanan degisken katki paylarindan olusur.

(4) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiylikliigiiniin iiye sayisina boliinmesi
ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenerek Prosediirde duyurulur.

(5) Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutar1 gozetilerek hesaplanir. Uye ekranlar1 vasitasiyla duyurulur.

(6) Bir tiyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz.

(7) Olusturulacak garanti fonunun biylikliigliniin hesaplanmasinda ve {iyelerin
degisken katki payina esas teskil eden ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu Prosediirde agiklanir.

(8) Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliliikleri her ayin ilk is giinii itibar1yla hesaplanir,
takip eden isgiini itibartyla giincellenir. Prosediirde belirlenen siirede Takasbank tarafindan
hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin
hesaplara yatirilmasi gerekir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

(9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa
kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan aymn ilk is giinti beklenmeden yapilabilir.

MADDE 36 - Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
ve katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

(1) Uyeler, Garanti Fonu katki pay: olarak asagidaki varliklari kullanabilir.

Nakit Tiirk Lirasi

Konvertibl déviz

Devlet i¢ Borglanma Senedi

Yatirim Fonu Katilma Belgesi

(2) Garanti fonu katki1 paylarina uygulanacak degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda
Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli
istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili
varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa
kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(3) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75’den,
kullanilacak likide etme siliresi ise 2 is giiniinden az olamaz. Degerleme katsayisi
hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi esastir. Yeterli veya hig
tarthsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip
varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas almarak belirlenir. Bu c¢ergevede belirlenecek
degerleme katsayilari, Prosediirde yer alir.

(4) Degerleme katsayilart bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gozden
gecirilir. Gerekli goriildiigli durumlarda, katsayilar diizenli goézden gecirme beklenmeden
giincellenerek iiyelere duyurulur.

(5) Kullanilan teminat degerleme yoOnteminin gecerliligi Takasbank i¢ sistem
birimlerince de kontrol edilip, yilda en az bir kez denetlenir.

(6) Bulunmas1 gereken katki pay1 toplaminin en az % 30’1uk kisminin nakit Tiirk Lirasi
olmasi zorunludur. Nakit dis1 teminatin kompozisyon sinirt hesaplamasi toplam yatirilmis katki
pay1 lizerinden yapilir.
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(7) Garanti Fonu katki paylarmin yatirilmasi ve g¢ekilmesine iliskin usul ve esaslar
Prosediirde belirlenir.

(8) Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dis1 varliklar, gilincel piyasa fiyatlari
ile degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden degerlemeye
tabi tutulur.

(9) Giinsonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1
tamamlama cagris1 yapilir. Katki paylarmin Prosediirde belirlenen siirenin sonuna kadar
tamamlanmas1 gerekir. Tamamlamayan tutarlar i¢in temerriit hiikkiimleri uygulanir.Takasbank
giin icerisinde de katki paylarini degerleyerek, katki pay1 yeterliligi arayabilir.

(10) Garanti Fonu igindeki nakit dist varliklar Uyenin talebi dogrultusunda
degistirilebilir.

MADDE 37 — Garanti fonunun kullanim esaslari

(1) Temerriit yonetiminde, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit
yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki
temerriide diismemis liyelere ait nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baglanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan tiyelerce yatirilan veya
mevcut iyelerin temerriidiin vukuundan sonra aldiklart risklere karsilik yatirdiklart katki
paylar1 kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna bagvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan
zararin kapatilmasina kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin
verilmez.

(4) Katki paylarmma basvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil
kabiliyetinin yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 katki paylarindan nakde tahvil
edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit dis1 katki paylar1 kullanilan iiyelere oransal
olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna maledilecek zararmn temerriide diismemis iiyelere dagitiminda,
iiyelerin garanti fonu i¢indeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi gergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarlarini, 3 is giinii i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(7) Garanti fonuna maledilecek zararin fon biyiikliigiiniin %50’sini asmas1 muhtemel
goriildiigiinde, iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalari talep edilir. Uyeler
ilave katki paylarini talepten sonra 5 isgiinii icinde yatirmakla yiikiimliidiir. {lave katki payi
talepleri dilimler halinde de yapilabilir. ilgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig
kullanilmayan ilave katki paylar iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda
kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamais sayilir.

(8) Bir aylik donemde Uyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek
katki payr toplami Uyenin ilgili ay igin hesaplanan yatirlmis garanti fonu katki payi
yikiimliiligi ile talep edilmesi halinde ilave garanti fonu katki payr ylikiimliigli toplaminm
asamaz.

(9) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen
veya tamamen kullanilmasi halinde tiyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini 34{incii madde
uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalari istenir. Ayni ay igerisinde Uyenin diger iiyelerin
temerriidii halinde katlanacagi maksimum zarar simnirin1 agan garanti fonu katki paylar1 ay
sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki
bir y1llik donem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katki pay1 yilikiimliiliiglinii yerine getiren
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tiyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay: tutarlart iginde bulunulan bir yillik
donem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

MADDE 38 - Garanti fonundaki nakit katki paylarinin nemalandirilmasi

(1) Takasbank Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi garanti fonu katki
paylarinin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, kredi
riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla
nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nakit garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik orani diisiildiikten sonra kalan
tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) vb. yasal maliyetler ile briit nema tutarinin Takasbank tarafindan
onerilen ve Kurul tarafindan uygun goriilen bir oranda Takasbank tarafindan tahsil edilecek
komisyon tutarindan bakiye kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.

SE_KiZiNCi B('_')LUM
Temerrit Islemlerine lliskin Esaslar

MADDE 39 — Temerriit

(1) Asagidaki durumlarin varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili
Uyenin temerriide diistiigii kabul edilir.

a) Takasbank tarafindan agik pozisyonlara iliskin hesap giincellemesi yapilmasindan
sonra olugan teminat tamamlama yiikiimliilikklerinin, 26 nc1 madde ¢ergevesinde belirlenen siire
igerisinde yerine getirilmemesi;

b) Dayanak varliginin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen, fiziki
teslimata konu sozlesmelerde, takas ylikiimliiliigiiniin Prosediirde belirlenen siireye kadar
yerine getirilmemesi;

c) Yatirilmig garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylari tamamlama
yiikiimliiliiklerinin 38 inci maddenin alt1 ve yedinci fikralarinda yer alan siireler i¢erisinde veya
38 inci maddenin dokuzuncu fikrasi ¢er¢evesinde garanti fonu tamamlama yikiimliligiiniin
stiresi igerisinde yerine getirilmemesi;

¢) Yonergenin 13 iincii maddesinin birinci fikras1 (b) bendi kapsaminda Uyenin
yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan kapatilmasina karar verilmesi.

(2) Temerriit durumunda, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda
Takasbank tarafindan temerriide diisen Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin1 cekmesine
izin verilmez.

(3) Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit
tarihini takip eden isgiinii sonuna kadar siire verilebilir. Bu siire sonuna kadar temerriit halini
sona erdirmeyen Uye hakkinda 41 inci madde hiikiimleri uygulanur.

(4) Dayanak varligin iglem gordigii piyasalarda MKT hizmeti verilen sdzlesmelerin,
pozisyonlar1 nakdi uzlagsma vade bitimini takiben ilgili piyasada olusturulur ve fiziki teslimat
sliresi sonuna kadar teminatlandirilir. Temerriitlerde dayanak varligin islem gordiigii piyasanin,
temerriit yonetim kurallar1 gecerli olur.

MADDE 40 — Fiziki Teslimatta Temerriit

(1) Takasbank’in mali sorumluluguna iliskin Merkezi Kars1 Taraf Y6netmeligi’nin 36
nc1 maddesi ile belirlenen smirlar sakli kalmak kaydiyla fiziki teslimat islemlerinde
sorumlulugu; fiziki teslimata konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim
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edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde piyasadan temin edilerek
iade; iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve teslimatin ya da 6demenin yapilacag: giine kadar
hesaplanacak olan temerriit faizi ile sinirlidir.

(2) Fiziki teslimatta, teslimle yilikiimlii iyenin temerriidii durumunda, alacakli liyeye
fiziki teslimata konu kiymetin teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini
talep hakk: saklidir.

(3) Fiziki teslimat bor¢lusuna temerriit hiikiimleri sakli kalmak iizere Prosediirde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde borglu oldugu kiymetin teslim igin siire verilebilir. Kiymet
borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni giin igerisinde fiziki teslimat
alacaklisina teslim edilir. Fiziki teslimat alacaklisi tarafindan kiymetin piyasa bedelinin takas
giinlinde veya ertesi is giinli Prosediirde belirlenen siireye kadar yazili olarak talep edilmis
olmas1 halinde takas tarihini takip eden giin teslim edilemeyen miktarin bedeli kadar 6deme
yapilir. Odenecek tutarin hesaplamasinda kiymetin, Prosediirde belirlenecek degerleme
kriterleri ile hesaplanan degeri esas alinir.

(4) Nakit bedel talep edilmez ise temin edilemeyen kisim, 41 inci maddede yer alan
temerriit yonetim siirecine iliskin esaslar ¢ercevesinde Takasbank tarafindan piyasadan en iyi
gayret gosterilerek temin edilmeye c¢alisilir. Kiymetin piyasadan temin edilmesi sirasinda
Takasbank tarafindan katlanilan islem iicretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik teminatlarindan
tahsil edilir.

(5) Takas tarihinden itibaren iki isgiinii igerisinde kiymetin temin edilememesi
durumunda, fiziki teslimat alacaklisina teslim edilemeyen miktarin bedeli 6denir. Odenecek
tutarin hesaplanmasinda, ilgili kiymetin Prosediirde belirlenecek degerleme kriterleri ile
hesaplanan degeri esas alinir.

(6) Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen sozlesmeler
icin fiziki teslimatta temerriit durumunda temerriide diisen tiyeye 42 inci madde kapsaminda
temerriit faizi uygulanir. Takasbank tarafindan fiziki teslimat alacaklisina, fiziki teslimatin
tamam1 gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki teslimat borcu tasfiye edilene kadar
gececek siire i¢in, 42 inci madde cercevesinde hesaplanan tutarin Takasbank tarafindan
belirlenip Kurul tarafindan onaylanan Takasbank komisyonu diisiildiikten sonra kalan kismi1
Odenir.

(7) Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi
halinde fiziki teslimat bor¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur. Fiziki teslimat borcu nakde
doniistiikten sonra fiziki teslimat borglusu s6z konusu nakdi 42 inci madde kapsaminda
hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(8) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolayr temerriit
faizini agan bir zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

MADDE 41 - Temerriit yonetim siireci

(1) Takasbank tarafindan temerriide diismiis Uyenin bu Yonerge kapsamindaki
islemlerinin durdurulmasina ve faaliyetlerinin kisitlanmasina karar verilmesi halinde, iiyenin
hesaplar1 iizerinde her tiirlii islem yapma yetkisi durdurulur ve Borsa, Kurul ve ilgili Uyeye
bildirimde bulunulur.

(2) Temerriide diisen Uye ve varsa ilgili islemci kuruluslarin Piyasada islem yapma
yetkisinin kaldirilmas1 Borsa’dan talep edilir.

(3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yénetmeligi’nin
ilgili maddeleri ¢ergevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir
ya da birkac¢ini uygulayabilir.
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a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda, Uye hesaplarinda
bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliilik dogurmayacak sekilde kapatilmasinin
ve/veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 26’1inc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte
tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin saglanmast,

b) Pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin Takasbank tarafindan re’sen kapatilmast;

¢) Temerriide diisen Uyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagli teminat agi1g1 bulunan
miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylariin nakde ¢evrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin kullanilmasi,

d) Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti
fonu katk1 paylarmin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarinin kullanimi igin 38 inci
madde uyarinca hareket edilmesi,

) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmas1 amaciyla korunma iglemlerine
girilmesi,

(4) Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmas1 amaciyla ihale diizenleyebilir. Thale
Takasbank tarafindan tamamen ya da portfoy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir. ihaleye
katilim tiim Uyeler ve Uyeler araciliryla miisterilere de a1k olmakla birlikte, genel merkezi
kars1 taraf {yeleri icin zorunludur. Acilacak ihaleler sonucunda tiim pozisyonlarin
devredilememesi, ya da ihalenin iptal edilmesi durumunda; kalan acik pozisyonlar Takasbank
tarafindan iyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek iiyelerin
belirlenmesinde, iiyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklart pozisyon miktar1 ve
devralinacak pozisyonlarin karsi pozisyonlariin varligi gibi hususlar dikkate alinir.

(5) Takasbank, MKT Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varligi
halinde, agik pozisyonlar: kapatmaksizin, temerriide diisen Uye kaynakli zararlarin
paylastirilmasi amaciyla hesap gilincellemeleri sonucunda olusan kar dagitimlarinda kesintiye
gidebilir.

(6) Temerriide diisen Uyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan  tiim
yiikiimliiliiklerinin karsilanmast ve risk azaltilmasi amaciyla tim g¢abanin gosterilmesine
ragmen risk doguran pozisyonlarin tamamiyla kapatilamayacagina karar verilmesi halinde
pozisyonlar tamamen ya da kismen nakdi uzlasma ile sonlandirilabilir. Sonlandirilacak
pozisyonlara iliskin ters pozisyonlarin alinacagi fiyatlar, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
36 nc1 maddesinin ligiincii fikrast uyarinca Takasbank’in iistlenebilecegi zarar dikkate alinarak,
belirlenir.

(7) Takasbank tarafindan temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Karsi Taraf
Y 6netmeliginin besinci boliimii ile Prosediiriin temerriit hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan
ve temerriide diisen Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan aciklar
Takasbank ve diger Uyelerin zarar1 olarak tanimlanir ve Merkezi Karsi Taraf Ynetmeligi nin
36 inc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir. Temerriide diisen Uyeden daha
sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 mc1 maddesinin besinci
fikras1 uyarinca dagitilir.

(8) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi ¢ergevesinde
karsilanmis risklere tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda
eksilen miktari, bir ay i¢inde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen
sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin
tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yaganmasi halinde varsa tahsis
edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide diismemis
Uyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti
fonu katk1 paylariin iadesini gerektirmez.
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MADDE 42 - Temerriit faizi

(1) Takas, teminat ylikiimliliigii ve garanti fonu katki payi yiikiimliiliigiinii siiresi iginde
O0demeyerek temerriide diisen iiyenin, yiikiimliligiini takas gilinli, Prosediirde belirlenen
temerriit baslangi¢ saatinden EFT kapanisina kadar olan siire i¢inde kapatmasi durumunda,
temerrlit tutar1 lizerinden Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem
gordiigli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank
Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin %
50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit faizi uygulanir. Takas giinii EFT kapanisindan sonra
kapatilan temerriit tutarlari i¢in ise s6z konusu en yiiksek olan oranin 2 kati nispetinde temerriit
faizi uygulanur.

(2) Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki
teslimata konu sozlesmelerden dolay1 temerriide diisen Uyeye Prosediirde yer alan degerleme
kriterlerine gore hesaplanan kiymetin takas giinii sonundaki degeri iizerinden, takas giinii
Prosediirde belirlenen temerriit baslangi¢ saatinden takas tarihinden EFT kapanisina kadar
gecen siire i¢in Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigi repo-
ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para
Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50°’si
oraninda hesaplanan tutarda temerriit faizi uygulanir. Takas giinii EFT kapanisindan sonra
kapatilan temerriit tutarlari igin ise s6z konusu en yiiksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit
faizi uygulanir.

(3) Temerriide diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmasi igin siire verilmesi durumunda,
temerriit faizinin hesaplanmasinda temerriide diisme an1 dikkate alinir.

(4) Uyenin temerriide diismesi durumunda, garanti fonu ve ilave garanti fonu katki
payinin, teminat tamamlama yiikiimliliigiiniin veya fiziki teslimat yiikiimliliigiiniin temerriitlii
olarak yerine getirildigi giinii takip eden is giinii Takasbank Uyeye elektronik ortamda
hesaplanan temerriit faizini bildirir. Temerriit faizi, yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerde de Tiirk
Lirasi iizerinden hesaplanir. Ilgili yabanci para biriminin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde TCMB
tarafindan ilan edilen doviz alis kurlar1 kullanilir. Minimum temerriit faizi tutar1 Prosediirde
belirlenir.

(5) Temerriit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren en geg bir is giinii i¢inde 6denir. Bu siire
icerisinde temerriit faizi 6denmemis ise, s6z konusu tutar Uyenin Takashank nezdindeki serbest
cari hesabindan re’sen tahsil edilir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit bulunmadig: takdirde
Uyenin iiyelik teminatina, iiyelik teminatinin yeterli olmamasi durumunda ise portfoy hesabina
iliskin islem teminatlarina basvurulur. Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve
alacaklar tizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

MADDE 43 - Para birimi

(1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.

(2) Takasbank, nakit takas yiikiimliiliiklerinin islemlerin gerceklestigi para biriminden
farkl1 para birimleri tizerinden de gergeklestirilmesine izin verebilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Cesitli HUkumler

MADDE 44 - Ucret ve komisyonlar
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Takasbank’in bu Yonerge kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak
Uyelerine uygulayacag iicret ve komisyonlar hakkinda MKT Y&netmeligi'nin 50 nci maddesi
hiikiimleri uygulanir.

MADDE 45 - Disiplin hiikiimleri

Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda Merkezi Takas
Yonetmeligi’'nin yedinci boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.

MADDE 46 - Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

Takasbank, Piyasa takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini dngordiigii olaganiistii
durumlarin varligr halinde alinacak oOnlemleri belirlemeye ve bu Onlemleri uygulamaya
yetkilidir. S6z konusu durumlarda Merkezi Kars1 Taraf Y 6netmeligi’nin 48 inci maddesi ikinci
ve liclincii fikralarinda yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

MADDE 47 - Yonergede hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak
hiikiimler

(1) Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi hiikiimleri uygulanir.

(2)Yonerge’de yer alan hiikiimler ile MTK Yonetmeligi ve MKT Yo6netmeliginde yer
alan hiikiimlerin ¢eligsmesi halinde ilgili Y6netmelik hiikiimleri uygulanir.

MADDE 1 - Gegici hiikiimler

(1) Bu Yonergenin 24 iincii maddesinde yer alan limit uygulamasi, Takasbank
tarafindan duyurulan tarihte yiiriirliige girer.

(2) Takasbank, BIAS Pay Piyasasi’nda MKT hizmeti vermeye basladig tarih itibaryla,
fiziki teslimli pay sozlesmelerinin fiziki teslimat doneminde takasin tamamlanmasini taahhiit
eder. Gegis siirecinde, pay fiziki teslimatina iliskin temerriit ve magduriyet esaslar1 olarak Pay
Piyasasina iligkin esaslar uygulanir.

(3) Bu Yonergenin 28 inci maddesi 1 inci fikrasinin g bendi Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nde ilgili degisikligin yapilmasini miiteakip yiiriirliige girer.

MADDE 48 - Yiiriirliik

Bu Yonerge, Kurul onayini takiben Takasbank tarafindan duyurulan tarihten itibaren
yiirlirliige girer.

MADDE 49 - Yiiriitme

Bu Yonerge hiikiimlerini Yonetim Kurulu yiiriitiir.
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