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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TEZGAH USTU TUREV ARAC PIYASALARINDA GERCEKLESTIRILEN iSLEMLERE
ILISKIN TAKAS VE MERKEZI KARSI TARAF HIZMETi ESASLARI YONERGESI
BiRiNCi BOLUM

Genel Hiikiimler

Yonerge degisikliklerine iliskin liste:
1. 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

Amag

MADDE 1- (1) Bu Yéonerge 'nin amact, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin, tezgah tistii
tiirev arag islemlerine verecegi takas ve merkezi karsi taraf hizmetine yonelik tiyelik, risk yonetimi ve teminat,
takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yénerge, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin tezgah iistii tiirev arac
islemlerine verecegi takas ve merkezi karsi taraf hizmetlerine yonelik tiyelik, risk yonetimi ve teminat, takas,
temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin hususlar: kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununun 77, 78 ve 79 uncu maddeleri ile 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi ve 14.08.2013
tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars
Taraf Yonetmeligi 'ne dayanilarak diizenlenmistir.

Tamm ve Kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Yonerge'de gegen;

a) Briit teminatlandirma: MKT iiyelerinin miisteri pozisyonlari i¢in miisterileri adina yatirmalari
gereken teminat tutarinin, miisteri pozisyonlarinin birbirleriyle netlestirilmeksizin her bir miisteri
icin ayr1 ayr1 hesaplanan teminat yiikiimliiliikklerinin toplam1 kadar olmasini,

b) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin teminat degerleme katsayilari, grup limitleri
ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

c) Degisim Teminati: Tezgah {istii tiirev arag islemlerin ileri donemlerdeki nakit akimlarinin bugiine
indirgenerek hesaplanan bor¢ veya alacak tutarmmin TL cinsinden netlesmis degerinin giinliik
degisimini,

¢) DIBS: T.C Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen devlet i¢ borglanma senetlerini,

d) Dogrudan MKT Uyesi: Sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkili liyeyi,
e) Donemsel Odeme: (Eklenen: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Tlgili sozlesmede

belirtilen s6zlesme biiylikliigl, sabit faiz, degisken faiz ve giin sayis1 kullanilarak hesaplanan
karsiliklt 6deme tutarlarini,
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EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemi’ni,

Genel MKT Uyesi: Kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani1 sira islemci
kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkili tiyeyi,

Genel Miidiir : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii’nii,

Genel Yonetmelik : 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y onetmeligi,

Kanun :30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu,

Kurul : Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,
MKT: Merkezi karsi tarafi,

Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi: 14.08.2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ni,

Merkezi Takas Yonetmeligi : 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi’ni,

Nakit Akim Teminatlandirma Yontemi: Ayn1 verim egrisine bagl kiymetleri bir portfoy olarak
degerlendirip, “net bugiinkii deger” degisim metrigini kullanan, teminatlandirmada pozisyonlarin
deger degisimleri dikkate alan yontemi,

Portfoy bazh teminatlandirma: Takasbank tarafindan MKT iiyelerinden alinacak teminat
tutarlarinin, ayni hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinmak
suretiyle hesaplanmasini,

Pozisyon: Gergeklesen islemler sonucu ortaya ¢ikan ve dayanak varlik miktar1 {izerinden
hesaplanacak borg ve alacak tutarlarina baz olusturan sistemsel kaydi,

Prosediir > Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar ¢ergevesinde isleyis ve uygulamalara
iligkin usulleri iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarini,

Sistem: Tezgah listii tiirev arag islemlerinin takasi ve risk yonetimi amaciyla olusturulan Takasbank
sistemini,

Sozlesme Degeri: Tezgah {istii tiirev arag islemlerinin ileri donemlerdeki nakit akimlarinin bugiine
indirgenerek hesaplanan borg veya alacak tutarini,

Sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti: Degisim teminati d6deyen tarafa, Takasbank
tarafindan belirlenen faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili degisim teminatini alan tarafca
O0denmesi gereken tutari,

Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
gerceklesen islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢cergevesinde ve her haliikarda takas
tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sézlesmenin iptal edilerek Takasbank’1in taraflarla
ayr1 ayr1 sozlesme yapmasini,

Takas . Gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliikklerin, Takasbank
tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, iiyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle ve yatirilan
teminatlar ¢cergevesinde taraflar arasinda nakit transferini saglayan siire¢lerin tamamini,
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u) Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

i) Teminat hesaplari: Takasbank nezdinde MKT {iyeleri adina agilan, tiyelerin kendi portfoylerine
veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalar1 gereken teminatlarin izlendigi
hesaplari,

v) TCMB : Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

y) Temerriit Yonetim Grubu: Temerriit yonetimi siirecinde gorev yapmak {iizere Takasbank
tarafindan belirlenen iiyelerin konu ile ilgili ¢alisanlari ile Takasbank uzmanlarinin katilimi ile

olusturulan grubu,

z) Uye : Takasbank tarafindan merkezi kars: taraf olarak verilen takas hizmetlerine taraf
olmalarina, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 6 nc1 maddesi gergevesinde izin verilen MKT
iiyelerini,

aa) Yonerge . Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilip Kurul tarafindan onaylanan Istanbul Takas

ve Saklama Bankas1 A.S. Tezgah Ustii Tiirev Arag¢ Piyasalarinda Gergeklestirilen Islemlere liskin
Takas ve Merkezi Karg1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesini,

bb) Yoénetim Kurulu : Takasbank Yo6netim Kurulu’nu,

ifade eder.
IKINCI BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik

MADDE 5- (1) Yonerge’nin 8 inci maddesinde belirlenen sartlar1 saglayan bankalar Yonetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla tezgah {istii tiirev arag islemleri i¢in Takasbank tarafindan verilecek
MKT uygulamasina iiye olabilirler.

@) TCMB, herhangi bir bagvuru ve degerlendirmeye gerek olmaksizin, Sistemde Takasbank tarafindan
verilecek MKT uygulamasinin dogal tiyesidir.

Uyelik tiirleri

MADDE 6- (1) Uyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak iizere ikiye ayrilir.

(2) Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini gerceklestirmeye
yetkilidir.

(3) Genel MKT iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci kuruluslarin
takas islemlerini de gergeklestirmeye yetkilidirler.

(4) Genel ve dogrudan MKT {iyeligi ayrimi, liyenin 6z sermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik altyapisinin
yeterliligi ile Takasbank tarafindan gerceklestirilen i¢sel derecelendirme ve finansal analiz ¢alismalari
dikkate alinarak yapilir.
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Uyelik tiirleri arasinda gecis

MADDE 7- (1) Genel ve dogrudan MKT tiyelerinin iiyelik durumlar1 Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT iiyesi sonradan genel MKT
tiyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel MKT iiyesi de dogrudan MKT {iyesi olarak kabul edilebilir.
(2) Genel MKT fiiyeleri dogrudan MKT iiyesi olmak i¢in bagvurabilir. Genel MKT iiyelerinin bu yondeki
basvurulart eger varsa takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslara iligkin tiim hak, yiikiimliilik ve
hesaplarin devir veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel MKT iiyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan MKT iiyelerinin genel MKT iiyeligi bagvurulari
Takasbank tarafindan 2 ay igerisinde karara baglanir.

(4) Genel MKT iiyeligi sartlarin1 kaybeden fiyeler, sartlarin kaybedildiginin Takasbank tarafindan
kendilerine bildirildigi tarihten itibaren, Y 6netim Kurulu tarafindan belirlenen stire i¢erisinde, ilgili kriterleri
tekrar saglayamamalar1 halinde, Yonerge’ nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan sartlar tagimalari
kaydiyla dogrudan MKT iiyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa takas islemlerini
gerceklestirdikleri islemci kuruluslara iligskin tiim hak, yiikiimliiliikk ve hesaplarin devri veya tasfiyesinin
tamamlanmasi zorunludur. Bu zorunlulugun yerine getirilmemesi durumunda ilgili iiye hakkinda
Yonerge’nin 13 {incii maddesi hiikiimleri uygulanir.

(5) Uyelik tiirleri arasinda gegis durumunda, gegise iliskin kararin verilmesini miiteakip keyfiyet Takasbank
internet sitesinde ilan edilir.

MKT Uyelik sartlari

MADDE 8- (1) Uyelik sartlarinin saglandiginin tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait olup iiyelik i¢in
asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Merkezi Takas Yonetmeligi'nin iiyelige iliskin sartlarinin saglanmis olmast,

b) Igerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sézlesme ve/veya taahhiitnamelerin
imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

c) Mali biinyesinin Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
¢) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.

d) Uyelerin Yénetim Kurullarinca; bilgi islem, risk ydnetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili
Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

e) Dogrudan MKT iiyesi olunabilmesi igin;

i. Ilgili mevzuat uyarinca siirh veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmast,

ii. Asgari 50.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip olmasi,
(2) Genel MKT tiyesi olabilmek igin asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi gerekmektedir:

i. Ilgili mevzuat uyarinca yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlar: ve teminatlari saklamasina
imkan veren genel saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

Ii. Asgari 500.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

iii. Takasbank tarafindan t¢iincii fikra ¢ergevesinde yapilan ig¢sel derecelendirme sonucunda asgari B
notuna sahip olmasi.

(3) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme ¢alismasi kapsaminda MKT Uyesinin notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitici bilgiler formu, firma ana bilgiler
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formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, temerriit ve istihbarat bilgileri, varsa
derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel medyada ¢ikan
haberler kullanilir. Takasbank kullandig i¢sel derecelendirme metodolojisinde dikkate aldigi parametreler
ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet sitesinde duyurur.

4) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluslara uyum i¢in siire vermeye, taahhiit
almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigini denetlemeye yetkilidir.

(5) Yonetim Kurulu, asgari 6zkaynak tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile
piyasa sartlarini dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

Uyelik basvurusu ve kabulii

MADDE 9- (1)Uyelik i¢in basvuracak kuruluslarin, Takasbank Genel Miidiirliigii’ne hitaben basvuru
talebini ve bu Yonerge’de liyelik i¢in aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri iceren
bir yaz1 ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin 10 uncu maddesinde
belirtilen bilgi ve belgeler ile asagida belirtilen belgeleri Takasbank’a géndermeleri gerekmektedir. BIAS
Borglanma Araglari Piyasasi’na veya BIAS SWAP Piyasasi’na iiye olan kurumlarin isbu fikrada asagida yer
alan yiikiimliiliiklerden yalnizca (c) bendinde yer alan yiikiimliiliikleri yerine getirmesi gerekmektedir.

a) Uyelik bagvuru formu,

b) Yetki belgesi (noter tasdikli 6rnegi)

c) Uyelik Sozlesmesi ve Sézlesme Oncesi Bilgi Formu

¢) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik Fon Transfer (EFT) Talimati1 Taahhiitnamesi,

d) Faks Cihazi ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Génderilecek Miisteri Talimatlari ile
Ilgili Uygulama Sézlesmesi,
e) Takasbank tarafindan ilgili mevzuat gergevesinde talep edilecek diger belgeler
(2) Uyelik basvurularmin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi i¢in, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin tamamlanmis olmasi
gerekir. Takasbank yapilan bagvurulari 8 inci maddede aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi

acisindan degerlendirir. Bagvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan karar ilgiliye 2 ay igerisinde yazili
olarak bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi igin iiyelik
basvurusunun uygun goriildiigliniin tebliginden itibaren 1 ay icerisinde;

a) Uyelik giris iicretini yatirmasi,

b) Uyelik teminatmni yatirmast,

¢) Garanti Fonu katki paymi yatirmasi,

¢) Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi

gerekir.

Aksi takdirde ilgili kuruma verilen {iyelik izni iptal edilir. S6z konusu yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
tarih, kurumun sunulan merkezi karsi taraf hizmetine liye oldugu tarih olarak kabul edilir ve tiye bu tarihten
itibaren islem yapmaya hak kazanir.
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Uyelerin genel yiikiimliiliikleri

MADDE 10- (1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a)

b)
c)
9)

d)
e)

f)

9)

)

k)

Bu Yonerge ve ilgili diger mevzuatla takas islemleri ve merkezi karsi taraf hizmetine iligkin olarak
belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak,
Takasbank tarafindan dngoriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,

MKT iiyesi olabilmek i¢in gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin
stirekliligini saglamak amactyla gerekli tiim onlemleri almak,

Portfoy hesaplari i¢in yatirilacak teminatlari tamamen kendilerine ait varliklardan karsilamak,

Miisterilerine ait pozisyonlar i¢in yatirilacak teminatlar1 kendilerine ait veya Kanun’a uygun
miilkiyet devri sozlesmeleriyle lizerinde tasarruf yetkisi kazandig1 teminatlarla kargilamak,

Miisteri pozisyonlart i¢in yatirilan teminatlar miisterilerden veya diger kisi ve kurumlardan
miilkiyet devri sozlesmeleriyle saglanmissa, miilkiyet devir sdzlesmelerinin muhafazasini,
teminatlarin saglandigi miisteri, kisi ve kurumlar ile ilgili pozisyon hesaplarina yatirilan
teminatlarin eslestirilmesini temin edecek saglikli bir kayit ve izleme sistemi kurmak,

Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iligkin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

Takasbank tarafindan talep edilen aidat, iicret, komisyon ve diger ylikiimliiliikleri siiresi i¢inde
yerine getirmek,

Takasbank’in yapacag sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

Takasbank nezdindeki pozisyon ve teminat hesaplart ile kendi nezdindeki portfoy ve miisteri
hesaplarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

Teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarint Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina
yatirmak,

Bu Yonerge kapsamindaki 1§ ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli
goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii deste8i saglamak,

Yasal olarak tutmakla yilikiimlii olduklar1 defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank tarafindan
kararlastirilan diger kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore diizenlemek; bunlar1 periyodik
olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve
belgeleri 1 y1l boyunca saklamak,

Bu Yonerge kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir iiyenin, ylkiimliliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini ongérmesi
halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve
ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu
Yonergede belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.
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Genel MKT Uyeleri’nin sorumlulugu

MADDE 11- (1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gergeklestiren genel MKT iiyesi, ilgili islemci
kurulusun kendisi tizerinden gerceklestirdigi islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini Takasbank’a kars1 kayitsiz
sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takasi gerceklestiren genel MKT {iyesi ile takas islemlerini
gergeklestirdigi islemci kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel MKT {iyesi
tizerinden gergeklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan yiikiimliiliiklerden miisterek borglu
ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(2) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslarin, 12 nci maddedeki
yikiimliilikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmediginin
anlagilmasi halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yikiimliiliikklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise aym1 maddenin iigiincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket
etmekle gorevlidir.

(3) Genel MKT iiyesinin bu maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun
takasa kabul edilen islemlerden dolayr Takasbank’a kars1 olan tiim hak, yiikiimliiliik ve hesaplarinin baska
bir genel MKT iiyesine devri veya tasfiyesinin gerceklesmesi sartiyla kaldirilir.

Islemci kuruluslarin sorumlulugu

MADDE 12- (1) Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlari genel MKT iiyelerine bagli miinhasiran
acilmis alt hesaplarda izlenir.

(2) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:

a) Miisteri pozisyon ve teminatlarinin, gerek kendisi gerekse genel MKT iiyesi nezdinde izlenmesi
ve teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Yonerge’de yer alan diizenlemelere uymak,

b) Misteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagli oldugu genel MKT iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi nezdindeki
miisteri pozisyon ve teminatlarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

¢) Kendi miisterilerine ait genel MKT iiyesi nezdinde agilan teminat hesaplar1 {izerindeki tasarruf
yetkisinin ilgili genel MKT iiyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece
bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandigi hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru
olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT iiyesi, Takasbank ve
Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi
saglamak.

(3) Ilgili genel MKT iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a
iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

(4) Genel MKT iiyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun yiikiimliiliiklerini tam
olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar,
aralarindaki s6zlesme ¢ercevesinde ilgili genel MKT iiyesinin Takasbank’a ilettigi talep lizerine, talepte
bulunan genel MKT iiyesine devredilir. Islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve teminatlarina
iliskin sahiplik bilgilerini, devralan iiyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili genel MKT iiyesinden
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alinan devir gerekgeleri ile devir iglemi hakkinda 1 is giinii icinde Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine bilgi
verilir.
(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 13- (1) Uyelerin bu Yénerge kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 {incli veya Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 14 tincii
maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetlerinin
durdurulmasi veya iiyelikten ¢ikarilmasi,

b) Yonerge, Prosediir ve iiyelik s6zlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin gegici
veya siirekli olarak durdurulmas, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, BIAS nezdindeki herhangi
bir piyasada islem goren sermaye piyasasi araclari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi
haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,

¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
caligmast sonucu tiyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi.
(2) Uyeler, haklarinda Kurul tarafindan getirilen islem yasagi ve benzeri kisitlamalar olan kisilere ait
hesaplarda islem yapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, {iyenin mevcut
pozisyonlarinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde durum, Kurul’a ve
ilgili kamu otoritesine bildirilir.

Uyeligin sona ermesi
MADDE 14- (1) MKT iiyeligi,

a) Bu Yonerge ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT iiyeligi sartlarindan herhangi birinin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Yonerge veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek onemli nitelikte
risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

c) MKT Yonetmeliginin 14 iincti maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT tiyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire
icinde ilgili ylikimliiliiklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT iiyesinin kendisinin talep etmesi
hallerinde Y 6netim Kurulu karar1 ile sona erdirilebilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ¢er¢evesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler, durumu
Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT iiyeligini sona erdirmek isteyen ilgili liyenin, bu
Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliikklerini yerine getirmis olmasi sarttir.
Bu hallerde Yo6netim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir.
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(3) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, liyeligin sona erdirilmesine iliskin Yo6netim Kurulu
karar tarthine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a karsi bu Yonerge ve
ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(4) MKT tiyeligi sona erdirilen iiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinin ivedilikle
bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Takas ve MKT hizmeti esaslari

Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 15- (1) Takasbank, takasa kabul edilen islemlerde sdzlesme yenileme yontemiyle merkezi karsi
taraftir. S6z konusu yontem, bu konudaki diizenmelere uygun olarak ve her haliikarda takas tamamlanmadan
Once, taraflar arasinda yapilmis sozlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayr1 ayri sozlesme
yapmast esasint igerir. Takasbank; Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci1 maddesinde belirlenen
siirlar ve piyasa likidite kosullar1 sakli kalmak kaydiyla, tiyeler tarafindan bu Yonergede ve mevzuatta
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliikklerini merkezi
karsi taraf olarak iistlenir.

(2) Sozlesme yenileme yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiligi, islemin
sistemde takasa kabul edildigi anda baslayip islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur.
Iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara karsi olan yiikiimliiliigii, Takasbank tarafindan
islemlerin iptal edildigine dair gilincellemeler yapildigi anda ortadan kalkar. Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi ¢ergevesinde islem bazinda iiyeye tahsis edilen
limitin asildigt durumda, 22 nci madde hiikiimleri sakli kalmak {izere, imtina ettigi islemlerden
kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu degildir.

(3) Takasa kabul edilen islemlerde Takasbank’in muhatab: iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine sagladig
hizmetlerden kaynaklanan ytikiimliiliikklerinden Takasbank sorumlu degildir.

(4) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiinde yer alan hiikiimler, likidite kosullart ve kisitlari ile sinirlt
olmak iizere uygulanir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 16- (1) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Takasa kabul edilen islemler
ayni gilin degisim teminati, sdzlesme degerine iliskin finansman maliyeti ve donemsel 6deme tutari takasina
konu olur.

(2) Takas siireleri belirlenirken ilgili para biriminin takasinin ger¢eklesebilecegi is giinleri dikkate alinir.

(3) Yarim giinlerde uygulanacak takas siiregleri Takasbank tarafindan Prosediir’de belirlenerek iyelere
duyurulur.

(4) Takasa kabul edilen iglemlere iligkin ylikiimliiliikler Prosediir’de duyurulan saatler igerisinde yerine
getirilir. Aksi halde temerriit hiikiimleri uygulanir.

(5) Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya Takasbank isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Genel Miidiir tarafindan gecici olarak degistirilebilir.
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Para Birimi

MADDE 17- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin 6denmesinde islemlerin gergeklestigi
para birimi kullanilir.

(2) Takasbank, Prosediirde belirleyecegi esaslar ¢ergevesinde, yiikiimliiliklerin islemlerin gerceklestigi
para biriminden farkli para birimleri {izerinden de ger¢eklestirilmesine izin verebilir.

Takasin kesinligi

MADDE 18- (1) Takasa kabul edilen islemlere iliskin olarak ortaya ¢ikan takas talimat islemleri ile 6deme
islemleri liye faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye
islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye faaliyetinin durduruldugu veya bu sonucu dogurabilecek her tiirlii kararin Takasbank’a teblig
edildigi anda iiyeden takasa yeni bir islem kabul edilmez.

(3) Takasa kabul edilerek takas sistemine aktarilan tiim s6zlesmelerin takas islemleri bu Y6nerge hiikiimleri
gercevesinde sonuclandirilir.

(4) Uyenin Takasbank nezdinde bulunan mevcut nakit ve menkul kiymet bakiyeleri ile tesis etmis oldugu
teminatlar, yiikiimliiliikklerinin sona erdirilmesi i¢in kullanilir.

(5) Gergeklesen islemler igin taraflarin mutabakati sonrasi veya temerriit durumunda temerriit etmeyen
tarafin talebiyle veya Takasbank’in karari ile erken sonlandirma iglemi gergeklestirilebilir. Bu konuda
islem bazinda degerlendirme yapilir.

Takas islemleri genel esaslari

MADDE 19- (1) Takasa kabul edilerek takas sistemine aktarilan tiim s6zlesmelerde Takasbank’in muhatabi
tiyelerdir.

(2) Alacak ve borglara iliskin takas hak ve yiikiimliiliikleri islem ve bagl saklama hesabi bazinda belirlenir
ve bu hesaplar kullanilarak sonuc¢landirilir.

(3) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Takasa konu ilgili her bir sozlesmeye
iliskin donemsel 6deme tutarlarinin 6deme giinlerine ve saatlerine iliskin esaslar Prosediir’de belirlenir.

(4) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayuli Genel Mektup ile) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan
yiikiimliiliikleri, Prosediir’de yer alan takas son saatine kadar iiye tarafindan 6denmek suretiyle yerine
getirilir.

(5) Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler kargiliginda alacaklar da kapatilan borglar
oraninda kismi olarak 6denir.

Degisim teminati ve s6zlesme degerine iliskin finansman maliyetinin takas islemleri

MADDE 20- (1) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayui Genel Mektup ile) Is giinii sonunda net pozitif
“degisim teminat1 tutar1” hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim teminat1 tutarini islemlerin gerceklestigi giin
sonundan (T) baslayarak ertesi is giiniine (T+1) kadar alir. Is giinii sonunda net negatif degisim teminati tutart
hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim teminati tutarini islemlerin gerceklestigi giin sonundan (T) baslayarak
ertesi is giiniine (T+1) kadar dder. Odeme son saatlerine iliskin saatler ve ilgili diger esaslar Prosediir ile
belirlenir.

(2) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Net pozitif s6zlesme degerine sahip
olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini islemlerin ger¢eklestigi giinii takip eden giin sonundan (T+1)
baslayarak ertesi is giiniine (T+2) kadar dder. Net negatif sozlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin
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finansman maliyetini iglemlerin gerceklestigi gilinii takip eden giin sonundan (T+1) baslayarak ertesi is
giiniine (T+2) kadar alir. Odeme son saatlerine iliskin saatler ve ilgili diger esaslar Prosediir ile belirlenir.

(3) Finansman maliyetinin hesaplanmasina iligkin esaslar Prosediir’de belirlenir.

4) Gecelik faiz oraninin negatif olmasi halinde, pozitif s6zlesme degerine sahip olan taraf, iki is giinii
sonra finansman maliyeti tutarini da alir.

(5) Degisim teminat1 ve sozlesme degeri finansman maliyeti takasi kaynakli hak ve yiikiimliiliikler,
islem ve bagli saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

(6) Degisim teminati ve sozlesme degeri finansman maliyeti takasina iligkin alacaklar, Takasbank
tarafindan belirlenen araliklarda ve havuz bakiyesi Ol¢iisiinde en kiiciik alacaktan baslanarak islem ve bagl
saklama hesaplarina dagitilir.

DORDUNCU BOLUM
Hesap Islemleri
Hesap yapisi ve hesap tiirleri

MADDE 21- (1) Uyeler takasa kabul edilen pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili risklerin ve teminatlarin
izlendigi islem ve bagl saklama hesaplarin1 Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank sisteminde ilgili hesaplarin olusturulabilmesi i¢in 6ncelikle bu hesap sahiplerine iliskin kimlik
bilgileri ve diger bilgilerin MKK’da tanimlanmasi gereklidir. Acilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin
MKK tarafindan Takasbank’a iletilmesi sonrasi ilgili hesaplar Takasbank nezdinde agilir.

(3) Takasbank nezdinde “Islem Hesab1”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama Hesab1” olmak iizere iic
farkl tiirde hesap agilabilir.

(4) Islem Hesabu, herhangi bir pozisyon ve teminat takibinin yapilmadig1 hesap olup, tezgah iistii islemlerin
Takasbank’a aktarilmasi amaci ile kullanilir. Takasbank nezdinde agilan bir islem hesabinin bir saklama
hesabi ile iligkilendirilmesi ve saklama hesabinin ait oldugu iiye tarafindan bu islemin onaylanmasi
zorunludur. Bir iglem hesab1 yalnizca bir saklama hesabuyla iligkilendirilebilir.

(5) Saklama Hesabi, pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili risklerin ve teminatlarin izlendigi ancak islem
gerceklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesab1 birden fazla islem hesab ile iligkilendirilebilir.

(6) Islem ve Saklama Hesabi, hem islem gerceklestirilebilen hem de pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iliskili
risklerin ve teminatlarin izlendigi hesaptir.

(7) Uyeler igin ilgili garanti fonu hesab1 Takasbank tarafindan agilir.
Ayristirma

MADDE 22- (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfoy” olmak tizere iki farkli tipte hesap agilabilir.
Miisteri hesabi, liyenin miisterileri i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portfoy hesabi ise, tiyenin kendi
portfoyll icin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyon ve teminatlari, iiyenin kendi pozisyon
ve teminatlarindan ayr sekilde izlenir. Uyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran
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tiyeler icin acilacak islem ve bagli saklama hesabinda izlenir. Her {iyenin portféy hesabi bulunmasi
zorunludur.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarmi Takasbank sisteminde acacaklar1 tekil islem ve bagli saklama
hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil islem ve bagli saklama hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla
iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

Hesap tasima

MADDE 23- (1) islem ve bagli saklama hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iliskili
teminatlar, Takasbank’in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT {iyelerinin talimatiyla
Takasbank tarafindan MKT iiyeleri arasinda tasinabilir. Bu halde, devreden MKT {iyesi, pozisyon ve
teminatlar1 devredilecek miisterilerinin yazili onayin alir.

(2) Takasbank’in hesap tasima taleplerini takas islemlerinin sihhati ve takasin gilivenligi agisindan
reddetme hakki saklidir.

(3) Temerriit veya diger sebeplerle liyelik faaliyetleri kisitlanan veya {iyeligi sona erdirilen bir iiyeye
bagli hesaplarda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iligkili teminatlarin bir baska iiyeye aktarilmasi
durumunda ise, tasima islemleri;

a) Devreden iiye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sdzlesmede devralacak liyeye iliskin 6nceden
bir belirleme yapilmis olmasi1 halinde sézlesmede yer alan hiikiimler ¢ergevesinde,

b) Devreden iiye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan s6zlesmede devralacak {iyeye iliskin 6nceden
bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe kadar devreden iiyenin
devralacak bir iiye ile s6zlesme yapmasi halinde bu sézlesmede yer alan hiikiimler ¢ergevesinde,

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamis olmasi
durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir tiyenin bulunabilmesi halinde,

Takasbank tarafindan gerceklestirilir.

4) Hesap tasima islemi yapilmasi durumunda aktarilan hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri
kisitlanan veya lyeligi sona erdirilen {iye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat
saglanana kadar ¢ekilemez. Adli ve idari mercilerce siirdiiriilen takiplere iligkin hiikiimler saklidir.

(5) Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir iiyenin bulunamamasi, bulunmast i¢in yeterli siire olmamasi
veya teminat acig1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat acigi olusan
hesaplar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Bolimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi
tutulabilir. Devralacak bir iiye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi
sonrasinda olusacak teminat bakiyesi Merkezi Kars1 Taraf Y 6netmeligi’nin 27 nci maddesi ¢ercevesinde iade
olunur.

BESINCi BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslarn
Risk yonetimi
MADDE 24- (1) Risk yonetimi Takasbank tarafindan Nakit Akim Teminatlandirma yontemi ile yapilir.

(2) Uyenin kendi adma yaptig1 islemler “Uye” hesabi altinda, miisterileri adina yapmis oldugu islemler
islem ve bagl saklama hesab1 seklinde acilan miisteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi hesap bazinda
yuriitiliir.
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(3) Her bir hesaba iligskin teminat gereksinimi ayr1 ayri hesaplanir ve her bir islem ve bagl saklama
hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir.

4 Takas hizmeti verilen tezgah {istii tiirev araglar i¢in takasa kabul dncesi ve takasa kabul sonrasi risk
yonetimi siirec¢leri uygulanir.

(5) Takasa kabul Oncesi risk yonetimi siireclerinde yeterli teminata sahip olmayan hesaplar ile teminat
tamamlama ¢agrisi bulunan hesaplarin takasa kabul olabilecek s6zlesmelerine iliskin kurallar Prosediir’de
belirlenir.

(6) Uyelerin, Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarinda yer alan agik takas pozisyonlari, garanti fonu katki
paylart ile teminatlari, Takasbank tarafindan belirlenen hesaplama anlarinda giincelleme islemine tabi
tutulur.

(7) Takasbank tarafindan giin i¢i ve giin sonunda uygulanacak risk yonetimi siiregleri, teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak model ve/veya parametrelerin icerigi ve hesaplanma yontemleri ve teminat
tamamlama son siireleri Prosediir’de agiklanir.

(8) Prosediir’de belirlenen saate kadar teminat yiikiimliiliigiinii yerine getirememis hesaplar i¢in
temerriit cezasit uygulanir ve teminatin tamamlanmadigi durumlarda takas alacaklari dagitimina iliskin
esaslar Prosediir’de belirlenir.

Risk limitleri

MADDE 25- (1) Takasbank, tezgah {istii tiirev ara¢ sdzlesmelerinde iiyelerine mali yeterlilikleri nispetinde
risk limitleri tanimlar.

(2) Uye bazinda belirlenen limit sadece ilgili iiyeye Takasbank tarafindan bildirilir.

(3) Uyenin almis oldugu pozisyonlardan kaynaklanan toplam bulunmasi gereken teminatinin risk
limitini asip agmadig1 giin sonlarinda kontrol edilir. Risk limitini asan iiyeye iligkin alinacak aksiyon
Prosediir’de belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar
Baslangic teminati

MADDE 25- (1) Takasa kabul edilen sozlesmelere iliskin agik pozisyonlardan kaynaklanan risklerin
karsilanmasi amaciyla iiyelerden baslangic teminati talep edilir. Baglangic teminati, {iyenin temerriide
diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan ¢éziimlenmesine kadar gegen siirede meydana gelebilecek
kur ve/veya faiz degisimlerini karsilamak icin baslangigta alinir. Baslangi¢c teminatina esas istatistiksel
parametrelerin belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50°den, elde tutma siiresi ise 5 giinden az olmamak iizere
Prosediir’de belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda
kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi taktirde asgari son 12 aylik donemi kapsamasi gerekir.

(2) Takasa kabul edilen sozlesmelere iliskin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy bazl
teminatlandirma yontemi kullanilarak ters yonlii nakit akiglarinin risk azaltict etkilerinin dikkate alinmasi
saglanir. Teminatlandirma yontemine iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de agiklanir.

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 26- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
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ile belirlenen diger varliklart da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile
alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast

b) Konvertibl Déviz (USD, EUR, GBP)

c) DIBS

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro Tahvil (Eurobond)
d) T.C.Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira Sertifikalar1

e) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

f) G7 tarafindan ihrag¢ edilmis borg¢lanma senetleri

(2) Takasbank tiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldig1 varliklarin degeri arasinda var olabilecek
spesifik korelasyon iligkileri sebebiyle tiye ile baglantili gordiigii menkul kiymet ve garantileri teminat veya
garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul
edilmesini sinirlandirabilir. Uyenin kredi degerliligi ile baglantili goriilen varliklara iliskin teminat uygulama
esaslar1 prosediir ile belirlenir.

(3) Takasbank teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul ettigi varliklar i¢in tek bir piyasa veya
MKT hizmeti verdigi tiim piyasalarin toplami i¢in Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 43 iincli maddesi
cergevesinde konsantrasyon limitleri uygulayabilir. Konsantrasyon limitlerinin uygulama esaslar1 Prosediir
ile belirlenir.

4) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilen varliklarin
degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde
yayinlanir.

Degerleme katsayilar:

MADDE 27- (1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarmma uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan,
degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik
olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Belirlenen yontem prosediirde belirtilir.
Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi
riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate almnir.
Degerleme katsayilarinin belirlenmesinde TCMB tarafindan agiklanan degerler dikkate alinabilir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75’den, kullanilacak likide
etme siiresi ise 2 is glinlinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12 aydan az olmamasi
esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig: varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere
sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(3) Teminat olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda kullanilacak kesinti
oranlarini yansitan degerleme katsayilar1 Prosediir’de agiklanir.

(4) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini teminen Takasbank
tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine
iligkin uygulama esaslar1 Prosediir’de agiklanir.
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Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 28- (1)Tiirk Liras1 nakit diginda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iligkin
kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu
teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yonerge ile
belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

Alt Grup Limiti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti

Nakit (TL) En Fazla %100 -

Konvertibl D6viz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DIBS En Fazla %100 %35

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro

tahvil (Eurobond) En Fazla %100 %25

E‘C. Haz%ne Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen En Eazla %50 0625
ira Sertifikalari

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul

kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali| En Fazla %50 %25

menkul kiymetler

(G7 tarafindan ihra¢ edilmis Bor¢lanma Senetleri En Fazla %50 %50

(2) Grup limitleri toplam yatirilmig teminat iizerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili
varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Teminatlarin miilkiyeti

MADDE 29- (1) MKT hizmeti ¢ergevesinde alinan teminatlarin miilkiyeti Kanunun 78 inci maddesinin
ikinci fikrasi cergevesinde Takasbank’a geger. Takasbank, s6zlesme kuruldugu anda ve teminat konusu
varliklarin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme hiikiimlerinde éngériilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin,
teminat konusu malvarligini, en iyi gayret gostererek ve en iyi fiyat iizerinden satarak satim bedelinden
alacagini karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

(3) Kanunun 78 inci maddesi uyarinca teminatlarin miilkiyeti Takasbank’a ait oldugundan, teminattan
dogan haklar da Takasbank’a aittir. Takasbank, ylikiimliiliklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda
teminatlar1 haklar ile birlikte Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
ve liye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminat tamamlama ¢agrisi

MADDE 30- (1) Teminat tutari, bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen liyeye teminat
tamamlama cagris1 yapilir.

(2) Uyelerin teminat tamamlama cagrisina konu yiikiimliiliiklerini Prosediir’de belirlenen esaslar
cercevesinde yerine getirmesi gerekir.

(3) Uyeler, teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini ilgili islem ve bagli saklama hesaplari i¢in teminat
yatirarak ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltarak yerine getirebilir. Teminat yatirma, ¢ekme,
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degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi islemleri islem ve bagli saklama hesabi1
bazinda gerceklestirilir.

(4) Teminat tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlari, elektronik posta veya raporlama
yoluyla yapilir. Bu durumda iiyenin bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldigi kabul
edilir.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 31- (1) Islemlerin teminatlandirilmas1 asamasinda miisteri bazl1 briit teminatlandirma ydntemi
uygulanir. Tekil hesaplarda yer alan pozisyonlarda ise portfoy bazli net teminatlandirma yontemi uygulanir.
Tekil miisteri pozisyonlart ile iliskili hesaplarda izlenen teminatlar, Uyenin kendi portfoyiine ait hesaplardan
veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarmin kapatilmasinda veya temerriidiin
sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(2) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemler
nedeniyle teminat olarak aldigi malvarligi degerleri iizerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde
smirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri {izerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal
varlig1 degerleri lizerinde {igiincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karsi ileri
stiriilemez.

(3) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma
yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu
cergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar lizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde sinirlandiramaz

(4) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iligkin yatirma, ¢ekme ve degistirme usul ve esaslar ile
bunlara iliskin siireler Prosediir’de belirlenir.

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 32- (1) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢ekme ve degistirme usul ve
esaslari ile bunlara iliskin stireler Prosediir’de belirlenir.

Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarinin nemalandirilmasi

MADDE 33- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylari, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden, kredi riski ve likidite
kosullan dikkate alinarak, Prosediirde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Takasbank tarafindan miimkiin olan
en 1yl kosullarla nemalandirir. Nemalandirma MKT’nin yatirim politikasi ¢ercevesinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amaciyla nakit teminatlari organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagan dis1 piyasa
kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.

(2) Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu karsilik yiikiimliiligi distildiikten sonra
kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan onerilen ve Kurul tarafindan uygun
goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma iicreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek
tutarin diigiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.
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YEDINCI BOLUM
Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

Garanti fonu ve genel esaslari

MADDE 34- (1) Takasbank, takasa kabul olan sozlesmelere iliskin olarak verecegi MKT hizmeti
kapsaminda, {iyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili {iyelerin teminatlarini agsan
kismu igin kullanilmak iizere iiyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT tiyelerinin
garanti fonuna katilim1 zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, YOnerge ve
Prosediir hiikiimleri ¢er¢evesinde kullanilmasi durumunda, MKT {iyelerinden yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarin1 gegmemek tizere ilave katki pay1 yatirmalart istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir
yillik dénem iginde Uyelerden en fazla dért sefer ilave katki payr yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir iiye icin, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku
buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmas: gereken garanti fonu katki pay: tutarin1 asamaz. ilave garanti fonu
katki pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis tutari
gecmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3) Uyelikten ayrilma talebinde bulunan ancak bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu’nca Kkarara
baglanmamis veya MKT iiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak
yatirilmig garanti fonu katki payinin iadesi igin siire verilmis MKT {iyelerinin maruz kalabilecegi maksimum
garanti fonu ylikiimliiliigli, talep tarihinde heniliz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut
olmamasi halinde, talepte bulunulan ay itibartyla yatirilmis olmasi gereken garanti fonu tutarinin iki kati,
aksi takdirde ii¢ katidir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yiikiimliiliiklerinden kaginmak i¢in
MKT iiyeliginden ayrildig1 veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT
tiyeligine kabul edilmeyebilir.

4) Temerriide diisen iiyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan karsilanmis
riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger iiyelerin garanti fonu katki paylarina
basvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 iincii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri ddenir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7 Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan

karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari

MADDE 35- (1) Garanti fonunun biiyiikliigi, en fazla agik pozisyona sahip iiye ile ikinci ve liglincii en fazla
acik pozisyona sahip iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin
bliylik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci {iyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem
teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan bdliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 5 is giinii ve 5 yildan az olmamak iizere Prosediir’de belirlenen
istatistiksel gliven diizeyi, elde tutma stiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
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yogunlagmalarint ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligini gozeterek, asgari garanti fonu
yiikiimliiligiini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd: ile yenilenerek
mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tasimis olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan
degisken katki paylarindan olusur.

(4) Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin liye sayisina boliinmesi ile elde edilen
ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenerek Prosediir’de duyurulur.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan iiyenin bulundurmasi gereken ortalama teminat tutari
gozetilerek hesaplanir. Uye ekranlar1 vasitasiyla duyurulur.

(6) Bir iiyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki payi tutarindan az olamaz.

(7) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikligiiniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki payina esas
teskil eden ortalama baglangic teminati tutarinin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu
Prosediir’de agiklanir.

(8) Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliiliikleri her ayin ilk is giinii sonu itibariyle hesaplanir, takip eden
isglinli itibariyla giincellenir. Prosediir’de belirlenen siirede Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan
garanti fonu katki payi tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara yatirilmasi gerekir.
Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hitkiimleri uygulanir.

(9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek
Takasbank tarafindan ayin son is giinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonuna katki payi olarak kabul edilebilecek kiymetler ve katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 36- (1) Garanti fonuna katk1 pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki pay: olarak kabul edilecek
varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gére degistirmeye ve yeni varliklar icin kompozisyon
limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup Limiti
Varhklar P Yiizdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
DIBS En Fazla %100 %35
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag 0 0
edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %100 %25
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. tarafindan 0 0
ithrag edilen kira sertifikalar En Fazla %50 %25
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul En Fazla %50 %25
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
G7 tarafindan ihrag¢ edilmis borglanma senetleri En Fazla %50 %50
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(2) Garanti fonu katki payi olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilar1 Prosediir’de agiklanir.

(3) Kompozisyon sinirlart toplam yatirilmis katki payr {izerinden hesaplanir. Alt kompozisyon
sinirlariin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

4) Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit disi varliklarin, gilincel piyasa fiyatlart ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat iizerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur.

(5) Giin sonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1 tamamlama ¢agrisi
yapilir. Katki paylarinin Prosediir’de belirlenen silirenin sonuna kadar tamamlanmasi gerekir.
Tamamlamayan tutarlar i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

(6) Garanti Fonu i¢indeki nakit dis1 varliklar iiyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.
Garanti fonunun kullanim esaslari

MADDE 37- (1) Temerriit yonetiminde, Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Y 6netmeligi’nin 36 nc1 maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti
fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis iiyelere ait
nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baglanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten sonra katilan liyelerce yatirilan veya mevcut
tiyelerin temerriidiin ortaya c¢ikmasindan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklari katki paylar
kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

(4) Katk1 paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiliksekligi esas
alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit
dis1 teminatlar1 kullanilan {liyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis iiyelere dagitiminda, iiyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi gergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payi tutarlarini, 3 is
giinii i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(7) Garanti fonuna maledilecek zararm fon biiyiikliigliniin %50’sini agmasi muhtemel goriildiigiinde,
liyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarim yatirmalar talep edilebilir. Uyeler ilave katki paylarini
talepten sonra 5 is giinii iginde yatirmakla yiikiimliidiir. Tlgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig
kullanilmayan ilave katki paylari iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan
iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

(8) Bir aylik donemde Uyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari, iiyenin o ay igin
hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarini asamaz.

9) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmast halinde iiyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini 35 inci madde uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalari istenir. Ayni ay icerisinde iiyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacagi maksimum
zarar siirini asan garanti fonu katki paylari ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. 1
Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katki payi
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yiikkiimliiliiglinli yerine getiren iiyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay: tutarlari, icinde
bulunulan bir yillik donem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

SEKIZINCI BOLUM
Temerriit islemlerine Iliskin Esaslar
Genel esaslar

MADDE 38- (1) Yapilan islemlerden dogan borglar agagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

a) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama yiikiimliiliiklerinin,
Prosediirlerde belirlenen siire igerisinde yerine getirilmemesi;
b) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar1 tamamlama yiikiimliiliiklerinin siiresi i¢erisinde
yerine getirilmemesi;
c) Sozlesmeye iliskin donemsel 6demelerin, degisim teminati marjini ve sdzlesme degerine iliskin
fonlama maliyeti ylikiimliiliigiiniin siiresi i¢inde yerine getirilmemesi,
¢) Yonergenin 9 uncu maddesi kapsaminda iiyenin yiikiimliiliikklerinin Takasbank tarafindan tasfiye
edilmesine karar verilmesi.
(2) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikkiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde iiye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide diiger.
Uyenin muaccel hale gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, {iyenin tiim bor¢lart muaccel hale
gelir.

(3) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen liye tarafindan tazmin edilir.

4) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan {iyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin1 ¢ekmesine izin
verilmez.
(5) Takasbank tarafindan iiyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini takip eden

is giinii Prosediir’de belirlenen saate kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilmemesi halinde, Takasbank tarafindan organize ve tezgah iistii piyasalarda islem yapabilir. Islemin
gergeklestirilebilmesi i¢in liyenin teminatlar1 ve garanti fonu katki payi tutarlart kullanilabilir.

(6) Teminat ve garanti fonu ylikiimliiliiklerinin Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine getirilmemesi
halinde temerriit hiikiimleri uygulanir.

(7) Temerriit yonetiminde Takasbank tarafindan belirlenen iiyelerin konu ile ilgili calisanlart ile
Takasbank uzmanlarinin katilimz ile olusturulan Temerriit Y6netim Grubu gorev alir.

(8) Temerriit Yonetim Grubunun olusturulmasina ve ¢alismasina iliskin esaslar Prosediir’de belirlenir.

Temerriit cezas1 ve magduriyet 6demesi

MADDE 39- (1) Temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36
nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlart sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
Odenmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina
bagl olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirlidir.

(2) Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi
durumunda takip eden is gilinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: 0481002693100015
www.takasbank.com.tr  Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)




TAKAS
ISTANBUL

kaynaklar1 ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklisi oldugu tutarin 6denmesini teminen organize
ve/veya tezgah iistii piyasalardan fon temin etmeye ¢alisir.

(3) Borg prosediirde belirtilen saatler igerisinde tamamen kapatildig1 takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir.

4) Temerriit durumunda 38 inci madde hiikiimleri uyarinca temerriit cezasi uygulanir. Alacakli tiyeye,
alacaginin tamami gecene kadar gecgecek siire icin, teslim edilemeyen kisma iligkin olarak, tahsil edilen
temerriit cezasinin %’ i kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(5) Hesaplanan ceza tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi durumunda, hesaplanan tutar
tizerinden 6deme yapilir.

(6) Borglu iiye s6z konusu borcu 38 inci madde kapsaminda hesaplanacak olan temerriit cezasi ile
birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(7) Takas, donemsel 6deme borcu, degisim teminati marjin borcu, sdzlesme degerine iliskin fonlama
maliyeti, baslangi¢ teminati ve garanti fonu yiikiimliiliikklerini belirlenen saatten sonra yerine getiren
liyelerden temerriit cezasi, yasal yiikiimliiliikleri ile birlikte tahsil edilir.

(8) Temerrtit cezasinin hesaplanmasinda, temerriide diigiilen tarih ile yiikiimliliiglin yerine getirildigi
tarih arasindaki siire dikkate alinir. Su kadar ki, takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni giin
yerine getirilen ylkiimliiliikler i¢in temerriit cezasi katsayisi farklilagtirilabilir.

9) Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliikk tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari,
TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan en yiliksek olaninin Prosediir ile belirlenen katsayilar esas alinarak hesaplanacak
tutar1 kadar temerriit cezasi uygulanir.

(10)  Tahsil edilecek temerriit cezasi alt ve iist sinir uygulanabilir. Buna iligkin esaslar Prosediir ile
belirlenir.

(11)  Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolayi temerriit cezasini asan bir
zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen iiye tarafindan tazmin edilir.

(12)  Temerriide disiilen yikiimliliik yabanci para cinsinden ise; TCMB tarafindan ilan edilen ilgili
valordeki doviz alis kuru esas alinarak bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden
yiikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir yabanci para i¢in farkli belirleyebilecegi katsayilar
tizerinden de temerriit cezasinin hesaplanmasina karar verebilir.

(13)  Temerriide iliskin diger hususlar Prosediir’le belirlenir.

Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

MADDE 40- (1) Tahakkuk ettirilen temerriit cezasina iliskin iiyeye bildirim yapilir. Bildirimin elektronik
ortamda gonderilmesini miiteakip liyenin bagkaca bir ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig1
kabul edilir.

(2) Tahakkuk eden temerriit cezas1 Prosediir’de belirlenen esaslar dahilinde 6denir.

(3) Tahakkuk ettigi halde siiresi i¢inde iiye tarafindan yatirilmayan temerriit cezas1 ve diger yasal
yiikiimliiliikler temerriit yonetim siirecine iliskin 41 inci madde hiikiimleri ¢ercevesinde faiz ve diger yasal
yiikiimliiliikler ile birlikte tahsil edilir.

Temerrit faiz tahakkuklarina itiraz
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MADDE 41- (1) Temerriit cezasi tahakkuk eden iiyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi
veya ddeme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusuru olmaksizin ortaya ¢iktig1 veya temerriit cezasi
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilirler. itiraz temerriit
cezasinin ddenmesini durdurmaz.

(2) itirazin, bir yaz1 ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit cezasi tahakkuk tarihinden itibaren en geg
1 hafta icinde Takasbank’a yapilmas1 gerekir.

(3) Temerriide diisen liyenin itirazi, Merkezi Takas Y6netmeligi’nin 35 inci maddesi ¢er¢evesinde Takasbank
bilinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir.

(4) Uye tarafindan yapilan itirazin hakli bulunmas1 durumunda temerriit cezas1 uygulanmaz, tahsil edilmis
olmasi halinde ilgili tutar liyeye iade edilir.

(5) itirazin reddi durumunda ise, karar gerekgesi ile birlikte yazili olarak ile ilgili {iyeye bildirilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 42- (1) Takas ve/veya teminat yiliklimliiliiklerini zamaninda yerine getirmeyen ve YOnerge’de
belirlenen siireler iginde Takasbank tarafindan takas borcu kapatilamayan iiyenin ilgili temerriidiic MKT
Yonetmeligi’nin 13 iincii maddesi uyarinca Kurul, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ve ilgili iiyeye bildirilir, iiyenin hesaplari tizerinde her tiirlii islem yapma yetkisi
durdurulur.

(2) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddeleri
cergevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birkag¢ini uygulayabilir.
Temerriit yonetim aracglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri goz Oniinde
bulundurulur.

a) Temerriide digsmemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, Merkezi Karsi Taraf
Yo6netmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide
diismeyen bir liyeye tasinmast,

b) Temerriide diigmemis liyelere ait garanti fonu katki paylarinin kullanimi i¢in bu Yonergenin 37 inci
maddesi uyarinca hareket edilmesi,

C) Misterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya miisterilerin talebiyle
temerriide diisen iiyenin rizas1 aranmaksizin diger liyelere taginmasi,

¢) Pozisyonlarin resen kapatilmasi,
d) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.
e) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla korunma islemlerine girilmesi

(3) Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmasi amaciyla ihale diizenleyebilir. Ihale Takasbank
tarafindan tamamen ya da portfdy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir. Thaleye katilim tiim iiyeler ve iiyeler
araciligiyla miisterilere de agik olmakla birlikte, genel merkezi kars: taraf iiyeleri i¢in zorunludur. A¢ilacak
ithaleler sonucunda tiim pozisyonlarin devredilememesi, ya da ihalenin iptal edilmesi durumunda; kalan acik
pozisyonlar Takasbank tarafindan iiyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek iiyelerin
belirlenmesinde, iiyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklari pozisyon miktar1 ve devralinacak
pozisyonlarin kars1 pozisyonlarinin varligi gibi hususlar dikkate alinir.

4) Takasbank, MKT Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varligi halinde, agik
pozisyonlar1 kapatmaksizin, temerriide diisen iiye kaynakli zararlarin paylastirilmasi amaciyla hesap
giincellemeleri sonucunda olusan kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.
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(5) Temerriide diisen liyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan tiim yiikiimliiliikklerinin karsilanmasi ve
risk azaltilmasi amaciyla tiim c¢abanin gosterilmesine ragmen risk doguran pozisyonlarin tamamiyla
kapatilamayacagina karar verilmesi halinde pozisyonlar tamamen ya da kismen nakdi uzlagma ile
sonlandirilabilir. Sonlandirilacak pozisyonlara iligkin ters pozisyonlarin alinacagi fiyatlar, Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin ti¢lincii fikrasi uyarinca Takasbank’in {istlenebilecegi zarar dikkate
alinarak belirlenir.

(6) Takasbank tarafindan temerriide diisen {iye hakkinda bu Yo6nerge’de yer alan temerriit hiikiimlerinin
ve Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginin Besinci Boliimii hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve
temerriide diisen tliyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve
diger liyelerin zarar1 olarak tanimlanir ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci
fikrasinda yer alan sira ile tistlenilir. Temerriide diigsen tiyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin besinci fikrasi uyarinca dagitilir.

(7) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ¢ergevesinde karsilanmais risklere
tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay icinde tamamlar.
Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktari
asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi
halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan bolim igin temerriide
diismemis tliyelerin garanti fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu
katk1 paylarinin iadesini gerektirmez.

DOKUZUNCU BOLUM
Son Hiikiimler
Ucret ve komisyonlar

MADDE 43- (1) Takasbank’in bu Yo6nerge kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iligkin olarak {iyelerine
uygulayacagi ticret ve komisyonlar hakkinda Genel Yo6netmeligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(2) TCMB alinacak komisyon ve iicretlerden muaftir.
Muafiyet ve Istisnalar

MADDE 44- (1) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dogal MKT f{iyesi olup, bu Yonerge ve Yonerge kapsaminda
¢ikarilacak Prosediir’de yer alan hiikiimlere tabi degildir.

(2) TCMB’nin gerceklestirecegi islemlerin isleyisine iliskin kurallar Takasbank ile TCMB arasinda
imzalanacak ayr1 bir Protokol ile belirlenir.

(3) TCMB, gerceklestirmis oldugu islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini ayni giin igerisinde yerine
getirmesi halinde temerriit cezas1 6demekle yiikiimli degildir.

4 Takasbank, sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da gergeklestirilebilir.
Disiplin hiikiimleri

MADDE 45- (1) Bu Yénerge’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda, Yonerge’de yer alan
hiikiimlere ek olarak Merkezi Takas Yonetmeligi'nin Yedinci Boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri de
uygulanir.
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Olagan iistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 46- (1) Takasbank, takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini dngdrdiigii olagan iistli durumlarin
varlig1 halinde alinacak onlemleri belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

Yonergede hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 47- (1) Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi hiikiimleri uygulanir.

Yiiriirliik
MADDE 48- (1) Yonerge yayimlandig: tarihte yiirtirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 49- (1) Yonerge hiikiimlerini Yonetim Kurulu yiiriitiir.
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