ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NIN
MERKEZi KARSI TARAF HiZMETi SUNDUGU PiYASALARA iLiSKIN
TEMINAT, RiSK VE TEMERRUT YONETiIMi YONERGESI

Yonerge degisikliklerine iligkin liste:
1. 30.12.2024 tarihli ve 2027 sayili Genel Mektubumuzda ilk versiyon yayimlanmistir.

BIiRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1- (1) Bu Yénerge’nin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’nin,
merkezi takas kurulusu olarak verecegi merkezi kars1 taraf hizmetine yonelik risk, teminat ve
temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yénerge, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’nin merkezi
takas kurulusu olarak verecegi merkezi kars: taraf hizmetlerine yonelik teminat, risk, temerriit
yonetimi ve diger konulara iligkin hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 77, 78 ve 79 uncu
maddeleri ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ne,
Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik’e
28/06/2014 tarih ve 29044 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik’e ve Kurul’un 6diing alma ve
verme islemlerini diizenleyen ilgili tebligine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanmm ve Kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Yonerge’de gecen;

a) Ack teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda Piyasa katilimcilar
arasina girerek alictya karsi satici ve saticiya karsi ise alict konumuna ge¢gmesini,

b) Alt grup limiti: Teminat olarak yatirilmig olan bir teminat serisinin dahil oldugu
varlik tipi icerisinde olusturabilecegi azami konsantrasyonu,

c) BISTECH sistemine dahil olan piyasalar: MKT Hizmeti verilen piyasalar
icerisinden Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Borsa Istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi, Borsa Istanbul Pay Piyasasi ve Tezgah Ustii Tiirev
Araclar Piyasasi’ni,

¢) Borsa/BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

d) Briit teminatlandirma: MKT {iyelerinin miisteri pozisyonlar1 i¢in miisterileri adina
yatirmalart gereken teminat tutarmin, miisteri pozisyonlarinin birbirleriyle
netlestirilmeksizin her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan teminat yiikiimliiliikklerinin
toplami1 kadar olmasini,

e) Bulunmasi gereken teminat tutari: Olusan pozisyonlar dolayisiyla herhangi bir
temerriidiin ortaya ¢ikmasi halinde potansiyel risklere karsi talep edilen baslangig
teminati ile ilgili pozisyonlarin islem fiyatlari ile cari fiyatlar kullanilarak elde edilen
piyasa degerleri arasindaki farki yansitan degisim teminati toplamini,

f)  Coklu pozisyon hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, liyelerin
kendi portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarinin toplu olarak izlendigi ancak
her haliikdirda MKT {iyesinin kendisine ait pozisyonlarla miisterilerine ait
pozisyonlarin ayristirildig: hesaplari,
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u)
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v)

)

aa)

Degerlenmis teminat: Toplam yatirilmig teminatin teminat degerleme katsayilari,
grup limitleri ve alt grup limitleri uygulanmasi sonucu hesaplanan tutarini,

Degisim teminati: Mevcut islem pozisyonlarinin piyasa fiyatlari ile degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan farklar neticesinde ihtiya¢ duyulan teminatlari,

DIBS: T.C Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen devlet i¢c borglanma
senetlerini,

Déonemsel odeme: Ilgili sézlesmede belirtilen sdzlesme biiyiikliigii, sabit faiz,
degisken faiz ve giin sayis1 kullanilarak hesaplanan karsiliklt 6deme tutarlarini,
Emir/islem oncesi risk yonetimi: Borsa’nin emir sistemine gonderilen emirlerden
emirlerin eslesme olasiliklar1 dikkate alinarak teminat yeterliligi aranmasini,

Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Genel
Miidiirii’nii,

Genel Yonetmelik: 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel
Y 6netmeligi,

Grup limiti: Uyelerin hesaplarmna yatirmis olduklari bir varlik tipine ait teminatlarin
olusturabilecegi azami konsantrasyon oranini,

Giin ici risk hesaplama: Giin igerisinde belirlenen teminat ve pozisyonlara iliskin son
bakiyeler ve fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat degerlemelerini,

Thracei: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek i¢in Kurul’a basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri,

Islem komisyonu: OPP’de gergeklesen islemler nedeniyle, islemin vade sonunda
odiing veren liyeye O0denmesi, ddiing alan iiyeden ise tahsil edilmesi gereken ve
Prosediir’de belirlenen usul ¢ergcevesinde hesaplanan tutari,

Islemci kurulus: Piyasada islem yapma yetkisi bulunan ancak séz konusu islemlere
iligkin yiikiimliiliiklerin tasfiyesini bir genel MKT iiyesi aracilig1 ile gerceklestiren
kurulusu,

Islem teminati: Baslangig, degisim, fiziki teslimat teminatlar1 ile pozisyonlardan
kaynaklanabilecek diger riskler i¢in thdas edilebilecek diger teminatlarin toplamini,
Kanun: 30/12/2012 tarihli ve 28513 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

Kiymetli maden: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da
tanimlanan ve standartlar1 belirlenen kiymetli madenleri,

Kurul: Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nu,

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalar (Piyasa): Borsa istanbul Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi, Borsa Istanbul Pay Piyasasi, Borsa Istanbul A.S. SWAP
Piyasasi, Takasbank Odiing Pay Piyasasi, Borsa Istanbul A.S. Para Piyasasi, Tezgah
Ustii Tiirev Araglar Piyasas1 ve Kurul’un izin verdigi pazar veya sermaye piyasasi
araclariyla sinirli olmak {izere Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’n,

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi’ni,

MKT: Merkezi kars1 tarafi,

Menkul kiymet: Borsa istanbul piyasalarinda islem goren ve 6362 Sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda menkul kiymet olarak tanimlanmis her tiirlii sermaye piyasasi
aracin,

Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’'ni,

Merkezi Takas Yonetmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y®6netmeligi’ni,
Miisteri: Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca islem gergeklestiren iiyelerin gergek ve
tiizel kisi miisterileri ile yatirim fonlarini,
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bb) Nakit akim teminatlandirma yontemi: Ayni verim egrisine bagh kiymetleri bir
portfdy olarak degerlendirip, “net bugilinkii deger” degisim metrigini kullanan,
teminatlandirmada pozisyonlarin deger degisimleri dikkate alan yontemi,

cc) Netlestirmeye konu teminat degeri: Kisa pozisyon pay vadeli islem sozlesmeleri ve
kisa pozisyon pay alim opsiyon sézlesmelerinin risk hesaplamasinda dikkate alinacak
pozisyon degerlerinin netlestirilmesinde kullanilacak ilgili pay teminat degerlerini,

¢¢) Opsiyon sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan sézlesmeleri,

dd) Odiince konu kiymet: Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tarafindan kredili islem ve
aciga satisa konu edilebilecekleri belirlenenler arasindan Takasbank tarafindan
secilen, OPP’de islem gorecek pay ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini,

ee) OPP: Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen Takasbank Odiing Pay Piyasasi’ni,

ff) Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul
kiymeti,

gg) Portfoy bazh teminatlandirma: Takasbank tarafindan MKT iiyelerinden alinacak
teminat tutarlarinin, ayni hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltic
etkileri dikkate alinmak suretiyle hesaplanmasini,

gg) Pozisyon: VIOP ve OTC disindaki Piyasalar’da gerceklesen islemlerle ilgili olarak
ortaya cikan takas bor¢ ve alacaklarmi, VIOP ve OTC’de ise gerceklesen islemler
sonucu ortaya ¢ikan ve dayanak varlik miktari iizerinden hesaplanacak borg ve alacak
tutarlarina baz olusturan sistemsel kaydi,

hh) Prosediir: Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar ¢ergevesinde isleyis ve
uygulamalara iliskin usulleri iceren ve Genel Midiir tarafindan onaylanan piyasa
bazinda uygulama esaslarini,

1) Sistem: Ilgili Piyasalar’da gergeklestirilen islemlerin takasi ve risk, teminat ve
temerriit yonetimi amaciyla olusturulan Takasbank sistemini,

i) Sozlesme degeri: Tezgah istii tirev ara¢ islemlerinin ileri donemlerdeki nakit
akimlarinin bugiine indirgenerek hesaplanan borg veya alacak tutarini,

jJ) Sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti: Degisim teminati ddeyen tarafa,
Takasbank tarafindan belirlenen faiz orami ilizerinden hesaplanarak ilgili degisim
teminatin1 alan tarafca 6denmesi gereken tutari,

kk) Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araclarinda gergeklesen islemlerde Takas YoOnergesi ve bu Yonerge’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde ve her haliikarda takas tamamlanmadan once, taraflar arasinda
yapilmis sozlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayr1 ayr1 sozlesme
yapmasini,

I) Takas: 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun ile Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi’nde yer alan takas tanimini, ¢

mm) Takasbank(Banka): istanbul Takas ve Saklama A.S.’yi

nn) Takas i¢in alinan teminat: MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlerde, bir
temerriitiin vukuu bulmasi ile bu temerriitiin ¢6ziilmesine kadar gecen siirede,
temerriide konu menkul kiymetin fiyat degisim riskinden etkilenilmemesi amaciyla
tiyelerden tahsil edilen tutari,

00) Takas Yonergesi: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Takas Hizmetleri Y®&nergesi ni,

60) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

pp) Teblig: Kurul’un 6diing alma ve verme islemlerini diizenleyen ilgili Tebligi,

rr) Tekil pozisyon hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan hesaplarin
alt hesab1 olarak tiyelerin tek bir miisterisine veya iiyelerin kendi portfylerine ait
pozisyonlarm izlendigi hesaplari,
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ss) Teminat hesaplari: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, iiyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalar1 gereken
teminatlarin izlendigi hesaplari,

ss) Tezgahiistii tiirev iiriinler temerriit yonetim grubu: Temerriit yonetimi siirecinde
gorev yapmak Tlizere Takasbank tarafindan belirlenen iiyelerin konu ile ilgili
calisanlari ile Takasbank ¢alisanlarinin katilimi ile olusturulan grubu,

tt) Tiirev araclar : Piyasada islem goren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile diger
tiirev araclari,

uu) Uye: Takasbank tarafindan merkezi kars1 taraf olarak verilen takas hizmetlerine taraf
olmalarina, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 6 nc1 maddesi ¢ergevesinde izin
verilen kuruluslar ile Odiing Pay Piyasasi’nda islem yapabilecek kuruluslari,

i) Vadeli islem sozlesmesi: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki mali, kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasast
aracini ya da dovizi alma ya da satma yiikiimliigli veren sézlesmeleri,

w) VIOP: Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ni,

yy) Yonerge: Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilip Kurul tarafindan onaylanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Teminat, Risk Yonetimi ve Temerriit
Y Onergesini,

zz) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu’'nu,

ifade eder.

IKINCi BOLUM

Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslan
Risk Yonetimi
MADDE 5- (1) Merkezi karsi taraf hizmeti Sunulan piyasalarda risk yonetimi olusan takas
pozisyonlart iizerinden Takasbank tarafindan yapilir. Risk yoOnetimine konu olmayan
pozisyonlar MKT hizmeti kapsamina da dahil degildir.
(2 Uyenin kendi adma yaptig1 islemler iiyeye ait portfoy hesaplar1 altinda, miisterileri
adina yapmis oldugu islemler ise miisteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi hesap bazinda
yiirtitiliir.
3) Piyasada iglem Oncesi, islem an1 ve islem sonrasi risk yonetimi sistemlerinden bir veya
birkag1 uygulanabilir. Risk yonetimi sistemlerine iliskin usul ve esaslar Piyasa Prosediir’lerinde
belirlenir.
4) Piyasalarda gerceklesen islemler gercek zamanli olarak Takasbank tarafindan
pozisyona doniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen hesaplar igin son agik pozisyon ve Prosediir’de
belirlenen maktu, oransal veya portfoy bazli teminatlandirma yontemine gore, %99 giiven
diizeyi ve 2 is glinii elde tutma siiresinden az olmamak iizere ilgili piyasa prosediirlerinde
belirlenecek giliven diizeyi ve elde tutma stireleri kullanilarak baslangi¢c teminati hesaplanir.
Risk parametreleri hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi
durumda en az son 12 aylik donemi kapsamasi esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin
bulunmadigi durumlarda, benzer niteliklere sahip varliklara ait veri setleri hesaplamalarda
kullanilir.
(5) Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinir.
(6) Takasbank, belirlenen oran ve tutarlarin altinda kalmamak sartiyla, iiyeler bazinda farkli
teminat oran ve tutarlar1 belirleyebilir, giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulayabilir. Giin ici
slirdiirme seviyesine iliskin hususlar ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenir.
@) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarda yer alan takas pozisyonlari iizerinden
hesaplanan bulunmasi gereken teminat degerleri, garanti fonu katki paylari ile degerlenmis
teminat tutarlar1 Takasbank tarafindan periyodik olarak belirlenen risk hesaplama anlarinda
giincellenir.
(8) Yapilan gilincelleme islemi sonucu teminati yetersiz olan hesaplar i¢in teminat
tamamlama ¢agris1 yapilir. Teminat tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan iiye
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ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile
gonderilmesi durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyi
aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama
cagrisinin iiyeye ulastigi anda baslar.

9) Uyeler teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini teminat yatirarak ve/veya pozisyon
kapatarak yerine getirebilirler. Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap gilincelleme ve
yikiimliiliiklerin yerine getirilmesi islemleri hesap bazinda gergeklestirilir. Takasbank
tarafindan giin i¢i ve giin sonunda uygulanacak risk yoOnetimi siiregleri, teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak model ve/veya parametrelerin igerigi ve hesaplanma yontemleri,
teminat tamamlama siiregleri ve bunlara iligskin son siiregler Piyasa Prosediir’lerinde ag¢iklanir.
(10)  Kurul izni ¢ercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazarlara, platformlara, menkul
kiymetlere ve kiymetli madenlere iliskin takas i¢in alinan teminatlarin degerlemesinde, MKT
hizmeti verilen pazar, platform, menkul kiymetlere, kiymetli madenlere uygulanan yontem ve
parametreler kullanilir. Risk yonetimi ve takas i¢in alinan teminatlara iliskin diger usul ve
esaslar Prosediir’de belirlenir.

(11) Dayanak varligiin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki teslimata
konu sozlesmelerin teminat gereksinimleri vadesi dolana kadar tekil hesaplar altinda, vadesi
dolduktan sonra ise ilgili iiye altinda olusturulacak portfdy ve coklu hesaplarda izlenebilir.
Vadesi dolan s6z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat yonetimi bu hesaplar altinda yapilir.
(12) Takasbank, Piyasa’da swap islemlerinin baslangi¢ valoriinde, isleme iliskin olarak
Takasbank tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile isleme konu olan vade kuru arasindaki farkin
Takasbank tarafindan belirlenen oran/tutarin iizerinde olmasi durumunda farkin bugiinkii degeri
ile sinirl olmak iizere ilgili taraftan ek teminat alabilir. S6z konusu oran/tutarin belirlenmesine
iligkin kriter, piyasa sartlar1, farkin nominal/oransal biiyiikliigii ile teminat hesaplar1 icerisindeki
pay1 gibi hususlar goz oniine alinarak belirlenir.

(13) Takasbank; piyasa, liye ve hesap bazinda O6diince konu olabilecek kiymetlerde
sinirlamalar yapmaya yetkilidir. Buna iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de belirlenir.

(14) Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda borsa i¢i ve takas disi olarak yapilan islemler risk
yonetimi ve MKT hizmeti kapsamina dahil degildir.

VIOP Pozisyon Limitleri ve OPP islem Smirlan

MADDE 6- (1) VIOP’ta “Sicil bazinda pozisyon limiti”, “Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve
“Uye bazinda pozisyon limiti” olmak iizere ii¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

(2 Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagl tiim sézlesmeler i¢in bir sicile
bagli tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir.

3) Piyasa bazinda pozisyon limiti, aynt dayanak varliga bagli tim sozlesmeler icin
piyasadaki agik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

4) Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga baglh tiim sézlesmeler igin bir {iyeye
bagli tiim hesaplarda alinabilecek ayn1 yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir.

(5) Pozisyon limitlerine iligkin tutarlar, limit hesaplamalarinda dikkate alinacak hususlar ile
limitlerin agilmas1 durumunda ilgili hesaplarda uygulanacak islemler Borsa’nin goriisii alinarak
ilgili piyasa prosediiriinde belirlenir.

(6) Odiince konu islemlerde her bir emrin maksimum piyasa degeri, Borsa spot piyasada
belirlenen maksimum islem degeri sinirin1 gegmemek kaydiyla Prosediir’de belirlenir.

Risk limitleri

MADDE 7- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelere mali yeterlilikleri
nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Piyasa bazinda ayr olarak belirlenebilecegi gibi
MKT hizmeti verilen tiim piyasalar i¢in toplam olarak da belirlenebilir. S6z konusu limit
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Takasbank’in taahhiidii degildir. Takasbank, iiyelere tanimlanan limitlerde degisiklik yapma
hakkina sahiptir.

2 Risk limitleri, liyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklari pozisyonlar
nedeniyle risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarinin toplami veya
nominal agik pozisyon degerleri lizerinden belirlenir.

3) BISTECH sistemine dahil olan piyasalar i¢in limitler piyasa bazinda ayr1 ayr1 belirlenir,
sistemde toplam olarak takip edilir.

4) Her bir tiye i¢in taninmis olan risk limiti o liyeye mahsustur ve Takasbank tarafindan
ilgili iyeye bildirilir.

(5) BISTECH sistemine dahil olan piyasalarda {iyenin risk limitini agmas1 durumunda asan
kisim kademeli olarak Prosediir’de belirlenecek katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam
tutar, Uyenin risk limitlerine iliskin asimlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin takip edildigi
ilave iglem teminati hesabina yansitilir.

(6) Uyenin MKT hizmeti verilen tiim pazarlarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu
tlim pozisyonlardan kaynakli toplam risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarlarinin toplaminin veya toplam acik pozisyon degerinin risk limitini agip agsmadigi giin ici
ve gilin sonu risk hesaplama anlarinda kontrol edilir. Risk limitini asan {iiyeye iliskin
uygulanacak hiikiimler Prosediir’de belirlenir.

Kar veya zarar tutarlarimin hesaplanmasi ve hesaplara yansitilmasi

MADDE 8- (1) Kar veya zarar hesaplamalarina konu piyasalarda yapilan iglemler sonucunda
olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar veya zarar hesaplamalari Takasbank tarafindan
gerceklestirilir. Hesaplamalar, iiyelere sistem {izerinden raporlanir. Kar veya zarar
hesaplamalarina iligskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenir.

(2) Takasbank tarafindan, yapilan islemler sonucunda olusan karlarin, zararlarin, prim borg ve
alacaklarinin hesaplara yansitilmasina iliskin esaslar Prosediir’de belirlenir.

(3) Seans kapanigindan sonra giin sonu uzlagsma fiyatlar belirlenir ve tiim hesaplardaki risk ve
teminat degerleri giincellenir. Toplam teminati, bulunmas: gereken teminat seviyesinin altina
diisen hesaplar i¢cin Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve/veya raporlama
yoluyla 16 nct maddedeki hiikiimler g¢ergevesinde “teminat tamamlama cagrisi” yapilir.
Uyelerin teminat tamamlama c¢agris1 yiikiimliiliiklerini yerine getirme siireleri Prosediir’de
belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Teminatlara Iliskin Esaslar

Uyelik teminat:

MADDE 9- (1) Uyeler, Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerin
kendilerine verilen siire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen {iyelik teminatini yatirirlar.
Uyelik teminat1 Tiirk Liras1 olarak yatrilir.

(2) Uyelerin birinci fikra kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda,
Takasbank ilgili tutar iiyelik teminatindan tahsil eder. Tahsil isleminden sonra Uye, iiyelik
teminatini Prosediir’de belirtilen siirede tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi halinde, ilgili
tutar liyeden re’sen tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, iiyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin
tasfiye edilmis olmasi sarti ile tiyelik teminati iade edilir.

Islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 10- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla bu
yonergenin EK-1’inde yer alan varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi
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Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya
garanti fonu katk1 pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

(2) Takasbank tiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldig1 varliklarin degeri arasinda
var olabilecek spesifik korelasyon iligkileri sebebiyle tiye ile baglantili gordiigii menkul kiymet
ve garantileri teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin
teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilmesini sinirlandirabilir. Uyenin kredi
degerliligi ile baglantili goriilen varliklara iligkin teminat uygulama esaslari Prosediir’de
belirlenir.

3) Ipotek teminatli menkul kiymetlerin, ipotege dayali menkul kiymetlerin, varlik teminatl
menkul kiymetlerin, varliga dayali menkul kiymetlerin ve borsa yatirim fonlarinin teminata
kabul kriterleri ile bu grupta yer alan kiymetler ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenir.

4) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin alim garantisinin devam ettigi
slirece teminat olarak kabul edilir.

(5) Takasbank teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul ettigi varliklar icin tek bir
piyasa veya MKT hizmeti verdigi tiim piyasalarin toplami i¢cin Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 43 iincii maddesi ¢ergevesinde konsantrasyon limitleri uygulayabilir.
Konsantrasyon limitlerinin uygulama esaslari ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenir.

(6) Teminatlarin yatirilmasi ve ¢ekilmesine iliskin usul ve esaslar, teminata kabul edilecek
diger varliklarin tiirlerine iliskin hususlar ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenir.

(7 Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varliklarin
degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet
sitesinde yayinlanir.

(8) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesinin
birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (&) bendlerinde sayilan varliklar1 takip etmek amaciyla
kurulan borsa yatirim fonlar1 teminata kabul edilir.

9) Borsa yatirim fonlar1 ve emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagli olduklar1 dayanak varlik
grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina dahil edilir.

Degerleme Katsayilar

MADDE 11- (1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak, kesinti oranlarini
yansitan, degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen
parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir.
Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan
degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve
varsa kur riski dikkate alinir.

(2) Yapilacak degerleme katsayis1 hesaplamalarinda kullanilacak istatistiksel gliven diizeyi
%99,5°den, kullanilacak likidite etme siiresi ise 2 is giiniinden az olamaz. Degerleme katsayis1
hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi esastir. Yeterli veya hig
tarihsel verinin bulunmadig1 varliklar icin degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip
varliklar i¢in hesaplanan katsayilar baz alinarak belirlenir.

3 Teminat degerlerinin belirlenmesine iliskin uygulama esaslar1 Piyasa bazinda
Prosediir’de aciklanir.
4) Teminat olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda

kullanilacak degerleme katsayilar1 Piyasa bazinda Prosediir’de aciklanir. Degerleme katsayilari
yilda en az bir kez olmak iizere diizenli olarak gbzden gegirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda,
katsayilar diizenli gdzden gecirme dénemi beklenmeden giincellenerek Uyelere duyurulur.

Islem Teminati Kompozisyon Limitleri

MADDE 12- (1) Tiirk Liras1 nakit diginda teminata kabul edilecek varliklar ve bu varliklara
iligkin kompozisyon limitleri i¢in EK-2’de verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir.
Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in kompozisyon
limitleri belirlemeye veya bu Y onerge ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde
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degisiklik yapmaya yetkilidir. MKT hizmeti verilen bazi piyasalarda hesaplanan baslangic ve
degisim teminatt toplaminin belli oranlarda Tiirk Lirast nakit teminattan olusmasi
gerekmektedir. Bu oranlar Pay Piyasasi’nda en az %10, Odiing Pay Piyasasi’nda en az %30 ve
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda en az %50°dir. Yénetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere
gore bu oran1 artirmaya yetkilidir.

(2) Grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi1 dikkate
alinir.

3) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden giin igerisinde risk hesaplama
anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi
tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine iliskin uygulama esaslar1 Piyasa bazinda
Prosediir’de aciklanir.

4) Kisa pozisyon pay vadeli islem sozlesmeleri ile kisa pozisyon pay alim opsiyon
sozlesmelerinin risk hesaplamasinda dikkate alinacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesi i¢in
teminat olarak ilgili pay teminati yatirilabilir. Netlestirmeye konu edilen teminat bakiyeleri
teminat degerleme siirecinde dikkate alinmaz.

Teminatlarin Miilkiyeti

MADDE 13-(1) Takasbank’in MKT hizmeti gergevesinde teminata konu edilen kayden izlenen
sermaye piyasasi araglariin miilkiyeti Kanunun 78 inci maddesi uyarinca Takasbank’a aittir.
Takasbank, sozlesme kuruldugu anda ve teminat konusu sermaye piyasasi araglarmin kanuni
usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sozlesme hiikiimlerinde éngoriilen
nedenlerle teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda
Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin
ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi
bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa veya
teskilatlanmig diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki degerinden asag1 olmamak iizere ya
da tezgahiistii piyasalarda en iyi gayret gostererek ve en iyi fiyat lizerinden satarak satim
bedelinden alacagini karsilama hakkina sahiptir. Takasbank, teminat konusu sermaye piyasasi
araclarinin degerini bor¢lunun yiikiimliiliikklerinden mahsup etme hakkina da sahiptir.

(3) Kanunun 78 inci maddesi uyarinca teminatlarin miilkiyeti Takasbank’a ait oldugundan,
teminattan dogan haklar da Takasbank’a aittir. Takasbank, ytikiimliiliikklerin yerine getirilmesi
sartiyla, vade sonunda teminatlar1 haklari ile birlikte Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27
nci maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde ve tiye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminatlarin izlenmesi ve Yénetimi

MADDE 14- (1) Uyenin portfoyiine, miisterilerine, islemci kurulus portfdyiine, risk gruplarina
veya miisterilerine ait pozisyonlarla iliskilendirilen teminatlar, iyeye bagli hesaplarda ayr1 ayri
izlenir. Islemci kurulusa veya miisterilerine ait pozisyonlarla iliskilendirilmis teminatlar, iiyenin
kendi portfoyline veya miisterilerine ait pozisyonlardan kaynaklanan teminat agiklarinin
kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandiriimasinda kullanilamaz. Uyenin g¢oklu miisteri
pozisyonlart ile iliskilendirilmis teminatlari, iiyenin kendi portfoyline ait hesaplardan
kaynaklanan teminat aciklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda
kullanllamaz. Uye portfoyii ile iliskilendirilmis teminatlar, iiyeye bagl tiim pozisyon
hesaplarindan kaynaklanan teminat ihtiyaglarinin kapatilmasinda veya temerriidiin
sonlandirilmasinda kullanilabilir. Kanun’un 78 inci maddesinin tigiincii fikras1 hiikmii saklidir.
(2 Coklu hesaplarda yer alan pozisyonlarda miisteri bazli briit teminatlandirma yontemi
uygulanir. Tekil hesaplarda yer alan pozisyonlarda ise portfoy bazli net teminatlandirma
yontemi uygulanir. Tekil miisteri pozisyonlart ile iliskili hesaplarda izlenen teminatlar, {iyenin
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kendi portfoyiine ait hesaplardan veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat
aciklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

3) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi kars: taraf olarak yerine
getirdigi islemler nedeniyle teminat olarak aldig1 malvarligi degerleri tizerindeki hak ve yetkisi
hicbir sekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, iiyenin
herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak
iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varligi degerleri lizerinde {igiincii kisilerin istihkak
ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karsi ileri siirtilemez.

4) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki,
iflastan sonra konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato stireci
icine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004
say1l1 Icra ve Iflas Kanunu gergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanun’un tedrici tasfiye ile
ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar {lizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde
sinirlandiramaz.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Yatirma veya Cekme Islemleri

MADDE 15- (1) Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklara iligkin
yatirma, ¢ekme ve degistirme usul ve esaslari ile bunlara iligskin siireler ilgili Piyasa
prosediiriinde belirlenir.

Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 16- (1) islem teminati ve garanti fonu hesaplarinda bulunan teminat tutari, bulunmasi
gereken teminat seviyesinin altina diisen veya nakit teminat agigi bulunan iiyeye teminat
tamamlama cagris1 yapilir.

(2)  Hesaplarin giincellenmesi sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak bulunmasi
gereken tutar1 agmasi halinde, asan kisim iiye tarafindan cekilebilir.

3) Teminat tamamlama c¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj veya
raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir thbar ve bildirime gerek kalmaksizin tiyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir.
Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama cagrisinin iiyeye
ulastig1 anda baslar.

4) Teminat tamamlama c¢agrisi bulunan veya temerriide diismiis olan tiyeler ilgili
hesaplarinda ancak teminat yatirarak veya risk azaltici islem yaparak teminat tamamlama
cagrisindan veya temerriit statiisiinden ¢ikabilirler. Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu
teminat degerleri de dikkate alinir. Nakit teminat hesabinin eksiye doniismiis olmasi halinde
sadece nakit teminat yatirmak suretiyle temerriit durumundan ¢ikilabilir. Teminat tamamlama
cagrisina iligkin diger hususlar ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

Garanti Fonu ve genel esaslari

MADDE 17- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda, iiyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili {iyelerin teminatlarini agsan kismi igin kullanilmak  {izere
tiyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT {iyelerinin garanti fonuna
katilim1 zorunludur.

(2 MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katk1 paylarindan olusur. Garanti fonunun MKT
Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir hiikkiimleri gercevesinde kullanilmasit durumunda, MKT
iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki payr tutarini gegmemek {izere ilave katki payi
yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir y1llik donem i¢inde BIAS SWAP
Piyasas1 disindaki piyasa iiyelerinden en fazla 4 sefer, BIAS SWAP Piyasasi iiyelerinden en
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fazla 2 sefer ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti
fonu katki payi, her bir iiye icin, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in
hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. flave garanti fonu katki
pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis tutari
geememek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

3) Uyelikten ayrilma talebini Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri henliz Yonetim Kurulu'nca
karara baglanmamis veya MKT {iyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul
edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki payinin iadesi i¢in siire verilmis MKT {iyelerinin
maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yiikiimliliigi, talep tarihinde hentiz ¢6ziimlenmesi
devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan aym ilk is giinii
itibartyla giincellenen garanti fonu tutarmin iki kati, aksi takdirde ii¢ katidir. Uyelikten ayrilma
talebinin s6z konusu yiikiimliiliklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu oranlar
iic ve dort kati olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu
yikiimliiliiklerinden kagmmak icin MKT {iyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde
bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

4) Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta
policelerinden yapilacak tazminler ve Takasbank tarafindan ilgili Piyasa’da karsilanmus riskler
icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikea, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarma
basvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 33 {incii maddesi
hiikiimleri ¢ercevesinde garanti fonu katki pay1 geri ddenir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki
varliklardan karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktar

MADDE 18- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip liye ile ikinci ve
tiglincii en biiyiik agik pozisyona sahip tiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres
kosullar altinda hesaplanan risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanabilen kism1 disinda kalan
boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde asgari
%99,50; 2 isgiinii ve 1 yildan az olmamak iizere Prosediir’de belirlenen istatistiksel giiven
diizeyi, elde tutma siiresi ve tarihsel veri kullamilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari
garanti fonu yilikiimliiliglini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha ytiksek
belirleyebilir.

2 Garanti fonunun toplam biiyiikliigline iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi
ile yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili
olarak hesaplanan degisken katki paylarindan olusur.

4) Sabit katki pay1 olmasi1 gereken garanti fonu biiytikliigiiniin iiye sayisina boliinmesi ile
elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenerek Piyasa bazinda Prosediir’de
duyurulur.

(5) Degigken katki pay1, Takasbank tarafindan iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutar1 gdzetilerek hesaplanir. Uye ekranlar vasitastyla duyurulur.

(6) Bir liyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz.

() Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigliniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken
katki payimna esas teskil eden ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak veri
setinin uzunlugu Piyasa bazinda Prosediir’de agiklanir.

(8) Garanti Fonu katki pay1 yikimliiliikleri aylik olarak hesaplanir. Hesaplama ve
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yiikiimliiliiklerin {iyelere bildirim ve temerriit esaslar1 Piyasa bazinda Prosediir’de belirlenir.
9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa
kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan sekizinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak
herhangi bir zamanda da yapilabilir.

(10)  MKT hizmeti verilemeyecek pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere iliskin
pozisyonlar garanti fonu hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Garanti fonu katki pay1 kompozisyon limitleri ve katki payr tamamlama yiikiimliiliigii
MADDE 19- (1) Garanti fonuna katki payi kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri EK-3’deki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yo6netim Kurulu garanti
fonu katki1 pay1 olarak kabul edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore
degistirmeye ve yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda bulunmasi gereken garanti fonu katki pay1 toplaminin en az %30’luk
kisminin nakit Tiirk Liras1 olmast zorunludur.

(2) Garanti fonu katki payr olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin
hesaplanmasinda kullanilacak kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilar1 Piyasa bazinda
Prosediir’de aciklanir.

(3) Kompozisyon sinirlar1 toplam yatirilmis katki payr {izerinden hesaplanir. Alt
kompozisyon smirlarinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin toplam degerlenmis kismi
dikkate alinir.

4) Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dist varliklarin, gilincel piyasa fiyatlari
ile degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden teminatlar giin
sonunda degerlemeye tabi tutulur.

(5) Giinsonunda degerlenen katki payr tutarina istinaden ilgili Piyasa Prosediir’lerinde
belirlenen seviyenin altinda bulunan hesaplar i¢in katki pay1 tamamlama ¢agrist yapilir. Katki
paylarinin Piyasa bazinda Prosediir’de belirlenen siirenin sonuna kadar tamamlanmasi gerekir.
Tamamlanamayan tutarlar i¢in temerriit hiikkiimleri uygulanir.

(6) Garanti Fonu icindeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

Garanti fonunun kullanim esaslari

MADDE 20 — (1) Temerriit yonetiminde, Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi
ve nakit yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti
fonundaki temerriide diismemis iiyelere ait nakit disi katki paylar1 nakde tahvil edilmeye
baglanir.

2 Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan {iyelerce yatirilan veya
mevcut liyelerin temerriidiin vukuundan sonra aldiklar1 risklere karsilik yatirdiklart katki
paylar1 kullanilmaz.

3) Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin
kapatilmasina kadar gececek siire i¢ginde garanti fonundan katki pay1 ¢cekilmesine izin verilmez.
4) Katki1 paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin
yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dig1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak
kullanilmayan nakit tutarlar, nakit dis1 teminatlar1 kullanilan {iyelere oransal olarak iade edilir.
(5) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis tiyelere dagitiminda, iiyelerin
garanti fonu i¢indeki paylari esas alinir.

(6) Uyeler temerriit ydnetimi gercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarlarini {i¢ is giinii i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(7) Garanti fonuna maledilecek zararin fon biiyiikligliniin %50’sini agsmasi muhtemel
goriildiigiinde, iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalari talep edilebilir.
Uyeler ilave katki paylarm talepten sonra bes is giinii icinde yatirmakla yiikiimliidiir. Tlgili
temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylar1 iade edilebilir.
Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan iade halinde, ilave garanti fonu
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katk1 talebinde bulunulmamais sayilir.

(8) Bir aylik donemde tliyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay1 tutari, iiyenin
o ay i¢in hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz.

9) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen
veya tamamen kullanilmasi halinde iiyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini ilgili ay i¢in
hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ayni ay igerisinde iiyenin diger liyelerin temerriidii
halinde katlanacagi maksimum zarar sinirin1 asan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna kadar
sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik
donem icinde maksimum ilave garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliiglinii yerine getiren iiyelerden
talep edilecek normal garanti fonu katki pay1 tutarlar1 i¢inde bulunulan bir yillik dénem
tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

MADDE 21- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katk1
paylari, varsa zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar
iizerinden, kredi riski ve likidite kosullar1 dikkate alinarak, Prosediir’de belirlenen esaslar
cercevesinde Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirilir. Olagandist
piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank
tarafindan nemalandirma yapilamamasi halinde nema 6denmez. Nemalandirilan nakit Tiirk
Liras1 teminatlarin ve garanti fonu katki pay1 tutarlarinin ¢ikisina izin verilmez.

(2) Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi
ile repo islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amactyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir.

3) Teminat ve garanti fonu katki paylarimin varsa zorunlu karsilik yiikiimliligi
disildiikten sonra kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan,
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank
komisyonu diisiiliir; kalan bakiye ilgili hesaplara aktarilir.

4) Swap Piyasasi'nda Uyeler tarafindan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla
Takasbank hesaplarina valor giiniinden 6nce gonderilen doviz (USD-EUR) tutari, doviz
cinsinden takas yiikiimliiligiiniin 6nceden depo edilmesi sartiyla kredi riski ve likidite kosullari
dikkate alinarak, Prosediir’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde Takasbank tarafindan miimkiin
olan en iyi kosullarla nemalandirilir.

BESINCi BOLUM
MKT Hizmeti Verilen Piyasalarda Temerriit Islemlerine fliskin Esaslar

Genel Esaslar

MADDE 22- (1) Uyenin ilgili piyasadaki yiikiimliiliiklerinin Piyasa bazinda Prosediir’de
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yerine getirilmemesi halinde bagka bir ihbara gerek
kalmaksizin ilgili iyenin temerriide diistiigii kabul edilir ve temerriit hiikiimleri uygulanir.

@) Asagidaki durumlarin varli§i halinde temerriit hiikiimleri uygulanir ve liyenin tim
yiikiimliiliikleri muaccel hale getirilebilir.

a) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢ci ve giin sonu teminat tamamlama
yikiimliiliiklerinin, ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenen siire igerisinde yerine
getirilmemesi;

b) Takas islemlerine iliskin ylikiimliiligiin ilgili Piyasa Prosediir’lerinde belirlenen siirenin
sonuna kadar yerine getirilmemesi,

c) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar1 tamamlama yiikiimliiliklerinin siiresi
icerisinde yerine getirilmemesi,

¢) Takas Yonergesi’nin 13 {incii maddesi kapsaminda iiyenin yiikiimliiliklerinin Takasbank
tarafindan tasfiye edilmesine karar verilmesi,
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d) Ilgili piyasa sézlesmelerine iliskin donemsel ddemelerin, degisim teminati marjini ve
sozlesme degerine iliskin fonlama maliyeti yiikiimliiliigiiniin siiresi iginde yerine getirilmemesi.
(3) Temerriit halinde, yiikiimliliigiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda
Takasbank tarafindan temerriide diisen iiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini gekmesine izin
verilmeyebilir. Takasbank, temerriit biiytikligiinii gézeterek, tiyenin hesaplari tizerinden emir
iletimini engelleyebilir veya emir iletiminin engellenmesini piyasa isleticisinden talep edebilir.
4) Takasbank tarafindan iiyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini
takip eden is giinii ilgili Piyasa Prosediirlerinde belirlenen saate kadar siire verilebilir. Ilgili siire
Genel Miidiir yetkisi ile uzatilabilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilmemesi halinde Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle olusan pozisyon ag¢igini
kapatmak lizere organize veya tezgah {stii piyasalarda emir iletilebilir. Emrin
gergeklestirilebilmesi i¢in takas borcu karsilig1 bloke edilen alacaklarinin yani sira iiyenin islem
teminat1 ve garanti fonu katki pay1 tutarlar1 kullanilabilir.

(5) Takas, teminat ve garanti fonu yiikiimliiliiklerinin Prosediir’de belirlenen siirelerde
yerine getirilmemesi halinde temerriit faizi uygulanir.

(6) Temerriide iligkin bu boliimde yer alan hususlarin uygulamalarina iliskin detaylar
Prosediir’de belirlenir.

Temerriit Yonetim Siireci
MADDE 23- (1) Takas, teminat ve garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirmeyen ve Yonerge’de belirlenen siireler i¢inde Takasbank tarafindan Piyasa’da yapilan
islemler sonucunda takas, teminat ve garanti fonu katki pay1 borcu kapatilamayan {iyenin ilgili
temerriidit MKT Yonetmeligi’nin 13 lincii maddesi uyarinca Kurula ve ilgili diger kamu kurum
ve kuruluslarina ve ilgili iiyeye bildirilir ayrica iiyenin hesaplar iizerinde her tiirlii islem yapma
yetkisi durdurulur.

(2)Uye ve varsa iiyeye bagl islemci kuruluglarin Piyasa’da islem yapma yetkisinin kaldiriimasi
piyasa igleticisinden talep edilebilir.

(3)Piyasalarda gerceklesen temerriitlerin yonetim siirecinde karar mercii olarak Temerriit
Yonetim Komitesi gorev alir.

(4)Takasbank, temerriide diisen tiyelere iliskin nakit islem teminati tutarlar1 ve garanti fonu katki
paylarinin nemalandirma faaliyetinin diginda tutulmasina karar verebilir.

(5)Takasbank, temerriide diisen liye hakkinda Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin ilgili
maddeleri ¢er¢evesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki dnlemlerin bir ya
da birkagin1 uygulayabilir. Temerriit yonetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni
ve piyasalara etkileri géz 6niinde bulundurulur.

a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki pozisyonlarin, Merkezi Kars1 Taraf
Y 6netmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen
temerriide diismeyen bir liyeye taginmasi,

b) Temerriide diisen tiyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagli teminat ag1g1 bulunan
miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarimin nakde
¢evrilmesi,

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin kullanilmast,

¢) Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, {iyenin diger piyasalardaki garanti
fonu katki paylarinin kullanilmast,

d) Temerriide diismemis liyelere ait garanti fonu katki paylarmin kullanimi igin
Yonerge’nin 20°nci maddesi uyarinca hareket edilmesi,

e) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen veya miisterilerin
talebiyle temerriide diisen iiyenin rizas1 aranmaksizin diger iiyelere taginmasi,

f) Pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin re’sen kapatilmasi,

g) Aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat hak ve yiikiimliiliiklerin
netlestirilmesi.

h) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla korunma

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)



islemlerine girilmesi,
(5) Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmasi amaciyla ihale diizenleyebilir. Thale
Takasbank tarafindan tamamen ya da portfdy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir. ihaleye
katilim tiim Uyeler ve Uyeler araciligiyla miisterilere de agik olmakla birlikte, genel merkezi
kars1 taraf {iyeleri ic¢in zorunludur. Acilacak ihaleler sonucunda tiim pozisyonlarin
devredilememesi ya da ihalenin iptal edilmesi durumunda kalan agik pozisyonlar Takasbank
tarafindan iyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek {iyelerin
belirlenmesinde, tiyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklar1 pozisyon miktar1 ve
devralinacak pozisyonlarin kars1 pozisyonlariin varligr gibi hususlar dikkate alinir.
(6) Takasbank, MKT Yo6netmeligi’nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varlig1 halinde,
acik pozisyonlart kapatmaksizin, temerriide diisen {liye kaynakli zararlarin paylastirilmasi
amaciyla hesap giincellemeleri sonucunda olusan kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.
@) Temerriide diisen iiyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan tiim yikiimliiliikklerinin
karsilanmasi ve risk azaltilmasi amaciyla tiim ¢abanin gosterilmesine ragmen risk doguran
pozisyonlarin tamamiyla kapatilamayacagina karar verilmesi halinde pozisyonlar tamamen ya
da kismen nakdi uzlasma ile sonlandirilabilir. Sonlandirilacak pozisyonlara iligkin ters
pozisyonlarin alinacagi fiyatlar, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci maddesinin
ticlincii fikras1 uyarinca Takasbank’in iistlenebilecegi zarar dikkate alinarak belirlenir.
(8) Takasbank tarafindan temerriide diisen {iye hakkinda bu Yonerge’de yer alan temerriit
hiikiimlerinin ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimii hiikiimlerinin tatbiki
sonrasinda olusan ve temerriide diisen iliyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla
karsilanamayan agiklar Takasbank ve diger Uyelerin zarari olarak tammlanir ve MKT
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile dstlenilir. Temerriide
diisen liyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar MKT Y6netmeligi’nin 36 nc1 maddesinin besinci
fikras1 uyarinca dagitilir.
9) Takasbank, MKT Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi c¢ercevesinde karsilanmis risklere
tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay
icinde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktart
donem basinda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek
bir aylik siirede tekrar temerriit yagsanmasi halinde varsatahsis edilen sermayeden arta kalan
kistm kullanilir. Yetersiz kalan boliim icin temerriide diismemis tiiyelerin garanti fonuna
bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki paylarmin
iadesini gerektirmez.
(10) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa yatirim fonlarinin
barindirdig1 varliklart yatirnm fonu ihraggisindan talep edebilir.

Temerriit Faizi

MADDE 24- (1) Takas, teminat ve garanti fonu yiikiimliiliiklerini Piyasa bazinda Prosediir’de
belirlenen saatten sonra yerine getiren liyelerden temerriit faizi, yasal yiikiimliiliikleri ile birlikte
tahsil edilir.

(2) Temerriit faizinin hesaplanmasinda, temerriide diisiilen tarih ile yiikiimliiliiglin yerine
getirildigi tarih arasindaki siire dikkate alinir. Takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak
ayn1 giin yerine getirilen yiikiimliiliikler i¢in temerriit faizi katsayis1 farklilagtirilabilir.

3 Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarmin; BIAS Repo Ters
Repo Pazari’nda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlart ile ilgili piyasa prosediiriinde belirtilen diger
oranlardan en yiiksek olani esas alinarak Piyasa bazinda Prosediir’de belirlenen katsayilar ile
hesaplanacak tutar kadar temerrtit faizi uygulanir.

4) Asgari temerriit matrahinin altindaki tutarlara temerriit hitkiimleri uygulanmaz. Asgari
temerriit matrahi, Piyasa bazinda Prosediir’de belirlenir.

(5) Tahsil edilecek temerriit faizlerine alt sinir ve iist sinir uygulanabilir. Asgari/Azami
temerriit faizi, Piyasa bazinda Prosediir’de belirlenir.
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(6) Asgari ve azami temerriit faizine/matrahina iliskin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan her y1l ilan edilen yeniden degerleme
orani da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde tiyelere duyurulur.

(7 Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini
asan bir zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

(8) Temerriide diisiilen yiikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; nakit veya menkul kiymetin
TL degeri, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valérdeki doviz alis kuru esas alinarak bulunur.
Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerden temerriide diistilmesi
halinde her bir yabanci para icin farkli belirleyebilecegi katsayilar iizerinden de temerriit
faizinin hesaplanmasina karar verebilir,

Magduriyet Odemesi

MADDE 25- (1) Taahhiidiinii yerine getirmede temerriide diisen {iye nedeniyle kendisine
teslimat veya 6deme yapilamayan liyeye, gecikilen giinler karsili§i olarak, temerriide diisen
iiyeden tahsil olunan temerriit faizinin Takasbank tarafindan piyasa bazinda belirlenen bir orani
magduriyet 6demesi olarak yapilir.

(2) Uyeye magduriyet 6demesi yapilabilmesi i¢in gerekli sartlar ile magduriyet ddemesinin
hesaplanmas1 ve 6denmesine iligskin usul ve esaslar Piyasa Prosediirlerinde belirlenir.

Tahakkuk, Bildirim ve Tahsilat

MADDE 26- (1) Tahakkuk eden temerrtit faizi diger yasal ylikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk
tarihinden itibaren Prosediir’de belirlenen siire i¢erisinde 6denir.

(2) Tahakkuk ettirilen temerriit faizinin bildirimi iiye ekranlar1 araciligr ile elektronik
ortamda yapilir. Bildirimin elektronik ortamda gonderilmesini miiteakip iiyenin baskaca bir
ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig1 kabul edilir.

(3) Tahakkuk ettigi halde siiresi iginde iiye tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger
yasal yiikiimliiliikler, takip eden is giinii tiyenin serbest hesabindan Takasbank tarafindan re’sen
tahsil edilir. Tahsil edilemedigi takdirde temerriit yoOnetim siirecine iligkin hiikiimler
cercevesinde faiz ve diger yasal yiikiimliiliikler de tahsil edilir.

Temerriit Faiz Tahakkuklarina itiraz

MADDE 27 - (1) Temerriit faizi tahakkuk eden {iyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama
sistemi veya 0deme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusuru olmaksizin ortaya ¢iktig
veya temerriit faizi hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde
itiraz edebilirler. Itiraz temerriit faizinin denmesini durdurmaz.

(2) Itirazin, bir yaz1 ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit faizi tahakkuk tarihinden
itibaren Prosediir’de belirlenen siire iginde Takasbank’a yapilmasi gerekir.

(3) Temerriide diisen iiyenin itirazi, Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 35 inci maddesi
cercevesinde Takasbank biinyesinde olusturulan Temerriit Yonetim Komitesi tarafindan
degerlendirilerek karara baglanir.

4) Uye tarafindan yapilan itirazin hakli bulunmasi durumunda temerriit faizi uygulanmaz,
tahsil edilmis olmas1 halinde ilgili tutar tiyeye iade edilir.

5) Itirazin reddi durumunda ise karar yazil olarak ilgili iiyeye bildirilir.

ALTINCI BOLUM
MKT Hizmeti Verilen Piyasalar Ozelinde Uygulanacak Temerriit Hiikiimleri

BiAS Pay Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar
Kiymet Temerriidii

MADDE 28- (1) Yonerge’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendi kapsamindaki
kiymet temerriitlerinde Takasbank’in mali sorumlulugu, MKT Y 6netmeligi’nin 36 nct maddesi
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ile belirlenen smirlar sakli kalmak kaydiyla, kiymet takas tarihinde teslim edilmesi; takas
tarihinde teslim edilememesi halinde ise Yonerge’de belirtilen usul ve esaslar ger¢evesinde
Piyasa’dan temin edilerek teslim edilmesidir. Bu sekilde teslimin de miimkiin olamamasi
halinde ise asagida belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde hesaplanan nakit karsiligina ek olarak
teslimatin ya da 6demenin yapilacagi gline kadar hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen
kisminin 6denmesi ile sinirlidir.

(2) Takas islemlerinde, kiymeti teslim etmekle yrikiimli olan iyenin temerriidii
durumunda, alacakli liyeye Takasbank tarafindan takasa konu kiymetin teslimati esastir. Kiymet
takas bor¢lusunun temerriit hikkiimleri sakli kalmak tizere, krymet borcu kismen veya tamamen
temin edildigi takdirde, aymi giin igerisinde Takasbank tarafindan takas alacaklisina teslim
edilir. Kiymetin Piyasa’dan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan katlanilan maliyetler
temerriide diisen liyeden tahsil edilir.

3) Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin Piyasa’dan kiymet temerriidiinii takip
eden 2 is giinii igerisinde temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen kiymet
miktarinin bedeli 6denir. Odenecek bedelin hesaplanmasinda, temerriide konu kiymetin deme
giiniinden bir dnceki giinde olugmus ortalama islem fiyat1 esas alinir.

4) Temerrtidiin olustugu giinkii kiymet alacaklis1 {iye ile temerriidiin nakdi 6demeyle
sonlandirilacag: giindeki kiymet alacaklisi liye, temerrtit ve takas kaynakli kiymetler ayn1 giin
netlestirmeye konu edildiginden farklilasabilir. Nakdi 6deme kiymet temerriidiinii takip eden
ikinci 1§ glinli sonunda kiymet takas alacagini alamayan iiyelere yapilir.

(5) Kiymet temerriidii durumunda Isbu Yonerge’nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi
uygulanir.

(6) Kiymet alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde
kiymet bor¢lusunun borcu da nakde doniigmiis olur. Kiymet teslimat borcu nakde doniistiikten
sonra bor¢lu sdz konusu nakdi Isbu Yénerge’nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi ile birlikte
O6demekle yiikiimliidiir.

(7) Kiymet temerriidiine iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

Nakit Temerriidii

MADDE 29- (1) Yo6nerge’ nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendi kapsamindaki nakit
temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci
maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin
takas tarihinde 6denememesi halinde ise, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina
bagl olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde ddeme ve buna ek olarak 6demenin
yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen kismi ile sinirlidir.

(2) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen {iye i¢in
temerriit tarihini takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank tarafindan ayni giin valorlii olarak
(T+0) nakit yiikiimliiliigii karsilig1 blokede bulunan kiymetlerin satis1 yapilmak lizere Piyasa’ya
emir iletilir. Yikimliiligiin sonlandirilabilmesi i¢in iiyenin teminat ve garanti fonu tutarlar
kullanilabilir.

3 Temerriidiin olustugu giinkii nakit alacaklis1 iiye ile temerriidiin sonlandirilacag:
giindeki nakit alacaklis1 liye, temerriit ve takas kaynakli kiymetler ile nakit aym giin
netlestirmeye konu edildiginden farklilagabilir. Takasbank tarafindan teslimi gereken nakdin
Piyasa’dan temerriidii takip eden 2 is giinii icerisinde temin edilememesi durumunda nakdi
O0deme nakit temerriidiinii takip eden ikinci is glinii sonunda nakit takas alacagini alamayan
iiyelere yapilir.

4) Nakit temerriidii durumunda Isbu Yénerge nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi
uygulanir.

(5) Nakit teslimat borglusu sdz konusu nakdi isbu Yonerge’nin 24 ncii maddesindeki
temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(6) Nakit temerriidiine iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.
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BiAS Bor¢lanma Araclar Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar

Kiymet Temerriidii

MADDE 30- (1) isbu Y&nerge’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendi kapsamindaki
kiymet temerriitlerinde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Y6netmeligi’'nin
36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla, kiymetin takas tarihinde teslimi;
kiymetin takas tarihinde teslim edilememesi halinde ise asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde Piyasa’dan temin edilerek teslim edilmesi; bu sekilde teslimin de miimkiin
olmadigi hallerde ise asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde teslim edilemeyen kiymete
iliskin hesaplanan nakit karsiligit ve 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan
temerriit faizinin 6denmesi ile sinirlidir.

@ Takas islemlerinde, kiymet teslimiyle yiikiimlii iiyenin temerriidii durumunda, alacakli
iiyeye Takasbank tarafindan takasa konu kiymetin teslimati esastir. Kiymet takas bor¢lusunun
temerriit hiikiimleri sakli kalmak {izere, kiymet borcu kismen veya tamamen temin edildigi
takdirde, ayn1 giin igerisinde Takasbank tarafindan takas alacaklisina teslim edilir. Kiymetin
Piyasa’dan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan katlanilan maliyetler temerriide
diisen liyeden tahsil edilir.

)] Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin Piyasa’dan kiymet temerriidiinii takip
eden isgiinii icerisinde temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen kiymetin
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden bedeli 6denir.

@ Kiymet temerriidii durumunda Isbu Yonerge’nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi
uygulanir.

® Hesaplanan faiz tutarmin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi durumunda,
hesaplanan tutar iizerinden 6deme yapilir.

©® Kiymet alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde
kiymet bor¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur. Kiymet teslimat borcu nakde doniistiikten
sonra bor¢lu séz konusu nakdi Isbu Y6nerge nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi ile birlikte
odemekle yiikiimlidiir.

0] Takasbank tarafindan Prosediir’de belirlenen menkul kiymetlere konu islemlerde ve
pazarlarda kiymet temerriidii halinde Takasbank’in aliciya karsi temerriitten kaynaklanan
yukiimliiliigii; isleme konu fiyat lizerinden hesaplanan nakit tutar ile bu isleme iliskin olarak
hesaplanan baslangi¢ teminati toplami ile sinirhdir.

® Kiymet temerriidiine iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

Nakit Temerriidii

MADDE 31- (1) Isbu Yénerge’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendi kapsamindaki
nakit temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, MKT Y 6netmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile
belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin takas
tarihinde 6denememesi halinde ise piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagli
olarak asagida belirtilen usul ve esaslar gercevesinde ddeme ve buna ek olarak 6demenin
yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen kismi ile sinirlidir.

(2) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen iiye i¢in
temerriit tarihini takip eden is glinii sonuna kadar Takasbank tarafindan ayni giin valorlii olarak
(T+0) nakit yiikiimliiliigii karsiligi blokede bulunan kiymetlerin satis1 yapilmak {izere Piyasa’ya
emir iletilir. Yikiimliiligiin sonlandirilabilmesi i¢in {iyenin teminat ve garanti fonu tutarlari
kullanilabilir.

(3) Nakit temerriidii durumunda Isbu Yé&nerge nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi
uygulanir.

4) Hesaplanan faiz tutarmin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi durumunda,
hesaplanan tutar {izerinden 6deme yapilir.
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(5) Nakit teslimat bor¢lusu séz konusu nakdi Isbu Yonerge’nin 24 ncii maddesindeki
temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(6) Takasbank tarafindan Prosediir’de belirlenen menkul kiymet tiplerine konu islemlerde
ve pazarlarda nakit temerriidii halinde Takasbank’in alictya karsi temerriitten kaynaklanan
yiikiimliiliigli; Takasbank’in isleme konu kiymeti en iyi gayret ile nakde ¢evirdigi tutar ile bu
isleme iligkin olarak hesaplanan baglangi¢ teminati tutarinin toplamai ile siirlidir.

@) Nakit temerriidiine iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

BiAS Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar

Fiziki Teslimatta Temerriit

MADDE 32 — (1) Takasbank’in mali sorumluluguna iliskin MKT Yo6netmeligi’nin 36 nci
maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla fiziki teslimat islemlerinde sorumlulugu;
fiziki teslimata konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi halinde
asagida belirtilen usul ve esaslar cergevesinde piyasadan temin edilerek iade; iadenin de
miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde hesaplanan
nakit karsilig1 ve teslimatin ya da 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan temerriit
faizi ile sinirlidir.

(2) Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii {iyenin temerriidii durumunda, alacakl tyeye fiziki
teslimata konu kiymetin teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini talep
hakki saklidir.

(3) Fiziki teslimat borglusuna temerriit hitkiimleri sakli kalmak tizere Prosediir’de belirlenen
esaslar gergevesinde borglu oldugu kiymetin teslim edilmesi i¢in siire verilebilir. Kiymet borcu
kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni giin igerisinde fiziki teslimat alacaklisina
teslim edilir. Fiziki teslimat alacaklis1 tarafindan kiymetin piyasa bedelinin takas giinlinde veya
ertesi is giinii Prosediir’de belirlenen siireye kadar yazili olarak talep edilmis olmasi halinde ise
takas tarihini takip eden giin teslim edilemeyen miktarm bedeli kadar 6deme yapilir. Odenecek
tutarin hesaplamasinda kiymetin, Prosediir’de belirlenecek degerleme kriterleri ile hesaplanan
degeri esas alinir.

(4) Nakit bedel talep edilmez ise temin edilemeyen kisim, 20 nci maddede yer alan temerriit
yonetim siirecine iliskin esaslar ¢er¢evesinde Takasbank tarafindan piyasadan en iyi gayret
gosterilerek temin edilmeye calisilir. Kiymetin piyasadan temin edilmesi sirasinda Takasbank
tarafindan katlanilan islem ficretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik teminatlarindan tahsil
edilir.

(5) Takas tarihinden itibaren iki isgiinii igerisinde kiymetin temin edilememesi durumunda,
fiziki teslimat alacaklisma teslim edilemeyen miktarin bedeli 6denir. Odenecek tutarin
hesaplanmasinda, ilgili kiymetin Prosediir’de belirlenecek degerleme kriterleri ile hesaplanan
degeri esas alinir.

(6) Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen sozlesmeler igin
fiziki teslimatta temerriit durumunda temerriide diisen iiyeye Isbu Yonerge'nin 24 ncii
maddesindeki temerriit faizi uygulanir. Takasbank tarafindan fiziki teslimat alacaklisina, fiziki
teslimatin tamami gergeklestirilene veya nakit ddeme ile fiziki teslimat borcu tasfiye edilene
kadar gegecek siire i¢in, isbu Yonerge’nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi Takasbank
komisyonu diisiildiikten sonra kalan kismi1 6denir.

(7) Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde
fiziki teslimat bor¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur. Fiziki teslimat borcu nakde
doniistiikten sonra fiziki teslimat borglusu séz konusu nakdi Isbu Yonerge’'nin 24 ncii
maddesindeki temerriit faizi ile birlikte 6demekle ytlikiimliidiir.

(8) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan
bir zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir. Fiziki teslimatl
sozlesmelerde meydana gelecek temerriitlere iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.
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(9) Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilen sozlesmelerin
pozisyonlar1 nakdi uzlagma vade bitimini takiben ilgili piyasada olusturulur ve fiziki teslimat
stiresi sonuna kadar teminatlandirilir. Temerriitlerde dayanak varligin islem gordiigii piyasanin
temerriit yonetim kurallar1 gegerli olur.

(10) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda netlestirmeye konu teminat degerleri ile ilgili
temerriit siire¢leri Prosediir’de belirlenir.

BiAS SWAP Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar

Nakit ve Degisim Teminat1 Temerriidii

MADDE 33- (1) Piyasada gergeklesen temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile bu maddenin 4 {incii ve 5 inci fikralariyla
belirlenen smurlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
odenmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlari ve Takasbank’in likidite
imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢cergevesinde 6deme ve buna ek olarak
o0demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirlidir.

(2)  Borg Prosediir’de belirtilen saatler igerisinde tamamen kapatildigi takdirde ayni giin
icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.

3) Islemin vadesinde gerceklesen nakit temerriidiinde, Temerriit Yonetim Komitesi’nce
verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi durumunda temerriidii
takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar ile en iyi gayreti gostererck alacaklisina, alacaklisi oldugu tutarin 6denmesini
teminen organize ve/veya tezgah iistii piyasalardan fon temin etmeye calisir. Temerriide konu
yabanci para ise bunun piyasadan temin edilememesi durumunda TL karsiligi 6denir. TL
karsiliginin tespitinde temerriidii takip eden isgiinii agiklanan Merkez Bankasi alis kuru dikkate almnr,
ilgili tutar hesaplamay1 takip eden is giinii 6denir.

4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde yabanci para alicist olan tarafa
kars1 temerriitten kaynaklanan yikimliligi, isleme konu TL tutari/kiymetli maden tutar ile
temin edilen yabanci para, varsa bu isleme iligkin olarak alinan islem 6ncesi risk primi ve
temerriit eden liyenin garanti fonu tutarlarinin toplami ile sinirhdir.

(5) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baglangi¢ valoriinde TL alicis1 olan tarafa karsi
temerriitten kaynaklanan yiikiimliiliigii, isleme konu yabanci para tutar/kiymetli maden tutart
iletemin edilen TL varsa bu isleme iliskin olarak alinan islem 6ncesi risk primi ve temerriit eden
iiyenin garanti fonu tutarlarinin toplamai ile sinirlidir.

(6)  Borglu iiye s6z konusu borcu Isbu Yénerge nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi ile
birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(7 Degisim teminati temerriidii durumunda iiyenin teminat ve garanti fonu katki paylari
kullanilir. Eksik kalan kisim i¢in giin i¢i teminat tamamlama cagris1 yapilir.

(8) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasmmin altinda kalmasi durumunda,
hesaplanan tutar iizerinden 6deme yapilir.

9) Temerriide iligskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

Kiymetli Maden Temerriidii

MADDE 34- (1) Piyasada gergeklesen temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile bu maddenin dordiincii fikrasinda belirlenen
siirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde 6denmesi;
borcun takas tarihinde Odenememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite
imkanlarina bagl olarak agagida belirtilen usul ve esaslar cergevesinde 6deme ve buna ek olarak
ddemenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet ddemesi ile sinirhidir.

2 Borg, Prosediir’de belirtilen saatler icerisinde tamamen kapatildigi takdirde aynmi giin
icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.
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(€)) Islemin vadesinde gerceklesen kiymetli maden temerriidiinde, Temerriit Yonetim
Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi durumunda
temerriidii takip eden is gilinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve temerrtit
yonetim kaynaklari ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklist oldugu kiymetli madenin
O0denmesini teminen organize ve/veya tezgah iistii piyasalardan kiymet temin etmeye calisir.
Kiymetli madenin piyasadan temin edilememesi durumunda TL karsilig1 6denir. TL karsiliginin
tespitinde temerriidii takip eden isgiinii agiklanan Merkez Bankasi alig kuru ve/veya glinsonu
degisim teminat1 hesaplamasinda kullanilan kiymetli maden fiyat1 dikkate alinir, ilgili tutar
hesaplamay1 takip eden i giinii 6denir.
4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde kiymetli maden alicisi olan tarafa
kars1 temerriitten kaynaklanan yiikiimliiligii, isleme konu TL tutari/yabanci para tutari ile temin
edilen yabanci para, varsa bu isleme iligkin olarak alinan islem oncesi risk primi ve temerriit
eden iiyenin garanti fonu tutarlarmin toplami ile sinirlidir.

(5) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasmin altinda kalmasi durumunda,

hesaplanan tutar {izerinden 6deme yapilir.

(6)  Borglu iiye s6z konusu borcu Isbu Yénerge’nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi ile
birlikte 6demekle yiikiimliidiir.
@) Temerriide iliskin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

Takasbank Odiin¢ Pay Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar

Odiing islemlerinde Temerriit

MADDE 35- (1) Vade igermeyen 6diing islemleri disinda 6diing alanin vadeden 6nce, 6diing
aldig1 kiymeti teslim ederek 6diing islemini sona erdirmeyi talep etme hakki yoktur.

2 Odiing islemlerinden dogan borglar 6diince konu kiymetin Teblig hiikiimleri
cergevesinde, kredili alim ve aciga satisa konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi
durumunda muaccel hale gelir.

3) Temerriit durumunda menkul kiymetin iadesi esastir. Takasbank’in 6diing islemlerinde
odiing verene kars1 sorumlulugu; islem komisyonu, 6diince konu kiymeti vade tarihinde teslim,
vade tarihinde teslim edilememesi halinde Prosediir’de belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde
piyasadan temin edilerek iade, iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise Prosediir’de belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde hesaplanan nakit karsiligi ve 6demenin yapilacag:i giline kadar
hesaplanacak olan islem komisyonu ile sinirlidir. S6z konusu islem komisyonu orani, temerrtit
doneminde Takasbank tarafindan 6diing alandan alinacak temerrtit faiz oranini gecemez.

4) Takasbank; bu maddenin tgiincti fikras1 hiikmii ¢ercevesinde Takasbank tarafindan
odiince konu kiymetin vadesinde 6diing verene teslim edilmesinin miimkiin olmamas1 ve 6diing
verenin talep etmesi halinde; yine vade tarihinde Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde Odiince konu kiymetin vade tarihinde hesaplanan nakit karsiligini islem
komisyonlart ile birlikte 6diing verene ddemekle yiikiimliidiir.

(5) Odiing alan iiyenin, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
borcun muaccel hale gelmesi durumunda Takasbank, temerriit hiikiimleri g¢ercevesinde
temerriide neden olan ilgili hesaptaki teminatlari nakde doniistiirerek, ddiince konu kiymetleri
satin almak suretiyle 6diin¢ borglarinin tamamini veya, vadesi en yakin olan diin¢ borcundan
baslamak kaydiyla, teminat oran1 baslangi¢c oranina ulasincaya kadar 6diing borglarimi tasfiye
etmek hakkini haizdir.

(6) Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT {iyesine ait varliklar ile diger hak ve
alacaklar iizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir. Ancak, coklu pozisyon hesaplarimin
kullanildig1 piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda sadece miitemerrit iiyelerin kendi
portfoylerine ait pozisyonlar ve teminatlar kullanilabilir. Bu yonergenin uygulamasinda her hal
ve karda temerriide diisen miisteri alt hesab1 haricindeki miisterilere ait pozisyonlar ve teminatlar
kullanilamaz.

@) Odiince konu kiymetlerin, kredili alim ve agia satisa konu olabilecek kiymetler
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listesinden c¢ikarilmasit nedeniyle borcun muaccel hale gelmesi durumunda, 6diing islemi
Teblig’de belirlenen siireler dikkate almarak tasfiye edilir. Odiing alan iiyenin, Prosediir’de
belirlenen usuller ¢ercevesinde yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi halinde temerriit hiikiimleri
uygulanir ve s6z konusu yiikiimliiliikler bu madde hiikiimleri ¢er¢evesinde tasfiye edilir.

(8) Odiing alan iiyenin Takasbank’a olan borcunun 22 nci maddenin ikinci fikrasmin (a), (c)
ve (¢) bentlerinde belirtilen durumlar nedeniyle muaccel hale gelmesi halinde, 6diing veren
iiyeye vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan ve Prosediir’de belirlenen sekilde hesaplanan
komisyon tutar1 ddenir. Bu durumda, &diing alan Uye de, bahse konu komisyon tutarimi
Takasbank’a 6demekle yiikiimliidiir. Odiing isleminin bu maddenin ikinci fikras1 hiikiimleri
cercevesinde muaccel hale gelmesi durumunda ise, &diing veren Uyeye, odiince konu
kiymetlerin iade tarihine kadar gecgecek siire i¢in komisyon 6demesi yapilir. Bu durumda da
0diing alan tiye yine bahse konu komisyon tutarii 6demekle yiikiimliidiir.

)] Temerriide diisen Uye, isbu yonergenin 24 iincii maddesi hiikiimleri gergevesinde
belirlenen temerriit faizi oranindan ve Prosediir’de belirlenen saat ve hesaplama yontemleri
cergevesinde temerriit faizi 6demekle yiikiimliidiir. Takasbank, borcun kismen veya tamamen
ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan bir zarara ugramissa, bu zarar Uye tarafindan
tazmin edilir. Temerriit siiresince islem komisyonu 6demesine devam edilir.

(10) Temerriide iliskin bu boliimde yer alan hususlarin uygulamalarina iliskin detaylar
Prosediir’de belirlenir.

BIiAS Para Piyasasi’na Ozel Temerriit Esaslar

Teminat Temerriidii

MADDE 36- (1) Islem valdriinde gergeklesen teminat temerriitlerinde, Takasbank’m mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve
piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, teminat yiikiimliiligiiniin, takas alacagindan
karsilanarak valor tarihinde yerine getirilmesi ve takasin tamamlanmasi; islemin valor tarihinde
tamamlanamamas1 halinde ise, Prosediir’de belirlenen siire ile smirli olmak tizere islem faizi
tizerinden hesaplanan faiz tutar1 kadardir.

(2)  Piyasa’da yapilan islemlerde, teminat teslimle yiikiimlii iiyenin temerriidii durumunda,
fon arz eden iiyenin isleminin gergeklestirilmesi esastir. Teminat borglusunun temerriit
hiikiimleri sakli kalmak iizere, teminat borcu tamamen temin edildigi takdirde, ayni giin
icerisinde islem gergeklesmis kabul edilir. Kismi teminat 6demesinde 6denmis teminat tutari
Olciistinde islem gergeklesmis sayilir. Gergeklesmeyen islem igin temerriit hitkklimleri uygulanir.
3) Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin yiikiimliiliigii takas
alacaklarindan, eksik kalan kisim olmasi halinde ise garanti fonundan ve gerekmesi halinde diger
temerriit kaynaklarindan karsilanir. Temerriit yonetim kaynaklarinin yetmedigi durumda ise
gerceklesmeyen islem tutari iptal edilmis sayilir. Ilgili tutar magdur olan iiyeye, islem iptaline
konu tutarin temerriit cezasi ile birlikte 6denir.

Nakit Temerridii

MADDE 37- (1) Islemin valdriinde gerceklesen nakit temerriitlerde Takasbank’in mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1t Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve
piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin takas
tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’m likidite imkanlarina bagli olarak
asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme ve buna ek olarak ddemenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile siirlidir.

2 Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir.

3) Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin islem 6ncesi bloke
edilen teminat1 ve garanti fonu da teminat olarak kullanilarak Takasbank en iyi gayret ile nakit
alacaklisina, alacakli oldugu tutarin O6denmesini teminen organize ve/veya tezgah iisti
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piyasalardan fon temin etmeye ¢alisir. Prosediir’de belirlenen siirenin sonuna kadar temin
edilemeyen tutar i¢in islem iptali yapilir, nakit alacaklisina temerriit donemi i¢in magduriyet
O0demesi yapilir.

4) Islemin vadesinde gerceklesen nakit temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu,
Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite
kosullar1 sakli kalmak kaydiyla, nakdin vade tarihinde 6denmesi; nakdin vade tarihinde
O0denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarmma bagli olarak
Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirlidir.

(5) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde aymi giin icerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen Uyenin
bloke teminat1 ve garanti fonu da kullanilarak Takasbank en iyi gayret ile nakit alacaklisina,
alacakl1 oldugu tutarin 6denmesini teminen, teminat satis1 yoluyla organize ve/veya tezgah tistii
piyasalardan fon temin etmeye calisir.

(6)  Nakit temerriidii durumunda 24 iincii madde hiikiimleri uyarinca temerriit faizi uygulanir.
@) Nakit teslimat borglusu s6z konusu nakdi 24 tincii madde kapsaminda hesaplanacak olan
temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasalar’’na Ozel Temerriit Esaslari

Nakit ve Degisim Teminati Temerriidii
MADDE 38- (1) Temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Karsi Taraf
Yo6netmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak
kaydryla, borcun takas tarihinde 6denmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa
sartlart ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde ddeme ve buna ek olarak ddemenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan
magduriyet 6demesi ile sinirlidir.
2 Borg¢ Prosediir’de belirtilen saatler igerisinde tamamen yerine getirildigi takdirde ayni
glin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.
3) Borglu iiye s6z konusu borcu Isbu Yonerge nin 24 ncii maddesindeki temerriit faizi ile
birlikte 6demekle yiikiimliidiir.
4) Degisim teminati temerriidii durumunda iiyenin teminat ve garanti fonu katki paylari
kullanilir.

(5) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi durumunda,

hesaplanan tutar lizerinden 6deme yapilir.

(6) Temerriit Yonetim Komitesi’'nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilememesi durumunda takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi
ve temerrilit yonetim kaynaklar ile en iy1 gayreti gostererek alacaklisina, alacaklisi oldugu
tutarin 6denmesini teminen organize ve/veya tezgah iistii piyasalardan fon temin etmeye ¢alisir.
(7) Temerriide iliskin diger hususlar ilgili piyasa Prosediir’de belirlenir.

Takasbank Tezgahiistii Tiirev Uriinler Temerriit Yonetim Grubu

MADDE 39- (1) Tezgah iistii tiirev arag islemlerine konu sézlesmelerin temerriit yonetiminde
Temerriit Yonetim Komitesi’ne destek vermek iizere Tezgahiistii Tiirev Uriinler Temerriit
Yonetim Grubu gorev alir.

2 Bu Grubun olusturulmasina ve ¢alismasina iliskin esaslar Takasbank Tezgahiistii Tiirev
Uriinler Temerriit Yonetim Grubu Uygulama Esaslar1 Yénergesi’nde belirlenir.

YEDINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler
Ucret ve komisyonlar
MADDE 40- (1) Takasbank’in bu Yonerge kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin
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olarak Uyelerine uygulayacag: iicret ve komisyonlar hakkinda Genel Yonetmelik’in 35 inci
maddesi hiikiimleri uygulanir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 41- (1) Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliklere uymayan fiyeler hakkinda,
Yonerge’de yer alan hiikimlere ek olarak Merkezi Takas Yonetmeligi’nin Yedinci
Boliimiinde yer alan disiplin hiikkiimleri de uygulanr.

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 42- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi ve islettigi piyasalarda takas islemlerinin
olumsuz etkilenecegini 6ngordiigii olaganiistii durumlarin varligi halinde alinacak her tiirli
onlemi belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’'nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler
MADDE 43- (1) Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasasi mevzuati ile

Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmelik,
Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi hiikiimleri uygulanir.

Muafiyet ve istisnalar

MADDE 44- (1) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi talep edilmesi halinde dogal MKT {iyesi
olup, ilgili piyasalarda bu Yonerge ve Yonerge kapsaminda ¢ikarilacak Prosediir’de yer alan
hiikiimlere tabi degildir.

(2) TCMB’nin Piyasalarda gergeklestirecegi islemlerin isleyisine iliskin kurallar Takasbank
ile TCMB arasinda imzalanacak ayr1 bir protokol ile belirlenir.

(3) TCMB’nin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem yaptigi menkul kiymetlere ait
TCMB talimatlarina 6deme karsilig1 teslimat ilkesi ¢ercevesinde oncelik verilir.

(4) TCMB’nin BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo Ters Repo pazarinda taraf oldugu
islemler sonucunda ters repo ile almig oldugu menkul kiymetler Takasbank nezdinde bloke
edilmez.

(5) TCMB ve Takasbank, Piyasada gerc¢eklestirmis oldugu islemlere iligkin yiikiimliiliiklerini
ayni giin i¢erisinde EFT/EMKT sistemi kapanis saatine kadar yerine getirmesi halinde 6n
temerriit faizi 6demekle yiikiimlii degildir.

(6) Takasbank sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da
gerceklestirilebilir.

(7) Takasbank Takas Yonergesi’nin 8 inci maddesinde belirtilen sartlardan muaftir.

Yiiriirlik
MADDE 45- (1) Yonerge yayimlandig: tarihte yiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 46- (1) Isbu Y&nerge hiikiimlerini Yénetim Kurulu yiiriitiir.
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EK-1

Varhk Cesidi VIOP BAP oTC PAY SWAP orp BIAS PP
Nakit Tiirk Lirast v v v v v v
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) v v v v v v
Devlet i¢ Borglanma Senedi v v v v v v
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
L . B v v
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) v v v v
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim
Sirketi tarafindan ihrag edilen kira v 4 v v v v
sertifikalari,
ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul krymetler, varlik teminatli
> v v v
menkul kiymetler ve varhiga dayali menkul v v v
kiymetler
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri v v v v v
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari v v v v v
Borglanma Araglart Semsiye Fonu Paylart v v v v v
Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylar v v v v v
Borsalarda islem Goren Standartta Altin v v v v v
G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ v
. v
borglanma senetleri
Elektronik iiriin senetleri v v v v v
Borsa [stanbul A.S. paylari v v v v v
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig1 Darphane
ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii v v 4 v v
tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari
Borsa Yatirim Fonu Paylar v v v
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EK-2

islem Teminat1 Olarak

Kabul Edilebilecek viop PAY BAP oTC SWAP opP BiAS PP
Varhklar
Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup
Grup Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti
Limiti (ISIN (ISIN (ISIN (ISIN (ISIN (ISIN (ISIN
Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda) Bazinda)

Nakit Tiirk Lirast %100 - %2100 - %2100 - %100 - %100 - %100 - %100 -
Konvertible o R o R o : o : o - 0 } o }
DévizZ(USD/EUR/GBP) %50 %90 %100 %100 %100 %70 %100
Devlet i¢ Borglanma Senedi %50 %50 %90 %35 %2100 %35 %100 %35 %100 %35 %70 %50 %2100 %35
T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ihrag %50 %50 %90 %35 %100 %35 %100 %25 %100 %35 %70 %50 %100 %35
edilen Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik
s . - 0 0 0 0 0 0, 0. 0, 0. 0. 0 () 0. ()
Kiralama A.$, Tarafindan %50 %25 %90 %25 %100 %25 %100 %25 %100 %25 %70 %25 %100 %25
Thrag Edilen Kira
Sertifikalari
s;i:r?glg?ide‘ks'”de bulunan |45 %75 %90 %20 %90 %20 - - %90 %20 %70 %75 %90 %20
E;;jzrfened‘ Semsiye Fonu 1450 %20 %50 %20 %50 %20 ) - %50 %20 %50 %20 %50 %20
Borclanma Araclan §emsiye | ;) %20 %50 %20 %50 %20 - - %50 %20 %50
Fonu Paylari %20 %50 %20
a5 Semsiye Fon %50 %20 %50 %20 %50 %20 - ) %50 %20 %50 %20 %50 %20
Borsalarda Islem Goren o ) o } 0 ) ) ) o ) 0 ) 0 )
Standartta Altn %25 %25 %25 %50 %25 %25
ipotck teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayalt
etk kiymetler, varte %50 %40 %50 %40 %50 %40 %50 %25 %50 %40 %50 %40 %50 %40
eminatli menkul kiymetler ve
varhiga dayali menkul
kiymetler
Borsa istanbul A.S. paylar %50 - %50 - %50 - - - %50 - %50 - %50 -
G7' ulk'elerl tarafindan ihrag ) R R R R : : %50 %50 %50 %50 : } : }
edilen i¢ borglanma senetleri
Elektronik tirin senedi %25 %20 %25 %20 %25 %20 - - %25 %20 %25 %20 %25 %20
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EK-3

Garanti Fonuna Kabul

Edilebilecek viop PAY BAP oTC SWAP orp BiAS PP
Varhklar
Grup Alt Grup Alt Grup Grup Alt Grup Grup Alt Grup Alt Grup Grup Limiti Alt Grup Alt Grup
Limiti Grup Limiti Limiti Limiti Limiti Limiti Grup Limiti Limiti Grup Limiti Limiti
Limiti (ISIN (ISIN Limiti (ISIN Limiti (ISIN
(ISIN Bazinda) Bazinda (ISIN Bazinda (ISIN Bazinda)
Bazinda) Bazinda Bazinda

Nakit Tiirk Liras1 %100 - %100 - %100 - %100 - %100 - %100 - %100 -
Konvertible
Déviz(USD/EUR/GBP) %70 - %100 - %100 - %100 - %2100 - %100 - %100 -
Devlet i¢ Borglanma Senedi %70 %50 %100 %35 %100 %35 %100 %35 %100 %35 %100 %50 %100 %35
T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan ihrag %70 %50 %100 %35 %100 %35 %100 %25 %100 %35 %100 %50 %100 %35
edilen Eurotahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik
E‘::;a]‘;;lgfk;:mﬁ“d“ %70 %25 %100 %25 %100 %25 %100 %25 %100 %25 %100 %25 %100 %25
Sertifikalar1
E;S‘Is'g.r?glzr;ideksmde bulunan | g5 %75 %90 %20 %90 %20 - - %90 %20 %70 %75 %90 %20
Hisse Senedi Semsiye Fonu
Paylan %50 %20 %50 %20 %50 %20 - - %50 %20 %50 %20 %50 %20
Borglanma Araglari Semsiye %50 %20 %50 %50 %20 - - %50 %20 %50 %20 %20
Fonu Paylari %20 %50
gz;‘ia]::yas““ Semsiye Fonu %50 %20 %50 %20 %50 %20 - - %50 %20 %50 %20 %50 %20
g&fg:;:i“gi‘:‘ Goren %25 ; %25 ; %25 ; ; ; %50 ; %25 ; %25 ;
U TMIS, IDME, %50 %40 %50 %40 %50 %40 %50 %25 %50 %40 %50 %40 %50 %40
Borsa Istanbul A.S. paylart %50 - %50 - %50 - - - %50 - %50 - %50 -
Elektronik Uriin Senedi %25 %20 %25 %20 %25 %20 - - %25 %20 %25 %20 %25 %20
G7 tilkeleri tarafindan ihrag R } : : : : N N o o ) } } }
edilen i¢ bor¢lanma senetleri %50 %50 %50 %50

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)




