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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TAKASBANK ODUNC PAY PiYASASI YONERGESI
BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak, Tamimlar ve Kisaltmalar
Amag
MADDE 1-

(1) Bu Yénerge’nin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde faaliyet gdsteren ve
Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf olarak hizmet verdigi Odiing Pay Piyasasi’nin isleyisine iliskin usul
ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2-

(1) Takasbank Odiing Pay Piyasasi islemleri bu Yonerge kapsamindadir. Bu Yénergede diizenlenmeyen
hususlarda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi hiikiimleri
gecerlidir.

Dayanak

MADDE 3-

(1) Bu Yonerge, 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 77 ve 78 inci maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Merkezi Takas Yonetmeligi hiikiimlerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 4-
(1) Bu Yonerge’de gecen;

a) Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir iglemin eslestigi anda piyasa katilimcilar arasina girerek
aliciya kars satic1 ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,

b) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

¢) Bulunmasi gereken teminat tutari: OPP’de alman pozisyonlar dolayisiyla herhangi bir
temerriidiin ortaya ¢ikmasi halinde potansiyel risklere karsi talep edilen baslangic teminati ile
ilgili pozisyonlarin islem fiyatlar1 ile cari fiyatlar kullanilarak elde edilen piyasa degerleri
arasindaki farki yansitan degisim teminati toplamina,

¢) Degerlenmis teminat tutari: Toplam yatirilmis teminatin teminat degerleme katsayilari, grup
limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutari,

d) Genel Miidiir: Takasbank Genel Miidiirii’nd,

e) Islem Komisyonu: OPP’de gergeklesen islemler nedeniyle, islemin vade sonunda ddiing veren
iiyeye 0denmesi, 0diing alan {iyeden ise tahsil edilmesi gereken ve Prosediirde belirlenen usul
cergevesinde hesaplanan tutari,

f) Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu,

g) Kurul: Sermaye Piyasast Kurulu’nu,

g) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi’ni,

h) MKT Yoénetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ni
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1) MTK Yonetmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi'ni

i) Miisteri: Sermaye piyasast mevzuati uyarinca odiing islemi gerceklestiren iiyelerin gergek ve
tiizel kisi miisterileri ile yatirim fonlarin,

j) Odiince Konu Kiymet: Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tarafindan kredili islem ve aciga
satisa konu edilebilecekleri belirlenenler arasindan Takasbank tarafindan secilen, OPP’de islem
gorecek pay ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini,

k) Odiing Pay Piyasasi (OPP): Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve dénemlerde teminat
gostererek odiince konu kiymet 6diing almak veya vermek isteyen Aract Kurum, Banka ve
Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca bu piyasada islem yapabilecek kuruluslar ile bunlarin
miisterilerinin talep ve tekliflerinin karsilasmasini saglayan, Takasbank tarafindan kurulan ve
isletilen piyasayz,

[) Piyasa Degeri: Odiince konu kiymetin, ddiing isleminden bir dnceki Borsa seansinda olusan
agirlikll ortalama fiyat1 ile isleme konu kiymet adedinin ¢arpimi sonucu bulunan tutarini,

m) Prosediir: Bu Yénerge esas alinarak hazirlanan; OPP nin isleyis ve uygulamalarina iliskin usul
ve esaslar1 iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan “Odiing Pay Piyasas1 Uygulama Esaslari
Prosediiri’nd,

n) Riske maruz deger: Elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz
kurlarinda, emtia ve pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir donem dahilinde ve belli
bir olasilik seviyesinde ifade eden ve genel kabul gormiis sayisal yontemlerle tahmin edilen
degeri,

0) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

0) Teblig: Kurul’un 6diing alma ve verme iglemlerini diizenleyen ilgili Teblig’ini,

p) Temsilci: Aract Kurum, Bankalar ve mevzuat uyarinca kabul edilebilecek kuruluslarin OPP’de
islem yapmak tizere yetkilendirdikleri kisileri,

r) Uye: Aract Kurumlar, Bankalar ve sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca bu piyasada islem
yapabilecek kuruluslari,

s) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu’nu,

ifade eder.
IKINCI BOLUM
Uyelige fliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5-

(1) Bu Yonerge’nin 6 nci maddesinde belirlenen sartlar1 saglayan kuruluslar, Takasbank tarafindan
yetkilendirilmeleri kosuluyla OPP iiyesi olabilirler.

(2) OPP’ye iiye olma hakkini haiz olanlar MKT Yonetmeliginin 8 inci maddesi 1 inci fikras1 uyarinca
OPP’de dogrudan MKT iiyesidir.

Uyelik sartlar

MADDE 6-

(1) Uyelik i¢in MKT Y 6netmeligi’nin 7 nci maddesindeki sartlara ilaveten asagidaki kosullarin da saglanmis
olmas: gerekir:
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a) Ilgili mevzuat uyarinca &diing islemi yapmaya imkan veren sermaye piyasasi faaliyeti izni
alinmis olmast,

b) Uyenin dzkaynaklarmnin 10.000.000-TL sindan az olmamast,

c) Piyasadan 6diing almak isteyen iiyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢
kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun
beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

(2) Takasbank, OPP islemleri ile ilgili olarak Uyenin bilgi islem, risk ydnetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
sistemlerinde arayacagi asgari kriterleri cikaracagi bir prosediirle belirlemeye, aranan kriterleri
karsilayamayan kuruluglara uyum icin siire vermeye, taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip
saglanmadigini incelemeye yetkilidir.

(3) Yonetim Kurulu, birinci fikranin (b) bendinde yer alan asgari 6zkaynak tutarmni ilgili sermaye piyasasi
diizenlemeleri ve piyasa sartlarin1 dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri

MADDE 7-

(1) Uyeler, MKT Y®onetmeligi’nin 12 nci maddesindeki yiikiimliiliiklere ek olarak;
a) Takasbank tarafindan bu Yénerge ve Prosediir ile OPP islemleri i¢in belirlenmis ilke ve kurallara
uygun hareket etmek,
b) Odiince konu kiymeti teslim etmek, islem komisyonu ve Takasbank komisyonu 6demek,
c) Temsilcilerini ve bunlarla ilgili giincellemeleri Takasbank’a iletmek ve Takasbank tarafindan
istenen bilgi ve belgeleri siiresi i¢inde bildirmek ve/veya gondermek, zorundadirlar.
Uye islem faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 8-
(1) Uyelerin OPP faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank tarafindan kisitlanabilir.

a) MTK Yonetmeliginin 13 {incii maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye
piyasasi araglarinda faaliyetlerinin durdurulmasi veya tiyelikten ¢ikarilmasi,

b) MKT Yonetmeliginin 14 inci maddesi 2 nci fikrasi uyarinca, merkezi karsi taraf hizmeti verilen
sermaye piyasasi aracinda veya piyasalarda faaliyetlerinin kisitlanmasi,

€) Bu Yonerge, Prosediir ve Takasbank ile iiye arasinda islemlere baglamadan 6nce imzalanmasi
gereken Odiing Pay Piyasas1 S6zlesmesi’nde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin
gecici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, herhangi bir nedenle
sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfiye ya
da iflas karar1 verilmis olmas1 veya olumsuz istihbarat alinmast,

d) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
calismasi sonucu Uye nin kredi degerliliginin olmadigimin veya azaldigimin tespit edilmesi,

(2) Uyeler portfdy veya miisterilerinin;

a) OPP’de kiymet temerriidiinde olmalari halinde veya haklarinda islem yasagi ve benzeri
kisitlamalarin bulunmas: durumlarinda bahse konu hesaplar adina OPP’de islem yapamazlar.

b) Teminat tamamlama ¢agrisi durumunda olmalari halinde Prosediir’de belirlenen esaslar
cercevesinde islem yapip yapmama durumlar belirlenir.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, iiyenin OPP’ye olan mevcut
yiikiimliilikklerinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir. Takasbank tarafindan bu
dogrultuda karar verilmesi halinde Uyenin yiikiimliiliikleri, bu Y6nerge nin 32 nci maddesi cercevesinde
muaccel hale gelir ve ayn1 madde ¢ercevesinde tasfiye edilir.
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(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikrasinin; (a), (b), (¢) ve (d) bendlerinde yer alan hususlar
nedeniyle kisitlanmasi halinde durum, ertesi is giinii Kurul’a bildirilir. Uyenin faaliyetlerinin bu
maddenin birinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda kisitlanmasi durumunda ise, kisitlamanin 1 is giintinii
asmasi halinde Kurul’a Takasbank tarafindan bildirimde bulunulur.

Uyeligin sona ermesi

MADDE 9-
(1) MKT tyeligi,

a) Bu Yonerge ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT iiyeligi sartlarindan herhangi birinin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Yonerge veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi nedeniyle
MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek onemli nitelikte risklerin ortaya
ciktigiin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

¢) MKT Yonetmeliginin 14 lincii maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri ¢ergevesinde faaliyetleri kisitlanan
MKT fiiyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire i¢inde ilgili
yiikiimliilikklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT iiyesinin kendisinin talep etmesi, hallerinde Y6netim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ¢ercevesinde MKT fiiyeligini sona erdirmek isteyenler,
durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT iiyeligini sona erdirmek isteyen ilgili
liyenin Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis
olmasi sarttir. Bu hallerde Yénetim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten
ayrilma talebinin yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliikkler yerine
getirilmeden yapilmasi halinde {iyeye bu yiikiimliiliiklerini tamamlamasi igin, talebi bildirdigi tarihten
itibaren 30 giinliik siire verilir. Verilen siire icerisinde ylikiimliiliiklerini yerine getiren {iye durumu
yazili olarak Takasbank’a bildirir, bildirim sonras1 gerceklesecek ilk Yonetim Kurulu toplantisinda
Uyenin ayrilma talebi ele almir. 30 giinliik siire icerisinde yiikiimliiliiklerini tamamiyla yerine
getirmeyen tiiyeler ancak tlim pozisyon ve ylikiimliiliiklerini kapattiktan sonra iiyelikten ¢ikmak igin
tekrar basvuruda bulunabilir.

(3) Takasbank, bir MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirirken Borsa’nin goriisiinii alir.

(4) Takasbank, MKT iiyeligi sona erdirilenlerin, takasini gergeklestirdigi islemci kuruluslara ait islemlerin
diizenli ve kesintisiz bir sekilde yiriitilmesini teminen, ilgili islemci kuruluslara ve onlarin
miisterilerine ait pozisyonlarin baska bir genel MKT {iyesine devri de dahil olmak iizere gerekli tiim
tedbirleri almaya yetkilidir.

(5) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, iiyeligin sona erdirilmesine iliskin Y dnetim Kurulu
karar tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a kars1 bu Yonergeve
ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yilikiimliiliikleri devam eder.

(6) MKT iiyeligi sona erdirilen tiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslar ile ilgili piyasa
yoneticisinin ivedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
OPP’nin Calisma Esaslar1

Takasbank’in konumu
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MADDE 10-

(1) Takasbank, bu Yonerge ve bu Yénerge gergevesinde yayimlanacak Prosediir uyarinca;
a) OPP’yi isleten kurumdur. Piyasa emir ve islemlerine iliskin usul ve esaslar Prosediir’de
belirlenir.

b) OPP islemlerinde agik teklif yontemi ile merkezi kars: taraftir. Odiing verene kars1 ddiing alan,
0diing alana kars1 6diing veren konumundadir.

(2) Uyelerin miisterileri i¢in yaptiklar1 ddiing alma ve verme islemleri nedeniyle olusan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinde Takasbank’m muhatabr iiyedir. Uyelerin miisterilerine karst olan
yiiktimliiliiklerinden Takasbank sorumlu tutulamaz.

(3) Agik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliligi, tiyelerinden gelen
0diing alma ve verme emirlerinin eslestigi anda baslayip, ylikiimliiliiklerin tasfiyesiyle son bulur.

(4) Takasbank, 6diing isleminin vadesinde, 6diing islemine konu kiymetleri 6diing verene iade etmek ve iade
tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonu 6demekle yiikiimliidiir. Menkul kiymetin iadesinin
miimkiin olamamasi halinde, Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar ger¢evesinde hesaplanan nakit
karsiligi Uyeye denir.

(5) Odiing alan iiyenin Takasbank’a kars1 yiikiimliiliigii ise islemin vadesinde menkul kiymeti geri vermek
ve vade tarihine kadar gececek siire i¢in islem komisyonunu ddemektir. Takasbank, ddiing alan Uyenin
yiikiimliiliigiinii bu fikra cercevesinde yerine getirmesi halinde, islem konusu teminatlar1 Uye ile
imzalamis oldugu sézlesme hiikiimleri ¢cer¢evesinde ve iiyenin talebi dogrultusunda iade eder.

(6) Odiing alan ve veren iiyelerin bu Yonerge ile belirlenen diger hak ve yiikiimliiliikleri saklidir.

(7) Prosediirde belirlenen usul ve esaslar cergevesinde, islemin taraflarinin iradelerini mutabakatla
degistirmeleri ya da teknik sebeplerle, emir eslesmesi sonrasinda iptal edilen islemlerde, Takasbank
MKT sifatiyla herhangi bir taahhiit altina girmemis sayilir ve ayrica bir isleme gerek kalmaksizin emir
eslesmesi anindan itibaren MKT pozisyonundan otomatik olarak diiger.

OPP’nin isleyis esaslar

MADDE 11-

(1) OPP’de 6diing alma ve verme emirleri iiye tarafindan portfdy, miisteri, yatirim fon ve yatirim ortaklig
bazinda verilir.

(2) MKT Yo6netmeliginin besinci maddesinin besinci fikras1 uyarinca Uyenin portfdy, miisteri, yatirrm fon
ve ortakliklar1 kodu ile ileterek yapmis oldugu islemler liyenin Takasbank nezdindeki hesaplarinda ayr1
ayr1 izlenir.

(3) Emir ve islemlerde; valor, vade, saat, emir iletimi, ger¢eklesmesi, degistirilmesi, iptali, diizeltilmesi, emir
tiirleri, temsilciler ve tutarlara iliskin usul ve esaslar Prosediirde belirlenir.

Limitler ve islem sinirlari

MADDE 12-

(1) Takasbank iiyelere “OPP limiti” tahsis eder. S6zkonusu limit Takasbank’in taahhiidii degildir.

(2) Takasbank tarafindan belirlenen “OPP limiti” gizlidir ve ilgili iiyelere yazili olarak duyurulur. Takasbank,
iiyelere tahsis edilen OPP limitinde degisiklik yapma hakkina sahiptir.

(3) Odiing talep eden iiye; kendi portfdyii ve miisterileri i¢in degerlenmis teminatlar1 ve Takasbank
tarafindan belirlenen limitler dahilinde 6diing alabilir.

(4) Emir girisi sirasinda Uyenin yaptigi tiim ddiing alma islemlerinin piyasa degeri toplami belirlenen OPP
limitini asamaz. Fiyat degisiklikleri risk tutarinin limiti agmasina sebep olabilir.

(5) Odiing verenler igin limit sart1 yoktur.
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(6) Kredili islem ve agiga satisa konu edilebilecek kiymetler arasindan ¢ikarilan pay ve borsa yatirim fonu
katilma belgeleri, ac1ga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edildikleri son tarihin takas stiresi
sonundan itibaren Odiince Konu Kiymetler igerisinden ¢ikartilir.

(7) Takasbank; piyasa, iiye ve hesap bazinda ddiince konu olabilecek kiymetlerde sinirlamalar yapmaya
yetkilidir. Buna iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de belirlenir

(8) Her bir emrin maksimum piyasa degeri, Borsa spot piyasada belirlenen maksimum iglem degeri sinirini
gecmemek kaydiyla Prosediir’de belirlenir.

Ayristirma

MADDE 13-

(1) OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlari, {iyeye bagl olarak her bir miisteri adina miinhasiran acilan tekil
pozisyon ve teminat hesaplarinda ve tiyenin kendi portfdy ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir.
Takasbank tarafindan merkezi kars1 taraf kapsaminda gergeklestirilen islemlerde tekil miisteri
pozisyonlari ile iliskilendirilen teminat hesaplarindaki teminatlarin miisterilere ait oldugu kabul edilir.

(2) Uyelerin kendi portfoylerine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler icin acilacak tekil pozisyon
hesaplar ve iliskili teminat hesaplarinda izlenir.

Tasmabilirlik

MADDE 14-

(1) Tekil hesaplarda izlenen pozisyon ve iliskili teminatlarin tasinmasinda MKT Yonetmeliginin 26 mnc1
maddesindeki usul ve esaslar uygulanir. Teminat agig1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda teminat a¢1g1 olusan hesaplar bu Yonergenin Altinc1 Boliimii’'ndeki esaslar dahilinde
tasfiyeye tabi tutulabilir. Devralacak bir {iye bulunamamasi sebebiyle taginamayan hesaplardaki
pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminatlar MKT Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi
¢ercevesinde iade olunur.

(2) MKT Yonetmeligi’nin 14 {incii maddesinin 3 {incii fikrasi uyarinca MKT {iyeliginin ii¢ ay1 agmamak
lizere askiya alinmasi durumunda, ilgili liyeye bagli hesaplardaki pozisyon ve teminatlar MKT
Yonetmeligi’'nin 26 nc1 maddesi gercevesinde tasinabilir.

Bilgi dagitim ekranlar

MADDE 15-

(1) OPP verilerine bilgi dagitim ekranlar1 veya gerektiginde Takasbank’in sagladigi uygulama ekranlart
vasttasi ile erisilir. Ozel emirler ve bu emirler ile olusan islemler haricinde olmak {izere, sisteme girilen
emirler ve islemler OPP ekranlarma yansitilir.

(2) Bilgi dagitim sirketleri ve ekran kodlari ile ekranlara iliskin 6zellikler Takasbank tarafindan duyurulur.

Kiymet takasi

MADDE 16-

(1) isleme konu kiymetin takas1, aym giin valorlii islemlerde diing isleminin gerceklestigi anda, ileri valorlii
islemlerde ise valor giinii MKK nezdindeki hesaplara aktarim suretiyle yapilir.

(2) Vadesi gelen 6diing kiymet borglar1 Prosediirde belirlenen son bor¢ kapama saatine kadar Takasbank
tarafindan saglanan ekranlar vasitasiyla kismen ya da tamamen 6diing alanin MKK nezdindeki hesaplari
kullanilarak kapatilir. Kapama sonrasi iade edilen kiymetler 6diing verenlerin MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilir.

Odiince konu kiymetten dogan haklar
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MADDE 17-

(1) Odiince konu paylardan dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye artirim1 ve kar pay1) 6diing verene
aittir. Ancak 6diing veren, odiince konu kiymet iizerindeki oy hakkini kaybeder. Sermaye azaltimi,
Odiinciin valor ile vadesi arasindaki bir tarihe rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi yapilan payin konu
oldugu 6diing islemlerinin adetleri, sermaye azaltimi1 oraninda giincellenir.

Takasbank komisyonu
MADDE 18-

(1) OPP’de yapilan islemler i¢in Takasbank tarafindan alinacak iicretler ile bunlarin tahsil zaman ve sekilleri
Yonetim Kurulu’nun 6nerisi ve Kurul’un onay ile yiirtirliige girer.

(2) Kurulun onayina sunulan iicret ve komisyonlara iligkin Yonetim Kurulu karar1 Kurul tarafindan otuz giin
icerisinde olumsuz goriis bildirilmedigi takdirde yiiriirliige girer. Takasbank tarafindan bagvuruda sunulan
bilgi ve belgelerin eksik olmasi1 veya ek bilgi, belge ve ¢alismaya ihtiya¢ duyulmasi halinde, Takasbank
bilgilendirilerek eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire igerisinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, otuz
giinliik siire s6z konusu eksik veya ek bilgi, belge ve caligmalarin Kurula sunuldugu tarihten itibaren
islemeye baglar

(3) Komisyon tutar1 islemlere taraf olan tiye hesaplarindan re’sen tahsil edilir.

DORDUNCU BOLUM
Teminatlara Iliskin Esaslar

Islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varhklar
MADDE 19-

(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.

a) Nakit Tirk Lirast

b) Konvertibl Doviz

c) Devlet i¢ Borglanma Senedi

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari

g) Borglanma araglari semsiye fonu paylari

g) Borsalarda islem goren standartta altin

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

1) Borsa Istanbul A.S. paylar

1)  Elektronik iiriin senedi

j) T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan
ihrag edilen emtia sertifikalart.

(2) Takasbank iiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldigi varliklarin degeri arasinda var olabilecek
spesifik korelasyon iligkileri sebebiyle iiye ile baglantili gérdiigli menkul kiymet ve garantileri teminat
veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve garanti fonu katki pay1
olarak kabul edilmesini siirlandirabilir. Uyenin kredi degerliligi ile baglantili griilen varliklara iliskin
teminat uygulama esaslar1 Prosediir ile belirlenir.
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(3) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varliklarin degerlemesinde
kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayimlanir.
Teminat sozlesmesi

MADDE 20-

(1) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarinin teminata konu olmasi durumunda, Kanun’un 47 nci maddesi
uyarinca Takasbank ile Uye arasinda yazili teminat sdzlesmesi yapalir.

(2) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat sézlesmelerinde, teminatlarin miilkiyetinin
Takasbank’a devrinin kararlastirilmas: miimkiindiir. Teminatlarin miilkiyetinin devrinin kararlagtirilmasi
halinde Takasbank, s6zlesme kuruldugu anda ve teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin kanuni
usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(3) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme hiikiimlerinde 6ngdriilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir
thbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik
artirma ya da baska bir yol ile nakde gevrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme ylikiimluligii
olmaksizin, teminat konusu malvarligini, en iyi gayreti gostererek ve en iyi fiyat lizerinden organize
ve/lveya tezgahiistii piyasalarda satarak satim bedelinden alacagmi karsilama hakkina sahiptir.
Takasbank, teminatlarin miilkiyetinin devralmis olmasi sartiyla, teminat konusu sermaye piyasast
araclarimin degerini borglunun yiikiimliiliikklerinden mahsup etme hakkina da sahiptir.

(4) Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar, teminati verene aittir. Ancak, Takasbank ile teminat veren
arasinda yapilan sozlesme ile Kanun’un 47 nci maddesi ger¢evesinde teminatlarin miilkiyetinin
Takasbank’a devri kararlastirilmigsa, teminattan dogan haklar Takasbank’a ait olur. Takashank,
yiikkiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda teminatlar1 haklar1 ile birlikte MKT
Yonetmeligi’'nin 27 nci maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde ve iiye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 21-

(1) OPP’de briit teminatlandirma ydntemi uygulanur.

(2) Tekil misteri pozisyonlar: ile iligkili hesaplarda izlenen teminatlar, iiyenin kendi portfoyiline ait
hesaplardan veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya
temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(3) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi OPP
islemleri nedeniyle teminat olarak aldigi malvarligi degerleri iizerindeki hak ve yetkisi higbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in 1yi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal
varlig1 degerleri lizerinde {igiincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karst ileri
stiriilemez.

(4) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma
yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasmn ertelenmesi veya 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu
cercevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar lizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde sinirlandiramaz.

(5) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢ekme ve degistirme usul ve esaslari ile
bunlara iligkin siireler Prosediir’de belirlenir.
Nakit teminatlarin nemalandirilmasi
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MADDE 22-

(1) Takasbank, hesaplarda tutulan Tiirk Lirasi cinsinden nakit teminatlarin zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kism diisiildiikten sonra kalan tutarini, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank
tarafindan belirlenen limitler ¢er¢evesinde miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile
Takasbank komisyonu diisiiliir.

(3) Nemalandirma islemine konu olacak Tiirk Lirasi1 nakit teminat Prosediirde belirlenen saatte Takasbank
OPP teminat hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu teskil eder. Nemalandirilan Tiirk Lirasi
nakit teminatlarin ¢ikisina izin verilmez.

Teminat oranlari
MADDE 23-

(1) OPP’de alian pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla iiyelerden baslangig teminatt
talep edilir. Baslangi¢c teminati, iiyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan
coziimlenmesine kadar gecen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak i¢in
baslangicta alinir.

(2) Baslangi¢ teminat orani, Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,0 giiven diizeyi ile 2 is
giinliik elde tutma stiresi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlart da gozetilerek Prosediirde belirlenen
stirelerde gbzden gegirilir.

(3) Takasbank, giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i stirdiirme seviyesine iligkin hususlar
Prosediirde belirlenir.

Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 24-

(1) Teminat tutari, bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya nakit teminat agig1 bulunan
liyeye teminat tamamlama ¢agris1 yapilir.

(2) Teminat tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluyla
yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin iiyenin cagriyr aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin liyeye ulastig1 anda baglar.

(3) Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya temerriide diismiis olan tyeler ilgili hesaplarinda ancak
bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yaparak ve/veya teminat yatirarak teminat tamamlama
cagrisi statiistinden cikabilirler. Tiirk Liras1 konsantrasyon sinirindaki asimlar dolayisiyla yapilan teminat
tamamlama cagrilarinin nakit olarak yatirilmasi gerekir.

Teminat kompozisyonu
MADDE 25-

(1) Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30’unun Tirk Lirasi teminattan olusmasi
gerekmektedir. Teminata kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri igin asagida
verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis nakit ve nakit dig1 teminat
bakiyelerinin toplami {izerinden uygulanir. Takasbank Yo6netim Kurulu teminat olarak kabul edilecek
yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.
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(2) Alt grup limitlerinin hesaplanmasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis

kismi dikkate alinir.

Elektronik tirtin senedi

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Alt Grup I._Ir.n!tl
Varhklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Lirast En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70 }
i 0
Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla %70 %50
T.C. Ha.zine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro En Fazla %70 %50
tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen En Fazla %70 %25
Kira Sertifikalar
9
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70 75
9
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
9
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylart En Fazla %50 %20
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin En Fazla %25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul .
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga En Fazla %50 %040
dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylart En Fazla %50 -
En fazla %25 %20

Degerleme katsayilar:
MADDE 26-

(1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda
Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanl
istatistiksel yontemler kullanmilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin
Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi,

likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75’den, kullanilacak likide etme
stiresi ise 2 is gliniinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi
esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer
niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Bu ¢ergevede belirlenecek

degerleme katsayilari, Prosediirde yer alir.
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(3) Degerleme katsayilar1 bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gozden gegirilir. Gerekli
goriildiigli durumlarda, katsayilar diizenli gézden gegirme beklenmeden glincellenerek tiyelere
duyurulur.

(4) Kullanilan teminat degerleme yonteminin gegerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol edilip,
yilda en az bir kez denetlenir.

BESINCI BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 27-

(1) Takasbank, iiyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili liyelerin teminatlarini asan
kismi i¢in kullanilmak tizere iiyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin
garanti fonuna katilim1 zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu/fonlar1 katki paylari, yatirilmig ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave
garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir
hiikiimleri ¢ergevesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki pay1
tutarin1 gegmemek iizere ilave katki yatirmalart istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik
donem iginde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki payr yatirmalar istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir iiye i¢in, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku
buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmas: gereken garanti fonu katki pay tutarini asamaz. Ilave garanti
fonu katki payi tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis
tutar1 gecmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3) Uyelikten ayrilma talebi Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine
getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu'nca karara baglanmamis veya MKT
tiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki
paymin iadesi i¢in siire verilmis MKT iyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu
yiikiimliiligi, talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde,
talepte bulunulan ayin ilk is giinii itibariyla giincellenen garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ti¢
katidir. Uyelikten ayrilma talebinin sdzkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmasi
durumunda ise bu oranlar ii¢ ve dort kati olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu
yiikiimliiliklerinden kaginmak i¢cin MKT {iyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde bulundugu
degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

(4) Temerriide diisen iiyenin teminatlar1, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan OPP’deki karsilanmis
riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikg¢a, diger {iiyelerin garanti fonu katkilarina
bagvurulmaz.

(5) OPP iiyeligi sonlanan iiyelerin garanti fonu katk1 paymin geri ddeme esaslar1 hakkinda MKT Y &netmeligi
33 iincii madde hiikiimleri uygulanir.

(6) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi esastir.

(7) OPP garanti fonu, Takashank tarafindan temsil ve idare edilir.

(8) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

Garanti fonundaki nakit teminatlarinin nemalandirilmasi
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MADDE 28-

(1) Takasbank iiyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak
Takasbank tarafindan belirlenen limitler ¢ercevesinde miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile
Takasbank komisyonu diisiiliir.

(3) Nemalandirma islemine konu olacak Garanti fonundaki katki pay1 tutarlari, Prosediirde belirlenen saatte
Takasbank OPP Garanti Fonu Katk1 Pay1 hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu teskil eder.
Nemalandirilan Garanti fonundaki katki pay1 tutarlarinin ¢ikisina izin verilmez.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari

MADDE 29-

(1) Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla 6diing borcu olan iiye veya ikinci ve ligiincii en fazla 6diing borcu
olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacindan biiyiik
olanindan az olmamak {izere piyasa kosullar1 goz onilinde bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyaci
tiyelerin risklerinin belli bir gliven diizeyinde teminatlar ile kargilanamayan boliimiinden olusur. S6z
konusu risk, 6diing verilen kiymetlere iliskin hesaplanan riske maruz deger orami ile teminatlarin
%100’1ini agan kismi arasindaki farkin tiyelerin agik pozisyonlari ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar
kadardir. Odiince konu kiymetlere iliskin riske maruz deger hesaplamalarinda kullamlacak asgari giiven
diizeyi %99,75°den, elde tutma siiresi de 2 is glinlinden az olamaz.

(2) Garanti fonunun biiyiikliigiiniin elde edilmesinde, mevcut olmasi halinde, asgari gegmis bir yila ait iiye
bazinda gerceklesmis olan giinliik 6diing borcu (agik pozisyon) verileri kullanilir. Garanti fonunun
toplam biiytikliigiine iliskin hesaplama 3 ay1 gegcmemek kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki paylar1 sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Degisken katki paylari alt ve iist sinirlara sahip, birbirini
izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki pay1 ise olmas1 gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin {iye sayisina
boliimii suretiyle bulunacak ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

(4) Her bir iiyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payinin elde edilmesinde iiyelere ait toplam
odiing borglarinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmas suretiyle hesaplanan garanti fonu risk
degeri kullanilir.

(5) Her bir iiyeye ait garanti fonu yiikiimliiliigii, o tiyeye ait hesaplanmig olan garanti fonu risk degeri garanti
fonu sabit katki paymin altinda ise sabit katki pay1 kadar, degilse ilgili tutarin denk geldigi dilimin {ist
sinir1 kadar olur.

(6) Uyelerin risk tutarlarinin hesaplanmasinda gegmise doniik belirlenecek ve prosediirde agiklanacak zaman
dilimleri i¢indeki ortalama 6diing tutarlar1 kullanilir.

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 30-

(1) Garanti fonuna katki payr olarak kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki pay1 olarak kabul
edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore degistirmeye ve yeni varliklar i¢in
kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.
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Alt Grup Limiti
Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Nakit (TL) En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
Devlet I¢c Bor¢lanma Senedi En Fazla %100 %50
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag En Fazla %100 %50
edilen Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan
fhrag Edilen Kira Sertifikalar1 ’ En Fazla %100 %25
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %70 %75
Hisse senedi semsiye fonu paylari En fazla %50 %20
Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari En fazla %50 %20
Borsalarda igslem goren standartta altin En Fazla % 25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul En Fazla %50 %40
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla % 50 -
Elektronik {iriin senedi En fazla %25 %20

(2) Uyelerin garanti fonuna yatirilacak katki paylarina uygulanacak degerleme katsayilari teminatlar ile ayni
esaslar dahilinde belirlenir. Garanti Fonu katki paylarindan dogan haklarin kullanim esaslar1 ve katki
paylarina iligkin diger hususlar Prosediir’de belirlenir.

(3) Kompozisyon sinirlart toplam yatirilmis katki pay1 tizerinden hesaplanir. Alt kompozisyon sinirlarinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

(4) Garanti Fonu i¢indeki nakit dig1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

Garanti fonu tamamlama ¢agrisi

MADDE 31-

(1) Uyelerin garanti fonu katki paylarinin Prosediirde belirlenen minimum seviyenin altina diistiigiinde
Takasbank tarafindan ilgili tiyelere Garanti Fonu Katki Payr tamamlama g¢agrist yapilir. Garanti Fonu
Katki Payr tamamlama cagrisi, Takasbank tarafindan saglanan liye ekranlarma mesaj ve raporlama
yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Payr tamamlama c¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldig1 kabul edilir. Uyenin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan Garanti Fonu Katki Payr tamamlama g¢agrisinin iiyeye
ulastig1 anda baglar. Katki paylarinin Prosediirde belirlenen siirenin sonuna kadar tamamlanmasi gerekir.
Tgili gagr siiresi iginde yerine getirilmez ise iiye temerriide diismiis sayilir.

ALTINCI BOLUM
Temerrit

Odiinc islemlerinin muacceliyeti ve temerriit
MADDE 32-

(1) Vade igermeyen 6diing islemleri disinda 6diing alanin vadeden 6nce, 6diing aldig1 kiymeti teslim ederek
0diing islemini sona erdirmeyi talep etme hakk: yoktur.
(2) Odiing islemlerinden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir:
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a) Borcun vadesinin gelmesi,

b) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliigiinii Prosediir’de belirlenen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yerine getirmemesi,

c) Bu Yonerge’nin 8 inci maddesi gergevesinde liyenin mevcut yiikiimliiliklerinin Takasbank
tarafindan tasfiye edilmesinin kararlastirilmasi,

¢) Odiince konu kiymetin Teblig hiikiimleri cercevesinde, kredili alim ve aciga satisa konu
olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi,

(3) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide
diiser. Miitemerrid tiyeye MKT Yonetmeligi'nin 35 inci maddesinin 3 {incii fikrasi uyarinca verilecek
stire 3 isgliniinli agamaz.

(4) Temerriide diisen Uye, MTK Yénetmeligi 31 inci maddesi 2 nci fikrasi hiikiimleri gergevesinde
belirlenen temerrtit faizi oranindan ve Prosediir’de belirlenen saat ve hesaplama yontemleri ¢cercevesinde
temerriit faizi 6demekle yiikiimliidiir. Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden
dolay: temerriit faizini asan bir zarara ugramissa, bu zarar Uye tarafindan tazmin edilir. Temerriit
stiresince islem komisyonu 6demesine devam edilir.

(5) Temerriit durumunda menkul kiymetin iadesi esastir. Takasbank’in 6diing islemlerinde 6diing verene
kars1 sorumlulugu; islem komisyonu, 6diince konu kiymeti vade tarihinde teslim, vade tarihinde teslim
edilememesi halinde Prosediir’de belirlenen usul ve esaslar ¢er¢evesinde piyasadan temin edilerek iade,
iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar ¢ergcevesinde hesaplanan
nakit karsiligr ve 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan islem komisyonu ile sinirlidir.
S6zkonusu islem komisyonu orani, temerriit doneminde Takasbank’¢a 6diing alandan alinacak temerrtit
faiz oranini gecemez.

(6) Takasbank; bu maddenin besinci fikras1 hiikkmii g¢ergevesinde Takasbank tarafindan 6diince konu
kiymetin vadesinde ddiing verene teslim edilmesinin miimkiin olmamas1 ve ddiin¢ verenin talep etmesi
halinde; yine vade tarihinde Prosediirde belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde ddiince konu kiymetin
vade tarihinde hesaplanan nakit karsiligini islem komisyonlar ile birlikte 6diing verene ddemekle
yiikiimliidiir.

(7) Odiing alan iiyenin, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle borcun muaccel
hale gelmesi durumunda Takasbank, temerriit hiikiimleri ¢ergevesinde temerriide neden olan ilgili
hesaptaki teminatlari nakde doniistiirerek, Odiince konu kiymetleri satin almak suretiyle odiing
borg¢larinin tamamini veya, vadesi en yakin olan 6diing borcundan baslamak kaydiyla, teminat orani
baslangi¢ oranina ulasincaya kadar 6diing borglarini tasfiye etmek hakkini haizdir.

(8) Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT iiyesine ait varliklar ile diger hak ve alacaklar iizerinde
takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir. Ancak, ¢oklu pozisyon hesaplarin kullanildig1 piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda sadece miitemerrit iiyelerin kendi portfdylerine ait pozisyonlar ve teminatlar
kullanilabilir. Bu yonergenin uygulamasinda her hal ve karda temerriide diisen miisteri alt hesabi
haricindeki miisterilere ait pozisyonlar ve teminatlar kullanilamaz.

(9) Odiince konu kiymetlerin, kredili alim ve agi3a satisa konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi
nedeniyle borcun muaccel hale gelmesi durumunda, ddiing islemi Teblig’de belirlenen siireler dikkate
alinarak tasfiye edilir. Odiing alan {iyenin, Prosediir’de belirlenen usuller ¢ergevesinde yiikiimliiliigiinii
yerine getirmemesi halinde temerriit hiikiimleri uygulanir ve s6z konusu yiikiimliilikler bu madde
hiikiimleri ¢ergevesinde tasfiye edilir.

(10)  Odiing alan iiyenin Takasbank’a olan borcunun bu maddenin ikinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen durumlar nedeniyle muaccel hale gelmesi halinde, 6diing veren iiyeye vade sonuna kadar
tahakkuk edecek olan ve Prosediir’de belirlenen sekilde hesaplanan komisyon tutar1 6denir. Bu durumda,
odiing alan Uye de, bahse konu komisyon tutarin1 Takasbank’a 6demekle yiikiimliidiir. Odiing igleminin
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bu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi hiikiimleri ¢er¢evesinde muaccel hale gelmesi durumunda ise,
odiing veren Uyeye, ddiince konu kiymetlerin iade tarihine kadar gegecek siire igin komisyon ddemesi
yapilir. Bu durumda da 6diing alan iiye yine bahse konu komisyon tutarini 6demekle yiikiimliidiir.

(11) Temerriide iliskin bu boliimde yer alan hususlarin uygulamalarina iliskin detaylar Prosediir’de
belirlenir.

Temerriit yonetimi
MADDE 33-

(1) Takasbank tarafindan temerriide diisen liye hakkinda bu Yo6nerge’nin 32 ve 34 iincii maddeleri ile MKT
Yonetmeligi’nin besinci bolim hiikiimleri uygulanir. Bu suretle karsilanamayan acgiklar, MKT
Yonetmeliginin 36 nct maddesinin birinci fikrasinda belirtilen siralamaya gore Takasbank ve diger
tiyelerin zarar1 olarak tanimlanir.

(2) Takasbank, MKT Yonetmeliginin 36 nct maddesi g¢ergevesinde karsilanmis risklere tahsis edilen
sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay iginde tamamlar. Bir y1llik
stirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktar1 asamaz.
Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yagsanmasi halinde
varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide diismemis
tiyelerin garanti fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki
paylarmin iadesini gerektirmez.

(3) Temerriide diisen iliyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Takasbank MKT Yonetmeligi’nin 36’nct
maddesinin 5’nci fikrast uyarinca dagitilir.
Garanti fonu kullanim esaslari

MADDE 34-

(1) Temerriit yonetiminde, Takasbank MKT Yonetmeligi’'nin 36 nct maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki
paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis {liyelere ait nakit dis1
katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baglanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut iiyelerin
temerriidiin vukuundan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklart katki paylari, kullanilmaz.

(3) Katki paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiiksekligi esas
alinir. Garanti fonundaki nakit dig1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar,
nakit dis1 teminatlart kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

(4) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis liyelere dagitiminda, iiyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

(5) Uyeler temerriit yonetimi gercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay: tutarlarini, 3 is
giinii i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(6) Garanti fonuna maledilecek zararin fon biyiikliigiiniin %50’sini agsmasi muhtemel goriildiigiinde,
tiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarmi yatirmalari talep edilir. Uyeler ilave katki paylarmi
talepten sonra 5 isgiinii i¢inde yatirmakla ylikiimltdiir.

(7) MKT Yonetmeliginin 36’nc1 maddesinin 7°nci fikrasi uyarinca karsilanmis riskler igin sermaye
taahhiidiinde bulunulan bir yillik dénem i¢inde iiyelerden dort kez ilave garanti fonu katkisi talep
edilebilir. Talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay1, her defasinda her bir iiye icin ilgili tarihteki
yatirilmis olmasi gereken garanti fonu katki pay:r yikiimliiligiinii asamaz. Bir yillik donemde her bir
iiyenin diger liyelerin temerriidii nedeniyle maruz kalabilecekleri maksimum zarar, yilda dort defa
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yapilabilecek ilave garanti fonu katki paylari ile s6zkonusu ilave katki pay1 tutarlarina esas teskil eden
yatirilmig garanti fonu biiyiikliiklerinin toplamini agamaz.

(8) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmas1 halinde tiyelerden garanti fonu ytikiimliiliklerini MKT Yo6netmeliginin 36 inc1 maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ancak {iyelerce bir yillik
donemde diger iliyelerin temerriidii halinde katlanacaklart maksimum zarar sinirini asan garanti fonu katki
paylar1 donem sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. Yeni doneme gegilmesi ile
birlikte MKT Yo6netmeligi 36°’nc1 Maddesinin birinci fikrasindaki zarar paylasimi uygulamasina yukarida
belirtilen esaslar dahilinde tekrar baslanir.

YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler
MADDE 35-

(1) Takasbank, OPP’nin islerligi ve giivenilirli§inin olumsuz etkilenecegini ongérdiigii olaganiistii
durumlarin varlig1 halinde alinacak onlemleri belirlemeye ve bu dnlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z
konusu durumlarda MKT Yonetmeligi’'nin 48 inci maddesi 2 nci ve 3 flincii fikralarinda yer alan
tedbirlerden uygun olanlarinin yanisira islem saatlerinin degistirilmesi, emir iletiminin durdurulmasi,
islemlerin iptali, vadelerin degistirilmesi ve diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 36-

(1) Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliikklere uymayan fiiyeler hakkinda MTK Yo6netmeliginin yedinci
boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.

GECICI MADDE 1-

(1) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin alim garantisinin devam ettigi siirece teminat olarak
kabul edilir.
Yiiriirlik

MADDE 37-

(1) Bu Yonerge, 20/09/2019 tarih ve 380 no.lu Yonetim Kurulu karar ile kabul edilerek, Kurul onayini
takiben Takasbank tarafindan duyurulan tarihten itibaren yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 38-

(1) Bu Yonerge hiikiimlerini Y6netim Kurulu yiiriitiir.
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