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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TAKASBANK ODUNC PAY PiYASASI YONERGESI
BiRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amacg
MADDE 1-

(1) Bu Yénerge'nin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde faaliyet gdsteren ve
Takasbank’in Merkezi Kars:1 Taraf olarak hizmet verdigi Odiin¢ Pay Piyasasi’nin isleyisine iliskin
usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2-

(1) Takasbank Odiing Pay Piyasas1 islemleri bu Yoénerge kapsamindadir. Bu Yonergede
diizenlenmeyen hususlarda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi hiikiimleri gecerlidir.

Dayanak

MADDE 3-

(1) Bu Yonerge, 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayil1 Resmi Gazetede yayinlanan 6362 sayili1 Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 77 ve 78 inci maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S Merkezi Kars1 Taraf Yoénetmeligi ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S Merkezi Takas Yonetmeligi hiikiimlerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4-
(1) Bu Yonerge'de gecen;

a) Acik teklif yontemi: Takasbank'in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilar1 arasina
girerek aliciya karsi satic1 ve saticiya karsi ise alici konumuna ge¢gmesini,

b) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

c) Bulunmasi gereken teminat tutari: OPP’de alinan pozisyonlar dolayisiyla herhangi bir
temerridiin ortaya ¢cikmasi halinde potansiyel risklere karsi talep edilen baslangi¢ teminati
ile ilgili pozisyonlarin islem fiyatlariile cari fiyatlar kullanilarak elde edilen piyasa degerleri
arasindaki farki yansitan degisim teminati toplamini,

¢) Degerlenmis teminat tutar:: Toplam yatirilmis teminatin teminat degerleme katsayilari,
grup limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutari,

d) Genel Miidiir: Takasbank Genel Miidiiri'nt,

e) Islem Komisyonu: OPP’'de gerceklesen islemler nedeniyle, islemin vade sonunda 6diing
veren liyeye ddenmesi, 6diin¢ alan liyeden ise tahsil edilmesi gereken ve Prosediirde
belirlenen usul ¢ercevesinde hesaplanan tutari,

f) Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nu,

g) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

g) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi'ni,

h) MKT Yonetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'ni
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1) MTK Yonetmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi'ni

i) Miisteri: Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca ddiing islemi gerceklestiren tiyelerin gercek
ve tiizel kisi musterileri ile yatirim fonlariny,

j) Odiince Konu Kiymet: Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tarafindan kredili islem ve aci3a
satisa konu edilebilecekleri belirlenenler arasindan Takasbank tarafindan segilen, OPP’de
islem gorecek pay ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini,

k) Odiing Pay Piyasasi (OPP): Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve dénemlerde
teminat gostererek 6diince konu kiymet 6diin¢ almak veya vermek isteyen Araci Kurum,
Banka ve Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca bu piyasada islem yapabilecek kuruluslar ile
bunlarin miisterilerinin talep ve tekliflerinin karsilasmasini saglayan, Takasbank
tarafindan kurulan ve isletilen piyasay,

1) Piyasa Degeri: Odiince konu kiymetin, ddiin¢ isleminden bir énceki Borsa seansinda
olusan agirlikli ortalama fiyati ile isleme konu kiymet adedinin ¢arpimi sonucu bulunan
tutarini,

m) Prosediir: Bu Yonerge esas alinarak hazirlanan; OPP’nin isleyis ve uygulamalarina iliskin
usul ve esaslar1 iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan “Odiing Pay Piyasas1 Uygulama
Esaslar1 Prosediiri”’ng,

n) Riske maruz deger: Elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, déviz
kurlarinda, emtia ve pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir donem dahilinde ve
belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve genel kabul gérmiis sayisal yontemlerle tahmin
edilen degeri,

o) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

0) Teblig: Kurul'un 6diin¢ alma ve verme islemlerini diizenleyen ilgili Teblig'ini,

p) Temsilci: Araci Kurum, Bankalar ve mevzuat uyarinca kabul edilebilecek kuruluslarin
OPP’de islem yapmak iizere yetkilendirdikleri kisileri,

r) Uye: Araci Kurumlar, Bankalar ve sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca bu piyasada islem
yapabilecek kuruluslari,

s) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu'nu,

ifade eder.
IKINCi BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5-

(1) Bu Yonerge’'nin 6 nc1 maddesinde belirlenen sartlar1 saglayan kuruluslar, Takasbank tarafindan
yetkilendirilmeleri kosuluyla OPP iiyesi olabilirler.

(2) OPP’ye iiye olma hakkini haiz olanlar MKT Yénetmeliginin 8 inci maddesi 1 inci fikrasi uyarinca
OPP’de dogrudan MKT iiyesidir.

Uyelik sartlar:

MADDE 6-

(1) Uyelik icin MKT Yénetmeligi'nin 7 nci maddesindeki sartlara ilaveten asagidaki kosullarin da
saglanmis olmasi gerekir:
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a) Ilgili mevzuat uyarinca 6diing islemi yapmaya imkan veren sermaye piyasasi faaliyeti izni
alinmis olmasi,

b) Uyenin 6zkaynaklarinin 10.000.000-TL‘sindan az olmamasj,

c) Piyasadan 6diing almak isteyen iiyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢
kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun
beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

(2) Takasbank, OPP islemleri ile ilgili olarak Uyenin bilgi islem, risk yénetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
sistemlerinde arayacagi asgari kriterleri ¢ikaracag: bir prosediirle belirlemeye, aranan kriterleri
karsilayamayan kuruluslara uyum igin siire vermeye, taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip
saglanmadigini incelemeye yetkilidir.

(3) Yonetim Kurulu, birinci fikranin (b) bendinde yer alan asgari 6zkaynak tutarini ilgili sermaye
piyasas1 diizenlemeleri ve piyasa sartlarini dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar
indirmeye yetkilidir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri

MADDE 7-

(1) Uyeler, MKT Yonetmeligi’nin 12 nci maddesindeki yiikiimliiliiklere ek olarak;

a) Takasbank tarafindan bu Yénerge ve Prosediir ile OPP islemleri icin belirlenmis ilke ve
kurallara uygun hareket etmek,

b) Odiince konu kiymeti teslim etmek, islem komisyonu ve Takasbank komisyonu 6demek,

c) Temsilcilerini ve bunlarla ilgili giincellemeleri Takasbank’a iletmek ve Takasbank
tarafindan istenen bilgi ve belgeleri siiresi icinde bildirmek ve/veya gondermek,
zorundadirlar.

Uye islem faaliyetlerinin Kisitlanmasi

MADDE 8-
(1) Uyelerin OPP faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank tarafindan kisitlanabilir.

a) MTK Yonetmeliginin 13 iincii maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye
piyasasi araglarinda faaliyetlerinin durdurulmasi veya tiyelikten ¢ikarilmasi,

b) MKT Yonetmeliginin 14 tincii maddesi 2 nci fikrasi uyarinca, merkezi karsi taraf hizmeti verilen
sermaye piyasasi aracinda veya piyasalarda faaliyetlerinin kisitlanmasi,

c) Bu Yonerge, Prosediir ve Takasbank ile iiye arasinda islemlere baglamadan 6nce imzalanmasi
gereken Odiing Pay Piyasas1 S6zlesmesi’nde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin
gecici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, herhangi bir nedenle
sermaye piyasasi araclari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfiye ya
da iflas karar1 verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,

d) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
caligmasi sonucu Uye’nin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi,

(2) Uyeler portféy veya miisterilerinin;

a) OPP’de kiymet temerriidiinde olmalar1 halinde veya haklarinda islem yasagi ve benzeri
kisitlamalarm bulunmas1 durumlarinda bahse konu hesaplar adina OPP’de islem yapamazlar.

b) Teminat tamamlama ¢agrisi durumunda olmalari halinde Prosediir’de belirlenen esaslar
cercevesinde islem yapip yapmama durumlari belirlenir.
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(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, iiyenin OPP’ye olan
mevcut ylukiimliliiklerinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir. Takasbank
tarafindan bu dogrultuda karar verilmesi halinde Uyenin yiikiimliiliikleri, bu Yonerge'nin 32 nci
maddesi ¢cercevesinde muaccel hale gelir ve ayn1 madde ¢ercevesinde tasfiye edilir.

(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikrasinin; (a), (b), (¢) ve (d) bendlerinde yer alan
hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde durum, ertesi is giinii Kurul’a bildirilir. Uyenin
faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda kisitlanmasi durumunda ise,
kisitlamanin 1 is glinlinli asmasi halinde Kurul’a Takasbank tarafindan bildirimde bulunulur.

Uyeligin sona ermesi

MADDE 9-

(1) MTK Yonetmeligi'nin 13 lincii maddesinin ilgili hiikiimleri ile MKT Yonetmeliginin 15 inci maddesi
hiikiimleri dogrultusunda tiyelik sona erdirilebilir.

UCUNCU BOLUM
OPP’nin Galisma Esaslari
Takasbank’in konumu

MADDE 10-

(1) Takasbank, bu Yonerge ve bu Yonerge cercevesinde yayimlanacak Prosediir uyarinca;
a) OPPyi isleten kurumdur. Piyasa emir ve islemlerine iliskin usul ve esaslar Prosediir'de
belirlenir.

b) OPP islemlerinde acik teklif yontemi ile merkezi kars: taraftir. Odiing verene kars1 6diing
alan, 6diing alana kars1 6diing veren konumundadir.

(2) Uyelerin miigsterileri icin yaptiklari 6diing alma ve verme islemleri nedeniyle olusan
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde Takasbank’'in muhatab: iiyedir. Uyelerin miisterilerine
karsi olan ytkiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu tutulamaz.

(3) Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiligi, tiyelerinden gelen
odiinc¢ alma ve verme emirlerinin eslestigi anda baslayip, ytuikiimliiliiklerin tasfiyesiyle son bulur.

(4) Takasbank, ddiing isleminin vadesinde, 6diing islemine konu kiymetleri 6diing verene iade etmek
ve iade tarihine kadar gececek stire icin islem komisyonu 6demekle ytiktimliidiir. Menkul kiymetin
iadesinin miimkiin olamamas1 halinde, Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar cercevesinde
hesaplanan nakit karsilig1 Uyeye 6denir.

(5) Odiin¢ alan iiyenin Takasbank’a kars yiikiimliiliigii ise islemin vadesinde menkul kiymeti geri
vermek ve vade tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonunu 6demektir. Takasbank, 6diing
alan Uyenin yiikiimliliigiinii bu fikra cercevesinde yerine getirmesi halinde, islem konusu
teminatlar1 Uye ile imzalamis oldugu sozlesme hiikiimleri cercevesinde ve iiyenin talebi
dogrultusunda iade eder.

(6) Odiin¢ alan ve veren iiyelerin bu Yénerge ile belirlenen diger hak ve yiikiimliiliikleri saklidur.

(7) Prosediirde belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde, islemin taraflarinin iradelerini mutabakatla
degistirmeleri ya da teknik sebeplerle, emir eslesmesi sonrasinda iptal edilen islemlerde,
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Takasbank MKT sifatiyla herhangi bir taahhiit altina girmemis sayilir ve ayrica bir isleme gerek
kalmaksizin emir eslesmesi anindan itibaren MKT pozisyonundan otomatik olarak diiser.
OPP’nin isleyis esaslari

MADDE 11-

(1) OPP’de 6diing alma ve verme emirleri iiye tarafindan portfoy, miisteri, yatirim fon ve yatirim
ortaklig1 bazinda verilir.

(2) MKT Yénetmeliginin besinci maddesinin besinci fikras1 uyarinca Uyenin portféy, miisteri, yatirim
fon ve ortakliklarn kodu ile ileterek yapmis oldugu islemler iiyenin Takasbank nezdindeki
hesaplarinda ayr1 ayri izlenir.

(3) Emir ve islemlerde; valor, vade, saat, emir iletimi, gerceklesmesi, degistirilmesi, iptali, duzeltilmesi,
emir tiirleri, temsilciler ve tutarlara iliskin usul ve esaslar Prosediirde belirlenir.

Limitler ve islem sinirlari

MADDE 12-

(1) Takasbank iiyelere “OPP limiti” tahsis eder. Sézkonusu limit Takasbank’in taahhiidii degildir.

(2) Takasbank tarafindan belirlenen “OPP limiti” gizlidir ve ilgili tiyelere yazili olarak duyurulur.
Takasbank, iiyelere tahsis edilen OPP limitinde degisiklik yapma hakkina sahiptir.

(3) Odiing talep eden iiye; kendi portfdyii ve miisterileri icin degerlenmis teminatlar1 ve Takasbank
tarafindan belirlenen limitler dahilinde 6diing alabilir.

(4) Emir girisi sirasinda Uyenin yaptig1 tiim édiin¢ alma islemlerinin piyasa degeri toplami belirlenen
OPP limitini asamaz. Fiyat degisiklikleri risk tutarinin limiti asmasina sebep olabilir.

(5) Odiing verenler igin limit sart1 yoktur.

(6) Kredili islem ve agiga satisa konu edilebilecek kiymetler arasindan ¢ikarilan pay ve borsa yatirim
fonu katilma belgeleri, aciga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edildikleri son tarihin
takas siiresi sonundan itibaren Odiince Konu Kiymetler icerisinden ¢ikartilir.

(7) Takasbank; piyasa, iiye ve hesap bazinda odiince konu olabilecek kiymetlerde sinirlamalar
yapmaya yetkilidir. Buna iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de belirlenir

(8) Her bir emrin maksimum piyasa degeri, Borsa spot piyasada belirlenen maksimum islem degeri
sinirin1 gecmemek kaydiyla Prosediir’de belirlenir.

Ayristirma

MADDE 13-

(1) OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlari, liyeye bagl olarak her bir miisteri adina miinhasiran
acilan tekil pozisyon ve teminat hesaplarinda ve tlyenin kendi portfoy ve teminatlarindan ayri
sekilde izlenir. Takasbank tarafindan merkezi karsi taraf kapsaminda gerceklestirilen islemlerde
tekil misteri pozisyonlar ile iliskilendirilen teminat hesaplarindaki teminatlarin miisterilere ait
oldugu kabul edilir.

(2) Uyelerin kendi portféylerine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler icin acilacak tekil
pozisyon hesaplari ve iliskili teminat hesaplarinda izlenir.

Tasmabilirlik

MADDE 14-

(1) Tekil hesaplarda izlenen pozisyon ve iliskili teminatlarin tasinmasinda MKT Yénetmeliginin 26 inc1
maddesindeki usul ve esaslar uygulanir. Teminat a¢ig1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda teminat a¢ig1 olusan hesaplar bu Yonergenin Altinci Boliimii'ndeki esaslar
dahilinde tasfiyeye tabi tutulabilir. Devralacak bir liye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan
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hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminatlar MKT Y6netmeligi'nin 27 nci
maddesi ¢ercevesinde iade olunur.

(2) MKT Yonetmeligi'nin 14 {incii maddesinin 3 tincti fikrasi uyarinca MKT tiyeliginin ii¢ ay1 asmamak
tizere askiya alinmasi durumunda, ilgili tiyeye bagh hesaplardaki pozisyon ve teminatlar MKT
Yonetmeligi'nin 26 nc1 maddesi ¢ercevesinde tasinabilir.

Bilgi dagitim ekranlari

MADDE 15-

(1) OPP verilerine bilgi dagitim ekranlari veya gerektiginde Takasbank’'in sagladigi uygulama ekranlari
vasitasl ile erisilir. Ozel emirler ve bu emirler ile olusan islemler haricinde olmak iizere, sisteme
girilen emirler ve islemler OPP ekranlarina yansitilir.

(2) Bilgi dagitim sirketleri ve ekran kodlari ile ekranlara iliskin 6zellikler Takasbank tarafindan
duyurulur.

Kiymet takasi

MADDE 16-

(1) Isleme konu kiymetin takas1, ayn1 giin valorlii islemlerde 6diing isleminin gerceklestigi anda, ileri valdrlii
islemlerde ise valor giiniit MKK nezdindeki hesaplara aktarim suretiyle yapilir.

(2) Vadesi gelen 6diing kiymet bor¢lar1 Prosediirde belirlenen son bor¢ kapama saatine kadar Takasbank
tarafindan saglanan ekranlar vasitasiyla kismen ya da tamamen 6diin¢ alanin MKK nezdindeki hesaplar
kullanilarak kapatilir. Kapama sonrast iade edilen kiymetler 6diing verenlerin MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilir.

Odiince konu kiymetten dogan haklar
MADDE 17-

(1) Odiince konu paylardan dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye artirimi ve kar payi1) édiing
verene aittir. Ancak 6diing veren, dédiince konu kiymet tizerindeki oy hakkini kaybeder. Sermaye
azaltimi, 6dunciin valor ile vadesi arasindaki bir tarihe rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi
yapilan payin konu oldugu 6diing islemlerinin adetleri, sermaye azaltimi oraninda giincellenir.

Takasbank komisyonu
MADDE 18-

(1) OPP’de yapilan islemler icin Takasbank tarafindan alinacak ticretler ile bunlarin tahsil zaman ve
sekilleri Yonetim Kurulu'nun 6nerisi ve Kurul'un onayi ile ytriirliige girer.

(2) Kurulun onayina sunulan ticret ve komisyonlara iliskin Yonetim Kurulu karar Kurul tarafindan
otuz giin icerisinde olumsuz goris bildirilmedigi takdirde yiiriirliige girer. Takasbank tarafindan
basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi, belge ve calismaya ihtiya¢
duyulmasi héalinde, Takasbank bilgilendirilerek eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire icerisinde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, otuz giinliik slire s6z konusu eksik veya ek bilgi, belge ve
calismalarin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar

(3) Komisyon tutari islemlere taraf olan {iye hesaplarindan re’sen tahsil edilir.
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DbRDUN_Cl'J BOLUM
Teminatlara lligkin Esaslar

islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varliklar
MADDE 19-

(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.
a) Nakit Turk Lirasi
b) Konvertibl Déviz
c) Devlet i¢ Borglanma Senedi
¢) T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C.Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari
g) Borc¢lanma araclari semsiye fonu paylari
g) Borsalarda islem goren standartta altin
h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
1) Borsalistanbul A.S. paylan
i)  Elektronik trtin senedi

(2) Takasbank tiiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldigi varliklarin degeri arasinda var
olabilecek spesifik korelasyon iliskileri sebebiyle tliye ile baglantili gordiigii menkul kiymet ve
garantileri teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve
garanti fonu katki pay:1 olarak kabul edilmesini sinirlandirabilir. Uyenin kredi degerliligi ile
baglantili goriilen varliklara iliskin teminat uygulama esaslar1 Prosediir ile belirlenir.

(3) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilen varliklarin
degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet
sitesinde yayinlanir.

Teminat s6zlesmesi

MADDE 20-

(1) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarinin teminata konu olmasi durumunda, Kanun’un 47 nci
maddesi uyarinca Takasbank ile Uye arasinda yazili teminat sézlesmesi yapilr.

(2) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat s6zlesmelerinde, teminatlarin
miilkiyetinin Takasbank’a devrinin kararlastirilmasi miimkiindiir. Teminatlarin miilkiyetinin
devrinin kararlastirilmasi halinde Takasbank, sézlesme kuruldugu anda ve teminat konusu
sermaye piyasasl araclarinin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip
olur.

(3) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sozlesme hiikiimlerinde 6ngoriilen
nedenlerle teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda
Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, stire verme, adli veya idari merciden izin ya
da onay alma, teminatin ac¢ik artirma ya da baska bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n
sarti yerine getirme yukimliligii olmaksizin, teminat konusu malvarligini, en iyi gayreti
gostererek ve en iyi fiyat lizerinden organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda satarak satim
bedelinden alacagini karsilama hakkina sahiptir. Takasbank, teminatlarin miilkiyetinin devralmis
olmas1 sartiyla, teminat konusu sermaye piyasast araglarinin degerini bor¢lunun
yukimliiliiklerinden mahsup etme hakkina da sahiptir.
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(4) Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar, teminati verene aittir. Ancak, Takasbank ile
teminat veren arasinda yapilan sézlesme ile Kanun’un 47 nci maddesi ¢ercevesinde teminatlarin
milkiyetinin Takasbank’a devri kararlastirilmissa, teminattan dogan haklar Takasbank’a ait olur.
Takasbank, ytikiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda teminatlar1 haklar ile
birlikte MKT Yonetmeligi'nin 27 nci maddesi hiikiimleri ¢cergevesinde ve lye talebi dogrultusunda
iade eder.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 21-

(1) OPP’de briit teminatlandirma yéntemi uygulanir.

(2) Tekil miisteri pozisyonlari ile iliskili hesaplarda izlenen teminatlar, liyenin kendi portféyiine ait
hesaplardan veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda
veya temerridiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(3) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi kars taraf olarak yerine getirdigi OPP
islemleri nedeniyle teminat olarak aldigi malvarlig1 degerleri iizerindeki hak ve yetkisi hi¢bir
sekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, Uyenin herhangi bir
sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz.
Teminat konusu mal varlig1 degerleri iizerinde li¢linci kisilerin istihkak ya da siirl ayni hak
iddialar1 Takasbank’a karsi ileri siiriilemez.

(4) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma
yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflas1, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu
cergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar tizerindeki hak ve yetkisini hi¢bir sekilde sinirlandiramaz.

(5) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, cekme ve degistirme usul ve esaslari ile
bunlara iliskin siireler Prosediir'de belirlenir.
Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

MADDE 22-

(1) Takasbank, hesaplarda tutulan Tiirk Lirasi cinsinden nakit teminatlarin zorunlu karsilik olarak tesis
edilecek kismu diisiildiikten sonra kalan tutarini, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank
tarafindan belirlenen limitler ¢cer¢evesinde miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimlilikler ile
Takasbank komisyonu diisiiliir.

(3) Nemalandirma islemine konu olacak Tiirk Liras1 nakit teminat Prosediirde belirlenen saatte Takasbank
OPP teminat hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu teskil eder. Nemalandirilan Tiirk Lirasi
nakit teminatlarin ¢ikigina izin verilmez.

Teminat oranlari
MADDE 23-

(1) OPP’de alinan pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla iiyelerden baslangic
teminati talep edilir. Baslangi¢ teminaty, liyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya
ciktii andan c¢ozlimlenmesine kadar gecen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat
degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinir.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: O481PMREBAPOIP Halka Acik (Tasnif Dist)

www.takasbank.com.tr




TAKAS
ISTANBUL

(2) Baslangic teminat orani, Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi ile 2 is
giinliik elde tutma siiresi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek Prosediirde belirlenen
stirelerde gdzden gegirilir.

(3) Takasbank, giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i siirdiirme seviyesine iligskin hususlar
Prosediirde belirlenir.

Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 24-

(1) Teminat tutari, bulunmas: gereken teminat seviyesinin altina diisen veya nakit teminat a¢ig1
bulunan lyeye teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

(2) Teminat tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama
yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem aracilifl ile gonderilmesi durumunda,
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin cagriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin tliyeye ulastigl anda
baslar.

(3) Teminat tamamlama ¢agrisi bulunan veya temerride diismiis olan liyeler ilgili hesaplarinda ancak
bulunmasi gereken teminat degerini azaltic1 islem yaparak ve/veya teminat yatirarak teminat
tamamlama cagrisi statiisinden cikabilirler. Tirk Lirasi konsantrasyon simirindaki asimlar
dolayisiyla yapilan teminat tamamlama ¢agrilarinin nakit olarak yatirilmasi gerekir.

Teminat kompozisyonu

MADDE 25-

(1) Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30’unun Tiirk Lirasi teminattan olusmasi
gerekmektedir. Teminata kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida
verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis nakit ve nakit dis1 teminat
bakiyelerinin toplami {izerinden uygulanir. Takasbank Yo6netim Kurulu teminat olarak kabul edilecek
yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

(2) Alt grup limitlerinin hesaplanmasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis
kismi dikkate alinir.

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Alt Grup I._Ir.n!tl
Varliklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Liras1 En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70 }
: 0

Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %70 7050
T.C. Ha_zine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro En Fazla %70 %50

tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen En Fazla %50 %40

Kira Sertifikalar1
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70 %75
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Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar En Fazla %50 %20
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Borsalarda Islem Goéren Standartta Altin En Fazla %25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul

kiymetler, varlik teminathi menkul kiymetler ve varliga En Fazla %50 %40

dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylart En Fazla %50 -
Elektronik iiriin senedi En fazla %25 %20

Degerleme katsayilari
MADDE 26-

(1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak degerleme Kkatsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya
simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olagantistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75’den, kullanilacak likide
etme siiresi ise 2 is giinlinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az
olmamasi esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme katsayilari,
benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Bu ¢cercevede
belirlenecek degerleme katsayilari, Prosediirde yer alir.

(3) Degerleme katsayilari bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gozden gecirilir. Gerekli
goriuldigi durumlarda, katsayilar diizenli gozden gecirme beklenmeden giincellenerek tiyelere
duyurulur.

(4) Kullanilan teminat degerleme yonteminin gecerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol
edilip, yilda en az bir kez denetlenir.

BESINCI _BC')LUM
Garanti Fonuna lligkin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 27-

(1) Takasbank, fyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili {yelerin
teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak tizere tliyelerin katki paylari ile olusturulan bir garanti
fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

(2) MKT tiyelerinin garanti fonu/fonlar1 katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak
ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT YoOnetmeligi, Yonerge ve
Prosediir hiikiimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT {iyelerinden yatirilmis garanti
fonu katki pay1 tutarini gecmemek ilizere ilave katki yatirmalar: istenebilir. 1 Nisan-31 Mart
tarihleri arasindaki bir yillik dénem icinde Uyelerden en fazla dért sefer ilave katki pay1 yatirmalari
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir {iye icin, talebe
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mesnet tegkil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti
fonu katki pay tutarini agamaz. [lave garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmig tutarin
tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez
talep edilebilir. Uyelikten ayrilma talebinde bulunan ancak bu talepleri heniiz Yénetim Kurulu'nca
karara baglanmamis veya MKT iiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul
edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki payinin iadesi i¢in siire verilmis MKT {iyelerinin maruz
kalabilecegi maksimum garanti fonu ytukiumliligi, talep tarihinde hentiz ¢6ziimlenmesi devam
eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan ay itibariyla yatirilmis olmasi
gereken garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ti¢ katidir. Takasbank tarafindan muhtemel
garanti fonu ytikiimliliklerinden kaginmak i¢in MKT tiyeliginden ayrildig1 veya ayrilma talebinde
bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

(3) Temerriide diisen iiyenin teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan OPP’deki
karsilanmis riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger tliyelerin garanti fonu
katkilarina basvurulmaz.

(4) OPP iiyeligi sonlanan iiyelerin garanti fonu katki payinin geri édeme esaslar1 hakkinda MKT
Yonetmeligi 33 tincii madde hiikiimleri uygulanir.

(5) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi esastir.

(6) OPP garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

(7) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

Garanti fonundaki nakit teminatlarinin nemalandirilmasi

MADDE 28-

(1) Takasbank iiyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate alinarak
Takasbank tarafindan belirlenen limitler ¢ercevesinde miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile
Takasbank komisyonu diisiiliir.

(3) Nemalandirma islemine konu olacak Garanti fonundaki katki pay1 tutarlari, Prosediirde belirlenen saatte
Takasbank OPP Garanti Fonu Katk1 Pay1 hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu teskil eder.
Nemalandirilan Garanti fonundaki katki pay1 tutarlarinin ¢ikisina izin verilmez.

Garanti fonunun biyiikligii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari
MADDE 29-

(1) Garanti fonunun biiytikliigl en fazla 6diing borcu olan tye veya ikinci ve lg¢linci en fazla 6diing
borcu olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerridi halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacindan biiyiik olanindan az olmamak iizere piyasa kosullar1 géz onlinde bulundurularak
belirlenir. Kaynak ihtiyaci tyelerin risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar ile
karsilanamayan boliimiinden olusur. S6z konusu risk, 6diing verilen kiymetlere iliskin hesaplanan
riske maruz deger orani ile teminatlarin %100’inl asan kismi arasindaki farkin tyelerin agik
pozisyonlari ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar kadardir. Odiince konu kiymetlere iliskin riske
maruz deger hesaplamalarinda kullanilacak asgari giiven diizeyi %99,75’den, elde tutma siiresi de
2 is gliniinden az olamaz.

(2) Garanti fonunun biiytikliigiiniin elde edilmesinde, mevcut olmasi halinde, asgari gecmis bir yila ait
liye bazinda gergeklesmis olan giinliik 6diin¢ borcu (acik pozisyon) verileri kullanilir. Garanti
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fonunun toplam biytikligiine iliskin hesaplama 3 ay1 gegmemek kayd: ile yenilenerek mevcut
garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki paylar sabit ve tasimis olduklar riskleri ile orantili
olarak hesaplanan degisken katki paylarindan olusur. Degisken katki paylar: alt ve iist sinirlara
sahip, birbirini izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki pay1 ise olmasi gereken garanti fonu
biiytikliigiinln lye sayisina boliimi suretiyle bulunacak ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede
belirlenir.

(4) Her bir liyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payinin elde edilmesinde iiyelere ait
toplam 6diing borg¢larinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanan garanti
fonu risk degeri kullanilir.

(5) Her bir liyeye ait garanti fonu yiikimliiliigi, o liyeye ait hesaplanmis olan garanti fonu risk degeri
garanti fonu sabit katki payinin altinda ise sabit katki pay1 kadar, degilse ilgili tutarin denk geldigi
dilimin tist sinir1 kadar olur.

(6) Uyelerin risk tutarlarinin hesaplanmasinda gegmise déniik belirlenecek ve prosediirde agiklanacak
zaman dilimleri i¢indeki ortalama ddiing tutarlar1 kullanilir.

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 30-

(1) Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki pay: olarak
kabul edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore degistirmeye ve yeni
varliklar icin kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu'na Kabul Edilebilecek . Alt Grup .L“Tn.tl
Varliklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Nakit (TL) En Fazla %100 -
Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %100 %50
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan En Fazla %100 %50
ihrac edilen Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan
ihrac Edilen Kira Sertifikalari i En Fazla %50 %40
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %70 %75
Hisse senedi semsiye fonu paylari En fazla %50 %20
Borg¢lanma araglari semsiye fonu paylari En fazla %50 %20
Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla % 25 -
Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul kiymetler, ) varlik teminath En Fazla %50 9440
menkul kiymetler ve varhiga dayali menkul
kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla % 50 -
Elektronik iirlin senedi En fazla %25 %20
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(2) Uyelerin garanti fonuna yatirilacak katki paylarina uygulanacak degerleme katsayilar1 teminatlar
ile aynm1 esaslar dahilinde belirlenir. Garanti Fonu katki paylarindan dogan haklarin kullanim
esaslar1 ve katki paylarina iliskin diger hususlar Prosediir'de belirlenir.

(3) Kompozisyon sinirlar1 toplam yatirilmis katki pay1 tlzerinden hesaplanir. Alt kompozisyon
sinirlarinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

(4) Garanti Fonu icindeki nakit dig1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

Garanti fonu tamamlama ¢agrisi

MADDE 31-

(1) Uyelerin garanti fonu katki paylarinin Prosediirde belirlenen minimum seviyenin altina
distiglinde Takasbank tarafindan ilgili liyelere Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisi yapilir.
Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj
ve raporlama yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisinin sistem aracilig ile
gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy: aldigi
kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan Garanti Fonu Katki Pay:
tamamlama cagrisinin liyeye ulastigi anda baslar. Katki paylarinin Prosediirde belirlenen siirenin
sonuna kadar tamamlanmasi gerekir. ilgili cagri siiresi icinde yerine getirilmez ise iiye temerriide
diismiis sayilir.

ALTINCI BOLUM
Temerriit

Odiing islemlerinin muacceliyeti ve temerriit
MADDE 32-

(1) Vade igermeyen 6diing islemleri disinda 6diing alanin vadeden 6nce, 6diing aldigi kiymeti teslim ederek
0diing islemini sona erdirmeyi talep etme hakk: yoktur.
(2) Odiing islemlerinden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir:

a) Borcun vadesinin gelmesi,

b) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki payr yiikiimliiliigiinii Prosediir’de
belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde yerine getirmemesi,

c) BuYonerge'nin 8 inci maddesi ¢gergevesinde liyenin mevcut yilikiimliiliiklerinin Takasbank
tarafindan tasfiye edilmesinin kararlastirilmasi,

¢) Odiince konu kiymetin Teblig hiikiimleri cercevesinde, kredili alim ve acia satisa konu
olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi,

(3) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide
diiser. Miitemerrid iiyeye MKT Yonetmeligi’nin 35 inci maddesinin 3 {incii fikrasi uyarinca verilecek
stire 3 isgliniinii agamaz.

(4) Temerriide diisen Uye, MTK Yénetmeligi 31 inci maddesi 2 nci fikrasi hiikiimleri gergevesinde
belirlenen temerriit faizi oranindan ve Prosediir’de belirlenen saat ve hesaplama yontemleri ¢cercevesinde
temerriit faizi 6demekle yiikiimliidiir. Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden
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dolay temerriit faizini asan bir zarara ugramissa, bu zarar Uye tarafindan tazmin edilir. Temerriit
stiresince islem komisyonu 6demesine devam edilir.

(5) Temerriit durumunda menkul kiymetin iadesi esastir. Takasbank’in 6diing islemlerinde 6diing verene
kars1 sorumlulugu; islem komisyonu, 6diince konu kiymeti vade tarihinde teslim, vade tarihinde teslim
edilememesi halinde Prosediir’de belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde piyasadan temin edilerek iade,
iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde hesaplanan
nakit karsilig1 ve 6demenin yapilacagr giine kadar hesaplanacak olan islem komisyonu ile siirlidir.
S6zkonusu islem komisyonu orani, temerriit ddoneminde Takasbank’¢a 6diing alandan alinacak temerriit
faiz oranini gecemez.

(6) Takasbank; bu maddenin besinci fikras1 hiikkmii g¢ergevesinde Takasbank tarafindan 6diince konu
kiymetin vadesinde 6diing verene teslim edilmesinin miimkiin olmamas1 ve ddiing verenin talep etmesi
halinde; yine vade tarihinde Prosediirde belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde ddiince konu kiymetin
vade tarihinde hesaplanan nakit karsiligini islem komisyonlart ile birlikte 6diing verene 6demekle
yiiklimliidiir.

(7) Odiing alan iiyenin, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle borcun muaccel
hale gelmesi durumunda Takasbank, temerriit hiikiimleri gercevesinde temerriide neden olan ilgili
hesaptaki teminatlart nakde donistiirerek, Odiince konu kiymetleri satin almak suretiyle 6diing
bor¢larinin tamamini veya, vadesi en yakin olan 6diing borcundan baslamak kaydiyla, teminat oran
baslangi¢ oranina ulasincaya kadar 6diing borglarini tasfiye etmek hakkini haizdir.

(8) Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT iiyesine ait varliklar ile diger hak ve alacaklar iizerinde
takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir. Ancak, ¢oklu pozisyon hesaplarinin kullanildig: piyasa veya
sermaye piyasasi araglarinda sadece miitemerrit iiyelerin kendi portfdylerine ait pozisyonlar ve teminatlar
kullanilabilir. Bu yonergenin uygulamasinda her hal ve karda temerriide diisen miisteri alt hesabi
haricindeki miisterilere ait pozisyonlar ve teminatlar kullanilamaz.

(9) Odiince konu kiymetlerin, kredili alim ve ag13a satisa konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi
nedeniyle borcun muaccel hale gelmesi durumunda, 6diing islemi Teblig’de belirlenen siireler dikkate
almarak tasfiye edilir. Odiing alan iiyenin, Prosediir’de belirlenen usuller ¢ercevesinde yiikiimliiliigiinii
yerine getirmemesi halinde temerriit hiikiimleri uygulanir ve s6z konusu yiikiimliiliikler bu madde
hiikiimleri ¢ergevesinde tasfiye edilir.

(10)  Odiing alan iiyenin Takasbank’a olan borcunun bu maddenin ikinci fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen durumlar nedeniyle muaccel hale gelmesi halinde, 6diing veren iliyeye vade sonuna kadar
tahakkuk edecek olan ve Prosediir’de belirlenen sekilde hesaplanan komisyon tutar1 6denir. Bu durumda,
odiing alan Uye de, bahse konu komisyon tutarin1 Takasbank’a ddemekle yiikiimliidiir. Odiing isleminin
bu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendi hiikiimleri ¢er¢evesinde muaccel hale gelmesi durumunda ise,
odiing veren Uyeye, ddiince konu kiymetlerin iade tarihine kadar gegecek siire i¢in komisyon ddemesi
yapilir. Bu durumda da 6diing alan iiye yine bahse konu komisyon tutarini 6demekle ytlikiimliidiir.

(11) Temerriide iliskin bu boliimde yer alan hususlarin uygulamalarina iliskin detaylar Prosediir’de
belirlenir.

Temerriit yonetimi
MADDE 33-

(1) Takasbank tarafindan temerriide diisen tiye hakkinda bu Yonerge'nin 32 ve 34 iincii maddeleri ile
MKT Yonetmeligi'nin besinci béliim hiikiimleri uygulanir. Bu suretle karsilanamayan ag¢iklar, MKT
Yonetmeliginin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinda belirtilen siralamaya gére Takasbank ve diger
liyelerin zarari olarak tanimlanir.
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(2) Takasbank, MKT Yonetmeliginin 36 nci1 maddesi cergevesinde karsilanmig risklere tahsis edilen
sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi1 durumunda eksilen miktari, bir ay i¢inde tamamlar. Bir y1llik
stirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktar1 asamaz.
Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi halinde
varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide diismemis
tiyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katk1
paylariin iadesini gerektirmez.

(3) Temerriude diisen liyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Takasbank MKT Yonetmeligi'nin 36'nc1
maddesinin 5’nci fikrasi uyarinca dagitilir.
Garanti fonu kullanim esaslari

MADDE 34-

(1) Temerriit yonetiminde, Takasbank MKT Yonetmeligi'nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki
paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis iiyelere ait
nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriudiin vukuundan sonra katilan liyelerce yatirilan veya mevcut liyelerin
temerridin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklar: katki paylari, kullanilmaz.

(3) Katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin ytiksekligi
esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan
nakit tutarlar, nakit dis1 teminatlari kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

(4) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis liyelere dagitiminda, iiyelerin garanti
fonu icindeki paylar1 esas alinir.

(5) Uyeler temerriit yonetimi cercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay:
tutarlarini, 3 is giinii icerisinde tekrar yatirmakla ytikiimliidiirler.

(6) Garanti fonuna maledilecek zararin fon buyiikligiiniin %50’sini asmas1 muhtemel goriildiigiinde,
tiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarin1 yatirmalar talep edilir. Uyeler ilave katki paylarini
talepten sonra 5 isgiinii icinde yatirmakla ytkimlidiir.

(7) MKT Yonetmeliginin 36’nc1 maddesinin 7°nci fikrasi uyarinca karsilanmis riskler igin sermaye
taahhiidiinde bulunulan bir yillik dénem i¢inde iiyelerden dort kez ilave garanti fonu katkisi talep
edilebilir. Talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her defasinda her bir {iye i¢in ilgili tarihteki
yatirilmig olmasi gereken garanti fonu katki pay:r ylikiimliiligiinii asamaz. Bir yillik donemde her bir
liyenin diger iiyelerin temerriidii nedeniyle maruz kalabilecekleri maksimum zarar, yilda dort defa
yapilabilecek ilave garanti fonu katki paylari ile s6zkonusu ilave katki pay1 tutarlarina esas teskil eden
yatirilmis garanti fonu biiyiikliiklerinin toplamini agamaz.

(8) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarmin kismen veya tamamen
kullanilmas1 halinde {iyelerden garanti fonu ytikiimliilikklerini MKT Yo6netmeliginin 36 inc1 maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ancak {iyelerce bir yillik
donemde diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacaklart maksimum zarar sinirini asan garanti fonu katki
paylari donem sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. Yeni doneme gegilmesi ile
birlikte MKT Y 6netmeligi 36 ’nc1 Maddesinin birinci fikrasindaki zarar paylasimi uygulamasina yukarida
belirtilen esaslar dahilinde tekrar baslanir.
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YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hikliimler

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler
MADDE 35-

(1) Takasbank, OPP’nin islerligi ve giivenilirliginin olumsuz etkilenecegini ongérdigii olaganiistii
durumlarin varlig1 halinde alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu 6nlemleri uygulamaya yetkilidir.
S6z konusu durumlarda MKT Yonetmeligi'nin 48 inci maddesi 2 nci ve 3 {lincii fikralarinda yer alan
tedbirlerden uygun olanlarinin yanisira islem saatlerinin degistirilmesi, emir iletiminin
durdurulmasi, islemlerin iptali, vadelerin degistirilmesi ve diger her tiirli tedbiri almaya yetkilidir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 36-

(1) Bu Yonerge’'de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan tiyeler hakkinda MTK Yonetmeliginin yedinci
bo6liimiinde yer alan disiplin hiiktimleri uygulanir.

GECICi MADDE 1-

(1) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler icin % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, 31.12.2019
tarihine kadar 100% olarak uygulanir.

(2) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.nin alim garantisinin devam ettigi siirece teminat
olarak kabul edilir.

(3) Teminata kabul edilen varliklara yapilan eklemeler ile teminata kabul edilen varliklarin
kompozisyon limitlerinde yapilan revizyonlar Prosediir’de yayinlanmasi sonrasi gecerlilik kazanir.
Yiirtirliik

MADDE 37-

(1) BuYonerge, 20/09/2019 tarih ve 380 no.lu Yonetim Kurulu karari ile kabul edilerek, Kurul onayini
takiben Takasbank tarafindan duyurulan tarihten itibaren yiirtirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 38-

(1) Bu Yonerge hiiktimlerini Yonetim Kurulu ytrttir.
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