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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NIN BORSA iISTANBUL A.S
KIYMETLI MADENLER PiYASASI’NDA YURUTECEGiI MERKEZI TAKAS HiZMETi
VE BU HiZMETE iLISKiN ESASLAR YONERGESI

BIiRINCi BOLUM

Genel Hiikiimler

Amac

MADDE 1- (1) Bu Yonergenin amaci, istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketinin, Borsa
Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda verecegi takas ve teminat yonetimi hizmetine iliskin esaslari
diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yénerge, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin Borsa Istanbul
Kiymetli Madenler Piyasasi’nda verecegi takas, risk ve teminat yonetimi hizmetine iliskin iyelik,
takas, teminat, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
saylli Sermaye Piyasas1 Kanununun 77 nci maddesi, 30.05.2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1t Hakkinda Genel
Yonetmelige, 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi, 19.07.2013 tarih ve 28712 sayist Resmi
Gazete’de yayimlanan Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim
Esaslar1 Hakkinda Y6netmeligi, 19.10.2014 tarih ve 29150 sayis1 Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeligi ve 19.10.2014 tarih ve 29150
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Ile
Igili Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Y&netmeligi’ne dayanilarak diizenlenmistir.

Tanmim ve kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Yonergede gegen;

a) Araci banka: Uyelerin, piyasa alacaklar ile gekilebilir nakit teminat tutarlarmin otomatik olarak
aktarilmasini talep ettikleri bankayz,

b) Borsa: Borsa Istanbul A.S.yi,

¢) Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii'nii,

¢) Giin i¢i risk hesaplama: Giin icerisinde belirlenen teminat ve pozisyonlara iligkin son bakiyeler
ve fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat degerlemelerini,

d) Islem teminati: Takasbank’ta agilan saklama hesaplarina yatirilan teminatlari,
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e) Merkezi Takas Yonetmeligi: 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y 6netmeligi’ni,

f) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasas1’n1,

g) Pozisyon: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan takas bor¢ ve alacaklarini,

g) Prosediir: Yonergede belirlenen kural ve esaslar cercevesinde isleyis ve uygulamalara iliskin
usulleri iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarini,

h) Sistem: Piyasa’da gerceklestirilen islemlerin takas, risk ve teminat yOnetiminin yapildigi
Takasbank sistemini,

1) Takas: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliikklerin, Takasbank
tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, lyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle taraflar
arasinda nakit ve/veya varliklarin transferini saglayan siireclerin tamamini,

i) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

j) Uye: Piyasa’da islem yapmak iizere Borsa tarafindan yetkilendirilen kuruluslardan bu Y®énerge
kapsaminda Takasbank tiyelik sartlarini yerine getirenleri,

K) Yonerge: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler
Piyasasi’nda Yiiriitecegi Merkezi Takas Hizmeti ve Bu Hizmete iliskin Esaslar hakkinda isbu

YoOnerge’yi,
[) Yonetim Kurulu: Takasbank Yo6netim Kurulu’nu,
ifade eder.
IKINCI BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik

MADDE 5- (1) Bu Y6nerge’nin 6 nct maddesinde belirlenen sartlari saglayan kuruluslar, bu Yonerge
kapsaminda Piyasa’da dogrudan takas iiyesi olarak kendilerinin ve/veya miisterilerinin islemlerini
yapma yetkisi alarak Takasbank’a iiye olabilirler.

Uyelik sartlar

MADDE 6 - (1) Piyasa’ya yonelik takas, risk ve teminat yonetimi hizmetlerini almak i¢in asagidaki

tiyelik sartlarinin saglanmis olmasi gerekir.

a) Piyasa’da islem yapma yetkisinin olmasi,

b) Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen Piyasa iiyelik sézlesmesinin ve sdzlesme oncesi bilgi
formunun imzalanarak ibraz edilmis olmasi,

c) Takasbank nezdindeki islemlerini ger¢eklestirmek amaciyla, Takasbank tarafindan belirlenerek
tiyelere duyurulan teknik alt yapmin olusturulmasi ve islerliginin saglanmasi icin gerekli
tedbirlerin alinmis olmasi,

¢) Takasbank tarafindan belirlenen hesaplarin agilmasi.
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Uyelerin faaliyete gecisi

MADDE 7- (1) Uyelik i¢in basvuracak kuruluslarm, Yénerge’de iiyelik igin aranan sartlarin yerine
getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri i¢eren bir yazi ile iiye isleri birimine miiracaatta bulunmasi
ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Yonetmeliginin 10 uncu maddesinde belirtilen bilgi ve belgeler
ile liyelik s6zlesmesi ve so6zlesme Oncesi bilgi formunu Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir.

(2) Takasbank yapilan bagvurular1 6 nc1 maddede aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi
acisindan degerlendirir. Uyelik basvurusu kabul edilen kurulusun Takasbank nezdinde faaliyetlerine
baslayabilmesi i¢in iiyelik bagvurusunun uygun goriildiigiintin tebligini takiben, iiyelik ticreti ve
tiyelik teminatin1 yatirmis olmasi ve Takasbank sistemi tizerinde liye adina islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri

MADDE 8 - (1) Piyasa tiyeleri dogrudan takas iiyesi olarak kendilerinin ve/veya miisterilerinin
islemlerini yapmaya yetki alabilmek icin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a) Bu Yonerge ve ilgili diger mevzuatla, verilen hizmete iligkin olarak belirlenen tiim ilke ve
kurallara uygun hareket etmek,

b) Miisterilerine ve diger liyelere karsi iyi niyet ve diirtistliik ilkelerine uygun davranmak,

c) Takasbank tarafindan belirlenen sistem siirelerine uymak,

¢) Takasbank tarafindan talep edilen {icret, komisyon ve diger ylikiimliiliikleri siiresi i¢inde yerine
getirmek,

d) Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank tarafindan gerekli goriilen
hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank yetkililerince yapilacak
incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

e) Takasbank’in yapacag sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

f) Bu Yonerge kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir iiyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini 6ngdrmesi
halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Borsa’ya
ve Takasbank’a bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in Yonerge’de belirlenen
tedbirleri almasina engel teskil etmez.

(3) Uyeler Yonerge kapsaminda diizenlenen faaliyetler gcercevesinde gergeklestirmis oldugu islemlere
iliskin tiim yiikiimliiliikklerin ifas1 ile calisanlariin gorevleri g¢ergevesinde yaptiklari islerden
sorumludur.

(4) Uyeler islemlerini yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanici kodu ve sifreleri
kullanarak uzaktan erisim yoluyla gerceklestirirler. Tahsis edilen sifre kullanilarak sistemde yapilan
islemler ile sifrenin yetkisiz kisilerce kullanimindan dogan sorumluluk iiyeye aittir.

(5) Sisteme erisimin miimkiin olmadig durumlarda islemler liyeyi temsil yetkisi bulunan kisilerce
verilecek yazili talimatlar ¢ergevesinde Takasbank tarafindan gergeklestirilebilir.

Uyelerin faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 9 — (1) Uyelerin bu Yonerge kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.
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a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 {incli maddesi uyarinca hizmet verilen Piyasa faaliyetlerinin
sinirlandirilmasi veya gegici olarak durdurulmasi,

b) Yonerge, Prosediir ve iiyelik sdzlesmesinde belirlenen ylikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin gecici
veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet izninin kaldirilmasi, herhangi bir nedenle Piyasada
islem goren varliklar ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas
karar1 verilmis olmasi,

(2) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, Uyenin mevcut
pozisyonlariin Yonerge’nin 21 inci madde hiikiimleri ¢ercevesinde kismen veya tamamen tasfiye
edilmesini kararlastirabilir.

(3) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi1 halinde durum,
Borsa’ya ivedilikle bildirilir.

Uyeligin sona ermesi

MADDE 10- (1) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 {incii maddesinin ilgili hiikiimleri dogrultusunda
tiyelik sona erdirilebilir.

UCUNCU BOLUM

Takas Esaslan

Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 11 - (1) Takasbank, takas, risk ve teminat yonetimi hizmeti ile ilgili olarak bu Yonerge ile
tistlendigi yiikiimliiliikler disinda liyelerin Borsa’ya ve diger liyelere kars1 yiikiimliiliiklerinden dolay1
sorumlu degildir.

Takasa iligkin genel esaslar
MADDE 12 — (1) Takas islemleri, Takasbank sistemi {izerinden gerceklestirilir.

(2) Uyeler Takasbank’in sagladii alt yapi ile Takasbank sistemine erigserek islemlerini
gerceklestirirler. Uyeler ile Takasbank arasinda olusturulacak sistemsel mesajlasmaya iligkin
ozellikler ve mesaj igerikleri Takasbank tarafindan belirlenerek Uyelere duyurulur.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri Takasbank tarafindan belirlenen
hesaplar {izerinden hesaben sonuglandirilir.

(4) Islemlerin takas tarihinde ve siiresi igerisinde tamamlanacagi hususunda Takasbank’in herhangi
bir garantisi bulunmaz. Takas islemlerinin siiresi igerisinde tamamlanmasi borclu {iyelerin
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna baghdir.

(5) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliikler takas tarihinde, ilgili takas hesaplar1
kullanilarak yerine getirilir. Takas hesaplarina iligkin hususlar Prosediir’de diizenlenir.

(6) Merkezi Takas Yonetmeligi ve bu Yonerge cercevesinde yapilacak tiim is ve islemlerde,
islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan sadece
ilgili Uye muhatap alinir.
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(7) Takas islemlerinde teslim karsiligi 6deme prensibi uygulanir. Takas yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen tyelerin takas alacaklar1 6denmez.

(8) Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde net bor¢ veya alacak tutarinin hesaplanmasinda kiymetli
maden ve islem para birimi bazinda c¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.
Netlestirme sonucunda olusan net kiymetli maden borg veya alacaklar1 karsiliginda nakit alacak veya
borglar olusturulur.

(9) Uyelerin tercihleri dogrultusunda, piyasada gerceklestirilen islemler netlestirme islemi
yapilmadan iki {iye arasinda briit takasa konu olabilir. Briit takas uygulamasina iligkin esaslar
Prosediir’de belirlenir.

(10) Takas borglarinin iiyeler tarafindan kapatilmasi esastir. Ancak borglar, iiyenin ilgili hesabindan
re’sen de tahsil edilebilir. Buna iligkin uygulama esaslar1 Prosediir’de belirlenir.

(11) Alacak dagitimi iglemleri dagitim sirasindaki takas havuz bakiyesi ve {liyelerin kalan
yiikiimliiliikleri dikkate alinarak otomatik olarak yapilir.

(12) Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasini yapacak
sekilde toplu olarak sonuglandirilir. Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de
miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen
yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilabilir.

(13) Uyelerin talebi ve Prosediir’de belirlenen kosullarin saglanmasi halinde, Piyasa’da gerceklesen
islemlerin takasi, Prosediir’de belirlenen giin sonu takas baslangi¢ saati 6ncesinde de gerceklesebilir.

(14) Uyelerin talebi halinde, takas alacaklar1 ve ¢ekilen TL, USD ve EUR cinsinden teminat tutarlari
bildirmis olduklar1 aract banka hesaplarina transfer edilir. Transfer islemlerine iliskin stireler
Prosediir’de belirlenir.

Takas tarihi ve siireler

MADDE 13 - (1) Takas tarihi ve siireleri, Borsa’nin goriisii alinarak Prosediir’de belirlenir. Merkezi
Takas Yo6netmeligi’nin 24 {incii maddesinin ikinci fikrast hiikkmii saklidir.

Para birimi

MADDE 14 - (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliiklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para birimi kullanilir.

Piyasa’da yapilan islemlerin diizeltilmesi

MADDE 15 - (1) Piyasa’da yapilan islemlere iliskin diizeltmeler sistem tizerinde gergeklestirilir.
Islem diizeltmelerine iliskin usul ve esaslar ile kullanilacak yontem Prosediir ile belirlenerek iiyelere
duyurulur.
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DORDUNCU BOLUM

Risk Yonetimi Esaslari

Risk yonetimi

MADDE 16 - (1) Piyasa’da risk yonetimi Borsa’nin da goriisii alinarak olusturulan esaslar
cergevesinde Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa’da islem yapilan kiymetli madenler i¢in islem ani
ve islem sonrasi risk yonetimi metotlar1 uygulanir. Takasbank emirlerin génderilmesi sirasinda
emirlerin igleme doniisme ihtimalini de gdzeterek hesapta yeterli teminat bulunmasini saglamak tizere
islem &ncesi risk yonetimi metodu da uygulayabilir. Islem dncesinde yeterli teminata sahip olmayan
hesaplar ile teminat tamamlama c¢agrist bulunan hesaplarin islemlerine iliskin kurallar Prosediir’de
belirlenir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde actiklar1 hesaplarda yer alan takas pozisyonlar: ve teminatlar
Takasbank tarafindan asgari olarak her isgiinii sonunda giincelleme islemine tabi tutulur.

(3) Yapilan giincelleme islemi sonucu teminati yetersiz olan hesaplar igin teminat tamamlama gagrisi
yapilir. Teminat tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlar1 ve/veya
raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin liyenin ¢agriyr aldigi kabul edilir.
Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama g¢agrisinin iiyeye ulastig
anda baslar.

(4) Uyeler teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini teminat yatirarak ve/veya pozisyon kapatarak yerine
getirebilirler. Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap gilincelleme ve yikiimliiliikklerin yerine
getiririlmesi islemleri pozisyon hesabi bazinda gergeklestirilir. Borsa’nin goriisii alinarak Takasbank
tarafindan giin i¢i ve giin sonunda uygulanacak risk yonetimi siirecleri, teminatlarin hesaplanmasinda
kullanilacak model ve/veya parametrelerin igerigi ve hesaplanma yontemleri ve teminat tamamlama
siirecleri ve bunlara iliskin son siireler Prosediir’de ag¢iklanir.

(5)Piyasa biinyesindeki alt piyasalar/pazarlar bazinda uygulanan risk kontrollerinin hangi
katmanlarda (islem Oncesi, islem an1 ve islem sonrasi) yapilacagina Borsa’nin goriisii de alinarak
Takasbank karar verir.

BESINCI BOLUM

Teminat Yonetimi Esaslar:

Uyelik teminati

MADDE 17 — (1) Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerin kendilerine
verilen siire igerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla
tiyeler “iiyelik teminat1” yatirirlar. Uyelik teminat: Tiirk Lirast olarak yatirilir. Yénetim kurulunca
belirlenen bu tutar, Piyasa’da yasanan gelismeler dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan
yeniden belirlenebilir.
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(2) Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili
tutar1 iiyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda Uye, iiyelik teminatini 3 isgiinii
icerisinde olmas1 gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi1 durumunda, s6z konusu
tutar Uyeden re’sen tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye
edilmis olmasi sart1 ile liyelik teminati iade edilir.

Islem teminatina iliskin esaslar

MADDE 18 — (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan risklerin karsilanmas1 amaciyla
tiyelerden teminat talep edilir. Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak parametrelerinin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99’dan, elde tutma siiresi ise 2 glinden az olmamak {izere
Prosediir’de belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Takasbank giin sonu
siirdlirme seviyesi uygulamasi yapabilir.

(2) Teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy bazli net teminatlandirma yontemi kullanilir.
Teminatlandirma yontemine iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de agiklanir.

(3) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢cekme ve degistirme usul ve esaslari
ile bunlara iligkin siireler Prosediir’de belirlenir.

islem teminat1 degerleme katsayilar

MADDE 19- (1) Teminatlara uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan, degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya
simiilasyon tabanli istatistiksel yoOntemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,50’den, kullanilacak
likidite etme siiresi ise 2 ig glinlinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1 yi1ldan
az olmamasi esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme katsayilari,
benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(3) Teminat olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda kullanilacak kesinti
oranlarini yansitan degerleme katsayilar1 Prosediir’de agiklanir.

(4) Temianat kesinti oranlarinin belirlenmesinde Borsa’nin goriisii alinir.

Islem teminatina kabul edilecekler ve kompozisyon limitleri

MADDE 20- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir.

a) Nakit Tiirk Liras1 (TL)

b) Doviz (USD, EUR)

¢) Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
¢) T.C. Hazinesi D1s Bor¢lanma Araclari
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d) T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen Kira Sertifikalari
e) Borsa’da islem goren kiymetli madenler
f) Teminat Mektubu (TL, USD, EUR)

(2)Takasbank Yonetim Kurulu Borsa’nin da goriisiinii alarak teminat olarak kabul edilecek yeni
varliklar i¢cin kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil
kompozisyon limitlerinde Borsa’nin goriisiinii alarak degisiklik yapmaya yetkilidir.

(3) Teminat degerleme siirecinde varlik bazinda grup limiti %100 olarak uygulanir.
(4) Uygulanmas1 durumunda grup limitleri toplam yatirilmis teminat iizerinden hesaplanir.

(5) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat
¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat degerlerinin
belirlenmesine iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de aciklanir.

Islem teminatlarmim kullanimi

MADDE 21- (1) Borsa nezdinde saklanan teminat mektubu ve kiymetli maden cinsinden islem
teminatlar ile Takasbank nezdinde saklamada bulunan diger islem teminatlari {iyenin takas islemleri
nedeniyle diger tiyelere olan yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinde kullanilir.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme hiikiimlerinde &ngdriilen
nedenlerle teminatlardan, alacaklarin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir
thbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin
acik artirma ya da bagka bir yol ile nakde c¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sarti yerine getirme
yikiimliiliigi olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa veya teskilatlanmis diger bir piyasada
kote ise bu piyasadaki degerinden asagi olmamak iizere satarak satim bedelinden alacagini karsilama
veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

(3) Takasbank tarafindan teminata basvurulmast durumunda Takasbank nezdinde saklanan
teminatlara dogrudan basvurulur. Borsa nezdinde saklanan teminatlarda ise Borsa’ya verilecek
talimat dogrultusunda Borsa tarafindan gerekli islemler ivedilikle yerine getirilir.

(4) Takasbank, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, teminatlar1 haklari ile birlikte Uye talebi
dogrultusunda iade eder.

Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

MADDE 22 - (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminatlari, zorunlu karsilik olarak
tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden, kredi riski ve likidite kosullar1 dikkate
alinarak, Prosediir’de belirlenen esaslar c¢ergevesinde Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi
kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler
ile Takasbank komisyonu diistliir.
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ALTINCI BOLUM

Temerriit Islemlerine iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 23- (1) Asagidaki durumlarin varlig1 halinde, bagkaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili
tiyenin temerriide diistiigli kabul edilir ve temerriit hiikiimleri uygulanir.

a) Takasbank tarafindan hesaplanan giin sonu teminat tamamlama yiikiimliilikklerinin, Prosediir’de
belirlenen siire i¢erisinde yerine getirilmemesi;

b) Takas islemlerine iligkin yiikiimliligiin Prosediir’de belirlenen saatin sonuna kadar yerine
getirilmemesi;

¢) Yonergenin 21 inci maddesi kapsaminda {liyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan tasfiye
edilmesine karar verilmesi.

(2) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan {iyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin1 ¢ekmesine
temerriit tutar1 gozetilerek izin verilir. Takasbank temerriit bliylikliglinii gézeterek, tiyenin hesaplari
lizerinden emir iletiminin engellenmesini Borsa’dan isteyebilir.

(3) Takasbank tarafindan iiyeye temerriit halini sona erdirmesi igin en fazla temerriit tarihini takip
eden is gilinli Prosediir’de belirlenen saate kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerrtit
halinin sona erdirilmemesi halinde, Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle olusan pozisyon agigini
kapatmak ve ayni giin valorlii (T+0) islem yapilmak iizere Piyasa’ya emir iletilebilir. Emrin
gerceklestirilebilmesi i¢in takas borcu karsilig1 bloke edilen alacaklarinin yani sira tiyenin islem
teminati1 kullanilabilir.

(4) Takas ve teminat yiikiimliiliiklerinin Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine getirilmemesi
halinde temerriit faizi uygulanir.

(5) Merkezi Takas Yonetmeligi'nin 33 iincli maddesi ¢ergevesinde; tahsil edilen temerriit cezasina
iliskin magduriyet 6demesi Prosediir’de belirlenen usul ¢ergevesinde yerine getirilir.

(6) Temerriit yonetim siireci ile kiymetli maden ve nakit temerriitlerine iliskin hususlar Prosediir’de
belirlenir.

(7) Borsa’dan, Takasbank’tan veya TCMB’den kaynakli nedenlerle yiikiimliiliikklerin yerine
getirilememesi halinde temerriit hiikiimleri uygulanmaz.

(8) Temerriit yonetim siireci ve temerriit cezasi ile ilgili Prosediirler i¢in Borsa’nin da goriisii alinir.

Temerriit faizi

MADDE 24- (1) Takas ve teminat yiikiimliiliigiini siiresi i¢cinde 6demeyerek temerriide diisen
tiyenin, yikiimliliigiinii takas gilinii Prosediir’de belirlenen saat icinde kapatmamasi durumunda,
temerriit tutarinin, BIAS Repo Ters Repo Pazari, BIAS Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari, TCMB
Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin Prosediirde belirlenen katsayilar esas alinarak
hesaplanacak tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.
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(2) Takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni giin yerine getirilen yiikiimliiliikler i¢in
temerriit faizi katsayisi farklilastirilabilir.

(3) Temerriide diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmas1 i¢in siire verilmesi durumunda, temerriit faizinin
hesaplanmasinda temerriide diisme an1 dikkate alinir.

(4) Uyenin temerriide diismesi durumunda, teminat tamamlama yiikiimliiliigiiniin temerriitlii olarak
yerine getirildigi giinii takip eden is giinii Takasbank Uyeye elektronik ortamda hesaplanan temerriit
faizini bildirir. Temerriit faizi, yabanci para cinsi yiikiimliiliklerde de Tiirk Lirasi iizerinden
hesaplanir. Ilgili yabanci para biriminin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen
doviz alis kurlar1 kullanilir.

(5) Tahsil edilecek temerriit tutarina alt sinir uygulanabilir. Uygulandigr durumda, asgari temerriit
tutariProsediir’de belirlenir.

(6) Temerriit matrahina iligkin alt sinir uygulanabilir. Uygulandig1 durumda, asgari temerriit matrahi
Prosediir’de belirlenir.

(7) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilememesinden dolay1 temerriit faizini asan bir
zarara ugramigsa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

(8) Temerriit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren en geg bir is giinii iginde 6denir. Bu siire igerisinde
temerriit faizi 5denmemis ise, s6z konusu tutar Uyenin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabindan
re’sen tahsil edilir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit bulunmadigi takdirde Uyenin iiyelik teminatina,
tiyelik teminatinin yeterli olmamasi durumunda ise portfdy hesabina iliskin iglem teminatlarina
basvurulur. Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar iizerinde takas, mahsup ve
hapis hakkina sahiptir.

YEDINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Ucret ve komisyonlar

MADDE 25 - (1) Bu Yonerge kapsamindaki hizmetlere iligkin ticretler, Merkezi Takas
Yonetmeligi’nin 61 inci maddesinde yer alan esaslar ¢cer¢evesinde belirlenerek tiyelere duyurulur.

(2) Ucret islemin niteligine gore islem esnasinda veya aylik olarak tahakkuk ettirilir ve iiyenin
Takasbank nezdindeki hesaplarindan tahsil edilir.

(3) Tahakkuk tarihinden itibaren 3 ig giinii icerisinde itiraz edilmeyen komisyon tutar1 kabul edilmis
sayilir.

(4) Siiresi icerisinde 6denmeyen komisyonlar iiyelerin serbest cari hesabindan re’sen tahsil edilir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 26 - (1) Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliikklere uymayan Uyeler hakkinda Merkezi
Takas YOnetmeligi’nin yedinci boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.
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Yonergede hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 27 - (1) Bu Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Yonetmeligi
hiikiimleri uygulanir.

Yirirlik

MADDE 28 - (1) Bu Yonerge, Yonetim Kurulu onayimi takiben Takasbank tarafindan duyurulan
tarihten itibaren yliriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 29 - (1) Bu Yonerge hiikiimlerini Yonetim Kurulu yiiriitiir.
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