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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

BORSA ISTANBUL A.S. SWAP PIYASASI TAKAS VE MERKEZi KARSI TARAF HIiZMETI
ESASLARI YONERGESI

BIRINCI BOLUM

Genel Hiikiimler
Amacg
MADDE 1- (1) Bu Yonergenin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’nin, Borsa
Istanbul A.S. Swap Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak verecegi merkezi karsi taraf hizmetine

yonelik iyelik, risk yonetimi ve teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve
esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Ydnerge, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’nin merkezi takas
kurulusu olarak Borsa Istanbul Swap Piyasasi’'nda verecegi merkezi karsi taraf hizmetlerine yonelik
tiyelik, risk yonetimi ve teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iligkin hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanununun 77 ve 78 inci maddeleri, 27/06/2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluglart Hakkinda Kanun’un 10 uncu maddesi ile 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi, 14/08/2013 tarih ve 28735
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi, 28/06/2014 tarih ve 29044 sayili Resmi Gazetede yayrmlanan Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige dayanilarak diizenlenmistir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4- (1) Bu Yonerge’de gegen;
a) Acik Teklif Yontemi: Takasbank’in bir islemin gerceklestigi anda Piyasa katilimcilari
arasina girerek aliciya kars1 satici ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,
b) Borsa/BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

c) Coklu Pozisyon Hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, tiyelerin kendi
portféylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarinin toplu olarak izlendigi ancak her haliikarda MKT
tiyesinin kendisine ait pozisyonlarla miisterilerine ait pozisyonlarin ayristirildigi hesaplari,

¢) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin, teminat degerleme katsayilari, grup
limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

d) DIBS: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerini,

e) EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemini,

f) Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii nii,

9) Genel Yonetmelik: 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
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Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Yonetmeligi,

g) Kanun: 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu,

h) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

1) MKT: Merkezi karsi tarafi,

i) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'ni,

), Merkezi Takas Yonetmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi’ni,

K) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. SWAP Piyasasi’ni,

) Portfoy Bazhh Teminatlandirma: Takasbank tarafindan MKT iiyelerinden alinacak

teminat tutarlarmin ayni1 hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate
alinmak suretiyle hesaplanmasini,

m) Pozisyon: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan takas bor¢ ve
alacaklarini,

n) Dogrudan MKT Uyesi: Sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gergeklestirmeye yetkili tiyeyi,

0) Prosediir: Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar gergevesinde isleyis ve uygulamalara
iligkin usulleri igeren ve Genel Midiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarini,
0) Sistem: Borsa Istanbul Swap Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin takasi amaciyla

olusturulan Takasbank sistemini,

p) Takas: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliklerin,
Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, {iyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle ve
yatirilan teminatlar ¢ercevesinde taraflar arasinda nakit transferini saglayan siireclerin tamamini,

r Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

S) Teminat Hesaplari: Takasbank nezdinde MKT iyeleri adina agilan, iiyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalar1 gereken teminatlarin
izlendigi hesaplari,

$) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi’ni,

t) Uye: Takasbank tarafindan Piyasa’da merkezi kars: taraf olarak verilen takas hizmetlerine
taraf olmalarina, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 6 nci1 maddesi ¢ergevesinde izin verilen MKT
tiyelerini,

u) Yonerge: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa istanbul Swap Piyasas1 Takas ve
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesini,

i) Yonetim Kurulu: Takasbank Yoénetim Kurulu’nu, ifade eder.

IKiNCi BOLUM
Uyelige Iliskin Esaslar

MADDE 5- (1)Yo6nergenin 6 nci maddesinde belirlenen sartlar1 saglayan bankalar Yonetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler i¢in Takasbank tarafindan verilecek
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MKT uygulamasina iiye olabilirler.

(2) TCMB, herhangi bir bagvuru ve degerlendirmeye gerek olmaksizin, Piyasa’da yapilan iglemler igin
Sistemde Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasinin dogal {iyesidir.

(3) Piyasada islem yapan iiyeler Dogrudan MKT Uyesi olarak kabul edilir.

MKT Uyelik sartlar

MADDE 6- (1)Uyelik sartlarinin saglandigimin tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait olup iiyelik i¢in
asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Merkezi Takas Yonetmeligi'nin tiyelige iligkin sartlarinin saglanmis olmasi,
b) Piyasa’da mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

C) Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sdzlesme ve/veya
taahhiitnamelerin imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) Mali biinyesinin Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
d) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi,
e) Uyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim

sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz
etmis olmalari,

f) MKT Uyesi olunabilmesi igin;
. Ilgili mevzuat uyarinca sinirh veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin
bulunmasi,

ii. Asgari 50.000.000 TL 6z sermayeye sahip olmasi,

ii. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip
olmasi,

(2)  Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme ¢alismasi kapsaminda firmanmn notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitici bilgiler formu, firma ana bilgiler
formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, temerriit ve istihbarat bilgileri, varsa
derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel medyada ¢ikan
haberler kullanilir. Takasbank kullandig1 i¢sel derecelendirme metodolojisinde dikkate aldig: parametreler
ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet sitesinde duyurur.

(3) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluslara uyum igin siire vermeye, taahhiit
almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigin1 denetlemeye yetkilidir.

4) Yonetim Kurulu, asgari 6z kaynak tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri
ile piyasa sartlarim1 dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

Uyelik basvurusu ve kabulii

MADDE 7- (1)Uyelik icin bagvuracak kuruluslarin, Takasbank Genel Miidiirliigii’'ne hitaben basvuru
talebini ve bu Yonerge’de tiyelik igin aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri
iceren bir yazi ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 10 uncu
maddesinde belirtilen bilgi ve belgeler ile asagida belirtilen belgeleri  Takasbank’a gondermeleri
gerekmektedir. BIAS Borclanma Araglari Piyasasina iiye olan kurumlarin isbu fikrada asagida yer alan
yiikiimliiliklerden yanlizca (¢) bendinde yer alan yiikiimliliikleri yerine getirmesi gerekmektedir.
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a) Uyelik bagvuru formu,
b) Yetki Belgesi (noter tasdikli 6rnegi),
c) Dogrudan MKT fiiyeligi i¢in basvuran Bankalarin Piyasa’da faaliyet gosterdigine dair
Borsadan alinacak belge,
9) Borsa Istanbul Swap Piyasasi Merkezi Kars: Taraf ve Takas Islemleri Katilimer Sozlesmesi
ve Sozlesme Oncesi Bilgi Formu,
d) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik Fon Transfer (EFT) Talimati
Taahhiitnamesi,
e)  FaksCihaziile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Génderilecek Miisteri Talimatlar1
ile Tlgili Uygulama Sézlesmesi,
) Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢ercevesinde talep edilecek diger belgeler
(2) Uyelik bagvurularmin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi i¢in, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin tamamlanmig
olmas1 gerekir. Takasbank yapilan bagvurulari 6 nc1 maddede aranan sartlarin yerine getirilip

getirilmedigi acgisindan degerlendirir. Basvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan Karar ilgiliye 2 ay
icerisinde yazil1 olarak bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi icin iiyelik
bagvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uyelik teminatini yatirmast,
b) Garanti Fonu katki payini yatirmas,
C) Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi gerekir.

4) Aksi takdirde ilgili kuruma verilen tyelik izni iptal edilir. S6z konusu yiikiimliliklerin yerine
getirildigi tarih, kurumun Piyasa’da sunulan merkezi kars: taraf hizmetine tiye oldugu tarih olarak kabul
edilir ve Uye bu tarihten itibaren islem yapmaya hak kazanir.

(5)  BIAS Borglanma Araglari Piyasasi iiyelik teminati yatirmus kurumlar iiyelik teminatindan muaftir.
Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda liye olmayan ve iyelik teminati yatirmamis kurumlar ise Bor¢glanma
Araglan Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslart Yonergesinde yer alan iiyelik teminati
esaslar1 gergevesinde teminat yatirmakla yiikiimliidiir.

Uyelerin genel yiikiimliiliikleri

MADDE 8- (1)Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a) Bu Yonerge ve ilgili diger mevzuatla piyasa takas islemleri ve merkezi kars1 taraf hizmetine
iliskin olarak belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b) Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diiristliik ilkelerine uygun davranmak,

c) Takasbank tarafindan 6ngoriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,

¢) MKT iyesi olabilmek icin gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
mekanizmalarinin siirekliligini saglamak amaciyla gerekli tiim 6nlemleri almak,

d) Portfoy hesaplari igin yatirtlacak teminatlar1 tamamen kendilerine ait varliklardan
karsilamak,

e) Uyenin altinda yer alan pozisyon hesaplarinda diger miisterilerin pozisyonlarnm da

izlendigi, bu hesaplarla iliskilendirilen teminatlarin ¢oklu hesaptan kaynaklanan toplam risk igin
kullanilacagt ve bu hesaplarla iliskilendirilen teminatlarin Takasbank tarafindan iyeye ait
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oldugunun kabul edildigi hususunda miisterilerini bilgilendirmek,

) Miisterilerine ait pozisyonlar i¢in yatirilacak teminatlari kendilerine ait veya Kanun’a uygun
miilkiyet devri sozlesmeleriyle tizerinde tasarruf yetkisi kazandigi teminatlarla karsilamak,

9) Miisteri pozisyonlari i¢in yatirilan teminatlar miisterilerden veya diger kisi ve kurumlardan
miilkiyet devri sozlesmeleriyle saglanmigsa, miilkiyet devir sozlesmelerinin muhafazasini,
teminatlarin saglandig1 miisteri, kisi ve kurumlar ile ilgili pozisyon hesaplarina yatirilan teminatlarin
eslestirilmesini temin edecek saglikli bir kayit ve izleme sistemi kurmak,

g) Miisteri varlik ve teminatlariin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

h) Takasbank tarafindan talep edilen aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliikleri siiresi iginde
yerine getirmek,

1) Takasbank’in yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

i) Takasbank nezdindeki pozisyon ve teminat hesaplari ile kendi nezdindeki portfoy ve
miisteri hesaplarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

J) Teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarin1 Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina
yatirmak,

K) Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan
gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

) Yasal olarak tutmakla yiikiimlii olduklar: defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank tarafindan
kararlastirilan diger kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gére diizenlemek; bunlari periyodik
olarak veya Takasbank’n istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri
1 y1l boyunca saklamak,

m) Bu Yo6nerge kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi icerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir Uyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini 6ngdrmesi
halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurul’a ve ilgili
diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu
Yonerge’de belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 9- (1)Uyelerin bu Yénerge kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank tarafindan
kisitlanabilir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 iincii veya Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 14
tincii maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasast araglarinda
faaliyetlerinin durdurulmasi veya iiyelikten ¢ikarilmasi,

b) Yonerge, Prosediir ve iyelik sozlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerin  yerine
getirilmemesi,

C) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi,
faaliyetlerinin gecici veya siirekli olarak durdurulmas, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, BIAS
nezdindeki herhangi bir piyasada islem géren sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem yapmasinin
yasaklanmasi haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karari verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat
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alinmasi,

¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
calismas1 sonucu Uyenin Kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldigmin tespit edilmesi.

(2) Uyeler, haklarinda Kurul tarafindan getirilen islem yasagi ve benzeri kisitlamalar olan kisilere
ait hesaplarda islem yapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya cikmas: halinde Takasbank, Uyenin mevcut
pozisyonlarinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmas1 halinde durum, Borsa’ya,
Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine bildirilir.

Uyeligin sona ermesi

MADDE 10- (1) MKT iiyeligi,

a) Bu Yonerge ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT {iyeligi sartlarindan herhangi
birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,
b) Bu Yonerge veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmemesi nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diistirecek
onemli nitelikte risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

c) MKT Y 6netmeliginin 14 tincii maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri gergevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT iiyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alti aylik siire
icinde ilgili yikimliliiklerini yerine getirmemis olmast,

¢) MKT iiyesinin kendisinin talep etmesi hallerinde Yonetim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasimin (¢) bendi ¢ergevesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler, durumu
Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT {iyeligini sona erdirmek isteyen ilgili iiyenin,
bu Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliliklerini yerine getirmis olmasi
sarttir. Bu hallerde Yénetim Kurulu, MKT {iyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten ayrilma
talebinin yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliikler yerine getirilmeden
yapilmas1 halinde iiyeye bu yiikiimliiliiklerini tamamlamasi i¢in, talebi bildirdigi tarihten itibaren 30
giinliik siire verilir. Verilen siire igerisinde yilikiimliiliiklerini yerine getiren liye durumu yazili olarak
Takasbank’a bildirir, bildirim sonras1 gergeklesecek ilk Yénetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma
talebi ele alinir. 30 giinliik siire igerisinde yiikiimliilikklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak
tiim pozisyon ve yiikimliiliiklerini kapattiktan sonra iiyelikten ¢ikmak icin tekrar basvuruda bulunabilir.

(3) Takasbank, bir MKT {iyesinin iiyeligini sona erdirirken Borsa’nin goriisiinii alir.

4) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tiyeligin sona erdirilmesine iliskin Yo6netim
Kurulu karar1 tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a karsi bu Yo6nerge
ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(5) MKT {iyeligi sona erdirilen tiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslar ile Borsa’nin
ivedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Takas ve MKT hizmeti esaslari

Takasbank’in sorumlulugu
MADDE 11- (1)Takasbank, Piyasa’da gergeklestirilen ve Sistem’de takasi yapilan islemlerde acik teklif
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yontemiyle merkezi karsi taraftir. S6z konusu islemlerde Takasbank alictya karsi satici, saticiya karsi ise
alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder. Takasbank; Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
36 nc1 maddesinde belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kosullari sakli kalmak kaydiyla, Uyeler tarafindan
bu Yonerge’de ve mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Piyasa’da yaptiklar1 islemlerden
kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini merkezi kars: taraf olarak iistlenir.

(2) Agik teklif yonteminde Takasbank’in iglemin taraflarina karsi olan yiikiimliligi, alim ve satim
emirlerinin Piyasa’da eslestigi anda baslayip islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur.
Borsa tarafindan iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara karsi olan yiikiimliiliigii, Takasbank
tarafindan islemlerin iptal edildigine dair giincellemeler yapildigi anda ortadan kalkar. Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeliginin 5 inci maddesinin 4 iincii fikras1 ¢ercevesinde islem bazinda Uyeye tahsis edilen
limitin asildigi durumda, 23 iincii madde hiikiimleri sakli kalmak iizere, imtina ettigi islemlerden
kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu degildir.

(3) Piyasa’da gerceklesen islemlerde Takasbank’m muhatabi iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine karsi
olan yiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu degildir.

4) Temerriit durumunda ortaya c¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiinde yer alan hiikiimler, likidite kosullar ve kisitlart ile
sinirli olmak {izere uygulanir.

Takas tarihi ve siiresi
MADDE 12- (1)Piyasa’da gergeklestirilen islemlerin takasi aynmi giin (T+0), ileri valorlii islemlerin
takasi ise valor tarihinde gerceklesir.

(2) Takas siireleri belirlenirken Takasbank, muhabir banka ve Piyasa’nin agik oldugu is giinleri dikkate
alinir.

(3) Yarmm giinlerde uygulanacak takas siiregleri Takasbank tarafindan belirlenerek tiyelere duyurulur.

4) Taraflarca yikimliliiklerin takas tarihinden o6nce yerine getirilerek takas islemlerinin
sonuclandirilmast miimkiin degildir.

(5) Piyasa’nin takas son saatleri Borsa’nin goriisti alinarak Prosediir’de belirlenir.

(6) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin ylikiimliiliikler Prosediir’de duyurulan saatler igerisinde
yerine getirilir. Aksi halde temerriit hiikiimleri uygulanir.

(7) Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Genel Miidiir tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

Para Birimi
MADDE 13- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerin 6denmesinde islemlerin gergeklestigi
para birimi kullanilir.

(2 Takasbank, Prosediir’de belirleyecegi esaslar c¢ergevesinde, yiikiimliliiklerin  iglemlerin
gerceklestigi para biriminden farkli para birimleri tizerinden de gergeklestirilmesine izin verebilir.

Takasin kesinligi

MADDE 14- (1)Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin olarak ortaya ¢ikan takas talimat ve islemleri
ile 6deme islemleri iiye faaliyetlerinin gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak iizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.
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(2) Uye faaliyetinin durduruldugu veya bu sonucu dogurabilecek her tiirlii kararm Takasbank’a
teblig edildigi anda ivedilikle islemlerin durdurulmasi i¢in Borsa bilgilendirilir.

(3) Piyasa’da gercekleserek takas sistemine aktarilan tiim s6zlesmelerin takas islemleri bu Yonerge
hiikiimleri ¢ergevesinde sonuclandirilir.

4) Uyenin Takasbank nezdinde bulunan mevcut nakit ve menkul krymet bakiyeleri ile tesis etmis oldugu
teminatlar, yiikiimliliiklerinin sona erdirilmesi i¢in kullanilir.

Netlestirme

MADDE 15- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net bor¢ ve alacak tutarmin hesaplanmasinda
misteri/portfoy ve para birimi ayrimi gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

Odeme karsiig 6deme prensibi

MADDE 16- (1) Takas islemlerinde 6deme karsiligi1 6deme prensibi uygulanir. Prensip ¢ercevesinde takas
giinlinde takas yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen tiyelerin takas alacaklari 6denmez.

(2) Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda alacaklar da kapatilan borglar
oraninda kismi olarak 6denir.

Piyasa takas islemleri

MADDE 17- (1) Piyasa’da gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabr liyelerdir.

(2) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerinin takasi baslangi¢ ve bitis valoriinde, {iyenin miisterileri ve
portfoyli igin ayr1 ayri olmak iizere borg ve alacaklari belirlenir.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, her iiye i¢in Takasbank nezdinde agilan
ve Prosediir ile duyurulan bor¢ kapatma hesaplar1 kullanilarak takas giinii son saatine kadar tiye tarafindan
o6denmek suretiyle yerine getirilir.

(4)  Yikiimlilikler, Giyeler tarafindan muhabir banka veya Takasbank nezdindeki Tiirk Lirasi ve yabanci
para takas hesaplart kullanilarak yerine getirilir.

(5) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takashank tarafindan belirlenen
ilgili hesaplar kullanilarak hesaben sonug¢landirilir.

(6) Takas ytikiimliiliklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan
belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikkler karsiliginda kismi takas yapilir.

(7) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”, miisteriler hesabma yapilan
islemler “Miisteri Risk Grubu” olmak tizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

(8) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas: durumunda kismi olarak ddenen tutarlar oncelikle
“Miisteri Risk Grubu” borcunu kapatmak i¢in kullanilir.

9) Alacak dagittimi yapilan {iyenin diger bir risk grubuna ait borcu olmasi durumunda, dagitilan
alacak, iiyenin borglu oldugu risk grubuna ait borcuna mahsup edilir.

(10) Teminat yikiumliiligiini yerine getirmemis olan iiyelerin alacak dagitimi dncelikle teminat eksigi
kadar alacakli olunan para birimine gore TL ya da Yabanci Para cinsinden teminat hesaplarina aktarilir.
Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

(11) EFT kapanis saati sonrast ile Prosediir’de belirtilen alacak dagitim son saati arasinda dagitilan
takas alacaklari, alacakli Banka’nin TCMB nezdindeki zorunlu karsilik hesabina aktarilir.
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Degisim teminat1 takas islemleri

MADDE 18- (1) Degisim teminati takas siireci, degisim teminatlarini, islemin vadesinde o6denecek
degisim teminati iade tutarlarini ve degisim teminatina iliskin finansman maliyetinin takasini igerir.

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin i¢sel degerinin nétralize edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim
teminat1 TL cinsinden hesaplanir ve takas islemleri TL olarak gergeklestirilir. Hesaplamalarda Prosediir’de
belirlenen kriterler dogrultusunda elde edilen déviz kuru kullanilir. Kriterlerin belirlenmesinde Borsa’nin
goriisti alinir.

(3) Degerlemeden kaynaklanan alacak ve borglar belirlenmesinde, borg ve alacaklar karsilikli mahsup
edilerek TL cinsinden miisteri/portfoy ayriminda tek bir alacak veya borca doniistiiriilerek ¢ok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir. Takas islemlerinde Free of Payment (FOP) prensibi (serbest
O6deme) uygulanir.

(4)  Netlestirme sonucunda olusan TL cinsinden net nakit alacak veya borglar iiye ekranlarinda
gosterilir.

(5) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, her iiye i¢in Takasbank nezdinde agilan
ve Prosediir ile duyurulan borg¢ kapatma hesaplar1 kullanilarak takas giinii son saatine kadar iiye tarafindan
o6denmek suretiyle yerine getirilir.

(6) Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan
belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilir. Takas,
Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda havuz bakiyesi 6l¢iisiinde en kiigiik alacaktan baslanarak yapilir.
(7) Takas alacaklari iiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Ancak, teminat
yukiimliliginii yerine getirmemis olan tyelerin alacak dagitimi oncelikle teminat eksigi kadar TL
cinsinden teminat hesaplarina aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina
aktarilir.

(8) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”, miisteriler hesabimna yapilan
islemler “Miisteri Risk Grubu” olmak tiizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

9) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas1 durumunda kismi olarak ddenen tutarlar éncelikle
“Miisteri Risk Grubu” borcunu kapatmak icin kullanilir.

DORDUNCU BOLUM
Hesap islemleri

Hesap yapisi
MADDE 19- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin {iyeler, islemlerini gergeklestirilebilmek igin gerekli
olan nakit, islem teminati ve garanti fonu hesaplarin1 Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar.

(2)  Takasbank nezdinde hesab1 bulunan tyeler i¢in ilgili hesaplar otomatik olarak agilir.

Ayrnistirma

MADDE 20- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlari, Uyeye bagli olarak agilan ¢oklu islem
ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iliskilendirilen teminat hesaplarinda, Uyenin kendi islem, pozisyon ve
teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir.

(2) Uyenin kendi portfdyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler i¢cin agilacak ¢oklu
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islem ve pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

Hesap tasima

MADDE 21- (1) Pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iliskili teminatlar,
Takasbank’in uygun goérmesi halinde, devreden ve devralan MKT {iyelerinin talimatiyla Takasbank
tarafindan MKT {iyeleri arasinda tasinabilir. Bu halde, devreden MKT iiyesi, pozisyon ve teminatlart
devredilecek miisterilerinin yazili onayin1 alir.

(2) Birden ¢ok miisterinin pozisyonlarinin bulundugu hesaplarin tasinabilmesi i¢in, hesaplarda
pozisyonu bulunan tiim miisterilerin talimat1 gereklidir. Taginmasi i¢in miisterilerce talimat verilen pozisyon
hesaplari ile iliskili teminatlar {iyenin talimati ile tasinir.

(3) Takasbank’in hesap tasima taleplerini takas islemlerinin sihhati ve takasin giivenligi agisindan
reddetme hakki saklidir.

4) Temerriit veya diger sebeplerle iiyelik faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen bir Uyeye

bagl hesaplarda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iligkili teminatlarin bir bagka Uyeye aktarilmasi
durumunda ise, tasima islemleri,

a) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sozlesmede devralacak Uyeye
iliskin 6nceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde sézlesmede yer alan hiikiimler gergevesinde,
b) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sdzlesmede devralacak Uyeye

iliskin onceden bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe kadar
devreden Uyenin devralacak bir Uye ile sézlesme yapmasi halinde bu sézlesmede yer alan hiikiimler
gercevesinde,
C) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamig
olmasi durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir Uyenin bulunabilmesi halinde,
Takasbank tarafindan gergeklestirilir.
(5) Hesap tasima islemi yapilmasi durumunda aktarilan hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri
kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen Uye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat
saglanana kadar ¢ekilemez. Adli ve idari mercilerce siirdiiriilen takiplere iliskin hiikiimler saklidir.
(6) Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir Uyenin bulunamamasi, bulunmast igin yeterli siire olmamasi
veya teminat acig1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat acigi olusan
hesaplar Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi
tutulabilir. Devralacak bir Uye bulunamamas1 sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi
sonrasinda olusacak teminat bakiyesi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi ¢ergevesinde
iade olunur.

BESINCi BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslar1
Risk yonetimi

MADDE 22- (1) Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir.

(2) Piyasa’da iiyenin kendi adma yapti1 islemler “Uye” hesabi altinda, miisterileri adina yapmis
oldugu islemler ¢oklu pozisyon hesabi seklinde agilan miisteri hesabi altinda izlenir. Risk yonetimi bahse
konu 2 adet hesap/risk grubu tizerinden yiiriitiliir.

3) Her bir hesaba/risk grubuna iliskin teminat gereksinimi ayri ayr1 hesaplanir ve her bir pozisyon

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T+90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: O481OMRERBAPOIP Halka Acik (Tasnif Dist)

www.takasbank.com.tr




TAKAS
ISTANBUL

hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir.

4) Piyasa’da islem dncesi, islem an1 ve islem sonrasi risk yonetimi siirecleri uygulanir. Islem &ncesi risk
yOnetimi siireglerine iliskin olarak Borsa’nin goriisii alinir.

(5)islem &ncesi Ve islem an1 risk yonetimi siireglerinde yeterli teminata sahip olmayan hesaplar ile teminat
tamamlama ¢agrisi bulunan hesaplarin islemlerine iliskin kurallar Prosediir’de belirlenir.

(6) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarinda yer alan takas pozisyonlari, garanti fonu katki
paylar1 ile teminatlar Takasbank tarafindan giincelleme islemine tabi tutulur. Teminat tamamlama c¢agrilari,
Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlar1 veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama
cagrisinin Sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
tiyenin cagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama
cagrisinin iiyeye ulastigi anda baslar.

(7) Takasbank tarafindan giin i¢i ve giin sonunda uygulanacak risk yonetimi siiregleri, teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak model ve/veya parametrelerin igerigi ve hesaplanma yontemleri ve teminat
tamamlama son siireleri Prosediir’de aciklanir.

(8) Prosediir’de belirlenen saate kadar teminat yiikiimliligiini yerine getirememis hesaplar igin
temerriit cezast uygulanir ve teminatin tamamlanmadigi durumlarda takas alacaklari dagitilmaz.

Risk limitleri

MADDE 23- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi Piyasa’da Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk
limitleri tanimlar. Risk limitleri Piyasa i¢in ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKT hizmeti verilen tim
piyasalar icin toplam olarak da belirlenebilir. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda
tasidiklar1 pozisyonlar nedeni ile bulunmasi gereken teminat tutarlari iizerinden belirlenir.

(2)  Uye bazinda belirlenen limit sadece ilgili iiyeye Takashank tarafindan bildirilir.

(3) Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri icin almis oldugu tiim
pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi giin igerisinde de
kontrol edilir.

4) Risk limitini asan iiyenin emir iletmemesi esastir. Sorumluluk tiyeye aittir.

ALTINCI BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar

Baslangic teminati

MADDE 24- (1) Borsa Istanbul Swap Piyasasi’nda alman pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi
amaciyla Uyelerden baslangic teminati talep edilir. Baslangig teminati, iiyenin temerriide diigmesi halinde,
temerriidiin ortaya ¢iktigi andan g¢oziimlenmesine kadar gegen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek
kur degisimlerini karsilamak igin baslangigta alinir. Baslangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99’dan, elde tutma siiresi ise 2 giinden az olmamak {izere Prosediir’de
belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak
tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik dénemi kapsamasi gerekir.

(2) Piyasa’da teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy bazli teminatlandirma yontemi
kullanilarak ters yonlii nakit akiglarinin risk azaltici etkilerinin dikkate alinmasi saglanir. Teminat
gereksinimi hesaplanirken farkli risk gruplarina ya da doviz giftlerine iliskin pozisyonlar arasinda netlestirme
yapilmaz. Teminatlandirma yontemine iligskin uygulama esaslar1 Prosediir’de agiklanir.
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Teminat ve garanti fonu katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 25- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payr olarak kabul etmeye ve grup limiti ile
alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl Doviz,

c) Devlet I¢c Bor¢clanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
9) Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,
) Elektronik iiriin senedi,
), G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri.

(2) Takasbank tiiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldigi varliklarin degeri arasinda var
olabilecek spesifik korelasyon iliskileri sebebiyle iiye ile baglantili gérdiigii menkul kiymet ve garantileri
teminat veya garanti fonu katki payr olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve garanti fonu
katki payr olarak kabul edilmesini simirlandirabilir. Uyenin kredi degerliligi ile baglantili gériilen
varliklara iligkin teminat uygulama esaslar1 prosediir ile belirlenir.

(3) Takasbank teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul ettigi varliklar i¢in tek bir piyasa veya
MKT hizmeti verdigi tiim piyasalarin toplam1 i¢in Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 43 tinci maddesi
cergevesinde konsantrasyon limitleri uygulayabilir. Konsantrasyon limitlerinin uygulama esaslar1 Prosediir
ile belirlenir.

4) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilen varliklarin
degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde
yayinlanir.

(5)  Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varliklara iligkin
kriterler ve bu grupta yer alan kiymetler ile Borsa Istanbul A.S. paylarinin teminata kabul edilecekleri tarih
Prosediir’de belirlenir.

Degerleme katsayilari

MADDE 26- (1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarma uygulanacak, Kkesinti oranlarini yansitan,
degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik
olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Belirlenen yontem piyasa
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prosediirinde belirtilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank
tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve
varsa kur riski dikkate alinir. Degerleme katsayilarinin belirlenmesinde TCMB tarafindan agiklanan
degerler dikkate alinabilir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,5’den, kullanilacak likidite
etme siiresi ise 2 is giliniinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12 aydan az
olmamas1 esastir. Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢in degerleme katsayilari,
benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 27- (1)Tirk Lirast nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar igin kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu

Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)

Nakit Tiirk Liras1 En Fazla %100 -

Konvertible Doviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %100 %35

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag ediley En Fazla %100 %35

Euro tahvil (Eurobond)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrag En Fazla %50 %40

Edilen Kira Sertifikalar

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 %20

Hisse senedi semsiye fonu paylari En Fazla %50 %20

Bor¢lanma aracglari semsiye fonu paylari En Fazla %50 %20

Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla % 25 -

[potek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayal]{ En Fazla %50 %40

menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve

varliga dayali menkul kiymetler

Borsa istanbul A.S. paylar En Fazla %50 -

Elektronik iiriin senedi En Fazla %25 %20

G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetlerii  En Fazla %50 %50
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(2) Teminat olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda kullanilacak Kkesinti
oranlarii yansitan degerleme katsayilar1 Prosediir’de agiklanir.

(3) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Takasbank
tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine
iliskin uygulama esaslar1 Prosediir’de ag¢iklanir.

Teminatlarin miilkiyeti

MADDE 28- (1) MKT hizmeti ¢er¢evesinde alinan teminatlarin miilkiyeti Kanun’un 78 inci maddesinin
ikinci fikrasi ¢ergevesinde Takasbank’a geger. Takasbank, sozlesme kuruldugu anda ve teminat konusu
varliklarin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme hiikiimlerinde 6ngériilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da baska bir yol ile nakde g¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yikimliligii olmaksizin,
teminat konusu malvarligini, en iyi gayret gostererek ve en iyi fiyat iizerinden satarak satim bedelinden
alacagin1 karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliliiklerinden mahsup etme hakkina
sahiptir.

(3) Kanun’un 78 inci maddesi uyarinca teminatlarin miilkiyeti Takasbank’a ait oldugundan,
teminattan dogan haklar da Takasbank’a aittir. Takasbank, ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade
sonunda teminatlar1 haklar1 ile birlikte Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi hiikiimleri
cercevesinde ve Uye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 29- (1) Risk gruplarinda yer alan pozisyonlarla iligskilendirilen teminatlar, iiyeye bagli hesaplarda
ayr1 ayri izlenir. Bir risk grubunda yer alan teminat fazlaligi diger bir risk grubundaki pozisyonlardan
kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz. Kanunun
78 inci maddesinin tigiinci fikrast hitkmii saklidir.

(2)  Uye, teminat tamamlama cagrisindan dogan borcunu ve takas yiikiimliiliiklerini Prosediir’de
belirlenen siirelerin sonuna kadar kapatmakla yiikiimlidiir. Aksi takdirde._Uye, herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diismis sayilir, varsa nakit alacagi 6denmez ve Uye hakkinda temerriit hitkiimleri
uygulanir.

(3)  Uyeler, teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini ilgili pozisyon hesaplari igin teminat yatirarak yerine
getirebilir. Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
islemleri pozisyon hesabi bazinda gergeklestirilir.

4) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi kars1 taraf olarak yerine getirdigi
islemler nedeniyle teminat olarak aldigi malvarligi degerleri tizerindeki hak ve yetkisi higbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal
varlig1 degerleri lizerinde tiglincii kisilerin istinkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a kars1 ileri
stirlilemez.

(5) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan  sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarhiginin terki suretiyle konkordato siireci igine girmesi, uzlasma
yoluyla yeniden yapilandiriimasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayilh icra ve Iflas Kanunu
cergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar
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tizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde sinirlandiramaz.

Teminat yatirma veya ¢ekme islemleri

MADDE 30- (1)Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢cekme ve degistirme usul ve
esaslar ile bunlara iliskin siireler Prosediir’de belirlenir.

Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarinin nemalandiriimasi

MADDE 31- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylar1, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diistilditkten sonra kalan tutar tzerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Prosediir’de belirlenen esaslar cergevesinde Takasbank tarafindan miimkiin olan
en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat
olarak yatirilmast ile repo islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amaciyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagandisi piyasa
kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.

(2) Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu karsilik yiikiimliligi disildiikten sonra
kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan onerilen ve Kurul tarafindan uygun
goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma ticreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek
tutarin disiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

Déviz cinsinden takas yiikiimliiliigiiniin 6nceden depo edilmesi sartiyla nemalandirilmasi

MADDE 32- (1) Uyeler tarafindan Swap Piyasas1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla
Takasbank hesaplarinda valor giiniinden 6nce gonderilen doviz (USD/EUR) tutari, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Prosediir’de belirlenen esaslar cercevesinde Takasbank tarafindan miimkiin
olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da
mevduat olarak yatirilmasi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Olagandis piyasa kosullarinda
nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma yapilamamasi
halinde nema 6denmez.

(2) Onceden depo edilen dovize iliskin briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul tarafindan uygun goriilen bir
oranda “teminat takip ve nemalandirma ticreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek tutarin diisiilmesi
suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

YEDINCI BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Garanti fonu ve genel esaslar

MADDE 33- (1) Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, liyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili iiyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak {izere tyelerin katki
paylar1 ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve
Prosediir hiikiimleri ¢er¢evesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmig garanti fonu katki
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pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki payr yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki
bir yillik donem iginde Uyelerden en fazla 4 sefer ilave katki payr yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir {iye i¢in, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku
buldugu ay icin hesaplanmis yatirilmasi1 gereken garanti fonu katk: pay: tutarini asamaz. ilave garanti fonu
katki payi tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis tutar
gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3) Uyelikten ayrilma talebini Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Yo6netim Kurulu’nca karara baglanmamis veya MKT
tiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki
payinin iadesi igin siire verilmis MKT {iyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yiikiimliiligi,
talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamas: halinde, talepte
bulunulan ayin ilk is giinii itibariyla giincellenen garanti fonu tutarmin iki kati, aksi takdirde {i¢ katidir.
Uyelikten ayrilma talebinin sdzkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu
oranlar {i¢ ve dort kat1 olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yiikiimliiliikklerinden
kaginmak i¢in MKT tiyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar
MKT iyeligine kabul edilmeyebilir.

(4)  Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi ve Takasbank tarafindan Piyasa’da
karsilanmig riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadik¢a, diger Uyelerin garanti fonu katki
paylaria basvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmas1 halinde Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginin 33 iincii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7)  Upyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmas1 esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktar:

MADDE 34- (1) Garanti fonunun biyiikligii, en biiyiik a¢ik pozisyona sahip tiye ile ikinci ve igiinci en
biiylik agik pozisyona sahip iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiyiikk olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyact iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,5; 2 is giinii ve 5 yildan az olmamak tizere
Prosediir’de belirlenen istatistiksel giiven diizeyi, elde tutma siiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank
piyasa sartlarini, teminat yogunlasmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligini gézeterek, asgari
garanti fonu yiikiimliiliigiint, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiytikligiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tasimis olduklarn riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katki paylarindan olusur.

4) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin iiye sayisina boliinmesi ile elde edilen
ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenerek Prosediir’de duyurulur.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan iiyenin Piyasa’da bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutar1 gozetilerek hesaplanir. Uye ekranlar vasitastyla duyurulur.

(6) Bir iiyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki payi tutarindan az olamaz.
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(7) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikligiiniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki payina
esas teskil eden ortalama teminat tutarinin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu Prosediir’de
aciklanir. Her bir iiyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payinin elde edilmesinde, iiyelere ait
ortalama teminat tutarinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu risk
degeri kullanilir.

8) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliilikkleri her ayin son is giinii itibariyle hesaplanir, takip eden ayin ilk
is ginli itibariyla giincellenir. Hesap giincellemesinin yapildigi Prosediir’de belirlenen saate kadar
Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki payr tutarina isabet eden degerlenmis teminat
tutarmin hesaplara yatirilmasi gerekir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hiikkiimleri uygulanir.

9) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar1 ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullari
gozetilerek Takasbank tarafindan ayin son is giinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonuna katki pay olarak kabul edilebilecek kiymetler ve katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 35- (1) Garanti fonuna katki pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki payr olarak
kabul edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore degistirmeye ve yeni varliklar
icin kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)

Nakit Tiirk Liras1 En Fazla %100 -

Konvertible Doviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %100 %35

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edileny ~ En Fazla %100 %35

Euro tahvil (Eurobond)

T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrag En Fazla %50 %40

Edilen Kira Sertifikalar

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 %20

Hisse senedi semsiye fonu paylari En Fazla %50 %20

Bor¢lanma araclar1 semsiye fonu paylari En Fazla %50 %20

Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla % 25 -

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali

menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler En Fazla %50 %40

\ve varliga dayali menkul kiymetler

Borsa istanbul A.S. paylart En Fazla % 50 -

Elektronik {irlin senedi En Fazla %25 %20
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G7 llkeleri tarafindan ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma En Fazla %50 %50
senetleri

(2) Garanti fonu katki payr olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak Kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilar1 Prosediir’de agiklanir.

(3) Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit disi1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur.

4) Giin sonu degerlemesi sonucunda katki payi eksigi bulunan hesaplara, katk: payr tamamlama ¢agrisi
yapilir. Katki paylarinin Prosediir’de belirlenen siireni sonuna kadar tamamlanmasi gerekir. Tamamlamayan
tutarlar igin temerriit hiikiimleri uygulanir.

(5) Garanti Fonu igindeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

Garanti fonunun kullanim esaslari

MADDE 36- (1)Temerriit yonetiminde, Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz  kalmasi ve nakit
yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide
diismemis iyelere ait nakit dis1 katki paylart nakde tahvil edilmeye baslanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten sonra katilan tiyelerce yatirilan veya mevcut
tiyelerin temerriidiin  ortaya ¢ikmasindan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklari katki paylart
kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna bagvurulmasimmi gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin
kapatilmasina kadar gegecek siire iginde garanti fonundan katki payi ¢ekilmesine izin verilmez.

4) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi hitkiimlerine uymak ve ilgili maddede yer alan
siralama igerisinde kalinmak sartiyla, katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan baglayarak, nakde
tahvil kabiliyetinin yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit disi1 teminatlardan nakde tahvil edilen
ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit disi teminatlari kullanilan iiyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna mal edilecek zararin temerriide diigmemis liyelere dagitiminda, tiyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi gergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payr tutarlarma,
3 is giinii igerisinde tekrar yatirmakla ylikiimlidiirler.

(7) Garanti fonuna mal edilecek zararin fon biiyiikliigiiniin %50’sini asmas1 muhtemel goriildiigiinde,
liyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalar talep edilebilir. Uyeler ilave katki paylarini
talepten sonra 5 is giinii icinde yatirmakla yiikiimliidiir. Tlgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig¢
kullanilmayan ilave katki paylari iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan
iade halinde, ilave garanti fonu katk: talebinde bulunulmamis sayulir.

(8) Bir aylik dsnemde Uyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari, iiyenin 0 ay igin
hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarini asamaz.

9) Temerriit nedeniyle tiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmasi halinde tiyelerden garanti fonu yiikiimliliiklerini 30 uncu madde uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalar1 istenir. Ayn ay icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacagi maksimum
zarar smirini agan garanti fonu katki paylari ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir.
1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katki pay:
yikiimliiligiinii yerine getiren {iyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki payi tutarlari, i¢inde
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bulunulan bir yillik dénem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.
SEKIZINCI BOLUM
Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 37- (1) Piyasa’da yapilan islemlerden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

a) Borcun val6riiniin veya vadesinin gelmesi;

b) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama yiikiimliiliiklerinin,
Prosediirlerde belirlenen siire igerisinde yerine getirilmemesi;

C) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylari tamamlama yiikiimliiliiklerinin siiresi
igerisinde yerine getirilmemesi;

¢) Degisim teminati yiikiimliliigiiniin siiresi i¢inde yerine getirilmemesi,

d) Yénergenin 9 uncu maddesi kapsaminda Uyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan
tasfiye edilmesine karar verilmesi.

(2) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide
diiser. Uyenin muaccel hale gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, {iyenin tiim borglar
muaccel hale gelir.

(3) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarmi c¢ekmesine izin
verilmez. Takasbank temerriit biiyiikliigiinii gozeterek, Uyenin hesaplar1 iizerinden emir iletimini
engelleyebilir.

4) Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi icin en fazla temerriit tarihini takip eden
is glinii Prosediir’de belirlenen saate kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilmemesi halinde, Takashank tarafindan organize ve tezgah {istii piyasalarda islem yapabilir. Islemin
gergeklestirilebilmesi igin iiyenin teminatlart ve garanti fonu katki pay tutarlari kullanilabilir.

(5) Teminat ve garanti fonu yiikiimliiliiklerinin Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine getirilmemesi
halinde temerriit hiikiimleri uygulanir.

Takas ve degisim teminat1 temerriidii

MADDE 38- (1) Islemin valériinde gerceklesen temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlart sakli kalmak
kaydiyla, borcun takas tarihinde 6denmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve
Takasbank’1n likidite imkanlara baglh olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde 6deme ve buna
ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirhidir.

(2) Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi
durumunda takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank tiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar1 ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklist oldugu tutarin 6denmesini teminen organize
ve/veya tezgah {istii piyasalardan fon temin etmeye calisir. Temerriide konu yabanci paranin piyasadan
temin edilememesi durumunda TL karsiligi 6denir. TL karsihigmin tespitinde bir Merkez Bankasi alig kuru
uygulanir, ilgili tutar takip eden is giinii 6denir.

3) Borg¢ Prosediir’de belirtilen saatler icerisinde tamamen kapatildig: takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir.
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4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢c valoriinde yabanci para alicisi olan tarafa karsi
temerriitten kaynaklanan ytkimliligi, isleme konu TL tutar ile temin edilen yabanci para ve bu isleme
iliskin olarak alinan islem 6ncesi risk primi tutarinin toplami ile smirhdir.

(5) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢c valoriinde TL alicisi olan tarafa karsi temerriitten
kaynaklanan ytikiimliiliigii, isleme konu yabanci para tutari ile temin edilen TL ve bu isleme iliskin olarak
alinan islem 6ncesi risk primi tutariin toplami ile sinirlidir.

(6) Takasbank, Piyasa’da soz konusu swap isleminin baglangi¢c valdriinde, isleme iliskin olarak
Takasbank tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile isleme konu olan vade kuru arasindaki farkin Takasbank
tarafindan belirlenen oran/tutarin tizerinde olmas1 durumunda farkin bugiinkii degeri ile smnirli olmak iizere
ilgili taraftan ek teminat alir. S6z konusu oran/tutarin belirlenmesine iliskin kriter, piyasa sartlari, farkin
nominal/oransal biiytikliigii ile teminat hesaplari igerisindeki payi gibi hususlar g6z oniine alinarak belirlenir.
(7) Temerriit durumunda 38 inci madde hiikiimleri uyarinca temerriit faizi uygulanir. Alacakli iyeye,
alacagimin tamami gegene kadar gececek siire igin, teslim edilemeyen kisma iligskin olarak, tahsil edilen
temerriit faiz tutarinm %’ @ kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(8) Hesaplanan faiz tutarimmn asgari temerriit cezasmin altinda kalmasi durumunda, hesaplanan tutar
lizerinden 6deme yapilir.

9) Borglu iiye s6z konusu borcu 38 inci madde kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte
O0demekle yikiimliidiir.

(10)  Temerriide iliskin diger hususlar Prosediirle belirlenir.

Temerriit faizi

MADDE 39- (1)Takas, degisim teminati, baslangi¢ teminat1 ve garanti fonu yiikiimliiliklerini belirlenen
saatten sonra yerine getiren iiyelerden temerriit faizi, yasal ytikiimliiliikleri ile birlikte tahsil edilir.

(2)  Temerriit faizinin hesaplanmasinda, temerriide diisiilen tarih ile yiikiimliiliigiin yerine getirildigi tarih
arasindaki siire dikkate alinir. Su kadar ki, takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni giin
yerine getirilen yiikiimlilikler i¢in temerriit faizi katsayis1 farklilagtirilabilir.

(3)  Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari,
TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin Prosediirle belirlenen katsayilar esas alinarak hesaplanacak
tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

4) Tahsil edilecek temerriit faizlerine alt sinir uygulanir. Asgari temerriit faizi, Prosediir ile belirlenir.
(5) Ayni giin icerisinde yerine getirilmeyen yiikiimliilikklerde iist sinir uygulanmaz.

(6) Asgari temerriit matrah1 ve asgari temerriit faizine iliskin tutarlar Maliye Bakanlig1 tarafindan her
yil ilan edilen yeniden degerleme oran1 dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde iiyelere duyurulur.
(7) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay: temerrtit faizini asan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

(8) Temerriit diisiilen ylikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; TCMB tarafindan ilan edilen ilgili
valordeki doviz alis kuru esas almarak bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden
yikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir yabanci para igin farkli belirleyebilecegi katsayilar
tizerinden de temerriit faizinin hesaplanmasina karar verebilir.
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Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

MADDE 40- (1) Tahakkuk eden temerriit faizi diger yasal yiikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk tarihinden
itibaren 1 is giinii igerisinde 6denir.

(2) Tahakkuk ettirilen temerriit faizine iliskin tiyeye bildirim yapilir. Bildirimin elektronik ortamda
gonderilmesini miiteakip iiyenin baskaca bir ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig: kabul
edilir.

(3) Tahakkuk ettigi halde siiresi i¢inde liye tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal
yiikiimliiliikler, takip eden is giinii tiyenin serbest cari hesabindan Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.
Tahsil edilemedigi takdirde temerriit yonetim siirecine iliskin 39 uncu madde hiikiimleri ¢ergevesinde faiz
ve diger yasal yiikiimliiliikler de tahsil edilir.

Temerriit faiz tahakkuklarina itiraz

MADDE 41- (1) Temerriit faizi tahakkuk eden iiyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya
o6deme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusuru olmaksizin ortaya ¢iktigi veya temerriit faizi
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takashank nezdinde itiraz edebilirler. Itiraz temerriit
faizinin 6denmesini durdurmaz.

(2) Itirazin, bir yazi ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit faizi tahakkuk tarihinden itibaren
en gec 1 hafta icinde Takasbank’a yapilmasi gerekir.

(3) Temerriide diisen iiyenin itirazi, Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 35 inci maddesi c¢ergevesinde
Takasbank biinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir.

4) Uye tarafindan yapilan itirazin hakli bulunmas1 durumunda temerriit faizi uygulanmaz, tahsil edilmis
olmasi halinde ilgili tutar tiyeye iade edilir.

(5)  Itirazin reddi durumunda ise, karar gerekgesi ile birlikte yazili olarak ile ilgili iiyeye bildirilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 42- (1) Takas ve/veya teminat yiikiimliilikklerini zamaninda yerine getirmeyen ve Yonerge’de
belirlenen siireler ig¢inde Takasbank tarafindan Piyasa’da yapilan islemler sonucunda takas borcu
kapatilamayan Uyenin ilgili temerriidi MKT Y6netmeligi'nin 13 tincii  maddesi uyarinca Borsa, Kurul ve
ilgili Uyeye bildirilir ve Uyenin hesaplar1 tizerinde her tiirlii igslem yapma yetkisi durdurulur.
(2) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri
cercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birkacin1 uygulayabilir.
Temerriit yonetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri g6z oniinde
bulundurulur.
a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlartyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide
diismeyen bir Uyeye tasinmast;
b) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklariin kullanilmast,
c) Tgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu katki
paylarmin kullaniimasi,

¢) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarmin kullanimi i¢in bu Y&nergenin
35 inci maddesi uyarinca hareket edilmesi,
d) Miisterilerin pozisyonlarinin Ve teminatlarinin gerektiginde re’sen veya miisterilerin talebiyle
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temerriide diisen Uyenin rizas1 aranmaksizin diger iiyelere taginmasi,
e) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi,
f) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesi.

(3) Takasbank tarafindan temerriide diigsen iiye hakkinda bu Ydnerge’de yer alan temerriit hiikiimlerinin
ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin Besinci Bolimii hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve
temerriide diisen Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank
ve diger Uyelerin zarar olarak tanimlanir ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci
fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir. Temerriide diisen Uyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin besinci fikrasi uyarinca dagitilir.

4) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ¢er¢evesinde karsilanmus risklere
tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi1 durumunda eksilen miktari, bir ay iginde tamamlar.
Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktar
asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gegecek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi
halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kistm kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide
diismemis Uyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti
fonu katk1 paylariin iadesini gerektirmez.

DOKUZUNCU BOLUM
Son Hiikiimler
Ucret ve komisyonlar

MADDE 43- (1) Takasbank’in bu Yonerge kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak Uyelerine
uygulayacagi ticret ve komisyonlar hakkinda Genel Yo6netmeligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(2) TCMB alinacak komisyon ve iicretlerden muaftir.

Muafiyet ve Istisnalar

MADDE 44- (1) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin 1.fikras1 kapsaminda, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi1 dogal MKT iiyesi olup, bu Yonerge ve Yonerge kapsaminda ¢ikarilacak
Prosediir’de yer alan hiikiimlere tabi degildir.

(2) TCMB’nin Piyasa’da gergeklestirecegi islemlerin isleyisine iliskin kurallar Takasbank ile TCMB
arasinda imzalanacak ayri1 bir Protokol ile belirlenir.

(3) TCMB, Piyasada gerceklestirmis oldugu islemlere iligkin yiikiimliiliiklerini ayn1 giin igerisinde
yerine getirmesi halinde temerriit faizi 6demekle yiikiimlii degildir.
4) Takasbank, sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da gergeklestirilebilir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 45- (1) Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda, Y&nerge’de yer
alan hiikiimlere ek olarak Merkezi Takas Yonetmeligi’nin Yedinci Boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri
de uygulanir.
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Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 46- (1) Takasbank, Piyasa takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini 6ngérdiigii olaganiistii
durumlarin varligi halinde alinacak 6nlemleri belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda
Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 47- (1) Yonerge’de hiikkiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi hiikkiimleri uygulanir.

Gecici Madde
MADDE 48- (1) Piyasa’da kabul edilecek teminatlarda alt grup limitleri uygulamasina 31/12/2019 tarihinde
baslanacaktir.

(2)  Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler i¢in % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” 31/12/2019
tarihine kadar 100% olarak uygulanir.

(3) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa istanbul A.S.’nin alim garantisinin devam ettigi siirece teminat
olarak kabul edilir.

4) Teminata kabul edilen varliklara yapilan eklemeler ile teminata kabul edilen varliklarin kompozisyon
limitlerinde yapilan revizyonlar Prosediir’de yayinlanmasi sonrasi gegerlilik kazanir.

Yiirurlik

MADDE 49- (1) Yonerge yayimlandigi tarihte yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 50- (1) Yo6nerge hiikiimlerini Yonetim Kurulu yiiriitiir.
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