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VADELI ISLEM VE OPSIYON PIYASASI
MERKEZI KARSI TARAF
UYELIK SO6ZLESMESI

MADDE 1- TARAFLAR

(1) Bu sdzlesme, Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul
adresinde faaliyet gésteren Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ile

MADDE 2- TANIM VE KISALTMALAR
(1) Bu Sozlesmede gecen,

a) Aclk pozisyon: Ters islem, nakdi uzlasma veya fiziki teslimat ile kapatiimamis kisa ve
uzun pozisyonlari,

b) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

c) Ilgili mevzuat: Sermaye Piyasasi Kanunu, Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve
Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi Merkezi Takas Yénetmelidi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Karsl Taraf Yonetmeligi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin Merkezi
Karg Taraf Hizmeti Sundudu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi
Yénergesi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Karsi Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Yonergesi , Istanbul Takas ve Saklama
Bankas! A.S.nin Borsa Istanbul A.S Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda Yiiriitecegi
Merkezi Karsi Taraf Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin Takas Esaslari Prosediirii ve ilgili
mevzuati,

¢) Islemci kurulus: Piyasa‘da islem yapma yetkisi bulunan ancak séz konusu islemlere
iliskin ylkimluliklerin tasfiyesini bir genel merkezi karsi taraf (yesi araciidi ile
gergeklestiren kurulusu,

d) Kisa pozisyon: Sahibine, vadeli islem sézlesmelerine iliskin islemlerde, s6zlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varlii sézlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda
satmak ya da nakdi uzlasmayi saglamak, alim opsiyonuna iliskin islemlerde sézlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire iginde dayanak varligi, sdzlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmayl saglamak, satim
opsiyonuna iliskin islemlerde ise sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan stire
icinde dayanak varligi, sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak
ya da nakdi uzlasmayi saglamak yukimliligu veren pozisyonu,
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e) Merkezi Kargl Taraf Yénetmeligi: 14.08.2013 tarih ve 28711 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligini,

f) Opsiyon sézlesmesi: Opsiyonu alan tarafa, belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ya da ddvizi alma veya satma hakki saglayan,
satan tarafi ise alma veya satmaya yikimli kilan sozlesmeleri,

g) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasini,

g) Pozisyon kapatiimasi: Ayni sbzlesmede, uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa
pozisyon karsisinda uzun pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,

h) Prosediir: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin Borsa Istanbul A.S Vadeli _islem
ve Opsiyon Piyasasi'nda Yiritecegi Merkezi Karsi Taraf Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin
Takas Esaslari Prosediriind,

1) SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

i) Sozlesme: Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile diger tiirev araglara iliskin
sozlesmeleri,

j) Takas: Piyasa'da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya cikan yiikimlliklerin,
Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, merkezi karsi taraf tyeleri tarafindan
yerine getirilmesi suretiyle Takasbank tarafindan taraflar arasinda fon ve/veya
varliklarin transferini saglayan siireglerin tamamini,

k) Takasbank: Bu Sozlesmenin tarafi olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketini,

[) Vadeli islem s6zlesmesi: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki
mali, kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da
dovizi alma ya da satma yiikimligi veren s6zlesmeleri,

m) Uzun pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligkin islemlerde, stzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda
satin almak ya da nakdi uzlasmayi saglamak yik{imlGligl, alim opsiyonuna iligkin
sOzlesmelerde, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire iginde dayanak
varlidi, sézlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin almak ya da nakdi
uzlagmada bulunmak hakki, satim opsiyonuna iliskin islemlerde sézlesmenin vadesinde
veya vadeye kadar olan siire icinde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve
belirtilen miktarda satmak ya da nakdi uzlasmada bulunmak hakki veren pozisyonu,
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n) Uye: Bu SEZIESMENIN tarafl OlaN ..........cc.voveeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeestee e eeee st ss s e eneeees

ifade eder.
MADDE 3- SOZLESMENIN KONUSU

(1) Bu Sozlesmenin konusu, Takasbank'in Piyasa’da, merkezi karsi taraf olarak verecegi
takas hizmetine yonelik esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliliiklerinin belirlenmesidir.

MADDE 4- GENEL HUKUMLER

(1) Takasbank, Piyasa‘da gergeklesen islemlere iligkin olarak kendi nezdinde agilan hesaplar
ve bu hesaplarda izlenen sézlesmelerle sinirli olarak agik teklif yontemi ile merkezi karsi
taraftir. Uye, alici ise Takasbank satici; Uye, satici ise Takasbank alici konumuna
Piyasa’da emirlerin eglesmesi ile kendilijinden gecer. Piyasa’da Uye tarafindan bu
Sozlesmede ve ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilan
islemlerin takasinda, Takasbank'in merkezi karsi taraf olarak mali sorumlulugu, Merkezi
Kargl Taraf Yoénetmeligi hikiimleri gergevesinde belirlenen kaynaklarla sinirli olmak
lizere, sdzlesmelerin takasi veya pozisyonlarin kapatilmasi sirasinda Uye'nin kars tarafi
olarak yerini almasindan kaynaklanan tutar kadardir.

(2) Takasbank, Uye'nin bu Sézlesme ve ilgili mevzuat kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
geregi gibi yerine getirmesi sartiyla, karsi Uye temerriide diisse bile islemlerin takasini;
temerriide diisen Uyenin teminat ve garanti fonu katki paylari ile sinirli olmaksizin ilgili
mevzuat hiikiimleri gergevesinde, sermayesini de kullanmak suretiyle tamamlamakla

yukimltdir. Takasbank, Uye'ye karsi yiikiimliiliiklerini yerine getirirken, asagidaki
siralamaya uygun olarak kaynaklari kullanir.

a) Temerriide dusen Uyenin kendisine ait hesaplarda veya kendisine bagl teminat
acig olusan misteri hesaplarinda bulunan teminatlar,

b) Temerriide diigen lyenin yatirimis garanti fonu katki payi,
¢) Varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler,

¢) Takasbank tarafindan karsilanmis riskler icin Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi
kapsaminda tahsis edilen sermaye,

d) Diger Uyelerin yatiriimis garanti fonu katki paylar,

e) Diger Uyelerden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari,

f) Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahhiit.
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(3) Piyasa'da gergeklesen islemlerde, islemlerin Uye'nin kendisine veya miisterilerine ait
olup olmadigina bakilmaksizin Takasbank tarafindan sadece Uye muhatap alinrr.
Takasbank, islemci kuruluslarin ve Uyenin  misterilerinin  Uye'ye karsi
yukimltliklerinden ve Uyenin islemci kuruluslara ve miisterilerine karsi olan
yuktmldliklerinden sorumlu tutulamaz.

(4) Takasbank, ilgili mevzuat hiikimleri uyarinca sézlesme yenileme ydntemi ya da uygun
gordugi diger bir ydntem kullanmak suretiyle de merkezi karsi taraf gorevini
ustlenebilir. Sézlesme yenilemede, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 133 dnci
maddesi hikimleri gergevesinde Takasbank tarafindan islemin ilgili mevzuat
cercevesinde kabull ve taraflara bildirilmesi halinde, Piyasa’da alici ile satici arasindaki

sOzlesme sona erer ve taraflar merkezi kars taraf olarak Takasbank ile s6zlesme yapmis
olurlar. S6zlesmenin yenilenmesi ile birlikte, ilk sézlesmede Uye alici ise Takasbank
satici; Uye satici ise Takasbank alici konumuna geger. Yenileme yoénteminde,
Takasbank’a yenilemeye iliskin yapilacak bildirimler ve yenilemenin Takasbank
kayitlarina alinarak gergeklesme zamani, ilk sozlesmede belirlenen hak ve
yukimltliklerin devri ve diger hususlar Takasbank tarafindan belirlenir.

(5) Takasbank'in agik teklif ve s6zlesme yenileme digindaki yontemlerle merkezi karsi taraf
hizmeti vermesi durumunda, tercih edilen yonteme iligkin usul ve esaslar ile
Takasbank’in sorumlulugunun sinirlar ilgili mevzuatta belirlenir.

(6) Takasbank, ilgili mevzuatta belirlenen esaslar cergevesinde merkezi karsi taraf
olmaktan imtina etme hakkina da sahiptir. Uye, Takasbank’in merkezi karsi taraf olma
ydntemini degistirmesi ya da merkezi karg taraf olmaktan imtina etmesi kararina karsi
hicbir itiraz hakkinin olmadigini pesinen kabul, beyan ve taahhiit eder.

MADDE 5- TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

(1) Takasbankin Uye'ye karsi merkezi karsi taraf sifatiyla yukimluligt, alim satim
emirlerinin Piyasa’da eslestigi anda baslayip, takasin tamamlanmasi ile son bulur.
Taraflarin, Piyasa'da gergeklesen islemlerle ilgili ortaya gikan tiim sorumluluklarinin ilgili
mevzuat ve bu S6zlesmede belirlenen sartlarda yerine getirilmesi ile takas tamamlanmis
olur.

(2) Uye, Piyasa'da gerceklestirdigi islemlerin takas, teminat ve garanti fonu katki payl
yatirma yukumlultklerini bu Sézlesme ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerine
getirmeyi kabul eder.

(3) Uye, taraf oldugu vadeli islem sozlesmesinde,

a) uzun pozisyon sahibiyse, sézlesmenin vadesinde, sdzlesmede belirlenen uzlasma
sekline gére sézlesme konusu dayanak varligin alim bedelini Takasbank’a 6demek
ya da nakdi uzlagsma yontemi ile borcunu ifa etmek,
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b) kisa pozisyon sahibiyse stzlesmenin vadesinde, sozlesmede belirlenen uzlasma
sekline gore sozlesme konusu dayanak varligi Takasbank’a teslim etmek ya da nakdi
uzlagma yontemi ile borcunu ifa etmek,

ile ydkimluddr.
(4) Uye, uzun pozisyon sahibi olarak taraf oldugu opsiyon sézlesmesinde;

a) Sozlesme alim opsiyonu ise, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire
icinde opsiyonu kullanmasi halinde, sozlesmede belirlenen uzlasma sekline gore
sozlesme konusu dayanak varligin alim bedelini 6demek veya nakdi uzlasma
yontemi ile borcunu ifa etmek,

b) Sbzlesme satim opsiyonu ise, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan stire
icinde opsiyonu kullanmasi halinde, sozlesmede belirlenen uzlasma sekline gore
sozlesme konusu dayanak varligi Takasbank’a teslim etmek veya nakdi uzlasma
yoéntemi ile borcunu ifa etmek,

ile ylikimliddar.
(5) Uye, kisa pozisyon sahibi olarak taraf oldugu opsiyon sézlesmesinde;

a) Sozlesme alim opsiyonu ise, opsiyonun vadesinde veya vadeye kadar olan siire
icinde kullanilimasi durumunda, sézlesmede belirlenen uzlasma sekline gore
sozlesme konusu dayanak varligi Takasbank'a teslim etmek ya da nakdi uzlasma
ybntemi ile borcunu ifa etmek,

b) Sozlesme satim opsiyonu ise, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire
iginde opsiyonun kullaniimasi durumunda, sézlesmede belirlenen uzlasma sekline
gore sozlesme konusu dayanak varligin bedelini Takasbank’a demek veya nakdi
uzlagma ydntemi ile borcunu ifa etmek,

ile yuktmludr.

(6) Uye, uzun pozisyon sahibi olarak taraf oldugu opsiyon sozlesmesinde; satin aldigi
sozlesmede yer alan haklar karsiligi Takasbank’a opsiyon primi 6demekle yiikimliddir.
Uye, kisa pozisyon sahibi ise Uye'ye opsiyon primi 6deme yukimlalagl merkezi kars
taraf sifatiyla Takasbank’a aittir.

(7) Takasbank, merkezi kargi taraf sifatiyla, Uye’nin uzun pozisyon sahibi oldugu
s6zlesmelerde kisa pozisyon sahibi, Uye'nin kisa pozisyon sahibi oldugu s6zlesmelerde
ise uzun pozisyon sahibi olarak borglarini ifa etmekle ylkiimlGdiir.

(8) Uye veya merkezi karsi taraf sifatiyla Takasbank’in fiziki teslimat yikimliligu olan
sozlesmelerde, fiziki teslimatin mimkin olamadigi durumlarda, ilgili mevzuatta
belirlenen kosullarda esdederi teslim edilmek suretiyle yikimlllkler ifa edilebilir.
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(9) Bu Sozlegme ve ilgili mevzuat ile beliflenen diger hak ve yikimliikler sakli kalmak
kaydiyla Uye;

a) Piyasa'da gergeklestirilen islemler ile ilgili olarak SPK, Borsa ve Takasbank
tarafindan gikarilan teblig, ydnetmelik, yénergeler, prosediir, genelge, ilke karari ve
diger nam altinda yapilan her tirli diizenleme ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri ve
bu Sozlesme sartlarinin uygulanacagini, Takasbank'in sdz konusu mevzuati
yorumlamaya, agiklik bulunmayan konularda genel hiikiimleri de dikkate alarak
karar vermeye ve uygulamay! yonlendirmeye yetkili oldugunu,

b) Takasbank’in ilgili mevzuat ve bu Sozlesme kapsaminda merkezi takas kurulusu
sifatiyla verecedi merkezi kargl taraf hizmetine iliskin olarak her tiirlii diizenleyici
yetkiye sahip oldugunu, Takasbank tarafindan duyurulan ve duyurulacak tim
kurallara uymayi ve Takasbank'in bu yetkileri kullanmasina karsi itiraz hakkinin
olmadidini, Takasbank tarafindan belirlenen tiim sartlar ve yiikiimlilikleri yerine
getirmeyi,

c) Takasbank sistemi (zerinde Uye adina islem yapmak iizere yetkilendirilen
temsilcilerinin gergeklestirdigi her tiirlli islemden dogan yiikiimliiliikler acisindan
sinirsiz sorumlu oldugunu, temsil yetkilerine iliskin degisikliklerin Takasbank’a yazili
olarak bildiriimedigi slirece yapilan islemlerin badlayici oldugunu, temsilcilerin
sisteme badlanmak igin kullandigi kullanici kodu ve sifresinin muhafazasinin
sorumlulugunun Uye'ye ait oldugunu, kullanici kodu ve sifrenin temsilcinin rizasi
veya nzasl diginda Uglinci sahislarin eline gegmesi suretiyle yetkisiz kisiler
tarafindan kullanilimasindan dogacak her tiirlii zarardan Uye’nin sorumlu oldugunu,
temsilcilerinin  ve hesabina islem gergeklestirilen miusterilerin ehliyetlerinin
olmamas! ya da mdusterilerinin talimatlarina aykin hareket edilmesi veya miisteri
talimati olmaksizin misterileri hesabina islem gergeklestirilmesi nedeniyle ortaya
clkan tiim zararlardan dogan sorumlulugunun kendilerine ait oldugunu,

¢) Takasbank nezdinde bu Sézlesme ve ilgili mevzuat kapsaminda gergeklestirdidi veya
gergeklestirecegdi is ve islemlerle ilgili olarak Takasbank yetkili personeli tarafindan
yapilacak her tirlii incelemeyi kabul ettigini ve Takasbank'in yetkili personeli
tarafindan istenilen her tiirlii bilgi ve belgeyi talep (izerine ibraz etmeyi,

d) Borsa, vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin vadelerini belirlemeye ve belirlenmis
vadeleri degistirmeye yetkili oldugundan, bu gergevede alinacak kararlara bagli
olarak olugan ylkimlilikleri, ilgili mevzuat hikiimleri gercevesinde vyerine
getirmeyi,
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e) Islemci kurulusun takas islemlerini Takabank’a karsi genel merkezi karsi taraf (yesi
sifatiyla garanti etmesi halinde, ilgili islemci kurulusun kendisi (izerinden
gergeklestirdigi islemlere iligkin yiikiimltiliiklerini Takasbanka karsi kayitsiz sartsiz
yerine getirmekle yUkimli oldugunu, icerigi Takasbank tarafindan belirlenecek ve
islemlerini garanti ettigi islemci kurulusun Piyasa’daki tiim islemlerini kayitsiz sartsiz
garanti ettidini belirten bir taahhltnameyi Takasbank’a vermeyi, Uye tarafindan
iglemci kurulusun islemleri nedeniyle verilen garanti ile islemci kurulusun ve
mugterilerinin islemleri nedeniyle Takasbank’a karsi miisterek borclu ve miiteselsil
kefil olarak sorumlu oldugunu, islemci kurulusa islemlerine iliskin verilen garantinin,
iglemci kurulusun agik pozisyonlarinin  baska bir (yeye devredilmesi veya
pozisyonlarin kapatilmasi sartiyla Takasbank tarafindan kaldirilabilecegini,

f) Piyasa'da alinmis olan agik opsiyon pozisyonlari icin Takasbanka iletilen kullanim
talep eslestirmesi nedeniyle, ilgili hesaplar igin dodan yiikiimliiliiklerini, Takasbank
tarafindan belirlenen esaslar gergevesinde ve zamaninda gerceklestirmeyi,

g) Takasbank tarafindan génderilen veya sistem tarafindan Uretilen islem teyitlerinin
veya islem bilgilerini iceren raporlarin sistemde olusturuima anindan sonra hata,
hile ve iktisadi miizayaka iddialarinin Takasbank tarafindan kabul edilmedikgce
gegerlilik tagimayacadini,

g) Takasbank tarafindan belirlenen galisma saatleri digindaki taleplerin dikkate
alinmayacadini, bu saatlerin Takasbank tarafindan Uye'ye bildirilmek suretiyle her
zaman degistirilebilecegini,

h) Takasbank’in ilgili mevzuat ve bu Sézlesme kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere
iliskin olarak uygulayacagi iicret ve komisyonlari ilgili diizenlemelerde belirlenen
surelerde 6demeyi,

1) Bu Stzlesmeden dodan borglarin tahsili amaci ile Takasbank’in dava acmak veya
icra takibi yapmak zorunda kalmasi durumunda, bu dava ve takipler nedeniyle
yapilacak her tirlli harg, masraf ve avukatlik icretini 6demekle yiikiimlii oldugunu,

i) Iligili mevzuat, bu Sézlesme hiikiimlerine aykirilik veya mevzuatta belirlenen Uyelik
sartlarinin  kaybedilmesi hallerinde, Takasbank tarafindan (yeliginin sona
erdirilebilecegini ve buna itiraz hakkinin olmadigini,

j) Bu Sozlesmede yer almayan hususlarda Takasbank diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuatta yer alan hikimlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik
olmas! durumunda degisen hiikiimlerin uygulanacagini,

kabul, beyan ve taahhiit eder.
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MADDE 6- LIMITLER

(1) Takasbank, Uye'ye bir risk limiti belirler. Belirlenen limit Uye'ye Takasbank tarafindan
yazih olarak bildirilir. Takasbank, Uyeyi bilgilendirmek suretiyle limitleri artirmaya,
eksiltmeye, dondurmaya veya iptal etmeye yetkilidir.

(2) Uye, Takasbank tarafindan beliflenen limitleri asmamak kosuluyla, kendisi ve
mugterileri adina yatirilan islem teminatlarina karsilik gelen miktar kadar pozisyon
alabilir. Uye, kendisi ve miisterileri adina yatirilan teminat tutarlan ile hesap risk
durumlarini takip etmekle yiikiimlidir. Ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde, izin verilecek azami tutara kadar limitlerin asilmasi halinde Uye, asan
kisim igin ilave teminat yatirmayi taahhiit eder. Ilave teminat yikimliligiinin
Prosediir'de belirlenen sekilde yerine getirilmemesi durumunda Uye'nin tiim hesaplan
“riskli” duruma getirilir. ‘Riskli” durumdaki saklama hesaplarina bagli islem
hesaplarindan emir verilmesi halinde, Prosediirde belirlenen emir ©Oncesi risk
yonetimine iliskin usuller dahilinde Uye’nin risk oranini artirici islemlerine izin verilmez.

(3) Uye ayrica ilgili mevzuatta belirlenen piyasa, Uye ve sicil bazinda pozisyon limitlerine
uymakla da miikelleftir. Uye, limitlerin asiimasi durumunda, Prosediir hiikiimleri
uyarinca ilgili hesaplarda Takasbank tarafindan uygulanacak islemlere herhangi bir
itiraz hakkinin olmadigini, Takasbank tarafindan talep edilen islemleri derhal yerine
getirmeyi kabul, beyan ve taahhiit eder.

(4) Uye'ye tahsis edilen limitlerin asilmasi durumunda Takasbank’in, ilgili mevzuatta
belirlenen sartlar gergevesinde merkezi karsi taraf olmaktan Uye ya da islem bazinda
imtina etme hakk sakli olup; bu nedenle Takasbanka herhangi bir sorumluluk
yuklenemez.

MADDE 7- TEMINATLARA ILISKiN ESASLAR
7.1. Teminatlarin Tesisi

(1) Uye, Takasbanka olan yiikiimliiliikleri ile Piyasa'da kendisi ve miisterileri adina aldigi
pozisyonlar igin Takasbank tarafindan belirlenen tiir ve miktardaki teminatlan tesis
etmek zorundadir. Uye tarafindan Takasbank’a teminat olarak tevdi edilen kiymet ve
varliklarin ilgili teminat hesaplarina aktarimi ile birlikte teminatlar tesis edilmis olur.

(2) Uye, Piyasada aldigi pozisyonlar nedeniyle en az Takasbank tarafindan belirlenen
tutarda degerlenmis teminati Takasbank tarafindan saptanacak kosullarda tevdi
etmekle ylkimliidir. Takasbank, Uyenin mali yapisina, belirledigi risk limitlerine ve
isleme konu kiymetlerin risk diizeyine bagh olarak, teminat tutar ve oranlarini ve/veya
teminata kabul edilebilecek kiymet tiirlerini Uye'ye bildirmek suretiyle belirlemeye ve
degistirmeye yetkilidir. Bu durumda Uye, herhangi bir itiraz ileri siirmeksizin teminat
tutar ve oranini Takasbank tarafindan talep edilen tutar ve orana yikseltmeyi ve
teminat turlini degistirmeyi kabul, beyan ve taahhiit eder. S6z konusu yukimldltigin
yerine getiriimemesi halinde temerrit hikimleri uygulanir.
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(3) Uye, teminat olarak verecedi kiymetlerin kompozisyonunun Takasbank tarafindan
belirlenecek sinirlar iginde olmasini saglamak ve belirlenen kompozisyon icinde
kalmasini takip ve teminle miikelleftir.

(4) Takasbank'in teminat olarak aldigi malvarligi dederleri {izerinde hak ve yetkisi hicbir
sekilde sinirlandirlamaz. Uye'ye veya Piyasa'da hesabina islem gergeklestirdigi
mugterisine konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato veya mal varliginin terki suretiyle konkordato stireci igine girmesi, uzlasma
yoluyla yeniden yapilandinimasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu cergevesindeki diger takip prosediirleri ya da Sermaye Piyasasi Kanununun
tedrici tasfiye ile ilgili hiikimleri Takasbank’in teminatlar {izerindeki hak ve yetkileri
kullanmasini higbir sekilde sinirlandiramaz.

7.2. Teminat Amaciyla Temlik

(1) Piyasa'da gergeklegen islemlerin teminati olarak tevdi edilen kiymetlerin miilkiyeti, Uye
tarafindan teminat amaciyla Takasbank’a devredilmistir. Teminat konusu malvarhig
dederlerinin Takasbank hesaplarina aktarimi ile miilkiyet Takasbank’a geger.

Uye, miisterisi hesabina Piyasa’da gerceklestirdigi islemler igin Takasbank’'a
musterisinden alarak teslim ettigi teminatlar Gizerinde misterisi ile yaptigi sézlesmeler
cercevesinde tasarruf hakki bulundugunu kabul, beyan ve taahhiit eder. Uye'nin
Takasbank’a tevdi ettidi teminat konusu malvarligi degerleri tizerinde tasarruf yetkisinin
bulunmamasi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 79 uncu maddesi uyarinca
Takasbank'in ayni hak iktisabina engel olmaz. Uyenin Takasbanka tevdi ettigi
teminatlar Uzerinde tasarruf hakkinin bulunmamasi nedeniyle meydana gelebilecek
zararlardan sorumluluk Uye'ye ait olup, Takasbanka herhangi bir sorumluluk
ylklenemez.

7.3. Teminatlarin Degerlemesi ve Tamamlama Gagrisi

(1) Uye'nin bulundurmasi gereken teminatlar, Takasbank tarafindan beliflenen esaslar
cergevesinde her is glini itibariyla giincellenir. Uyenin hesaplarinda bulunan teminatlan
her ig glind itibariyla degerlenir. Hesaplarin glincellenmesi ve teminatlarin degerlemesi
neticesinde sozlesmede deder kaybi veya dider nedenlerle Uye’nin mevcut teminat
Takasbank tarafindan belirlenen sirdiirme seviyesinin altina distii§ii takdirde,
Takasbank teminat eksikliginin tespit edildigi giin itibariyla teminat oranini baslangig
teminat oranina tamamlayacak miktarda degisim teminatini yatirmak iizere Uye'nin
ekranlarina mesaj ve raporlama yapmak suretiyle teminat tamamlama cagrisinda
bulunur. Uye, teminat tamamlama cagrisinin sistemde olusturulma aninda, baskaca bir
ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin gagrinin kendisine ulastigini kabul eder. Uyenin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama cagrisinin lyeye
ulastigi anda baslar. Uye, Prosediirde belirlenen siireler iginde teminatiarini
tamamlamakla yGkamltdar.
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7.4. Teminatlardan Dogan Haklar

(1) Teminat amaciyla devredilen kiymetlerin temettii ve faiz getirileri, bedelsiz sermaye
artinmindan gelen yeni paylar ile Uye tarafindan sermaye artinmina katiim talebinde
bulunmasi halinde riighan hakki bedelinin Uye tarafindan yatirimasi sonucu olusacak
yeni paylarin milkiyeti, ayrica bir isleme gerek kalmaksizin teminat amacyla
Takasbank’a devredilmis kabul edilir.

7.5. Teminatlarin Iadesi

(1) Takasbank, Uye'nin Piyasa'da gergeklestirdigi islemlere iliskin yikimlliliiklerini yerine
getirmesi sartiyla ve Uye'nin talebi iizerine teminat olarak aldigi kiymetleri mislen,
bunun mimkiin olmamasi halinde esdegerini iade eder.

(2) Bu Sézlesme ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca teminatlarin kullanilimasi gereken
durumlar ortaya gikmig ve Takasbank teminatlardan alacaginin tamamini karsiladiktan
sonra teminatlardan artan kisim s6z konusu olmugsa Takasbank kalan teminati Uye'nin
talebi tizerine mislen, bunun miimkiin olmamasi halinde esdederini iade eder.

7.6. Teminatlarin Nemalandiriimasi

(1) Uye tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi uyelik teminati ile islem teminatlari, zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar izerinden, kredi riski
ve likidite kosullari dikkate alinarak, Prosediirde belirlenen esaslar gergevesinde
Takasbank tarafindan mimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma
islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nemalandirlma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
ylkamlillikler ile Takasbank komisyonu distillir. Bakiye nema tutari, Uye’'nin hesabina
eklenir.

MADDE 8- GARANTI FONU

(1) Uye, Takasbank tarafindan idare ve temsil olunan, Uye'nin veya diger takas iiyelerinin
temerridl nedeniyle teminati asan zararlarin 4 nclii madde 2 nci fikra siralamasina
uygun olarak karsilanmasi amaciyla olusturulan garanti fonuna katilmak zorundadir.

(2) Uye, Takasbank tarafindan talep edilen miktar ve tiirde varligi ve kiymeti garanti fonu
katki payi olarak, ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslar gercevesinde tevdi etmekle
yukumlddr.

(3) Piyasa igin olugturulan garanti fonunun piyasadaki fi iyat dedisimleri nedeniyle deder
kaybetmesi, garanti fonu katki paylarinin kullaniimasi, Uye’nin garanti fonu katki payi
yukUmlullklerinin artmasi ve diger nedenlerle garanti fonunun ilgili mevzuat ile
belirlenen seviyenin altina diismesi halinde Takasbank tarafindan Uye’ye garanti fonu
tamamlama gadnisi yapilir.
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Garanti fonu katki payl tamamlama cadrisi, Takasbank tarafindan saglanan Uye ekranlarina
mesaj ve raporlama yoluyla yapilir. Uye, tamamlama gagrlsmln sistemde olusturulma aninda,
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin cagrinin kendisine ulastigini kabul eder.
Uyenm sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan garanti fonu katki payr tamamlama
gadrisinin Uyeye ulastigi anda baslar. Uye, garanti fonu katki payl tutarini Prosediir'de
belirlenen siireler iginde tamamlamakla yiikiimliiddir.

(4) Uye, Takasbank tarafindan ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde talep edilebilecek olan
ilave garanti fonu katki payini Prosediirde belirlenen siireler icinde yatirmayi taahhiit
eder. Uye, yatinimis garanti fonu katki paylari ile ilave garanti fonu katki paylarinin ilgili
mevzuat gergevesinde Takasbank tarafindan diger takas lyelerinin borcu nedeniyle
kullaniimasina herhangi bir itiraz hakkinin olmadigini kabul eder. Bir diger takas tiyesinin
borcu nedeniyle, Uye'nin garanti fonu katki payina bagvurulmugsa, borclu olan takas
Uyesinin takibinden saglanan kaynak, ilgili mevzuatta belirlenen sirada ve esaslar
cergevesinde, Uye'nin yatirmis oldugu ve diger Uyenin borcu nedeniyle kullanilan katki
paylarinin iadesinde kullanilir. Iade garameten yapilir. Uye, diger takas tyelerinin borcu
nedeniyle garanti fonu katki paylaninin Takasbank tarafindan kullaniimasi halinde,
borglu kuruluglar hakkinda Takasbank tarafindan yapilan kanuni takibin kismen veya
tamamen neticesiz kalmasi nedeniyle zararinin kismen veya tamamen karsilanamamasi
durumunda, Takasbank’a karsi herhangi bir hak talebinde bulunmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

(5) Uye tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi diislldiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite kosullari
dikkate alinarak, Takasbank tarafindan mimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma iglemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Nemalandirnima sonucu elde
edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve dider yasal yikimlilikler ile Takasbank
komisyonu disltr. Bakiye nema tutari, Uye’nin hesabina eklenir.

MADDE 9- TEMERRUT ESASLARI

(1) Uye'nin Piyasa'da gergeklestirdigi islemlerden kaynaklanan borglar asadidaki hallerde
muaccel hale gelir.

a) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki pay yatirma yt’jkumlulugunu ilgili
mevzuatta belirlenen usul ve esaslar gergevesinde yapilan tamamlama c¢adrisina
ragmen yerine getirmemesi,

b) Fiziki teslimata konu s6zlesmelerde teslim ve 6deme yiikiimliiligiinii ilgili mevzuatta
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yerine getirmemesi,

c) Ilgili mevzuat uyarinca Uye’nin faaliyetlerinin kisitlanmasi gereken durumlarin
ortaya ¢lkmasi nedeniyle Takasbank tarafindan Uye’nin yikiimliiliiklerinin
tasfiyesine karar verilmesi.
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(2) Uye, borcun muaccel hale geldigi tarihte ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak ylikiimlGliklerini yerine getirmedigi takdirde Takasbank tarafindan
protesto kesidesine, ihtarname gdnderilmesine, mehil tayinine ve higbir kanuni takip ve
tesebbis icrasina mahal kalmaksizin temerriide diismis olur.

(3) Uye temerriide diismesi durumunda, ilgili mevzuatta belirlenen oranda temerriit faizi
ddemekle yikiimliidiir. Takasbank, Uye’nin temerriidii nedeniyle temerriit faizini asan
bir zarara ugramigsa, Uye bu zararlan da karsilamakla yiikiimliidiir. Takasbank, Uye’nin
muaccel hale gelen borglari, bu borgtan kaynaklanan her tiirlii faiz ve diger masraflar
ve temerriit faizini asan zararlan igin Uye'nin, miisteri varliklari harig Takasbank
nezdindeki hesaplari ve her tiirli hak ve alacaklar (izerinde takas, mahsup ve hapis
hakkina sahiptir.

(4) Uyenin Piyasa'da gerceklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a olan borglarini
O0demede temerriide dismesi halinde veya ilgili mevzuat ya da bu Soézlesmede
ongoriilen sebeplerle, teminattan alacagin karsilanmasinin gerektigi durumlarda
Takasbank, herhangi bir ihtar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminati acik artirma ya da baska bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir 6n sarti yerine getirme yikimlGligl olmaksizin teminat
konusu kiymetleri, borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise bu piyasalardaki
degerinden asagi olmamak (izere satarak satim bedelinden alacagini karsilama,
kendisine teminat amaciyla miilkiyeti devredilen nakdi, alacagina mahsup etme hakkina
sahiptir. Teminattan alacagin karsilanmasinin gerektidi durumlarda, Takasbank dilerse,
teminatin alacagini karsilamaya yetecek kadarini miilkiyetinde tutma hakkini da
kullanabilir. Béyle bir durumda Takasbank, teminat konusu kiymetlerin segim hakkini
kullandigi andaki degerini esas alir.

(5) Temerriit nedeniyle teminatlara basvurulmasi gereginin ortaya c¢ikmasi durumunda,
teminat konusu hangi varliklarin &ncelikle kullanilacagi Takasbank tarafindan
kararlastirilacak olup, Uye Takasbank’in kararina kars itiraz hakkinin olmadigini pesinen
kabul eder.

(6) Takasbank, temerriit halinin devami siiresince Uye’'nin yeni islem gerceklestirmesini ya
da temerriide dismesine sebep olan misterisi hesabina islem yapmasini ve/veya
teminat fazlasini gekmesini engelleyebilecegi gibi temerriit konusu yiikiimliliiklerin
yerine getirilmesi amaciyla ilgili Uye'nin Takasbank nezdindeki hesaplar iizerindeki
dogrudan tasarruf yetkisinin baskaca bir isleme gerek kalmaksizin askiya alinmasi dabhil,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.nin Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu
Piyasalara iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi Yénergesi'nde’de yer alan esaslar
gercevesinde pozisyonlarin re’sen kapatilmasi ve her tiirli alim satim, devir ve diger
islemleri yapmaya yetkilidir.

(7) Uye, temerriit nedeniyle Takasbank tarafindan teminatlarin satiimasi ve pozisyonlarinin
kapatilmas! nedeniyle zarara udradigi iddiasiyla Takasbank’dan herhangi bir talepte
bulunmayacadini, bu islemlerden kaynaklanan her tirli masraf ve diger mali
yukimliliklerinin kendisine ait oldugunu kabul eder.
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(8) Fiziki teslimat yukimliligl doguran sézlesmelerde, Uye'nin alici konumunda olmasi ve
nakit ylkimlUlugind yerine getirmesi sartiyla Takasbank Uye'ye ilgili kiymeti teslim
etmekle yiikiimltdur. Teslim ylikimliliginin yerine getirilmesinin miimkiin olamamasi
halinde ise Takasbank'in sorumlulugu, ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanan nakit karsihigini ddemektir.

Yikimlltklerini yerine getirdigi halde alacagini takas giinii alamayan Uye’ye ilgili
mevzuat hiikiimleri gergevesinde Takasbank tarafindan temerriit faizi 6denir. Uye,
Takasbank'dan temerriit faizini asan zarari oldugu iddiasiyla, miispet veya menfi zararin
tazmini ya da her nam altnda olursa olsun herhangi bir tazmin talebinde
bulunmayacagini pesinen kabul, beyan ve taahhit eder.

MADDE 10- POZISYON VE TEMINATLARIN AYRISTIRILMASI

(1) Uye ilgili mevzuatta dngériilen esaslar dogrultusunda,

a) Takasbank tarafindan Piyasa’da saglanan aynistirmaya bagl olarak miisteriler adina
acllabilecek hesap tirleri ve bunlarin 6zellikleri ile ilgili olarak miisterilerini
bilgilendirmekle,

b) Takasbank nezdinde musterileri adina agmis oldugu teminat hesaplari {izerindeki
tasarruf yetkisinin kendisinde oldugu ve bu tasarruf yetkisinin Takasbank
tarafindan sadece agik pozisyonlar igin hesaplanan bulundurulmasi gereken teminat
miktari ile sinirl olarak kisitlandigi, teminat fazlaliklarini gekme yetkisinin Takasbank
tarafindan kisitlanmadigi hususlarinda miisterilerini bilgilendirmekle,

€) Miusgterileri adina Takasbank'ta agmis oldugu tekil ve goklu hesaplardaki pozisyon ve
bu hesaplarla iliskili teminat kayitlar ile kendi nezdindeki misterilere ait pozisyon
ve teminat kayitlar arasinda stirekli mutabakati saglamakla,

¢) Islemci kuruluslar ve islemci kuruluslarin miisterileri adina yapilan islemlerde, hem
kendisi ve iglemci kurulus arasinda hem de islemci kurulus ve islemci kurulus
misterileri arasinda (a), (b) ve (c) bentleri gergevesinde bilgilendirme ve mutabakat
tesisi icin gerekli 6nlemleri almakla,

yukimludr.

MADDE 11- POZi_SYONLARIN SONLANDIRILMASI, IHALE VE ZORUNLU
DEVIR

(1) Uye'nin temerriide diismesi durumunda, kendi portféyiine veya miisterilerine ait
pozisyonlar ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Uyeye bagh hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki sozlesmeler arasindan
hangisi ya da hangilerinin kullanilacagi Takasbank tarafindan belirlenmek Uzere,
pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin hesaplar arasindaki ayni vadedeki ters
yonll pozisyonlarla karsilikli kapatiimasi,
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