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TAKASBANK ODUNC PAY P iYASASI YONERGESI
BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

MADDE 1-Amag

(1)Bu Ydénerge'nin amadstanbul Takas ve Saklama BankasB.Anezdinde faaliyet
gOsteren ve Takasbank’in Merkezi KaiTaraf olarak hizmet vergi Oding Pay
Piyasasr’ningleyisine iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

MADDE 2-Kapsam

(1) Takasbank Odiing Pay Piyasasermleri bu Yonerge kapsamindadir. Bu Yonergede
duzenlenmeyen hususlardstanbul Takas ve Saklama Bankas§.AMerkezi Kasi
Taraf Yonetmelii hikumleri gecerlidir.

MADDE 3-Dayanak

(1) Bu Yonerge, 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayill ReGawzetede yayinlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 77 ve 78 inci maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili Tebligi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas$ Merkezi Kagl
Taraf Yonetmelii ve istanbul Takas ve Saklama BankasiS AMerkezi Takas
Yonetmelgi hukimlerine dayanilarak dizenlestmi.

MADDE 4-Tanimlar ve kisaltmalar
(1) Bu Ybnerge'de gecen;

a) Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir slemin elestigi anda piyasa
katilimcilar arasina girerek aliciya kasatici ve saticiya karise alic
konumuna gec¢mesini,

b)  Borsa: Borsaistanbul Anoningirketi'ni,
c) Genel Mudur: Takasbank Genel Mudurd’ni,

c) Islem Komisyonu: OPP’de gercekien klemler nedeniyle,slemin vade
sonunda 6dlng veren ldyeye 6denmesi, 6ding alaredyse tahsil edilmesi
gereken ve Prosedurde belirlenen usul cercevebiesEplanan tutari,

d) Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasas! Kanunu’'nu,
e) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,
f) MKK: Merkezi Kayit Kurulgu AnonimSirketi’ni,
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9)

j)

k)

p)

MKT Yo6netmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazetede
yayinlananistanbul Takas ve Saklama Bankas$.AMerkezi Kagl Taraf
Yonetmelgi'ni

MTK Yo6netmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan Istanbul Takas ve Saklama BankasiS.AMerkezi Takas
Yonetmelgi'ni

Musteri: Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca odglegni gerceklgtiren
tyelerin gercek ve tizel &imusterileri ile yatirim fonlarini,

Odiince Konu Kiymet: Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tarafindan kredil
islem ve agta satsa konu edilebilecekleri belirlenenler arasindana&sdank
tarafindan secilen, OPP’dgeém gorecek pay ve borsa yatirim fonu katilma
belgelerini,

Oding Pay Piyasasi (OPP)Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve
donemlerde teminat gostererek odince konu kiyméngdalmak veya
vermek isteyen Araci Kurum, Banka ve Sermaye Psjasavzuati uyarinca
bu piyasadaslem yapabilecek kurullar ile bunlarin mgterilerinin talep ve
tekliflerinin  karilasmasini sglayan, Takasbank tarafindan kurulan ve
isletilen piyasayi,

Piyasa Dgeri: Odiince konu kiymetin, édiingéminden bir énceki Borsa
seansinda ofan &irlikh ortalama fiyati ile leme konu kiymet adedinin
carpimi sonucu bulunan tutarini,

Prosediir: Bu Yonerge esas alinarak hazirlanan; OPP’sieyis ve
uygulamalarina ilikin usul ve esaslari iceren ve Genel Mudur tarafimd
onaylanan “Odiin¢ Pay Piyasasi Uygulama Esaslasedimi’nu,

Riske maruz deser: Elde tutulan bir portfdy ya da varlik gerinin, faiz

oranlarinda, doéviz kurlarinda, emtia ve pay fiyatldaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebileceksdgklikler sonucunda maruz kalabilegie
en yuksek zarari, belli bir donem dahilinde veildal olasilik seviyesinde
ifade eden ve genel kabul gorgrgayisal yontemlerle tahmin edilengde,

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AnoRirketi’ni,

Teblig: Kurul'un 6ding alma ve vermeslémlerini dizenleyen ilgili
Teblig'ini,

Temsilci: Araci Kurum, Bankalar ve mevzuat uyarinca kabulebdecek
kuruluslarin OPP’dedlem yapmak tzere yetkilendirdiklerigkeri,

Uye: Araci Kurumlar, Bankalar ve sermaye piyasasi matrzuyarinca bu
piyasadaglem yapabilecek kurullari,

Yonetim Kurulu: Takasbank Ydnetim Kurulu'nu,

ifade eder.

Sayfa 5/23



IKINCi BOLUM
Uyeli ge lligkin Esaslar

MADDE 5-Uyelik

(1) Bu Yonerge'nin 6 nci maddesinde belirlengmtlari sglayan kurulglar, Takasbank
tarafindan yetkilendirilmeleri kaluyla OPP Uyesi olabilirler.

(2) OPP'ye lye olma hakkini haiz olanlar MKT Yonetrgglin 8 inci maddesi 1 inci
fikrasi uyarinca OPP’de gaudan MKT uyesidir.

MADDE 6-Uyelik sartlari

(1) Uyelik icin MKT Yonetmelginin 7 nci maddesindekiartlara ilaveten sagidaki
kosullarin da sglanms olmasi gerekir:

a) Ilgili mevzuat uyarinca 6diinglemi yapmaya imkan veren sermaye piyasasi
faliyeti izni alinmg olmasi,

b) Uyenin 6zkaynaklarinin 10.000.000.-TL. sindan aaashasl,

C) Piyasadan 6diing almak isteyen Uyelerin Yonetim Kamaca; bilgi slem,
risk yonetimi, i¢c kontrol ve i¢ denetim sistemlale ilgili Takasbank
tarafindan belirlenen 6rge uygun beyannameyi onaylayarak ibraz gtmi
olmalari,

(2) Takasbank, OPRIemleri ile ilgili olarak Uyenin bilgi §lem, risk yonetimi, i¢ kontrol
ve i¢ denetim sistemlerinde araygcaasgari kriterleri c¢ikaraga bir prosedirle
belirlemeye, aranan kriterleri kalayamayan kurullara uyum igin stre vermeye,
taahht almaya ve kriterlerin®@anip sglanmadgini incelemeye yetkilidir.

(3) YOnetim Kurulu, birnci fikranin (b) bendinde yeraalasgari 6zkaynak tutarini ilgili
sermaye piyasasi dizenlemeleri ve piyasdarini dikkate alarak artirmaya veya eski
dizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

MADDE 7-Uyelerin yukimlulukleri
(1) Uyeler, MKT Yonetmelgi'nin 12 nci maddesindeki yukiimliliklere ek olarak;

a) Takasbank tarafindan bu Yonerge ve Prosedir ile @GRnleri icin
belirlenmg ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b) Odiince konu kiymeti teslim etmeksldm komisyonu ve Takasbank
komisyonu ddemek,
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c) Temsilcilerini ve bunlarla ilgili gincellemeleri Kasbank’a iletmek ve
Takasbank tarafindan istenen bilgi ve belgeleriesitiicinde bildirmek
velveya gondermek,

zorundadirlar.

MADDE 8-Uye islem faaliyetlerinin kisitlanmasi
(1) Uyelerin OPP faaliyetleri,sagidaki durumlarda Takasbank tarafindan kisitlanabili

a) MTK Yo6netmeliginin 13 Gncl maddesi uyarinca, takas hizmeti verpg/asa
veya sermaye piyasas! araclarinda faaliyetlerimirdarulmasi veya uyelikten
cikariimasi,

b) MKT Ydnetmeliginin 14 Gnci maddesi 2 nci fikrasi uyarinca, merkag! taraf
hizmeti verilen sermaye piyasasi aracinda veyasplgada faaliyetlerinin
kisitlanmasi,

c) BuYonerge, Prosedir ve Takasbank ile Gye arasshefalere bglamadan énce
imzalanmasi gereken Odin¢g Pay Piyasasi §oes’nde belirlenen
yukumlaluklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir lgii olumsuzluklar tespit edilmesi,
faaliyetlerinin gecici veya surekli olarak durdunasi, ilgili faaliyet yetki
belgesinin iptali, herhangi bir nedenle sermayeagag! araclar ile ilgilislem
yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfayela iflas karari verilmi
olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,

d) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilanhisdrat, mali tahlil ve/veya
derecelendirme calnasi sonucu Uye’nin kredi gerlili ginin olmadginin veya
azaldginin tespit edilmesi,

(2) Uyeler portfoy veya myierilerinin;

a) OPP’de kiymet temerridinde veya teminat tamamlaagase durumunda
olmalari,

b) Haklarindaglem yasgl ve benzeri kisitlamalarin bulunmasi,
durumlarinda bahse konu hesaplar adina OPBle® iyapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya cikimzainde Takasbank, tyenin
OPP’ye olan mevcut yikimltluklerinin kismen veyanamen tasfiye edilmesini
kararlatirabilir. Takasbank tarafindan bugtaltuda karar verilmesi halinde Uyenin
yuktmlulikleri, bu Yénerge’'nin 30 unaunaddesi ¢cercevesinde muaccel hale gelir ve
aynl madde cercevesinde tasfiye edilir.

(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikragin (a), (b), (¢) ve (d) bendlerinde
yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinaderdy ertesig gtinti Kurul'a bildirilir.
Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikrasar(c) bendi kapsaminda kisitlanmasi
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durumunda ise, kisittamaninglganint amasi halinde Kurul'a Takasbank tarafindan
bildirimde bulunulur.

MADDE 9-Uyeligin sona ermesi

(1) MKT Yonetmelginin 15 inci maddesi hukumleri @aultusunda uyelik sona
erdirilebilir.
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UCUNCU BOLUM
OPP’nin Call sma Esaslari

MADDE 10-Takasbank’in konumu
(1) Takasbank, bu Yonerge ve bu Yonerge cercevesingdenjanacak Prosedir uyarinca;

a) OPPYi isleten kurumdur. Piyasa emir vglamlerine ilskin usul ve esaslar
Prosedur’de belirlenir.

b) OPP glemlerinde acik teklif yontemi ile merkezi kataraftir. Odiing verene
karsl 6dung alan, 6dung alana kadding veren konumundadir.

(2) Uyelerin migterileri icin yaptiklari édiing alma ve vermgeimleri nedeniyle olgan
yukumluliklerin  yerine getiriimesinde Takasbank’'muhatabi yedir. Uyelerin
misterilerine kagl olan yukumlultklerinden Takasbank sorumlu tutudam

(3) Acik teklif yonteminde Takasbank’irslemin taraflarina kar olan yukumlulgud,
tyelerinden gelen 6din¢g alma ve verme emirleringlesggi anda balayip,
yukamluluklerin tasfiyesiyle son bulur.

(4) Takasbank, ddungleminin vadesinde, ddunglemine konu kiymetleri 6ding verene
iade etmek ve iade tarihine kadar gececek sure igggm komisyonu 6demekle
yukumladar. Menkul kiymetin iadesinin mumkin olanesn halinde, Prosedur'de
belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde hesaplaakib kasiligi Uyeye ddenir.

(5) Odung alan lyenin Takasbank’a kayukimliligi ise slemin vadesinde menkul
kiymeti geri vermek ve vade tarihine kadar gecesile icin glem komisyonunu
odemektir. Takasbank, ddiing alan Uyenin yukingiitiii bu fikra cercevesinde yerine
getirmesi halinde, siem konusu teminatlari Uye ile imzalamoldusu sézleme
hikumleri cercevesinde ve lyenin talebgddtusunda iade eder.

(6) Odiing alan ve veren Uyelerin bu Yonerge ile belete dger hak ve yukumlulikleri
saklidir.

(7) Prosediurde belirlenen usul ve esaslar cercevesigigein taraflarinin iradelerini
mutabakatla d@stirmeleri ya da teknik sebeplerle, emigleemesi sonrasinda iptal
edilen slemlerde, Takasbank MKT sifatiyla herhangi bir ta#taltina girmengisayilir
ve ayrica bir dleme gerek kalmaksizin emirslesmesi anindan itibaren MKT
pozisyonundan otomatik olarak .

MADDE 11-OPP’nin isleyis esaslari

(1) OPP’de 6dung alma ve verme emirleri Giye tarafinoanfoy, migteri, yatirnm fon ve
yatirim ortaklgl bazinda verilir.
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(2) MKT Yonetmeliginin besinci maddesinin hgnci fikrasi uyarinca Uyenin portfoy,
musteri, yatirnm fon ve ortakliklari kodu ile ileterglapms oldugu islemler tyenin
Takasbank nezdindeki hesaplarinda ayri ayri izlenir

(3) Emir ve slemlerde; valor, vade, saat, emir iletimi, gerceidesi, dgistiriimesi, iptali,
duzeltiimesi, emir tirleri, temsilciler ve tutadailiskin usul ve esaslar Prosedirde
belirlenir.

MADDE 12-Limitler ve i slem sinirlari

(1) Takasbank lyelere “OPP limiti” tahsis eder. Sozlsanlimit Takasbank’in taahhiidii
degildir.
(2) Takasbank tarafindan belirlenen “OPP limiti” ginlide ilgili Gyelere yazili olarak

duyurulur. Takasbank, lyelere tahsis edilen OPHRitide desisiklik yapma hakkina
sahiptir.

(3) Oduing talep eden liye; kendi portfoyu vestaiileri icin dezerlenmis teminatlari ve
Takasbank’ca belirlenen limitler dahilinde odUrheidir.

(4) Emir girisi sirasinda Uyenin yaggh tim 6diing almagiemlerinin piyasa degeri toplami
belirlenen OPP limitini gamaz. Fiyat d&siklikleri risk tutarinin limiti asmasina sebep
olabilir.

(5) Odung verenler igin limigarti yoktur.

(6) Kredili islem ve agia satga konu edilebilecek kiymetler arasindan cikarilay pe
borsa yatirim fonu katilma belgeleri, ggisaty ve kredili menkul kiymetsiemlerine
konu edildikleri son tarihin takas siresi sonundéraren Odiince Konu Kiymetler
icerisinden cikartilir.

(7) Takasbank; piyasa, Uye ve hesap bazinda o6dince ktahilecek kiymetlerde
sinirlamalar yapmaya yetkilidir. Bunaskin uygulama esaslari Prosedir’de belirlenir

(8) Her bir emrin maksimum piyasa @i, Borsa spot piyasada belirlenen maksimum
islem degeri sinirini gegcmemek kaydiyla Prosedur’de belirlen

MADDE 13-Ayri stirma ve Tasinabilirlik

(1) OPP’de miteri pozisyon ve teminatlari, lyeye ghaolarak herbir miteri adina
munhasiran acgilan tekil pozisyon ve teminat hesagla ve Uyenin kendi portfoy ve
teminatlarindan ayrisekilde izlenir. Takasbank tarafindan merkezi skataraf
kapsaminda gerceklérilen islemlerde tekil miteri pozisyonlari ile ikkilendirilen
teminat hesaplarindaki teminatlarin gtdiilere ait oldgu kabul edilir.

(2) Uyelerin kendi portfoylerine ait pozisyon ve tewilar, minhasiran uyeler igin
acilacak tekil pozisyon hesaplari vaklli teminat hesaplarinda izlenir.
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(3) Tekil hesaplarda izlenen pozisyon vesklii teminatlarin tainmasinda MKT
Yo6netmelginin 26 inci maddesindeki usul ve esaslar uyguld@minat agil sebebiyle
tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinoantg aggl olusan hesaplar bu
Yonergenin Altinci Bolumid’'ndeki esaslar dahilindasfiyeye tabi tutulabilir.
Devralacak bir iye bulunamamasi sebebiylgintanayan hesaplardaki pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminatlar MKT ®¥itinelgi'nin 27 nci maddesi
cercevesinde iade olunur.

(4) MKT Yonetmeligi'nin 14 Gnct maddesinin 3 tncu fikrasi uyarinca Miyeliginin Ug
ayl amamak tzere askiya alinmasi durumunda, ilgili Uyegé hesaplardaki pozisyon
ve teminatlar MKT Yonetmeli’nin 26 nci maddesi ¢ercevesindgitabilir.

MADDE 14-Bilgi dagitim ekranlari

(1) OPP verilerine bilgi datim ekranlari veya gerekinde Takasbank'in gtadig
uygulama ekranlari vasitasi ile gii. Sisteme girilen emirler vesliemler OPP
ekranlarina yansitihr.

(2) Bilgi dagitim sirketleri ve ekran kodlari ile ekranlaraskin 6zellikler Takasbank
tarafindan duyurulur.

MADDE 15- Kiymet takasi

(1) isleme konu kiymetin takasi, ayni giin valogieimlerde 6dungsleminin gerceklgtigi
anda, ileri valorli glemlerde ise valér gunid MKK nezdindeki hesaplargaai
suretiyle yapilir.

(2) Vadesi gelen 6dung kiymet borglari Prosedirde Ibebn son bor¢g kapama saatine
kadar Takasbank tarafindargman ekranlar vasitasiyla kismen ya da tamamengbdii
alanin MKK nezdindeki hesaplari kullanilarak kajpatKapama sonrasi iade edilen
kiymetler 6ding verenlerin MKK nezdindeki hesaplaraktarilir.

MADDE 16-Odiince konu kiymetten dgan haklar

(1) Odiince konu paylardan gian mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye artinveikar
payl) 6dun¢ verene aittir. Ancak 6ding veren, 6dikonu kiymet tzerindeki oy
hakkini kaybeder. Sermaye azaltimi, 6dincin va#@wvadesi arasindaki bir tarihe
rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi yapilampanu oldgu 6ding glemlerinin
adetleri, sermaye azaltimi oraninda guncellenir.

MADDE 17-Takasbank komisyonu

(1) OPP’de yapilanslemler icin Takasbank tarafindan alinacak tcrekebunlarin tahsil
zaman veekilleri Yonetim Kurulu’nun énerisi ve Kurul’'un onaile ytrurlige girer.
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(2) Kurulun onayina sunulan tcret ve komisyonlargkiii Yonetim Kurulu karari Kurul
tarafindan otuz gin icerisinde olumsuz gobildirilmedigi takdirde yururlige girer.
Takasbank tarafindan pairuda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasiarek bilgi,
belge ve ¢apmaya ihtiya¢ duyulmasi halinde, Takasbank bilgilgietek eksikliklerin
Kurulca belirlenecek sire igerisinde giderilmesemsr. Bu takdirde, otuz gunlik sire

s6z konusu eksik veya ek bilgi, belge vegablarin Kurula sunuldiu tarihten itibaren
islemeye balar

(3) Komisyon tutari glemlere taraf olan tye hesaplarindan re’sen taiatslik.
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DORDUNCU BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar

MADDE 18-Teminat olarak kabul edilebilecek varliklar
(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirlegagida belirtilmistir.
a) Nakit (TL/ konvertibl doviz)
b) Devleti¢c Borglanma Senedi
c) Borsalardaglem goren standartta altin
¢) Takasbank tarafindan belirlenen ve Borsatlem goren paylar

MADDE 19-Teminat s6zlamesi

(1) Kayden izlenen sermaye piyasasl araglarinin temira@nu olmasi durumunda,
Kanun'un 47 nci maddesi uyarinca Takasbank ile Wyasinda yazili teminat
s6zlgmesi yapllir.

(2) Kayden izlenen sermaye piyasasi araclarini konun aaminat sozlgnelerinde,
teminatlarin mulkiyetinin Takasbank’a devrinin kdagtirilmast mumkunddar.
Teminatlarin mulkiyetinin devrinin karagiriimasi halinde Takasbank, sGgiee
kuruldusu anda ve teminat konusu sermaye piyasasi aragi&anuni usullere uyarak
devredilmesi sonucu mulkiyet hakkina sahip olur.

(3) Uyenin temerriidi nedeniyle ya da ilgili mevzuat aegézleme hiikiimlerinde
ongortlen nedenlerle teminatlardan Takasbank'ircaklarinin kagilanmasi sz
konusu oldgunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtardarbub, sire verme,
adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teahin acik artirma ya da fka bir
olmaksizin, teminat konusu malvg@rhi, borsa veya kilatlanms diger piyasalarda
kote ise bu piyasadaki gerinden gagl olmamak Uzere satarak satim bedelinden
alacgini kagillama hakkina sahiptir. Takasbank, teminatlarinkigétinin devralms
olmasi sartiyla, teminat konusu sermaye piyasasl aractarggserini borclunun
yukumlaluklerinden mahsup etme hakkina da sahiptir.

(4) Teminatta bulunan kiymetlerdengim haklar, teminati verene aittir. Ancak, Takasbank
ile teminat veren arasinda yapilan sg¢aie ile Kanun’un 47 nci maddesi ¢ergevesinde
teminatlarin malkiyetinin Takasbank’a devri karatlalmissa, teminattan d@n haklar
Takasbank’a ait olur. Takasbank, yuaktmlulUuklerirriye getiriimesisartiyla, vade
sonunda teminatlari haklari ile birlikte MKT Yonegtigi’nin 27 nci maddesi hikimleri
cergevesinde ve uye talebigtaltusunda iade eder.
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MADDE 20-Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi
(1) OPP’de briit teminatlandirma yontemi uygulanir.

(2) Tekil migteri pozisyonlari ile ikkili hesaplarda izlenen teminatlar, tyenin kendi
portfdyine ait hesaplardan veyageli misteri hesaplarindan kaynaklanan teminat
aciklarinin kapatilmasinda veya temerrtdin sontdmdasinda kullanilamaz.

(3) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’inkezrtrkag! taraf olarak yerine
getirdigi OPP §lemleri nedeniyle teminat olarak agdimalvarlgi deserleri tizerindeki
hak ve yetkisi hicbigekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal gartezerleri
tizerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarrufigigtih bulunmamasi Takasbank’in
iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Tenmtineonusu mal var§ deserleri
Uzerinde Uguncu kilerin istinkak ya da sinirli ayni hak iddialari Kesbank’a kag ileri
surilemez.

(4) Teminat veren hakkinda konkordato miuhleti taninméenkordatosunun tasdiki,
iflastan sonra konkordato muhleti taninmasi, méalyemn terki suretiyle konkordato
sureci icine girmesi, uzima yoluyla yeniden yapilandiriimasi, iflasi, iflasi
ertelenmesi veya 2004 sayiitra veiflas Kanunu gercevesindeki takip prosediirleri ya
da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hikimleri Kasbank’in teminatlar tzerindeki hak
ve yetkisini higbirsekilde sinirlandiramaz.

(5) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklargkin yatirma, cekme ve @stirme usul
ve esaslari ile bunlaragkin streler Prosedur’de belirlenir.

MADDE 21-Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

(1) Takasbank, hesaplarda tutulan Ttrk Lirasi cinsintiit teminatlarin zorunlu kahk
olarak tesis edilecek kismi gdildikten sonra kalan tutarini, kredi riski, likielkasullari
dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirleneitlier cercevesinde mimkin olan en
iyi kosullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen brit nema tutadan, vergi ve dger yasal
yukamlulukler ile Takasbank komisyonugiir.

(3) Nemalandirmaslemine konu olacak Turk Lirasi nakit teminat Pwigele belirlenen
saatte Takasbank OPP teminat hesabinda bulunmiasdeh@aemalandirmaya konu
teskil eder. Nemalandirilan Turk Lirasi nakit temireith ¢ikgina izin veriimez.

MADDE 22-Teminat oranlari ve teminat tamamlama ¢arisi

(1) Teminat oranlari, deerlenmi teminat Uzerinden hesaplanir. g@edenmi teminat
tutari, teminatlarin piyasa gerlerinin Prosedir'de belirlenen katsayilar ile pgar
sonucu elde edilir.

(2) Baslangic teminat orani, 6dince konu kiymetin piyasgednin %110’'undan, teminat
oraninin inebilecd asgari seviye ise %100’den az olmamak kaydiythinge konu
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kiymetin ve/veya kiymetin dahil olgu grup veya endeksin asgari %99 guven
duzeyinde hesaplanacak volatilitesi ve piyasadagiisrpelere goére Takasbank
tarafindan belirlenerek Prosedir'de yayimlanir.

(3) Toplam dgerlenmi teminat, belirlenmiasgari seviyenin altina gliiglinde Takasbank
tarafindan dgisim teminati hesaplanarak tyelere teminat tamamiga@asi yapilir ve
teminatin bglangic teminat oranina tamamlanmasi istenir. Tentaraamlama gaisi,
Takasbank tarafindan @anan lye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluylalya
Teminat tamamlama gasinin sistem aracgh ile gonderilmesi durumunda, kaca
bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin tyeninggsu aldigi kabul edilir. Uyenin
sorumlulgu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlasgsenin Uyeye
ulastigl anda bglar.

MADDE 23-Teminat kompozisyonu

(1) Nakit teminatlar toplam derlenmi teminatin %30’'undan az olamaz. Takasbank
piyasadaki gegimelere gére daha ytiksek bir oran belirlemeye yidikil

(2) Pay teminatlari, toplam @erlenmi teminatin % 40’indan fazla olamaz. Teminata
kabul edilecek paylar tir ve sinirlamalaringkiln esaslar Prosedir’de belirlenir.

MADDE 24-Degerleme katsayilari

(1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygatzak dgerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun gdrétlametrik, parametrik olmayan
veya simulasyon tabanh istatistiksel yontemler ldulir. Teminat dgerleme
katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili vatin Takasbank tarafindan gkxlendirilen
kredi riski, vadesi, olganustl piyasa kaollarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur
riski dikkate alinir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksgliven dizeyi %99'dan,
kullanilacak likide etme slresi ise 2 puninden az olamaz. Hesaplamalarda
kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasastir. Yeterli veya hic tarihsel
verinin bulunmadii varliklar icin dgerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip
varliklar icin hesaplanan katsayilar kiyas alinarakrlenir. Bu ¢cercevede belirlenecek
deserleme katsayilari, Prosedirde yer alir.

(3) Degerleme katsayilari bir yildan fazla olmayan pefiggata dizenli olarak gozden
gegcirilir. Gerekli goruldgt durumlarda, katsayilar dizenli gdzden gecirme
beklenmeden guncellenerek tyelere duyurulur.

(4) Kullanilan teminat dgerleme yonteminin gecerlgh Takasbank i¢ sistem birimlerince
de kontrol edilip, yillda en az bir kez denetlenir.
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BESINCI BOLUM
Garanti Fonuna lliskin Esaslar

MADDE 25-Genel esaslar

(1) Takasbank, Gyelerin temerridesdiesi halinde olgabilecek zararlarin ilgili tyelerin
teminatlarini gan kismi icin kullaniimak tzere tyelerin katki paylile oluturulan bir
garanti fonu kurar.

(2) MKT uyelerinin garanti fonu/fonlari katki paylagiatiriimis ve talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindarusar. Garanti Fonunun MKT
Yonetmelgi htikimleri ¢cercevesinde kullanilmasi durumunda, ™MKelerinden bir yil
icinde en fazla dort kez ilave katki yapmalariristiilir. Ilave garanti fonu katki pay! ,
her bir Gye icin, ilgili temerrit tarihinde yatmis olmasi gereken garanti fonu katki
payini gmaz.

(3) Temerride dien Uyenin teminatlari, garanti fonu katkisi ve Tdank tarafindan
OPP’deki kagilanms riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kadikca, dier
tyelerin garanti fonu katkilarina pairuimaz.

(4) OPP lyelgi sonlanan uyelerin garanti fonu katki payinin geleme esaslari hakkinda
MKT Ydnetmeligi 33 tinct madde hukumleri uygulanir.

(5) OPP garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil aeeigdilir.
(6) Garanti fonundaki varliklar amacisthda kullanilamaz.

MADDE 26-Garanti fonundaki nakit teminatlarinin nem alandiriimasi

(1) Takasbank uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tin&ksi garanti fonu katki paylarinin
zorunlu kagilik olarak tesis edilecek kismi gildikten sonra kalan tutari, kredi riski,
likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan betieln limitler cercevesinde
muimkdn olan en iyi kaullarla nemalandirir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen brit nema tutadan, vergi ve dger yasal
yukamlultkler ile Takasbank komisyonugiiir.

(3) Nemalandirmaslemine konu olacak Garanti fonundaki katki payatlari, Prosedurde
belirlenen saatte Takasbank OPP Garanti Fonu IRatyu hesabinda bulunmasi halinde
nemalandirmaya konu stal eder. Nemalandirilan Garanti fonundaki katkiypa
tutarlarinin ¢ikgina izin verilmez.
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MADDE 27-Garanti fonunun byukli gt ve tyelerce yapilacak katki payi
miktari

fazla 6dun¢ borcu olan Uyenin birlikte temerruddifde ortaya cikacak kaynak
ihtiyacindan buyidk olanindan az olmamak (zere piy&ssullari goz o6ninde
bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyaci tiyelerigklerinin belli bir giiven dizeyinde
teminatlar ile kagilanamayan bdliminden glur. S6z konusu risk, 6ding verilen
kiymetlere ilskin hesaplanan riske maruzgge orani ile teminatlarin %100’Unigam
kismi arasindaki farkin tyelerin agik pozisyoni@rcarpiimasi suretiyle bulunan tutar
kadardir. Odiince konu kiymetlere skiin riske maruz dger hesaplamalarinda
kullanilacak asgari gtiven dizeyi %99'dan, elde &utsiiresi de 2sigininden az
olamaz.

(2) Garanti fonunun buyuk§giintin elde edilmesinde, mevcut olmasi halinde, aggams
bir yila ait Uye bazinda gercekiais olan gutinlik 6ding borcu (acgik pozisyon) verileri
kullanilir. Garanti fonunun toplam buyuRine iliskin hesaplama 3 ayl gecmemek
kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun ydigilsinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki paylabisve taimis olduklari riskleri ile
orantili olarak hesaplanangigken katki paylarindan ojur. Desisken katki paylar alt
ve Ust sinirlara sahip, birbirini izleyen dilimlem olwur. Sabit katki payi ise olmasi
gereken garanti fonu blayulginin tye sayisina bélimua suretiyle bulunacak ortala
tutari gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

(4) Her bir tyenin yatirmasi gereken toplam garantuftaatki payinin elde edilmesinde
Uyelere ait toplam o6dun¢ borclarinin, belirlenedek risk katsayisi ile carpiimasi
suretiyle hesaplanan garanti fonu riskeie kullanilir.

(5) Her bir Gyeye ait garanti fonu yukamligii, o Gyeye ait hesaplangrolan garanti fonu
risk deseri garanti fonu sabit katki payinin altinda isbis&atki payl kadar, ddglse
ilgili tutarin denk geldii dilimin Gst siniri kadar olur.

(6) Uyelerin risk tutarlarinin hesaplanmasinda geemdibniik belirlenecek ve prosediirde
aciklanacak zaman dilimleri icindeki ortalama odtutarlar kullanilr.

MADDE 28-Garanti fonuna yatirilacak katki pay!

(1) Uyeler garanti fonu katki payi olarak bu Yo6nerge'ri8 inci maddesinde sayilan
teminat turlerinden (¢) bendi hari¢ herhangi bmidama olmaksizin verebilirler.

(2) Uyelerin garanti fonuna yatirilacak katki paylarungyulanacak deerleme katsayilari
teminatlar ile ayni esaslar dahilinde belirleniaré@nti Fonu katki paylarindan gkm
haklarin kullanim esaslari ve katki paylarinaskih diger hususlar Prosedir'de
belirlenir.
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MADDE 29-Garanti fonu tamamlama ¢agrisi

(1) Uyelerin garanti fonu katki paylarinin Prosediirdéri@nen minimum seviyenin altina
distiginde Takasbank tarafindan ilgili Gyelere GaranmuF&atki Payl tamamlama
cagrisi yapilir. Garanti Fonu Katki Payr tamamlamgriga, Takasbank tarafindan
sglanan uye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluytaliyaGaranti Fonu Katki Payi
tamamlama gaisinin sistem aracgh ile gonderilmesi durumunda, gk@aca bir ihbar
ve bildirime gerek kalmaksizin tiyeninggeyi aldgi kabul edilir. Uyenin sorumlufgu,
Takasbank tarafindan yapilan Garanti Fonu Katkn Raypamlama gaisinin dyeye
ulastigl anda bglar. Tamamlama @usinin yerine getirilme suresi 8 gininden fazla
olmamak kaydiyla Prosediirde belirlerlgili cagri stiresi icinde yerine getirilmez ise
Uye temerrude dinds sayilir.
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ALTINCI BOLUM
Temerrut

MADDE 30-Odiing islemlerinin muacceliyeti ve temerrit

(1) Vade icermeyen odunglemleri dsinda 6ding alanin vadeden 6nce, 6dincgaldi
kiymeti teslim ederek ddinglemini sona erdirmeyi talep etme hakki yoktur.
(2) Odiing §lemlerinden dgan borclar gagidaki durumlarda muaccel hale gelir:

a) Borcun vadesinin gelmesi,

b) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki pgykimlGligind
Prosedlr’'de belirlenen usul ve esaslar cercevesiedee getirmemesi,

c) Bu Yonerge’'nin 8 inci maddesi ¢ergevesinde Uyenavent yukimlultklerinin
Takasbank tarafindan tasfiye edilmesinin kasaridmasi,

¢) Odiince konu kiymetin Tellihiikiimleri cercevesinde, kredili alim ve g
satsa konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikariimasi

(3) Borcun muaccel hale gefditarihte, Prosediur'de belirlenen usul ve esaslgrgun
olarak yukumluliklerin yerine getirilmemesi halinddye, ayrica bir bildirimde
bulunulmaksizin temerriide gir. Mitemerrid tyeye MKT Ydnetmglinin 35 inci
maddesinin 3 tncu fikrasi uyarinca verilecek stigg@nini gamaz.

(4) Temerriide d§en Uye, MTK Yonetmefii 31 inci maddesi 2 nci fikrasi hikiumleri
cercevesinde belirlenen temerrit faizi oranindanPvesedir'de belirlenen saat ve
hesaplama yontemleri ¢cercevesinde temerrt faiemikle yikamliadar. Takasbank,
borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dideyerrit faizini gan bir zarara
ugramssa, bu zarar Uye tarafindan tazmin edilir. Temestiiiiesincesiem komisyonu
O0demesine devam edilir.

(5) Temerrit durumunda menkul kiymetin iadesi esabaikasbank’in 6dinglemlerinde
0dung verene karsorumlulgu; islem komisyonu, 6diince konu kiymeti vade tarihinde
teslim, vade tarihinde teslim edilememesi halindesBdiir'de belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde piyasadan temin edilerek iade, iad#mmimkin olamamasi halinde ise
Prosedir'de belirtilen usul ve esaslar cergevesihdsaplanan nakit kahgi ve
O0demenin yapilaga giine kadar hesaplanacak olglemn komisyonu ile sinirhidir.
Sozkonususiem komisyonu orani, temerrit doneminde Takasban&iing alandan
alinacak temerr(t faiz oranini gegemez.

(6) Takasbank; bu maddenin gogci fikrasi hikmU cercevesinde Takasbank tarafinda
odunce konu kiymetin vadesinde 6ding verene testilmesinin mimkin olmamasi
ve 0dunc verenin talep etmesi halinde; yine vadbitale Prosedirde belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde ddince konu kiymetin vadartdda hesaplanan nakit kdrgini
islem komisyonlari ile birlikte 6ding verene 6demejdéimiudur.
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(7) Odung alan tyenin, teminat tamamlama yukingitii yerine getirmemesi nedeniyle
borcun muaccel hale gelmesi durumunda Takasbamiertét hukimleri ¢cercevesinde
temerride neden olan ilgili hesaptaki teminatlaakde dongttrerek, 6dince konu
kiymetleri satin almak suretiyle 6dunc borc¢lartamamini veya, vadesi en yakin olan
odung borcundan bamak kaydiyla, teminat orani g§angi¢c oranina ukancaya kadar
odung borclarini tasfiye etmek hakkini haizdir.

(8) Takasbank kendi nezdindeki, mutemerrit MKT Uyesaitevarlklar ile dger hak ve
alacaklar tzerinde takas, mahsup ve hapis haklahgts. Ancak, ¢coklu pozisyon
hesaplarinin kullanilg@i piyasa veya sermaye piyasas! araclarinda sadétamerrit
tyelerin kendi portfdylerine ait pozisyonlar ve ieatlar kullanilabilir. Bu yénergenin
uygulamasinda her hal ve karda temerridgenlimigteri alt hesabi haricindeki
misterilere ait pozisyonlar ve teminatlar kullanilamaz

(9) Odiince konu kiymetlerin, kredili ahm ve ggisatga konu olabilecek kiymetler
listesinden cikarilmasi nedeniyle borcun muaccéé flyelmesi durumunda, 6ding
islemi Teblig’de belirlenen siireler dikkate alinarak tasfiyeliedddung alan tyenin,
Prosedir’de belirlenen usuller ¢cercevesinde yikliglini yerine getirmemesi halinde
temerrtt hiaktmleri uygulanir ve s6z konusu yukudkidr bu madde hiktmleri
cercevesinde tasfiye edilir.

(10) Odiing alan Giyenin Takasbank’a olan borcunun bu evaddkinci fikrasinin (b) ve
(c) bentlerinde belirtilen durumlar nedeniyle mugldwle gelmesi halinde, 6ding veren
Uyeye vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan veedlidde belirlenersekilde
hesaplanan komisyon tutari ddenir. Bu durumda, ¢dilan Uye de, bahse konu
komisyon tutarini Takasbank'a ddemekle yiikiimludigtiing §leminin bu maddenin
ikinci fikrasinin (¢) bendi htikiimleri gcercevesindaaccel hale gelmesi durumunda ise,
odiing veren Uyeye, ddiince konu kiymetlerin iadénitee kadar gececek siire igin
komisyon 6demesi yapilir. Bu durumda da 6ding élgyine bahse konu komisyon
tutarini 6demekle. yakamitdar

(11) Temerrude igkin bu bélimde yer alan hususlarin uygulamalaitigkin detaylar
Prosedur’de belirlenir.

MADDE 31-Temerrtt yonetimi

(1) Takasbank tarafindan temerridesetii Uye hakkinda bu Ydnerge'nin 30 ve 32 inci
maddeleri ile MKT Yonetmedi'nin besinci bolim hukumleri uygulanir. Bu suretle
karsilanamayan aciklar, MKT Yonetmginin 36 nci maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen siralamaya gore Takasbank v@gedityelerin zarari olarak tanimlanir.

(2) Takasbank, MKT Yo&netmdinin 36 nci maddesi cercevesinde gdanms risklere
tahsis edilen sermayenin temerrit nedeniyle kdii@as1 durumunda eksilen miktari,
bir ay icinde tamamlar. Bir yillik sirede bekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye
miktari donem bgnda belirlenen miktarisamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina
kadar gececek bir aylik sturede tekrar temerrgamyaasi halinde varsa tahsis edilen
sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiakdo6lim icin temerrtide dihemg
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tyelerin garanti fonuna kaurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullagiim
garanti fonu katki paylarinin iadesini gerektirmez.

(3) Temerride dgen dyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Tak&sheiKT
Yonetmelgi'nin 36’nci maddesinin 5'nci fikrasi uyarincagialir.

MADDE 32-Garanti fonu kullanim esaslari

(1) Temerrat yonetiminde, Takasbank MKT Yonetrgétiin 36 nci maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kalaan yetersiz kalmasi ve nakit
yatirilan garanti fonu katki paylarinin yetersizlakas anlagildiginda, garanti
fonundaki temerriide dinemg Uyelere ait nakit g1 katki paylari nakde tahvil
edilmeye bganir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerridin vukuundan sonedilen lyelerce yatirilan veya
mevcut Uyelerin temerriidin vukuundan sonra aldikisklere kagilik yatirdiklari
katki paylari, kullaniimaz.

(3) Katki paylarina bgvurulmasinda en likit varliktan blayarak, nakde tahvil kabiliyetinin
yuksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakigickeminatlardan nakde tahvil edilen
ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakitsidteminatlari kullanilan Gyelere oransal
olarak iade edilir.

(4) Garanti fonuna maledilecek zararin temerridgrdiimg Uyelere dgitiminda,
uyelerin garanti fonu icindeki paylari esas alinir

(5) Uyeler temerriit yonetimi cergevesinde kullangimlan yatirilmg garanti fonu katki
pay! tutarlarini, 3sigunt icerisinde tekrar yatirmakla yukamludtrler.

(6) Garanti fonuna maledilecek zararin fon buygkitiin %50’sini @amasi muhtemel
goruldigtinde, uyelerden taahht ettikleri ilave katki paylayatirmalari talep edilir.
Uyeler ilave katki paylarini talepten sonrg&ini icinde yatirmakla yukumluddar.

(7) MKT Yo6netmeliginin 36'nci maddesinin 7°'nci fikrasi uyarinca f#anms riskler igin
sermaye taahhudinde bulunulan bir yillik donendeiayelerden dort kez ilave garanti
fonu katkisi talep edilebilir. Talep edilebilecelavie garanti fonu katki payi, her
defasinda her bir tye icin ilgili tarinteki yatmls olmasi gereken garanti fonu katki
pay!r yukumlaligini gamaz. Bir yilhk dénemde her bir tyeningdr Gyelerin
temerridi nedeniyle maruz kalabilecekleri maksimwarar, yilda dort defa
yapilabilecek ilave garanti fonu katki paylar siézkonusu ilave katki pay! tutarlarina
esas tgkil eden yatirilmg garanti fonu buyukliklerinin toplamingamaz.

(8) Temerrit nedeniyle tyelerden talep edilen ilaveagtrfonu katki paylarinin kismen
veya tamamen kullaniimasi halinde Uyelerden garfmmiu yukamlultklerini MKT
Yonetmelginin 36 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) béend/arinca hesaplanan
miktara tamamlamalari istenir. Ancak Uyelerce billiky donemde dier Uyelerin
temerradid halinde katlanacaklari maksimum zarameingan garanti fonu katki
paylari donem sonuna kadar sadece kendi temertiddiende kullanilir. Yeni déneme
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gecilmesi ile birlikte MKT Yodnetmegii 36’'nci Maddesinin birinci fikrasindaki zarar
paylsgsimi uygulamasina yukarida belirtilen esaslar datiditekrar bganir.
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YEDINCIi BOLUM
Cesitli ve Son Hikumler

MADDE 33-Olaganusti durumlarda alinacak tedbirler

(1) Takasbank, OPP'ninslerligi ve guvenilirliginin olumsuz etkileneggni 6ngordig
olaganustt durumlarin vagi halinde alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu onl&i
uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda MKTnédmelgi'nin 48 inci maddesi
2 nci ve 3 Uncu fikralarinda yer alan tedbirlerdgigun olanlarinin yanisirglem
saatlerinin dgistirilmesi, emir iletiminin durdurulmasi,slemlerin iptali, vadelerin
degistirilmesi ve dger her tarli tedbiri almaya yetkilidir.

MADDE 34-Disiplin huktumleri

(1)Bu Yodnerge'de belirlenen yukamlaluklere uymayan léye hakkinda MTK
Yonetmelginin yedinci béliminde yer alan disiplin htikimlayigulanir.

MADDE 35-Yururluk

(1) Bu Yonerge, 19/06/2017/ tarih ve 330 no.lu Yoneiorulu karari ile kabul edilerek,
Kurul onayini takiben Takasbank tarafindan duyurdidaihten itibaren ytrirfge girer.

(2) Bu Ydnergenin 5 inci bélimd, bu Yonerge'nin yurigélgirdigi tarihten itibaren 6 ay
sonra yururlge girer.

(3) Bu Yonergenin 6 nci maddesinin birinci fikrasinb) pendi, 01.01.2016 tarihinde
yararlige girer.

(4)Bu Yonergenin 13 Uncu maddesinin Ug¢uncl ve dordifric@lari, bu Yonerge'nin
yarurlige girdigi tarihten itibaren 1 yil sonra yuraga girer.

MADDE 36-Yurutme
(1) Bu Yonerge huktamlerini Yonetim Kurulu yUrator.
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