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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NiN BORSA iSTANBUL A.S.

VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI’NDA YUORUTECEGI MERKEZi KARSI TARAF
HIiZMETI VE BU HIZMETE iLISKiN TAKAS ESASLARI PROSEDURU

Prosediir degisikliklerine iligkin liste:

. 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

. 05.10.2017 tarihli ve 1373 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.

. 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.

. 23.10.2018 tarihli ve 1477 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.

. 06.11.2018 tarihli ve 1483 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

. 21.08.2019 tarihli ve 1576 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

. 15.01.2020 tarihli ve 1608 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.

. 18.09.2020 tarihli ve 1644 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

. 05.11.2020 tarihli ve 1654 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.

. 13.11.2020 tarihli ve 1659 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugtir.
. 13.09.2021 tarihli ve 1725 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir
. 31.12.2021 tarihli ve 1755 sayili Genel Mektubumuzla yayimlanmistir.
. 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
. 15.03.2022 tarihli ve 1776 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 17.03.2022 tarihli ve 1783 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
. 20.09.2022 tarihli ve 1820 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
. 18.11.2022 tarihli ve 1829 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugtir.
. 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
. 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 27.01.2023 tarihli ve 1855 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 30.01.2023 tarihli ve 1856 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugtir.
. 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
. 07.03.2023 tarihli ve 1866 sayi/i Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
. 19.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistur.
. 27.07.2023 tarihli ve 1896 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
. 01.09.2023 tarihli ve 1907 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 20.10.2023 tarihli ve 1915 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 31.10.2023 tarihli ve 1920 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 29.12.2023 tarihli ve 1930 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 22.01.2024 tarihli ve 1949 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
. 21.02.2024 tarihli ve 1956 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 30.12.2024 tarihli ve 2027 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
. 14.02.2025 tarihli ve 2049 sayili Genel Mektumuzda yayimlanmustir.

© 00 N O O &~ W N P

W WWWNRNNUNRNMNNMNNMNMNNNNRRRRERRERPR R P
N A, OO ©OWOWNOoO OB~ WNREROWOWOBLMNOOUDMNWNIEREO

1
Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)



TAKAS
ISTANBUL

BIiRINCIi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1 - Bu Prosediiriin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin, Borsa Istanbul
A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak verecegi merkezi karsi taraf
hizmetine yonelik iiyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslar1
diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- Bu Prosediir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin merkezi takas kurulusu
olarak Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda verecegi merkezi karsi taraf hizmetlerine
yonelik tiyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- Bu Prosediir, 30/12/2012 tarihli ve 28513 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununun 77 ve 78 inci maddeleri ile 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayrmlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi ve 14/08/2013 tarih ve 28735
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi
ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Risk,
Teminat ve Temerriit Yonetimi Esaslar1 Yonergesi’ne ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi
Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Yonergesi’ne, dayanilarak diizenlenmistir.

Tamm ve kisaltmalar
MADDE 4- Bu Prosediirde gecen,;

a) Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilart arasina girerek
aliciya karsi satic1 ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,

b) (Eklenen: 15.01.2020 tarihli ve 1608 sayilt Genel Mektup ile)

Aksam seansi: Piyasa’da islemlerin T+1 valorle gergeklestirildigi seans,

c) Borsa : Borsa Istanbul A.S.’yi (BIAS),

¢) BISTECH: Piyasa’ya ait, islem Oncesi, islem ani1 ve islem sonrasi yazilimlarinin yer aldigi
uygulamalarin tiimiind,

d) BISTECH Marjin Yontemi: BISTECH iizerinde, portfoy bazli risk yonetim algoritmasi
aracili81 ile bulunmasi gereken teminat tutar1 hesaplama yontemini,

e)  ELUS: Elektronik Uriin Senedi’ni,

) Emir/islem Oncesi Risk Yonetimi: Emirlerin isleme doniisme olasiliklari gozetilerek
hesaplanan parametreler ile esaslar1 Borsa tarafindan yayinlanan “BISTECH islem Oncesi Risk
Yo6netimi (PTRM) Uygulama Usulii Ve Esaslar1” dokiimaninda belirlenen algoritma kullanilarak
yapilan teminat yeterliligi kontrol siirecini,

9) Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Genel Miidiirii ni,

g) Genel Yonetmelik: 30.05.2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y 6netmeligi,

h) Islemci Kurulus: Piyasada islem yapma yetkisi bulunan ancak s6z konusu islemlere iliskin
yiikiimliiliiklerin tasfiyesini bir genel merkezi karsi taraf iiyesi araciligi ile gergeklestiren
kurulusu,

1) Islem Teminati: Piyasa’da vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim1 ya da satim1 amaciyla,
Takasbank’ta acilan saklama ya da islem ve saklama hesaplarina yatirilan teminatlari,
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) Kanun: 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu,

), Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu,

K) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi:14.08.2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Y&netmeligi’ni

) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi

m)  Merkezi Takas Yonetmeligi: 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi'ni,

n) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile) Netlestirmeye Konu Pozisyon
Miktari: Kisa pozisyon pay vadeli islem s6zlesmeleri ve kisa pozisyon pay alim opsiyon
sOzlesmelerinin risk hesaplamasinda netlestirme amaciyla teminat olarak yatirilan pay degerleri
dikkate alinarak bulunan pozisyon miktarini,

0) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayult Genel Mektup ile) Netlestirmeye Konu Teminat
Degeri: Kisa pozisyon pay vadeli islem sozlesmeleri ve kisa pozisyon pay alim opsiyon
sozlesmelerinin risk hesaplamasinda dikkate alinacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesinde
kullanilacak ilgili pay teminat degerlerini,

0)  Opsiyon Sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, onceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni
ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan sézlesmeleri,

p) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast’ni,

r Prosediir: Piyasa Yonergeleri'nde belirlenen kural ve esaslar gercevesinde isleyis ve
uygulamalara iliskin usulleri igeren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan isbu istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’nin Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
Yiiriitecegi Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin Takas Esaslar1 Prosediirii’nii,

S) PTRM: BISTECH emir/islem oncesi risk yonetimi sistemini,

$) PTRM Teminat Hesaplama Yontemi: Borsa tarafindan yayinlanan “BISTECH Islem Oncesi
Risk Yonetimi (PTRM) Uygulama Usulii Ve Esaslar1” dokiimaninda belirtilen yontemi,

t) (Eklenen: 19.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektup ile) Riskli Miisteri: Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan, islem yasagi getirilen veya VI-104.1 sayili1 Piyasa Bozucu Eylemler
Tebligi’'nin 4, 5, 6 ve 7 nci maddelerine veya Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi
Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebliginin 9 ve 12 nci maddelerine dayanarak idari para
cezasi verilen siciller igerisinden Takasbank tarafindan riskli miisteri olarak siniflandirilanlar
veya sicil bazinda limit ihlal statiistinde siklikla yer alan siciller,

u) Tiirev Araglar: Piyasada islem goren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev
araclari,

i) Takas: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerin, Borsa
Istanbul A.S.’nin goriisii alinmak suretiyle Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda,
Uyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle Takasbank tarafindan taraflar arasinda fon ve/veya
varliklarin transferini saglayan siireclerin tamamini,

V) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

y) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

z) Uye: Piyasada gerceklesen islemlerden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklere ve bu hak ve
ylikiimliiliiklerin tasfiyesine taraf olmasi Takasbank tarafindan uygun goriilen kuruluslari,

aa) Vadeli Islem Sozlesmesi: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mali,
kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da dovizi alma
ya da satma yiikiimliigii veren sdzlesmeleri,

bb) Piyasa Yénergeleri: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi Y6nergesi’ni ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas
Hizmetleri Yonergesi’ni,

cc)  Yonetim Kurulu: Takasbank Yo6netim Kurulu’nu ifade eder.
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IKINCI BOLUM
Uyelige Tliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5- (1) Prosediir’iin 8 inci maddesinde belirlenen tiyelik sartlarini saglayan, Kanun’da tanimlanan

yatirim kuruluslar1 Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler i¢in
Takasbank tarafindan verilecek merkezi karsi taraf uygulamasina iiye olabilirler.

Uyelik tiirleri

MADDE 6- (1) Uyeler, dogrudan merkezi kars: taraf iiyesi ve genel merkezi kars: taraf iyesi olmak iizere
ikiye ayrilir.

(2) Dogrudan merkezi kars1 taraf iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkilidirler.

(3) Genel merkezi kars1 taraf iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas iglemlerinin yani sira
islemci kuruluglarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler.

4) Genel ve dogrudan merkezi karsi taraf {iyeligi ayrimi, Uyenin 6z sermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve
teknik altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gerceklestirilen i¢sel derecelendirme, mali tahlil ve
istihbarat ¢caligsmalar1 dikkate alinarak yapilir.

Uyelik tiirleri arasinda gecis

MADDE 7- (1) Genel ve dogrudan merkezi kars1 taraf {iyelerinin iiyelik durumlar1 Takasbank tarafindan
belirlenmis olan sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda bir dogrudan merkezi kars1 taraf
liyesi sonradan genel merkezi kars: taraf {iyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel merkezi kars1 taraf
tiyesi de dogrudan merkezi karsi taraf tiyesi olarak kabul edilebilir.

(2) Genel merkezi kars: taraf iiyeleri dogrudan merkezi kars: taraf {iyesi olmak icin bagvurabilir. Genel
merkezi kars1 taraf tliyelerinin bu yondeki basvurular1 eger varsa takas islemlerini gergeklestirdigi islemci
kuruluglara iliskin tiim hak, yiikiimliiliikk ve hesaplarin devir veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul
edilebilir.

(3) Genel merkezi kars1 taraf tiyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan merkezi karsi taraf {iyelerinin genel
merkezi karsi taraf {iyeligi bagvurular Takasbank tarafindan 2 ay icerisinde karara baglanir.

4) Genel merkezi kars1 taraf iiyeligi sartlarmi kaybeden Uyeler, sartlarin kaybedildiginin Takasbank
tarafindan kendilerine bildirildigi tarihten itibaren Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen siire icerisinde ilgili
kriterleri tekrar saglayamamalar1 halinde, 8 inci maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlar tasimalari kaydiyla
dogrudan merkezi kars taraf tiyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa islemci kuruluslara iliskin
tiim hak, ylikiimliiliik ve hesaplarin devri veya tasfiyesinin tamamlanmasi zorunludur. Bu zorunlulugun yerine
getirilmemesi durumunda ilgili tiye hakkinda faaliyetlerinin kisitlanmasina iligkin 13 iincii madde hiikiimleri
uygulanir.

(5) Uyelik tiirleri arasinda gegis durumunda, gecise iliskin kararin verilmesini miiteakip 1 giin icinde,
Kurula ve Borsa’ya bildirimde bulunulur ve keyfiyet Takasbank internet sitesinde ilan edilir.

Uyelik sartlari

MADDE 8- (1) Dogrudan merkezi kars1 taraf iiyesi olabilmek i¢in, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ nin 7
nci maddesinde belirtilen sartlara ilaveten asagidaki sartlarin saglanmis olmasi gerekir:
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a) Kurulun 11.07.2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Hizmetleri ve
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi’ nin 59 uncu maddesi uyarinca sinirl veya genel saklama
hizmetine iligkin yetkisinin bulunmasi,

b) Borsa mevzuati ¢gercevesinde Piyasa’ya iiye olunmast,

C) Bankalarin 200.000.000 TL’si, aract kurumlarin ise 100.000.000 TL’si asgari 6zsermayeye
sahip olmasi,

¢) Takasbank tarafindan {i¢iincii fikra ¢ercevesinde yapilan i¢sel derecelendirme sonucunda asgari
D notuna sahip olmasi,

d) Piyasa Takas Uyeligi S6zlesmesinin imzalanmast,

e) Piyasada islem yapmak isteyen Uyelerin Yénetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢

kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen O6rnege uygun
beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

(2) Genel merkezi karsi taraf tiyesi olabilmek i¢in birinci fikranin (d) ve (e) bentlerinde sayilanlarin yani
sira asagidaki sartlarin da saglanmis olmas1 gerekmektedir:

a) llgili mevzuat uyarinca yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlar:1 ve teminatlari
saklamasina imkan veren genel saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

b) Bankalarin 1.000.000.000 TL’si, aract kurumlarin 400.000.000 TL’si tutarinda asgari
Ozsermayeye sahip olmasi,

c) Takasbank tarafindan ti¢iincii fikra gergevesinde yapilan i¢sel derecelendirme sonucunda asgari
B notuna sahip olmasi.

(3) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme calismast kapsaminda firmanin notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitict bilgiler formu, firma ana bilgiler
formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, miisteri bazinda agilan hesaplara iliskin son
durumu, temerriit ve istihbarat bilgileri, varsa derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat
bilgileri ile yazili ve gorsel medyada ¢ikan haberler kullanilir. Takasbank kullandig: i¢sel derecelendirme
metodolojisinde dikkate aldig1 parametreler ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet
sitesinde duyurur.

4) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluslara uyum igin siire vermeye, taahhiit
almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigini denetlemeye yetkilidir.

(5) Yonetim kurulu, birinci fikranin (c) bendi ile ikinci fikranin (b) bendinde yer alan asgari 6zkaynak
tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile piyasa sartlarini dikkate alarak Kurul onay1yla
artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

(6) Bu maddeye gore araci kurumlar i¢in belirlenen asgari Ozsermaye tutarlari, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nca ilan edilen yeniden degerleme oraninin % 20 sinin altina inmemek kaydiyla her yil
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen oranda arttirilir. Halihazirda MKT iiyesi olan kurumlarin
belirlenen yeni 6zsermaye tutarlarini diizenleyici ve denetleyici kurum tarafindan veyahut Takasbank
Yonetim Kurulu’nca verilecek siire sonuna kadar saglamak zorundadir.

Uyelik basvurusu ve faaliyete gecis
MADDE 9- (1) Uyelik i¢in bagvuracak kuruluslarin, Takasbank Genel Miidiirliigiine hitaben bagvuru talebini
ve bu Prosediirde iiyelik i¢in aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri iceren bir yazi
ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, asagida belirtilen belgeleri Takasbank’a gdndermeleri
gerekmektedir.

a) Takasbank nezdindeki islemlerini ger¢eklestirmek amaciyla teknik altyapinin olusturulmasi ve

islerliginin saglanmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmis olmast,
b) Ana s6zlesme 6rnegi,
C) Noter tasdikli imza sirkiileri,
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¢) Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yer alan kurulus ilani,

d) Uyelik bagvuru formu,

e) Yetki Belgesi (6rnegi),

) Uyelik Sozlesmesi ve Sdzlesme Oncesi Bilgi Formu,

9) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik EFT Talimati Taahhiitnamesi,

g) Faks Cihazi ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Gonderilecek Miisteri Talimatlar:
ile Ilgili Uygulama S6zlesmesi,

h) Takasbank tarafindan ilgili mevzuat cergevesinde talep edilecek diger belgeler.

(2) Uyelik bagvurularinin Takasbank tarafindan degerlendirmeye almmasi igin, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin tamamlanmig olmasi
gerekir. Takasbank yapilan basvurulari, bagvurunun tam ve eksiksiz olarak yapilmasini miiteakip 60 giin
igerisinde, 8 inci maddede aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi agisindan degerlendirir. Basvuruya
iligkin Takasbank tarafindan alinan karar 2 ay igerisinde gerekgesi ile birlikte, ilgiliye yazili olarak bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi igin iiyelik
basvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uyelik giris iicretini yatirmast,

b) Uyelik teminatin1 yatirmas,

C) Garanti Fonu katki payini yatirmasi,

¢) Takasbank sistemi {izerinde {iye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi

gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iyelik izni iptal edilir. S6z konusu yikiimliiliklerin yerine
getirildigi tarih, kurumun Piyasa’da sunulan merkezi kars1 taraf hizmetine {iye oldugu tarih olarak kabul edilir
ve Uye bu tarihten itibaren islem yapmaya hak kazanir. Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan kosullar
yerine getirmeyen Uye, hesap agma islemi yapamaz.

Uyelerin genel yiikiimliiliikleri
MADDE 10- (1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a) Prosediir ve ilgili diger mevzuatla merkezi karsi taraf hizmetine iliskin olarak belirlenen tiim
ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b) Miisterilerine ve diger Uyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak,
Takasbank tarafindan ongoriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,

C) Merkezi karsi taraf {iyesi olabilmek i¢in gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
mekanizmalarinin siirekliligini saglamak amaciyla gerekli tiim 6nlemleri almak,

¢) Takasbank nezdinde iiye hesaplari ile bunlara bagli alt hesaplarin tasinmasmin gerektigi

hallerde devralacak bir genel merkezi kars1 taraf iiyesinin dnceden belirlenmis olmasi halinde
miisterileri ile imzaladig1 ¢erceve sdzlesmelerde s6z konusu hususa iliskin bilgilere yer vermek,

d) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

e) Takasbank tarafindan talep edilen aidat, {icret, komisyon ve diger yiikiimliiliikkleri siiresi i¢inde
yerine getirmek,

f) Takasbank nezdindeki tekil ve coklu pozisyon ve teminat hesaplari ile kendi nezdindeki miisteri
pozisyon ve teminatlarina iligskin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

9) Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapist ve Takasbank tarafindan saglanan ayrigtirmanin

kapsami, Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplari iizerindeki tasarruf yetkisinin Uyeye ait

oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmas1 gereken teminatla sinirli olarak

kisitlandig1 hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,
g) Miisterilerine ait teminatlar1 Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina yatirmak,
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h) Prosediir kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli
goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

1) Takasbank tarafindan kararlastirilan kayitlar1 tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore
diizenlemek; bunlart periyodik olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a
iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri 2 yi1l boyunca saklamak,

1) Prosediir kapsamindaki diger yikiimliiliikklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir Uyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini dngdérmesi
halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve
Takasbank’a bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu Prosediirde belirlenen tedbirleri
almasina engel teskil etmez.

Genel merkezi karsi taraf iiyelerinin sorumlulugu

MADDE 11- (1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gergeklestiren genel merkezi karsi taraf tiyesi, ilgili
islemci kurulusun kendisi lizerinden gergeklestirdigi islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini Takasbank’a kars1
kayitsiz sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takas1 gerceklestiren genel merkezi karsi taraf iiyesi ile takas
islemlerini gerceklestirdigi islemci kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel
merkezi karst taraf {iyesi iizerinden gercgeklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karst olusan
yiiklimliiliiklerden miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(2) Bir genel merkezi kars: taraf {iyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslarin, 12 nci
maddedeki sorumluluklari yerine getirip getirmedigini takip etmekle, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmediginin
anlagilmas1 halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yiikiimliiliklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise ayn1 maddenin {i¢lincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle
gorevlidir.

(3) Genel merkezi karsi taraf {iyesinin ikinci fikrada ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun
Piyasa’da gerceklestirdigi islemlerden dolay1 Takasbank’a karsi olan tiim hak, yiikiimliiliikk ve hesaplarinin
baska bir genel merkezi kars taraf tiyesine devri veya tasfiyesinin gerceklesmesi sartiyla kaldirilir.

Islemci kuruluslarin sorumlulugu
MADDE 12— (1) Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlar1 genel merkezi karsi taraf iiyelerine baglh
miinhasiran acilmis alt hesaplarda izlenir.
(2) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:
a) Miisteri pozisyon ve teminatlarinin gerek kendisi gerekse genel merkezi karsi taraf iiyesi

nezdinde izlenmesi ve teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak Prosediirde yer alan
diizenlemelere uymak,

b) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagli oldugu genel merkezi kars: taraf iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile
kendi nezdindeki miisteri pozisyon ve teminatlarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati
tesis etmek,

¢) Kendi miisterilerine ait genel merkezi karsi taraf iiyesi nezdinde agilan teminat hesaplari

tizerindeki tasarruf yetkisinin ilgili genel merkezi karsi taraf {iyesine ait oldugu ve Takasbank
tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandigt
hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Prosediir kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel merkezi karsi taraf iiyesi,
Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve
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belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde
her tiirlii destegi saglamak.

(3) Ilgili genel merkezi kars1 taraf iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun ikinci fikrada sayilan
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yukiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a
iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

4) Genel merkezi karsi taraf iiyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun
yukiimliiliiklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve
teminatlar, aralarindaki s6zlesme ¢ercevesinde ilgili genel merkezi kars: taraf iiyesinin Takasbank’a ilettigi
talep iizerine, talepte bulunan genel merkezi kars1 taraf iiyesine devredilir. Islemci kurulus devredilen miisteri
pozisyon ve teminatlarina iliskin sahiplik bilgilerini, devralan Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili genel
merkezi karsi taraf iiyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 is giinii icinde Kurula,
Borsaya ve ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

Uyelerin Piyasa islem faaliyetlerinin kisitlanmasi
MADDE 13- (1) Uyelerin Prosediir kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank tarafindan
kisitlanabilir.
a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 iincii ve/veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 14 {incii
maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetlerinin
sinirlandirilmasi veya gegici olarak durdurulmast,

b) Piyasa Yonergeleri, Prosediir ve iiyelik sézlesmesinde belirlenen yiikiimliilikklerin yerine
getirilmemesi,
C) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin

gecici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet izninin kaldirilmasi, herhangi bir nedenle
Piyasada islem goOren sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi,
haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi,
¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme

calismasi sonucu Uyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi.

(2) Uyeler, haklarinda Kurul tarafindan getirilen islem yasag:i ve benzeri kisitlamalar olan kisilere ait

hesaplarda islem yapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya cikmasi halinde Takasbank, Uyenin mevcut

pozisyonlarinin 62 inci maddedeki temerriit yonetim siireci hiikiimleri ¢ergevesinde kismen veya tamamen

tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde, durum Borsa’ya,
Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine ivedilikle bildirilir.

Uyeligin sona ermesi
MADDE 14- (1) MKT iiyeligi,
a) Bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT iiyeligi sartlarindan herhangi
birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Prosediir veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte
risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

c) MKT Yonetmeliginin 14 iincli maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT iiyelerinin ayn1 maddenin altinc1 fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik
stire i¢inde ilgili ylikiimliiliiklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT {iyesinin kendisinin talep etmesi,
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hallerinde Y 0netim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi gercevesinde MKT f{iyeligini sona erdirmek isteyenler, durumu
Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT iiyeligini sona erdirmek isteyen ilgili tiyenin, bu Prosediir
ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliilikklerini yerine getirmis olmasi sarttir. Bu hallerde
Yénetim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten ayrilma talebinin Prosediir ve ilgili
diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliilikler yerine getirilmeden yapilmasi halinde iiyeye bu
yukiimliiliiklerini tamamlamasi igin, talebi bildirdigi tarihten itibaren 30 giinliik siire verilir. Verilen siire
icerisinde ylikiimliliiklerini yerine getiren liye durumu yazili olarak Takasbank’a bildirir, bildirim sonrasi
gerceklesecek ilk Yonetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma talebi ele alinir. 30 giinliik siire icerisinde
yiikiimliiliiklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak tiim pozisyon ve yiikiimliiliiklerini kapattiktan
sonra liyelikten ¢ikmak i¢in tekrar bagvuruda bulunabilir.

(3) Takasbank, bir MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirirken Borsa’nin goriisiinii alir.

(4) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, {iyeligin sona erdirilmesine iliskin Yonetim Kurulu
karar1 tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a kars1 bu Prosediir ve ilgili
diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(5) MKT iiyeligi sona erdirilen liye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslar1 ile Borsa’nin
ivedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Hesap Islemleri

Hesap tiirleri

MADDE 15 - (1) Takasbank nezdinde “Islem Hesab1”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama Hesab1” olmak
tizere {i¢ farkl: tiirde hesap acilabilir.

(2) Islem Hesabi, Piyasada alim satim islemlerinin gergeklestirildigi ancak herhangi bir pozisyon ve
teminat takibinin yapilmadig1 hesap olup, emirler ve islemler bu tiir hesaplar bazinda izlenir. Takasbank
nezdinde acilan bir iglem hesabinin Piyasada islem yapabilmesi, ancak bu hesabin bir saklama hesabi ile
iliskilendirilmesi ve saklama hesabinim ait oldugu Uye tarafindan bu islemin onaylanmasi halinde miimkiindiir.
Bir iglem hesabi yalnizca bir saklama hesabiyla iligkilendirilebilir.

(3) Saklama Hesab1, pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iliskili risklerin ve teminatlarin izlendigi ve tutuldugu
ancak islem gerceklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesab1 birden fazla islem hesab ile iliskilendirilebilir.

4) Islem ve Saklama Hesabi, hem islem gerceklestirilebilen hem de pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili
risklerin ve teminatlarin izlendigi ve tutuldugu hesaptir.

(5) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan hesap tiirleri haricinde Takasbank tarafindan her iiye adina
BISTECH’te “DA” ve “DE-IACL” adlar ile iki adet teknik hesap agilacaktir. Bu hesaplar, sehven dogru
hesaplara yansimayan islemlerin ve pozisyonlarin dogru hesaplara aktarilmasi amaciyla giin sonu dongiisiine
kadar tasinabildigi hesaplardir. ilgili hesaplara emir girilmemesi ve islem yapilmamasi gerekmekte olup bir
hesaba, saklayamayacag: tiirde bir tiirev ara¢ pozisyonu gonderilmeye c¢alisildiginda ilgili islem ve pozisyon
bu teknik hesaplara yansiyacagindan, DA ve DE-IACL hesaplarinin giin icerisinde ve Piyasa kapaniginda
tiyeler tarafindan kontrol edilmesi ve raporlanan islemlerin/pozisyonlarin islem diizeltme islemi araciligiyla
dogru hesaplara aktarilmasi gerekmektedir. Piyasa kapanisindan sonra teknik hesaplarda pozisyon kalmasi
durumunda, ilgili pozisyonlar Takasbank tarafindan re’sen iiye portfoy hesabina aktarilir.

Hesaplarin a¢ilmasi
MADDE 16 - (1) Islem yapilacak hesaplarin BISTECH sisteminde tanimlanmis olmas1 gerekir.

(2) BISTECH’te ilgili hesaplarin olusturulabilmesi i¢in dncelikle bu hesap sahiplerine iliskin kimlik
bilgileri ve diger bilgilerin MKK’da tanimlanmasi gereklidir. Acilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin
MKK’dan BISTECHe iletilmesi sonras1 ilgili hesaplar BISTECH nezdinde agilir.
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(3) MKK nezdinde yeni agilan bir hesabin BISTECH’de ayni giin islem yapabilmesi i¢in, bu hesabin
acildigina iliskin hesap acim mesajinin Madde 22’de belirtilen “MKK da ac¢ilan hesaplarin BISTECH e
gonderilme son saati“nden 6nce gonderilmesi ve BISTECH Takas terminallerindeki hesap agilis ekranlarindan
BISTECH’te yer alan ilgili hesap sablonu ile iliskilendirilerek (T) giinli seans kapanisina kadar agilmasi
gerekir. “MKKda agilan hesaplarin BISTECH e gonderilme son saati“nden énce MKK’da agilan hesaplar
Madde 22’de belirtilen “BISTECH Hesap A¢ma/lliskilendirme Son Saati"ne kadar BISTECH’te agilmaya
devam edebilir. Piyasa kapanisindan sonra BISTECH’de hesap a¢im islemleri tamamlanan hesaplarda ertesi is
giinli islem yapilabilir.

4) Islem hesaplar1, bu hesaplarda gerceklestirilen islemlere iliskin teminatlarin ve pozisyonlarin izlendigi
saklama hesaplan ile iliskilendirilerek agilir. Bu nedenle Oncelikle saklama hesabinin agilmasi gerekir.
[liskilendirme islemleri BISTECH takas terminalleri vasitasiyla, esas olarak, Uyeler tarafindan yerine getirilir.
Hesaplara iliskin olarak 22 nci maddede belirtilen “BISTECH Hesap A¢ma/lliskilendirme Son Saati”nden sonra
hesap ac¢ma/iliskilendirme islemi yapilmasina izin verilmez. Saklama hesabiyla iliskilendirilmemis islem
hesaplari, iligkilendirme yapilana kadar Piyasada islem yapamaz.

(5) Islemci kuruluslarin, adina islem yapmak istedikleri miisterileri ve kendi portfoyleri i¢in genel merkezi
karsi taraf liyesi nezdinde hesap acilmasi zorunludur.

(6) Genel merkezi takas l'iyesi. tarafindan islemci kurumlar igin MKK nezdinde agilan hesaplarda “islemci
kurulug-NCM” alan1 doldurulur. Islemci kurulus i¢in islem hesabi, genel merkezi karsi taraf iiyesi tarafindan
BISTECH ekraninda ilgili hesap sablonuyla iliskilendirilerek agilir.

Ayristirma

MADDE 17- (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfoy” olmak iizere iki farkli tipte hesap agilabilir.
Miisteri hesab1, Uyenin miisterileri i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portfdy hesabr ise, Uyenin kendi
portfoyii igin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Piyasada miisteri pozisyon ve teminatlari, Uyenin kendi
portfdy ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir. Uyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar, {iyelerin
16 nc1 madde kapsaminda agtigi, islem ve saklama hesaplar ile saklama hesaplarinda izlenir. Her iiyenin
portfdy hesabi bulunmasi zorunludur. Uyeler arasinda Borsa mevzuati gergevesinde piyasa yapici yetkisi
olanlar, piyasa yapici hesabi agabilirler.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarini Takasbank sisteminde acacaklari tekil pozisyon hesaplarinda izlemesi
esastir. Tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin
yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Portfoy yoneticiligi faaliyetleri cergevesinde gerceklestirilen islemlerle sinirli olmak iizere ¢oklu
pozisyon hesaplar1 agilabilir. Coklu pozisyon hesaplarinin agilmasi iiye bazinda kisitlanabilir. Takasbank
tarafindan goklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis bu nitelikteki teminat hesaplarma Uye tarafindan
yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir.

4) Dayanak varliginin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki teslimata konu
sozlesmelerin vade sonu islemleri sonucu ortaya ¢ikan dayanak varlik takas yiikiimliiliikleri, Takasbank
tarafindan Uye adina agilan portfdy ve ¢oklu miisteri takas hesaplarinda takip edilir.

Hesap Tasima

MADDE 18 - (1) Pozisyon ve teminatlarin taginmasinda Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi® nin 26 nci
maddesindeki usul ve esaslar uygulanir.

(2) Bir miisteriye ait Uye nezdindeki hesabin tiim agik pozisyonlarinin ve teminatlarinin bir bagka Uye
nezdindeki hesabina aktarilmasina “hesap tagima” denir. Hesap tasima islemi, Takasbank tarafindan tutulan
kayitlar iizerinden, ilgili pozisyonlarmn teminatlaryla birlikte yapilir. Ugiincii fikra kapsaminda yapilacak
tasima islemleri haricinde, hesap tasima islemlerinde Uyelerin ilgili miisterilerinin yazili onaymi almas1 ve
hesab1 devralacak iiyenin, hesap tasiyan iiyenin olusturdugu hesap tasima talimatlarrm1 BISTECH takas
terminalleri aracilifiyla onaylamasi zorunludur. Takasbank hesap tasima taleplerini, hesaplarin tasinacagi
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tiyenin limit ve pozisyon sinirlamalaria uyumunu gozeterek yerine getirir. Gergek kisilere ait hesaplarin
aktarilmasi siirecinde, farkli tiyelerde bulunan hesaplarin ayn1 gercek kisiye ait olmasi gerekir.

(3) Uyelik faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen bir Uyeye bagli hesaplarda izlenen pozisyonlar
ile bu pozisyonlarla iliskili teminatlarmn bir baska Uyeye aktarilmas1 durumunda ise, tasima islemleri;

a) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan s6zlesmede devralacak Uyeye iliskin
Onceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde so6zlesmede yer alan hiikiimler ¢ergevesinde,

b) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan szlesmede devralacak Uyeye iliskin
onceden bir belirleme yapilmamis olmasimna ragmen tagimanin gerceklesecegi tarihe kadar
devreden Uyenin devralacak bir Uye ile sézlesme yapmas1 halinde bu sdzlesmede yer alan
hiikiimler ¢ercevesinde,

C) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamis
olmasi durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir Uyenin bulunabilmesi halinde,

Takasbank tarafindan gerceklestirilir.

4) Hesap tasima islemlerinin {igiincii fikra kapsaminda yapilmasi durumunda aktarilan hesaplarda yer alan
teminatlar, faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen Uye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlari
arasinda mutabakat saglanana kadar c¢ekilemez. Haklarinda adli ve idari mercilerce tasfiye siireci baslatilan
tiyelere bagli hesaplardaki teminat ve pozisyonlarin taginmasi veya miisterilerine ait kalan teminatlar Kanunla
belirlenen yetkili mercilere Kurul diizenlemeleri de dikkate alinarak ddenir veya teslim edilir.

(5) Uyenin ilgili piyasa veya sermaye piyasasi aracindaki faaliyetlerinin kisitlanmasi veya iiyeliginin sona
erdirilmesi halinde, bagli miisteri hesaplarindan taginabilecek ya da iade edilebilecek teminat tutari, temerriit
sonrasinda dogan degisim teminati tutarlarinin hesaplara yansitilmasini takiben kalacak teminat miktariyla
stnirhdir.

(6) Hesap tagima islemlerinde aktarima konu olacak teminatlara ait net nema tutarlari, aktarim islemi
nemalandirma son saatinden sonra gerceklestirilirse hesaplar1 devreden Uyeye ait hesaplara, nemalandirma son
saatinden Once gergeklestirilirse hesaplar1 devralan Uyeye ait hesaplara yansitilir.

(7) Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir Uyenin bulunamamasi, bulunmasi igin yeterli siire olmamasi
veya teminat ac1g1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat ac1g1 olusan hesaplar
Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’® nin Besinci Boliimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi tutulabilir.
Devralacak bir Uye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarm tasfiyesi sonrasinda
kalabilecek teminatlar Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ nin 27 nci maddesi ¢ergevesinde iade olunur.

Ozel sarta bagh pozisyon aktarimi

MADDE 19- (1) Ozel sartlara bagli pozisyon aktarimi, gergeklestiren islemler sonucu olusan pozisyonlarin,
baska bir iiyeye aktarilmasi islemleridir.

(2) BISTECH te gergeklestirilen islemler sonrasi bir hesapta olusan pozisyonlar, devreden (give-up) liye,
devralan (take-up) liye ve miisterileri olmak iizere taraflar arasinda yapilan bir anlasma cergevesinde
olusturulan yapida, bir {iyenin “islem ve saklama” ya da “saklama” hesabindan, baska bir iiye nezdindeki bir
“islem ve saklama” ya da “saklama” hesabina aktarilabilir. Ozel sartlara tabi pozisyon transferi tamamlanana
kadar, agik pozisyonlardan dogan yiikiimliiliiklerden, pozisyonu devredecek olan iiye sorumludur. Pozisyon
aktarimi1 tamamlandiktan sonra agik pozisyonlardan dogan tiim hak ve yiikiimliiliikler gercek zamanl olarak
devralan liyeye geger.

3) Ozel sarta bagli pozisyon aktarimu, ayni giin valérlii islemler i¢in islemin gergeklestirildigi giin uzlasma
fiyatlar1 yayimlanana, aksam seansinda gergeklestirilen islemler i¢in T gilinii hesap giincellestirme islemlerinin
tamamlanmasindan sonra T+1 is glinlinde uzlasma fiyatlar1 yayimlanana kadar BISTECH Takas Terminalleri
araciligiyla yapilabilir.
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DORDUNCU BOLUM
Takas Esaslarn

Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 20- (1) Takasbank, Piyasada gergeklestirilen igslemlerde agik teklif yontemiyle merkezi karsi taraftir.
Aliciya karsi satici, saticiya karst ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder. Takasbank;
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen smirlar sakli kalmak kaydiyla, Uyeler
tarafindan bu Prosediirde ve mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak piyasada yaptiklari islemlerden
kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini merkezi karsi taraf olarak tstlenir.

(2) Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiliigi, alim ve satim
emirlerinin Piyasada eslestigi anda baslayip, takasin tamamlanmasiyla son bulur. Borsa tarafindan iptal edilen
islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara karsi olan ylkiimliiliigii, islemin iptal edildigi andan itibaren ortadan
kalkar. Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 5 inci maddesinin 4 iincii fikrasi ¢ercevesinde islem
bazinda Uyeye i¢sel ve dissal derecelendirme notlar1, dzkaynaklar1 ve bankadaki gegmis islem hacim bilgileri
dikkate alinarak tahsis etmis oldugu limitin asildigi durumda, 32 nci maddede yer alan risk limitlerine iliskin
hiikiimler sakli kalmak iizere, imtina ettigi islemlerden kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu degildir.

(3) Piyasada gergeklesen islemlerde Takasbank’in muhatabi Uyelerdir. Uyelerin miisterilerine kars1 ve
genel merkezi kargi taraf iiyelerinin islemci kuruluslara kars1 olan yiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu
degildir.

4) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin besinci boliimiinde yer alan hiikiimler uygulanir.

Takasa iligkin genel esaslar

MADDE 21- (1) Merkezi Takas Yo6netmeligi, Piyasa Yonergeleri ve Prosediir ¢ercevesinde yapilacak tiim is
ve islemlerde, islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan
sadece ilgili Uye muhatap aliir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili Uyenin, miisterileri adina
teminat tamamlama c¢agrisi dahil olmak tizere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirlii islemi ger¢eklestirme
hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu cercevede Takasbank’m, miisteri islemleri igin ilgili Uyeye
yapacagl teminat tamamlama cagrisina ragmen bu hesaplara iligkin yiikiimliiliiglin zamaninda yerine
getirilmemesi durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin miisteri hesaplari
tizerinde, temerrlidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde
cevrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 portfoy ve miisteri hesaplarinda yer alan agik pozisyonlari,
Garanti Fonu katkilar1 ile nakit ve nakit dis1 teminatlar1 Takasbank tarafindan giincelleme islemine tabi tutulur.
Takasbank hesap giincelleme islemlerini giin icerisinde birden fazla kez de gergeklestirebilir.

(3) Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile iiye arasindaki iligski acisindan teslim
karsilig1 6deme prensibi uygulanir. Uye, teminat tamamlama c¢agrisindan dogan borcunu takas siiresi sonuna
kadar kapatmakla yiikiimliidiir.

4) Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap gilincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi islemleri
hesap bazinda gergeklestirilir.

(5) Aksam seansinda gergeklestirilen islemler sonucunda olusan ya da giincellenen pozisyonlar BISTECH
sisteminde bir sonraki giine ait pozisyonlarin siniflandirmasi ile tutulur ve ayni giine ait pozisyon bilgilerine
ek olarak BISTECH Takas Terminalleri aracilig1 ile ger¢ek zamanli olarak takip edilebilir. Aksam seansinda
gerceklestirilen iglemler, bir sonraki i giiniine ait giin sonu dongiisiine dahil edilir.

Takas islemlerine iliskin siireler

MADDE 22- (1) Takas islemleri, resmi tatil giinleri disinda hafta i¢i her giin tam is giinlerinde asagidaki
tabloda yer aldig1 sekilde gerceklestirilir.
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Siire¢c Ada Saat
Nema dagitim 07.30
Teminat Yatirma-Cekme Baglangic Saati 08.00
Bir dnceki ig giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan karin dagitim baglangi¢ saati 08.15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11.00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baglangic Saati) 15.00
TL Teminat Cekme Son Saati 15.40
Nemalandirma Son Saati 15.40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 15.40
Déviz VIS ve OPS Icin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati)) 16:00
ELUS VIS l¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 17.00
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19.00
Teminat Yatirma Son Saati 19.00
MKK’da acilan hesaplarin BISTECH’e gonderilme son saati 18.15
Uzlasma Fiyati ilan1 19.00
Opsiyon Kullanim Talimat1 Son Saati 19.20
Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 19.20
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 19.20+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii) 19.20+
Aksam dongiisii baglangici 19.30
Hesap Giincellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Aksam dongiisii sonunda) 19.30+
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam dongiisii sonunda) 19.30+
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 21.00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21.30+

(2) Yarim iggiinlerinde takas siireleri asagidaki tabloda yer aldig1 sekilde uygulanir.

Siire¢c Ada Saat
Nema dagitim 07.30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08.00
Bir Onceki is giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan karin dagitim baslangi¢ saati 08.15 (T+1)
Eksi nakit kapama son saati 11.00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 11.00
TL Teminat Cekme Son Saati 11.40
Nemalandirma Son Saati 11.40
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 11.40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12.45
Teminat Yatirma Son Saati 12.45
MKK’da acilan hesaplarin BISTECH e gonderilme son saati 12.45
Uzlasma Fiyat: {lan1 13.30
Opsiyon Kullanim Talimat1 Son Saati 13.50
Otomatik Opsiyon Kullanimini Reddetme Son Saati 13.50
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BISTECH Hesap Ac¢ma/iliskilendirme Son Saati 13.50+
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii) 13.50+
Aksam dongiisii baglangic 14.00
Hesap Giincellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilat1) (Aksam dongiisii sonunda) 14.00+
Teminat Tamamlama Cagrist (Aksam dongiisii sonunda) 14.00+
ELUS VIS i¢in Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 14.00
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 16.00
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 16.30+
(3) Sistemde gergeklestirilen tiim islemlerde sistem saati esas alinir.

4) Teminat yatirmaya ve Tiirk Liras1 disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iliskin son saatler Takasbank
nezdindeki hesaplar arasinda aktarim igindir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar igin ilgili 6deme
sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallar1 uygulanir.

(5) Takas siireleri Borsa’nin goriisii alinarak degistirilebilir. Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 24 {incii
maddesinin ikinci fikras1 hilkmii saklidir.

BESINCI BOLUM
Pozisyon Limitine iliskin Esaslar

Pozisyon limiti
MADDE 23- (1) Piyasada “Sicil bazinda pozisyon limiti”,“Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve “Uye bazinda
pozisyon limiti” olmak iizere ii¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

Sicil bazinda pozisyon limiti

MADDE 24 - (1) Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagl tiim s6zlesmeler i¢in bir yatirimciya
ait sicile bagl tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik
sayisidir.

(2) Pozisyon limiti kontrollerinde ayn1 varliga dayali sozlesmelerdeki ayn1 yonlii pozisyonlar (“Uzun Alim
Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem Pozisyonu” veya “Kisa Alim
Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu™) bitlikte
degerlendirilir ve yliksek olan miktar pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir.

(3) Sozlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda maktu pozisyon limiti ile sicil

bazinda limitin asilmasi halinde uygulanacak iist limitin birlikte asimi sicil bazinda pozisyon limit agimi
(depasman) olarak kabul edilir.

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon limiti Sicil bazinda limitin asilmasi halinde
uygulanacak iist limit

Pay vadeli islem | Her dayanak varlik i¢in MKK tarafindan
Ve opsiyon aciklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin
% 3’ine denk gelen dayanak varlik sayisidir.

Tiim Vadeli Her dayanak varlik icin genel mektupla | Piyasadaki ilgili dayanak varliga bagh
Islem ve Opsiyon | duyurulacak maktu degerlerdir. sozlesmelerde ayni yonlii toplam acgik
Sozlesmeleri pozisyonun %10’udur.

(4) Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil tizerinden takip edilir.
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(5) Sicil bazinda maktu pozisyon limitleri iiye talebi lizerine 10 katina kadar artirilabilir. 2 kattan fazla olan
talepler i¢in Borsanin olumlu goriisii alinir.

(6) Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden hesaplanir.
(7) Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktar1 dikkate alinmaz.

(8) Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate alinan fiili dolagimdaki pay adetleri haftanin son is giinii
giincellenir.

(9) Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullar1 da gozetilerek ii¢ ayda bir gozden gecirilir. Gerekli
goriilmesi halinde ti¢ aylik siirenin bitimi beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda limitler revize edilir.

(10) Piyasadaki ilgili dayanak varliga baglh s6zlesmelerde ayni yonlii toplam agik pozisyon degeri sistemde
giin sonlari itibartyla giinde bir kez giincellenir.

(11) Riskli Miisteriler icin tiim Vadeli Islem ve Opsiyon sozlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti her
dayanak varlik i¢in genel mektupla duyurulan maktu limitin 1/4’{ine; sicil bazinda limitin asilmasi halinde
uygulanacak st limit ise piyasadaki ilgili dayanak varliga bagli so6zlesmelerde ayni yonlii toplam agik
pozisyonun %2.5’ine kadar diisiiriilebilir. Kapsama girecek sicillere iligkin kontrol aylik olarak yapilir ve ilgili
tiyelere bildirilir.

(12) Takasbank, riskli miisteri tanimina girmese dahi ilgili dayanak varliklarda agik pozisyon yogunlagmalarini
gozeterek riskli olarak degerlendirdigi siciller icin ilan edilen degerlerin altinda bir limit tahsis etmeye
yetkilidir.

(13) Takasbank riskli miisteri listesini iiger aylik periyotlarda gozden gegirir ve listenin giincellenmesi
durumunda ilgili iyelere durumu bildirir.

Piyasa bazinda pozisyon limiti

MADDE 25- (1) Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliZa bagh tiim sézlesmeler i¢in piyasadaki
acik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

(2) Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik igin
MKK tarafindan agiklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %25’ine denk gelecek dayanak varlik sayisidir.
(3) Fiziki teslimata konu ELUS e dayali vadeli islem s6zlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti ilgili
iriin bazinda MKK tarafindan ti¢ ayda bir bildirilen lisansli depo kapasitenin %100’iine denk gelen tutaridir.
4) Fiziki teslimata konu olmayan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti
uygulanmaz.

(5) Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsanin goriisii dikkate alinarak
Takasbank tarafindan yeniden belirlenebilir.

(6) Genel Miidiir piyasa bazinda pozisyon limitlerini sézlesmelerin vade sonu islemlerinin olumsuz
etkilenmemesi amaciyla fiili dolasgimdaki pay miktarinin %35’ine kadar artirmaya yetkilidir.

Uye bazinda pozisyon limiti

MADDE 26- (1) Uye bazinda pozisyon limiti aym dayanak varliga bagl tiim sézlesmeler i¢in bir iiyeye bagli
tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

(2) Takasbank, Piyasa’da yasanan gelismeleri ve Borsanin goriisiinii dikkate alarak Uye bazinda aynm
dayanak varliga bagl tiim s6zlesmeler i¢in pozisyon limitleri belirleyebilir.

Pozisyon limit asimlari

MADDE 27- (1) Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda agilmasi durumunda tiim hesaplarin,
sicil bazinda agilmasi durumunda ise ilgili sicile bagli hesaplarin ilgili dayanak varlikta pozisyon artirici islem
yapmalar1 engellenir. Pozisyon artirict emir iletimi engellenen hesaplarin ilgili dayanak varliktaki mevcut tiim
pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Sicil bazinda pozisyon limit agim
kontrolleri anlik olarak yapilir. Piyasa bazinda pozisyon limitlerinin asim kontrolii ise giinde bir kez olmak
lizere giin basinda yapilir.
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(2) Takasbank anlik kontrollerin haricinde, giin baslarinda yaptig1 kontroller neticesinde agimin giderilmesi
amaciyla ilgili liyelere bildirimde bulunur. Takasbank tarafindan iiyelere bildirimde bulunulmasi halinde,
ilgili iiye, limiti asan pozisyonlarin1 kapatmasi konusunda misterisine bildirimde bulunur. Limiti asan
pozisyonlar ilgili iiye tarafindan kapatilmadig: takdirde, Takasbank tarafindan re’sen kapatilabilir. Limiti
asan pozisyonlarin re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabilecek her tiirlii sorumluluk bu fikrada yer alan
yikimliliginii yerine getirmeyen tiiyeye aittir. Riskli miisteri kapsami belirlenirken giin basi
kontrollerinde tespit edilen ihlal statiisiindeki siciller de dikkate alinir.

(3) 24 {incii maddenin on birinci ve on ikinci fikralar1 kapsaminda limiti diistiriilen sicillerin pozisyonlarini
belirlenen limit seviyesinin altina diisiirmeleri i¢in iiyelere yapilan bildirim tarihinden itibaren bir ay siire
verilir. Verilen siire sonunda asim statiisiiniin devam etmesi halinde limiti asan pozisyonlar Takasbank
tarafindan re’sen kapatilabilir.

ALTINCI BOLUM
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin Kullanim ve Fiziki Teslimatina iliskin Esaslar

Kullanim ve fiziki teslimat

MADDE 28- (1) Vade sonlarinda, parada olan fiziki teslimatli ve nakdi uzlagsmali uzun opsiyon pozisyonlari,
Takasbank tarafindan kisa pozisyonlar ile eslestirilerek otomatik olarak opsiyon kullanimina tabi tutulur.
Uyelerin, parada olmayan fiziki teslimatli opsiyon pozisyonlarina ait kullanim bildirimlerini BISTECH Takas
Terminali lizerinden, parada olan opsiyon pozisyonlarina ait otomatik kullanim reddetme taleplerini BISTECH
Takas Terminali ya da web servis iizerinden iletmeleri esastir.

(2) Fiziki teslimathi opsiyon sozlesmelerinde, vade sonunda otomatik kullanima konu olmayan uzun
pozisyonlara ait bir islem gergeklestirilmez, pozisyonlar herhangi bir uzlasmaya konu olmadan kapatilir.

(3) Nakdi uzlasmal1 opsiyon sdzlesmelerinde ise Uyeler tarafindan Takasbank’a herhangi bir kullanim
bildirimi yapilmasina gerek olmaksizin, vade sonunda parada olan nakdi uzlasmali opsiyon sézlesmelerindeki
pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu edilir ve olusan kullanim kar/zarar tutarlar1 {izerinden hesap
giincellestirme iglemleri yapilir.

4) Nakdi uzlagmali alim opsiyonu kullanim kar veya zarari, dayanak varligin vade sonu fiyatindan
kullanim fiyatinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunacak tutarin s6zlesme carpani ve miktar ile ¢arpilmasi seklinde
bulunur.

Allm Opsiyonu Kullammm Kar/Zaran
[Dayanak Varhk Vade Sonu Fiyati - Kullanim Fiyati] x S6zlesme Carpam x Miktar

(5)  Nakdi uzlagsmali satim opsiyonu kullanim kar veya zarart ise, kullanim fiyatindan dayanak varligin vade
sonu fiyatinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunacak tutarin s6zlesme ¢arpani ve miktar ile ¢arpilmasi ile bulunur.

Satim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari
[Kullanim Fiyati-Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x Sozlesme Carpam x Miktar

(6) Fiziki teslimath pay vadeli islem s6zlesmelerinde vade sonunda agik kalan pozisyonlar dogrudan fiziki
teslimata tabi tutularak Borsa Pay Piyasasinda iiyenin ilgili miisteri veya portfoy hesabi tizerinden kiymete ait
fiziki teslimat alacak ve borglari netlestirilerek MKK nezdinde tasfiye edilir.

(7) ELUS fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayisiyla kiymet borcu bulunan iiye ilgili borcunu MKK
sisteminde yerine getirir. Kiymet borcunu tamamlayan iiye nakit alacagi Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarilir. Nakit borcu olan tiye, ilgili ylikiimliiliigiinii Takasbank nezdindeki serbest hesab1 araciligiyla
yerine getirir. ELUS fiziki teslimat yiikiimliiliikleri hesap bazinda netlestirilir ve sartli virman sistemi ile takas
sonuglandirilir.

8) Déviz fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayisiyla net déviz borcu olan Uye ilgili borcunu Takasbank’in
muhabir bankalar1 nezdindeki hesaplar araciligiyla kapatir, net ddviz alacaklari ise Uyelerin Takashank
nezdindeki serbest doviz hesaplarina aktarilir. Bor¢lu Uye, valér tarihinde borglu oldugu tutar1 Takasbank’in
muhabir hesabina géndermekle yiikiimliidiir. Déviz borcunu 6deyen Uyenin Tiirk Liras1 alacag1 Takasbank
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nezdindeki serbest hesabina aktarilir. Tiirk Lirast borcu olan Uye ilgili borcunu Takasbank nezdindeki serbest
hesabi araciligi ile kapatir.

(9) Kismen yerine getirilen doviz fiziki teslimat ylikiimliiliikler karsiliginda takasi sonuglandirilan kayitlara
ait serbestlesen Tiirk Liras1 alacaklar1 da kismi olarak ddenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki
takas havuz bakiyeleri durumu ve tiyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak yapilir.

(10) Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde yarim is giinlerinde ve
teslimata konu dovizin tatil oldugu giinlerde takas gerceklestirilmez.

(11) Fiziki teslimatli Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) vadeli islem sézlesmelerinde vade sonunda agik
kalan pozisyonlar dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda iiyenin ilgili
miisteri veya portfoy hesabi tizerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borglari netlestirilerek takasa konu
edilir.

Kullanim eslesme yontemi

MADDE 29- (1) Fiziki teslimat yiikiimliiligii getirilecek kisa pozisyona sahip hesaplarin belirlenmesinde, bir
uzun pozisyona kars1 birden fazla kisa pozisyon eslesebilir. Eslesen hesaplarin BISTECHte rastlantisal olarak
secilmesiyle netlestirmeye konu olacak s6zlesme sahibi Uye ve hesaplar belirlenmis olur.

Islem diizeltme

MADDE 30- (1) Piyasada gerceklestirilen islemlere iliskin sehven yanlig bir hesaba yapilan iglemler,
BISTECH takas terminali araciligr ile ayni giin valorli islemler igin ilgili gline ait uzlasma fiyatlar
yayimmlanana, aksam seansinda gergeklestirilen islemler icin T giinii hesap giincellestirme islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan T+1 is giiniinde uzlasma fiyatlar1 yayimlanana kadar Uyenin dogru hesabina
gonderilecek sekilde diizeltilebilir.

(2) Farkli tiyeler nezdindeki hesaplar arasinda hatali iglem diizeltmesi gerceklestirilemez. Bir emire ait
gergeklesen tiim islemler bir biitiin olarak diizeltilebilir, pargali olarak diizeltme yapilamaz. Onceki islem
giinlerine ait iglemlere iliskin olarak sistemde hatali islem diizeltmesi gergeklestirilemez. Ayni is giliniine ait
islemlerde ise giin sonunda uzlasma fiyatlarinin ilan edildigi andan sonra hatali iglem diizeltmesi yapilamaz.
Ozel emirlerde aym esaslar dogrultusunda islem diizeltmesi yapilabilir.

(3) Hatali iglem diizeltmesi nedeni ile ilgili hesaplarda meydana gelebilecek teminat eksikliklerinin
giderilmesinde sorumluluk, islemin nihai olarak gonderildigi hesaba aittir. Uyenin genel is kurallar1 disinda
herhangi bir nedenden dolay1 hatali islem diizeltmesi yapamamas1 halinde, hatali islem diizeltmesine iliskin
taleplerin, hatali isleme neden olan emri veren iiye tarafindan ayni giin seans saatleri igerisinde hatali islem
diizeltme talimati ile Takasbank’a iletmesi esastir.

YEDINCi BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslar

Risk yonetimi
MADDE 31- (1) Piyasada islem 6ncesi, islem an1 ve islem sonrasi olmak iizere ii¢ katmanli bir risk yonetimi
sistemi uygulanir.

(2) Islem oncesi risk yonetimi, emirlerin isleme doniisme ihtimalleri gdzetilerek hesaplanan risk
parametreleri vasitasiyla teminat yeterliliginin kontrolii uygulamasidir.

3) Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasinda kullanilan parametreler Takasbank tarafindan asgari 1 yillik
veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gbzetilerek ayda bir gézden
gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlart
dogrultusunda islem Oncesi risk parametresini revize edebilir. Belirlenen parametre genel mektup ile duyurulur.

4) Islem &ncesi risk yonetimi sisteminde giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulanmasini teminen hesaplara
iliskin toplam marjin gereksinimi “bir” den kiigiik bir parametre kullanilarak 6lgeklendirilebilir. Bir hesaba
iliskin 6l¢eklendirilmis toplam marjin gereksinimini dikkate alarak hesaplanan teminat dengesi, islem Oncesi
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risk yonetimine esas olan teminat eksigi/fazlasi olarak adlandirilir. Islem ©ncesi risk yonetimine esas
teminateksigi olan hesaplar iizerinden pozisyon artirict emir iletimine izin verilmez. Islem Oncesi risk
yonetimine esas teminat dengesi, PTRM ara yiiziinden takip edilir.

(5) Islem ani risk yonetimi, emrin isleme déniistiigii anda yapilan teminat kontrolii siirecidir. Ayrica
teminat yatirma ve ¢ekme islemleri ile 6zel sarta bagli pozisyon aktarimini (give up) takiben hem devreden
hem de devralan (take-up) hesapta islem ani risk yonetimi katmaninda risk ve/veyateminat dengesi
hesaplamalar1 yapilir. Bu siire¢ kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini igerir.

a) Emir isleme doniistiigli anda islem Oncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat
Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi.

b) Islem an1 risk y&netimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate alimarak yapilan
hesaplama.

(6) Islem 6ncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat Hesaplama Y6ntemi” ile yapilan, anlik teminat
yeterliligi hesaplamasi, islem ani risk yonetimi katmaninda yapilan islem sonrasi risk yonetimi esaslarini
dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamasi tamamlanincaya kadar gecerliligini korur, hesaplamanin
tamamlanmasi ile birlikte yerini yeni hesaplanan degere birakir.

(7) Islem 6ncesi risk yonetimi sistemi katmaninda hesaplanan gecici degerin, islem an1 risk yonetimi
katmaninda hesaplanan nihai degerden biiyiik olmas1 dolayisiyla emir iletiminde meydana gelebilecek gecici
blokajlar ve emir iptalleri dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz.

(8) Islem aninda risk hesaplamalar1 yalmzca pozisyon degisimi olan hesaplar i¢in yapilir. Teminat yatirma
ve ¢cekme islemlerinde ise yalnizca teminat bakiyesi gilincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir.
Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar i¢in emir dncesi risk yonetimi sistemi ara yiiziinde herhangi bir
giincelleme yapilmaz. Islem ani risk yonetimi hesaplamalarinda en giincel giin igi risk hesaplama aninda olusan
risk senaryolar1 ve teminat fiyatlar1 kullanilir.

9) Islem sonrasi risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve
teminat bakiyeleri ile bunlara iligkin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplamalarini igerir.

(10) Islem sonrasi risk yonetimi katmaninda, bu Prosediiriin “Teminatlandirma Yontemi” baslikli
boliimiinde yer alan esaslar ¢ercevesinde her hesap i¢in portfoy bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak
“bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.

(11) Islem sonrasi risk yonetimi sistemi katmaninda yapilan hesaplama sonuglart BISTECH takas
ekranlarina yansitilir.

(12)  Bu Prosediiriin 32 nci maddesinde yer alan risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilari islem
sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir.

(13) Piyasada giin sonlarinda siirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaz. Giin igerisinde ve aksam seansinda,
bulunmasi1 gereken teminat degerinin belirli bir oran1 Takasbank tarafindan siirdiirme seviyesi olarak dikkate
alinabilir. Giin i¢i siirdiirme seviyesine iligkin oran, Takasbank tarafindan piyasa sartlar1 gozetilerek belirlenir
ve genel mektup ile duyurulur. Banka belirlenen oranin altinda olmamak iizere Uyeler bazinda farkli teminat
oranlar belirleyebilir.

(14) Giin i¢i ve aksam seansi risk hesaplamalarinda siirdiirme seviyesini asarak teminati yetersiz kalan
hesabin mevcut tiim pasif emirleri Borsa islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon artirici emir
iletimi engellenir. Sistemde Oncelik eslesme silirecindedir, eslesme silireci tamamlandiktan sonra eslesen
islemler icin risk hesaplamasi yapilir ve hesabin teminatinin yetersiz kalmasi durumunda gerekli mesajlar
PTRM sistemine iletilir. Hesabin, teminat yatirarak ve/veya pozisyon azaltict islem yaparak siirdlirme
seviyesinin altina diigmesi durumunda, hesap lizerinden tekrar pozisyon artirict emir iletebilir. Siirdiirme
seviyesinin asildig1 her durumda giin i¢i teminat tamamlama c¢agrist yapilmaz. Siirdiirme seviyesinin igerisinde
olan hesaplar i¢in ise risk kontrolii Uyenin sorumlulugundadir.

(15) Bir 6nceki giine iliskin teminat tamamlama ¢agrisi bulunan hesaplardan yalnizca giin igi siirdiirme
seviyesinin iizerinde olanlarin pozisyon artirici emir iletimi engellenir.
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(16) Aksam seansinda degisim teminati giin i¢i siirecinde oldugu gibi son islem fiyati dikkate alinarak
hesaplanir. Aksam seansinda yapilan ilk islemde hesaplanan degisim teminatinda giin i¢i seansi son iglem fiyati
kullanilir.

(17) Giin sonu hesap giincellemesi risk hesaplama anindan sonra yapilacak islemlerde, islem yapan hesaplarin
risk ve teminat degerleri kesinlesmis kar/zarar tutarina gore giincellenir. Kar/zarar tutarinin hesaplanmasinda
netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinmaz. Giin i¢i seansinda yapilan islemlerin risk fiyati olarak
uzlagma fiyat1 dikkate alinir. Kesinlesmis zarar1 bulunan hesabin risk ve teminat degeri zarar kadar diistiriiliir.
Kesinlesmis kar1 bulunan hesabin risk ve teminat degeri kar kadar arttirilir.

(18) Aksam seansinda periyodik giin i¢i risk hesaplama anlari ¢alismaz, tiim hesaplamalar islem ani risk
yonetimi modiiliinde yapilir ve sonuglar PTRM ekranlarina yansitilir.

(19) Giin basinda, PTRM’e gonderilecek kullanilabilir teminat degeri bir onceki is giiniine iliskin uzlasma
fiyatlar1 kullanilarak hesaplanir.

(20) Fiziki teslimata konu doviz s6zlesmelerinin teminat gereksinimleri sozlesmelerin vadesi dolana kadar tekil
hesaplar altinda, fiziki teslimat doneminde ise ilgili iiye altinda olusturulacak portféy ve coklu hesaplarda
izlenir. Fiziki teslimat doneminde s6z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat yonetimi bu hesaplar altinda
yapilir.

(21) Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinir.

Risk limitleri

MADDE 32- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk
limitleri tamimlar. Risk limitleri Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tagidiklari pozisyonlar ile baglantili
risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlari {izerinden belirlenir

(2) Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayr1 ayri olarak belirlenir, BISTECH sisteminde
limit takibi belirlenen toplam tutar tizerinden yapilir.

(3) Her bir Uye i¢in taninmis olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve Takasbank tarafindan ilgili Uyeye
bildirilir.

4) Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri icin almis oldugu netlestirmeye
konu teminat degerleri de dikkate alinarak bulunan tiim pozisyonlardan kaynakli risk limiti hesaplamasina esas
bulunmasi gereken teminat tutarinin risk limitini agip agmadig1 giin sonu risk hesaplama aninda kontrol edilir.

(5) Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak bu maddenin 6 nci fikrasinda
belirlenmis katsayilar ile carpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitlerine iliskin asimlardan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin takip edildigi “ilave islem teminat:” hesabina yansitilir. ilave islem teminat:
hesabinda teminat ag131 olan Uyeye elektronik ortamda teminat tamamlama ¢agrisi yapilir. Ilave islem teminat:
yiikiimliiliiglinlin, teminat tamamlama cagrisin1 takip eden is giinii saat 15:00’a kadar yerine getirilmemesi
durumunda temerriit hitkiimleri uygulanir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarmin
toplaminin Uyenin risk limitine orani ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga
denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile c¢arpilarak limit asimi sonucu talep
edilecek ilave teminat tutar1 toplamina ulagilir.

Risk Limiti Hesaplamasina Esas Bulunmasi Gereken Teminat Tutar: / Risk Katsay1
Limiti Oram
%100 < oran < %130 0,75
%131 <oran < %150 1,0
%151 <oran < %200 2,0
%201 < oran 3,0

(7) Risk/Limit oraninin giin sonu risk hesaplama ani i¢in yapilan kontrollerde %200l agmasi1 durumunda ise,
VIOP’ta risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarinin VIOP i¢in tahsis edilen limitin
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%200’{inii asip asmadig1 ayrica kontrol edilir. Risk/limit oran1 ile VIOP limitindeki asimlarm her ikisinin de
%200 oranin1 agmasi durumunda teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin {iyenin
VIOP’taki tiim hesaplari {izerinden pozisyon arttirici emir iletimi engellenir. Emir iletimi engellenen hesaplarin
mevcut tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Bir sonraki giin sonunda
yapilan kontrollerde ilgili iiyenin Risk/Limit oraninin %200’{iin altma inmesi veya VIOP’ta risk limiti
hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlarmin VIOP igin tahsis edilen limitin, %200’iiniin altina
inmesi durumunda, pozisyon artirict emir iletimine tekrar izin verilir.

(8) Hesaplanan toplam ilave islem teminati gereksiniminin en az % 30’unun Tirk Lirasit teminattan
olusmasi gerekir. Ilave islem teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat degerleme
siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait
olan veya tizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti

Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari En Fazla %70
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatl

menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler En Fazla %70

9) llgili iiye tarafindan sdz konusu limit agimlarmin iki islem giinii i¢inde kapatilmadigi durumda,
Takasbank hesaplanan ilave islem teminati tutarin1 %100 oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Teminatlandirma yontemi

MADDE 33- (1) Piyasada gergeklestirilen islemler i¢in portfdy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir.
Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portfoy bazli risk yonetimi algoritmasini baz alan
BISTECH Marjin Yontemini kullanir.

(2) Risk parametre dosyasinda yer alacak istatistiki parametreler her bir dayanak varlik i¢in en az %99
giiven diizeyi, 2 ile 10 is giinii arasinda belirlenebilecek elde tutma siireleri kullanilarak asgari bir yillik veriler
tizerinden hesaplanir. Kullanilmas: durumunda siirdiirme seviyesi dikkate alinarak gerekli uyarlama yapilan
parametreler genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da
gozetilerek ayda bir gozden gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

(3) BISTECH Marjin Yontemi, aym1 dayanak varliga bagl sozlesmeleri gruplandirarak analiz eder.
Takasbank, BISTECH Marjin Yo6ntemini kullanarak portfoylerin risk yonetimini agagidaki adimlarla yapar.

1. Adim: Uriin Grubu Risk Analizi

2. Adimm: Uriin Gruplar1 Arasi Risk Analizi

3. Adim: BISTECH Marjin Yontemi Risk Degerinin Hesaplanmasi
4. Adim: Baslangi¢c Teminatinin Hesaplanmasi

5. Adim: Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

4) BISTECH Marjin Yontemi ile opsiyonlarin teminatlandirilmasit hususunda, alinan pozisyonun yoniine
gore opsiyonlarin net opsiyon degerleri ile opsiyon primleri kredi veya ylikiimliiliik olarak risk hesaplamalarina
dahil edilir.
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Uriin grubu risk analizi

MADDE 34 - (1) BISTECH Marjin Yontemi risk analizini, her biri bir dayanak varlig1 temsil eden iiriin
gruplar1 bazinda yapar. Her bir iirlin grubunun riski diger iirlin gruplarindan bagimsiz bir sekilde hesaplanir.
Bir {iriin grubunun riski, tarama riski ve iiriin grubu igi risk olarak tanimlanan vadeler aras1 yayilma pozisyonu
riski toplamindan olusur.

(2) Tarama Riski (Scan Risk), portfoy bazli risk yonetimi algoritmasi tarafindan, her bir s6zlesme i¢in
“Fiyat Degisim Aralig1” ve “Volatilite Degisim Aralig1” degerleri iizerine ilgili senaryolar1 kullanarak Risk
Dizileri (Risk Arrays) hesaplamasi sonucu belirlenen risk tipidir. Fiyat Degisim Aralig1 (Price Scan Range-
PSR), dayanak varlik i¢in olusabilecek maksimum fiyat degisikligini ifade eder. Volatilite Degisim Aralig1
(Volatility Scan Range-VSR) ise, opsiyonun dayanak varlik fiyati i¢in olusabilecek maksimum volatilite
degisikligini ifade eder.

(3) Her bir sdzlesme i¢in hesaplanan risk dizileri, sozlesmenin dayanak varliginin farkli fiyat ve volatilite
senaryolaria gore sozlesmede olusabilecek kar/zarar rakamini gdsteren dizilerdir. Senaryolarda Volatilite
Degisim Aralig1 sayesinde elde edilen hipotetik volatilite degerleri Takasbank tarafindan belirlenen alt ve {ist
limit volatilitelere uygun hareket eder. Hipotetik volatilite degerinin Takasbank volatilite alt limitinden az
olmast durumunda veya Takasbank volatilite ist limitinden fazla olmasi durumunda, hipotetik volatilite
degerleri Takasbank’in belirledigi alt ve {ist volatilite limitleri olur. Risk dizileri asagidaki tabloda yer alan 16
standart senaryo kullanilarak hesaplanir. Bunlardan 15 ve 16 nc1 senaryolara tekabiil eden son ikisi, dayanak
varlik fiyatinda olusabilecek ug hareketleri temsil etmektedir. Ug senaryolarin diger senaryolara gore baskin
¢tkmamasi i¢in, olusan kar/zarar rakami bir kapsama orani ile ¢arpilir.

BISTECH Marjin Yontemi Senaryolar:

Fiyat Degisim Araliginin (PSR) Bir Fiyat Degisim Araliginin (PSR) Bir
Senaryo Oram Olarak Fiyat Hareketi; Senaryo Oram Olarak Fiyat Hareketi;
Volatilite Hareketi (VSR) Volatilite Hareketi (VSR)

1 Fiyat Sabit; Volatilite Yukari 2 Fiyat Sabit; Volatilite Asag1

3 Fiyat 1/3 Yukar; Volatilite Yukari 4 Fiyat 1/3 Yukari; Volatilite Asagi

5 Fiyat 1/3 Asag1; Volatilite Yukar 6 Fiyat 1/3 Asagi; Volatilite Asagi

7 Fiyat 2/3 Yukari; Volatilite Yukari 8 Fiyat 2/3 Yukari; Volatilite Asagi

9 Fiyat 2/3 Asagi; Volatilite Yukari 10 Fiyat 2/3 Asagi; Volatilite Asagi

11 Fiyat 3/3 Yukari; Volatilite Yukari 12 Fiyat 3/3 Yukari; Volatilite Asag1

13 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilite Yukari 14 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilite Asagi

15 Asinn  Hareket Senaryosu: Fiyat 16 Asirt  Hareket Senaryosu: Fiyat
Azami 3 Yukari, Volatilite Sabit, Azami 3 Asagi, Volatilite Sabit,
Kapsama Orani Kapsama Orani

4) Her bir sdzlesmenin ilgili senaryodaki riski, sahip olunan pozisyonla risk dizisindeki degerin ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Bir portfdydeki ayni {iriin grubuna bagli sézlesmeler birlikte degerlendirilerek her bir
senaryo i¢in portfoydeki ilgili {irlin grubuna bagl sézlesmelerin riskleri toplanir. Bir {iriin grubu i¢in en kotii
senaryo, portfoyde yer alan sdzlesmelerin riskinin toplamda en yiiksek oldugu senaryodur. Uriin grubu bazinda
en kotili senaryoda olusan risk “Tarama Riski” olarak adlandirilir ve bir anlamda piyasa riskini ifade eder.
Teslimat donemi igerisinde bulunan elektrik dayanak varligina bagli vadeli islem sdzlesmelerinin fiyat degisim
arali1 degerleri giin bazinda azaltilir. Azaltim tutar1 genel mektup ile duyurulur.

(5) Vadeler Aras1 Yayilma Pozisyonu Riski (Intra-Commodity Spread Charge), vadeler arasi fiyat riski
nedeniyle kullanilan bir risk tipidir. BISTECH Marjin Yontemi, oncelikle bir dayanak varligin farkli
vadelerdeki vadeli islem s6zlesme fiyatlarinin ayni oranda degisecegini varsayar. Bu yilizden herhangi bir
aydaki uzun pozisyon, baska bir aydaki kisa pozisyon ile netlestirilir. Vadeler aras1 fiyat hareketleri farkli
olabileceginden portfoyler, vadeler aras1 fiyat riskine agiktir. Uriin grubuna ait vadeler aras1 yay1lma pozisyonu
bulunurken, iirtin grubundaki sézlesmelere ait delta degerleri kullanilarak opsiyon s6zlesmeleri esdeger vadeli
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islem s6zlesmelerine cevrilir ve vadeli islem sozlesmeleri ile opsiyon sdzlesmeleri arasinda da vadeler arasi
yayilma pozisyonu hesaplanir.

(6) Delta, dayanak varligin fiyatindaki birim degisimin sozlesme fiyatinda olusturacagi degisim miktaridir.
Bu maddenin 3 {incii fikrasinda tanimlanan 16 senaryodan 7 tanesine ait delta degerleri Takasbank tarafindan
belirlenen olasiliklar ile agirliklandirilarak sézlesme bazinda bilesik delta hesaplanir. Bilesik Delta, alim
opsiyonlart i¢in 0 ile 1, satim opsiyonlart i¢in -1 ile 0 arasinda degerler almaktadir. Vadeli islem s6zlesmeleri
icin Bilesik Delta 1°dir.

(7) Her sozlesme i¢in hesaplanan Bilesik Delta degeri, portfoyiin ilgili iirlin grubuna bagh sézlesmelerdeki
pozisyon sayisi ve delta katsayilartyla (delta scaling factor) carpilarak, portfoyiin iirlin grubu bazinda “Net
Delta” degeri hesaplanarak, biiytikliikleri farkli olan pozisyonlar ayni 6lgekte ifade edilir.

Net Delta = Bilesik Delta x Delta Katsayis1 x Pozisyon Sayisi

(8) Risk parametre dosyasina tanimlanan vade-seviye gruplari (tiers tanimlamasi) ve Oncelik sirasi
kullanilarak portfoytin ilgili iirtin grubuna ait vadeler arasi yayilma pozisyonu riski bulunur.

Uriin gruplar arasi risk analizi

MADDE 35 - (1) Bir portfoy i¢in her bir iiriin grubunun riski hesaplandiktan sonra, iiriin gruplarinin fiyat
hareketleri arasindaki iliskilerin (korelasyonlarin) portfoy riskini diisiirebilecegi durumlar g6z Oniinde
bulundurularak teminat hesaplanir. Opsiyon pozisyonlarinin deltalar kullanilarak vadeli islem pozisyonlarina
doniistiiriilmesiyle, tirlin gruplari aras1 yayilma pozisyonu indirimi opsiyonlar i¢in de kullanilir.

(2) Uriin gruplar arasi yayilma pozisyonlari, oncelik sirasina gore triinlerin net deltalar1 kullanilarak

olusturulur. Uriin gruplar aras1 yayilma pozisyonlar1 sonucu yapilacak indirim tutar, ikili {iriin gruplar
arasinda Takasbank tarafindan belirlenen parametrelere gore hesaplanir.

Risk degerinin hesaplanmasi

MADDE 36- (1) Portfoy bazli risk yonetimi algoritmasi riski, tarama riski ve vadeler aras1 yayilma pozisyonu
riski toplamindan {iriin gruplari aras1 yayilma pozisyonu indirimi diistilerek bulunur.

(2) Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski, asir1 zararda olan kisa opsiyon pozisyonlarinin piyasada
yasanacak ani degisiklikler sonucunda i¢sel degerlerinin artacagi ve olusan zararin tarama riski, vadeler arasi
yayllma posizyonu riski ve {lriinler arasi yayilma pozisyonu indirim degerlerinin toplamini asabilecegi
durumlara yonelik olarak hesaplanir. Her bir opsiyon s6zlesmesindeki kisa pozisyonlarin, sdzlesmenin “Kisa
Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” ile carpilarak portfdy bazinda toplanmasi suretiyle portfoyiin “Kisa
Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” hesaplanir. Portfoy bazli risk yonetimi algoritmasiriski, portfoyiin kisa
opsiyon pozisyonlart minimum riskinden az olamaz.

BISTECH Marjin Yontemi Riski =

Maks. [(Tarama Riski + Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski
— Uriinler Arasi Yayilma Pozisyonu Indirimi), (Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski)]

Islem sonrasi risk yonetiminde baslangi¢ teminati hesaplanmasi

MADDE 37- (1) Piyasada gergeklesen islemler gercek zamanli olarak Takasbank tarafindan Borsa’dan
alinarak pozisyona doniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen hesaplar i¢in son acik pozisyon ve son risk parametre
dosyasi verilerine gore “baglangi¢ teminati” hesaplanir.

(2) Opsiyonlar i¢in hesap giincellemesi risk parametre dosyasinda “Net Opsiyon Degeri” olarak ifade
edilmektedir. Net Opsiyon Degeri, bir portfodydeki uzun opsiyon pozisyonlar1 toplam degerinden kisa opsiyon
pozisyonlari toplam degerinin ¢ikarilmasi ile hesaplanir.

Net Opsiyon Degeri =
Uzun Opsiyon Pozisyonlar:1 Toplam Degeri — Kisa Opsiyon Pozisyonlar:1 Toplam Degeri
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(3) Portfyiin opsiyon prim degeri, o giin igerisinde islemi gerceklestirilen opsiyonlarin prim alacaklarini
veya borglarini ifade eder. Opsiyon prim degeri, bir portfoydeki kisa opsiyon pozisyonlarinin prim alacagindan
uzun opsiyon pozisyonlarinin prim borcunun ¢ikarilmasi ile hesaplanir.
Opsiyon Prim Degeri =
Kisa Opsiyon Pozisyonlarindan Kaynakli Opsiyon Prim Alacagi
— Uzun Opsiyon Pozisyonlarindan Kaynakli Opsiyon Prim Borcu

4) Portfoylin baslangic teminati, BISTECH Marjin Risk Modeli Risk Degerinden Net Opsiyon Degerinin
ve Opsiyon prim degerinin ¢ikartilmasi ile bulunur. Net opsiyon degerine esas olan fiyatlar Takasbank
tarafindan belirlenir.

Baslangi¢ Teminati = BISTECH Marjin Riski — Net Opsiyon Degeri — Opsiyon Prim Degeri

Islem sonrasi risk yonetiminde bulunmasi gereken teminatin hesaplanmasi
MADDE 38- (1) Bulunmas1 gereken teminat, baglangi¢c teminati ile fiziki teslimat teminatinin toplamidir.
Fiziki teslimat teminati, teslimata konu varligin tiirline gore temerriit halinin kesinlesmesini teminen takas
giiniinii takip eden is giinii ilgili hesapta bloke edilebilir.

Fiziki Teslimat Teminat1 =

(Fiziki Teslimata Konu S6zlesme Sayisi x Dayanak Varligin Fiziki Teslimat Parametresi)+
[(Dayanak Varlik Gecici Uzlasma Fiyati1 - S6zlesme Vade Sonu Uzlagma Fiyati) |x

[Fiziki Teslimata Konu S6zlesme Sayisi | x [S6zlesme Carpani]
Bulunmasi Gereken Teminat = Baslangi¢ Teminati + Fiziki Teslimat Teminati

(2) Fiziki teslimata konu dayanak varligin islem gordiigii piyasada Takasbank tarafindan MKT hizmeti
verilmesi durumunda, bu sézlesmeler i¢in Piyasa’da fiziki teslimat teminati aranmaz. Bu s6zlesmelere iliskin
pozisyonlar ilgili piyasaya aktarilir.

(3) Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilmemekle birlikte, BISTECH sistemi {izerinde yer alan
piyasalarda islem goren dayanak varliklara iligkin fiziki teslimat teminati1 ilgili Piyasada takasin
gerceklesmesine kadar aranir.

4) BISTECH sistemi disinda takasi gergeklesen varliklar icin ise fiziki teslimat teminati, takas gliniinii
takip eden is giinii yapilan gilin sonu hesaplamalarinda serbest birakilir.

Giin i¢i ve giin sonu siirdiirme seviyesinin hesaplanmasi

MADDE 39- (1) Piyasada pozisyon artirici emir iletimine izin verilen ve teminatin bir orani olarak Takasbank
tarafindan agiklanan deger giin i¢i siirdiirme seviyesi olarak adlandirilir. Agiklanan oransal ifadenin “bir” ile
toplanarak degerlenmis teminat ile ¢arpilmasi ile giin igerisinde pozisyon artirict emir iletimine izin verilen
azami risk seviyesi hesaplanir.

(2) Bir hesaba iliskin cari risk Seviyesinin, bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen azami seviyenin
lizerine ¢ikmasi durumunda, ilgili hesaba iligkin tiim pasif emirler iptal edilir ve hesap {lizerinden pozisyon
artiric1 emir iletimi engellenir.

(3) Giin i¢i ve aksam seansinda uygulanacak olan siirdiirme seviyesi Takasbank tarafindan piyasa kosullari
gozetilerek belirlenir ve Genel Mektup ile duyurulur.

4) Giin sonlarinda siirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaz. Giin sonu teminat tamamlama cagris1 asgari
nakit gereksinimi ve toplam degerlenmis teminat eksigi dikkate alinarak yapilir.

(5) Giin sonlarinda BISTECH takas terminallerinden mesaj ve/veya raporlama yoluyla degerlenmis
teminat tutar1 eksigi ve asgari nakit gereksinimi eksiginin biiyiik olan1 lizerinden teminat tamamlama ¢agrisi
yapilir.

Giin i¢ci teminat tamamlama cagrisi
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MADDE 40- (1) Giin igerisinde bir hesaba iliskin toplam bulunmasi gereken teminat tutarinin o hesaba iligkin
toplam degerlenmis teminata oraninin veya nakit teminat agiginin Takasbank tarafindan belirlenen kriterlerleri
asmast durumunda, s6z konusu asimlarin tamamlanmasini teminen Takasbank tarafindan giin i¢i teminat
tamamlama g¢agris1 yapilabilir. Bu hesaplar iizerinden teminat tamamlama ¢agrisina konu yiiktiimliiliik yerine
getirilene kadar pozisyon artirici emir iletimine izin verilmez. Aksam seansinda giin i¢i teminat tamamlama
cagrisi yapilmaz.

(2) Teminat tamamlama cagrisina konu yiikiimliiliikklerin, iki saat icerisinde ilgili hesaba yatirilmasi
gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.

(3) Gilin i¢i teminat tamamlama g¢agrisina iliskin kriter, siirdiirme seviyesinin iistiinde olmak kaydiyla
Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin baslangi¢ teminati
ya da degigsim teminati kaynakli olup olmadigi ve hesabin nominal/oransal agik miktarlar1 gibi hususlar géz
Ontiine alinarak belirlenecektir.

Kar ve zararin hesaplanmasi

MADDE 41- (1) Piyasada yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar/zarar
hesaplamalar1 Takasbank tarafindan gerceklestirilir. Hesaplamalar, Takasbank tarafindan BISTECH sistemi
iizerinden Uyelere raporlanir. Aksam seansinda gerceklestirilen islemlere ait kar/zarar hesaplamalar1 bir
sonraki ig gliniinde gerceklestirilir.
(2) Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlar1 giin sonu
uzlasma fiyatlarina gore kesinlesir.

(3) Seans siiresince, zamanlamasi Takasbank tarafindan belirlenen risk hesaplama anlarinda agik pozisyon
tastyan tiim hesaplar i¢in sistemde yayinlanan en son fiyatlar kullanilarak, giin i¢i kar/zarar hesaplamasi yapilir.
Hesaplanan giin i¢i zarar tutarlari, hesaba iliskin islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk
tutarini artirir, gegici karlar ise azaltir. Risk hesaplama anlarinda opsiyonlarin degerlerinde ve opsiyonlarin risk
seviyelerinde meydana gelen degisimler de islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan risk tutarina
yansitilir. Islem yapan hesaplar iginse giin igi kar/zarar tutar1 gercek zamanli olarak hesaplanir. Hesaplanan
uzlagma fiyatlarmin ilgili dayanak varliklarin fiyat gelisimleriyle agiklanamamasi durumunda, ilgili
sozlesmeler i¢in Takasbank tarafindan piyasa sartlar1 dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyatlar kullanilabilir.

4) Kesinlesmis kar/zarar hesabinda, islemlerin agirlikli ortalama fiyatina gére hesaplanan islem maliyeti
kullanilir.

(5) Opsiyon islemlerinde, 6denen veya alinan prim tutari islem giinii hesabin bulunmas1 gereken toplam
teminatina etki eder. Ilgili hesap net opsiyon primi alacakli ise, bu tutar portfoydeki diger pozisyonlar veya
alinacak yeni pozisyonlar i¢in kullanilabilir.

(6) Opsiyon sozlesmelerinde uzlagma nakdi uzlasma yontemi veya fiziki teslimat ile yapilabilir. Fiziki
teslimat ile son bulan opsiyon sézlesmeleri i¢in kullanim kar/zarar1 hesaplanmaz. Nakdi uzlasmali opsiyon
sOzlesmeleri icin ise, opsiyon kullanimindan dolay1 olusan kar/zarar ilgili hesaplara kullanim kar/zarar1 olarak
yansitilir.

(7) Primi islem yapildiginda 6denen opsiyonlar i¢in hesap giincellemesi yapilmaz. Bu nitelikteki opsiyon
islemleri i¢in giin sonunda kar/zarar hesaplamas1 yapilmaz.

8) Toplam kar/zarar rakamin1 olusturan degiskenler ve toplam kar/zarar rakami Takasbank ekranlarindan
takip edilir. Kullanim kar/zarar1 sadece nakdi uzlagma halinde hesaplanir. Toplam kar veya zarar, vadeli islem
sOzlesmelerinin kar veya zararindan net opsiyon priminin ¢ikarilmasi ile bulunan tutara kullanim karimin
eklenmesi veya kullanim zararinin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

Toplam Kar/Zarar
Vadeli Islem Sozlesmelerinin Kar/Zarar1 — Net Opsiyon Primi + Kullanim Kar/Zarari

9) Kesinlesmis kar/zarar, giinsonu uzlagma fiyatlarinin yayinlanmasini takiben ortaya ¢ikar. Kesinlesmis
kar/zararin bir bileseni olan vadeli islem s6zlesmeleri kesinlesmis kar/zarar1 seans i¢indeki agik pozisyonlarin
kapatilmasiyla ve acik pozisyonlarin giin sonu uzlagsma fiyatina gore giincellenmesiyle olusan kar/zarardir.
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Opsiyon sozlesmeleri igin kesinlesmis kar/zarar hesaplanmaz, ancak net opsiyon primi ve opsiyon kullanim
kar/zarar1 toplam kar/zararin bilesenidir. Bu ¢ercevede,
i) Giin sonunda vadeli islem s6zlesmeleri i¢in kesinlesmis kar veya zarar tutar1; giin igerisinde agildiktan
sonra kapatilan pozisyonlar i¢in pozisyonun kapatildig: fiyat ile agildig1 fiyat arasindaki farkin pozisyon
miktar1 ve sdzlesme ¢arpani ile carpilmasi ile hesaplanir.

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Pozisyon Acilan Fiyat)] x [Islem Miktari] x [Sézlesme Carpani]

i1) Giin igerisinde ag¢ildiktan sonra bir sonraki giine tasinan pozisyonlar i¢in giin sonu uzlagma fiyati ile
acilis fiyat1 arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve sdzlesme ¢arpani ile ¢carpilmasi ile hesaplanir.

[(Giin Sonu Uzlagma Fiyat1 - Pozisyon Agilan Fiyat)] x [Islem Miktari] x [Sézlesme Carpani]
ii1) Bir onceki giinden bir sonraki giine taginan pozisyonlar i¢in bir dnceki giin sonu uzlagma fiyati ile
giin sonu uzlasma fiyat:1 arasindaki farkin pozisyon miktar1 ve sdzlesme ¢arpani ile ¢carpilmasi suretiyle
hesaplanir.

[(Giin Sonu Uzlasma Fiyati

— Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlagma Fiyat1)] x [Acik Pozisyon Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

iv) bir 6nceki giinden bir sonraki giine tagindiktan sonra kapatilan pozisyonlar i¢in, bir dnceki giin sonu

uzlagma fiyat1 ile giin sonu uzlasma fiyat1 arasindaki farkin bir 6nceki giinden taginan pozisyon miktari

ve sozlesme carpani ile ¢arpilmast ve giin sonu uzlasma fiyati1 ile pozisyon kapanis fiyati arasindaki

farkin kapatilan pozisyon miktari ve s6zlesme ¢arpani ile ¢arpilmasi ile hesaplanir.
[(Giin Sonu Uzlasma Fiyati-Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlasma Fiyat1)] x [Taginan Pozisyon Miktari] x
[Sozlesme Carpani]+[(Giin Sonu Uzlagma Fiyat1 -Pozisyon Kapatilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [S6zlesme
Carpant
(10)  Giin igi kar/zarar, vadeli islem s6zlesmeleri ig¢in, mevcut agik pozisyonlar i¢in 6nceden belirlenmis
zaman araliinda giincellenen giin i¢i uzlasma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, giin icerisinde kapatilan
pozisyonlarin kapatildig1 andaki kar/zararinin eklenmesi ile giincellenen kar/zarardir. Bu tutar,

1) Glin igerisinde a¢ilmis uzun pozisyonlar i¢in giin i¢i uzlagma fiyati ile pozisyon agilan fiyat arasindaki

farkin agik pozisyon miktar1 ve s6zlesme ¢arpani ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

[(Giin i¢i Uzlasma Fiyat1 - Pozisyon Acilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [Sozlesme Carpani]
i1) Bir onceki gilinden tasman pozisyonlar i¢in giin i¢i uzlasma fiyat1 ile bir 6nceki giin sonu uzlagsma
fiyat1 arasindaki farkin, agik pozisyon miktar1 ve s6zlesme ¢arpani ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.
[(Giin ici Uzlasma Fiyat1 - Onceki Giine ait Giin Sonu Uzlagsma Fiyat1)]x
[islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

ii1) Opsiyon sozlesmeleri giin i¢i kar/zarar1 ise, uzun pozisyon i¢in net opsiyon degerinden opsiyona

ddenen primin ¢ikarilmasi, kisa pozisyon i¢in ise tahsil edilen primden opsiyon degerinin ¢ikarilmasi

suretiyle hesaplanir.
Opsiyon Sézlesmesi Giin I¢i Kar/Zarar

a. Uzun Pozisyon
Net Opsiyon Degeri — Opsiyon Primi
b. Kisa Pozisyon

Opsiyon Primi — Net Opsiyon Degeri

(11) Doviz cinsinden islem goren vadeli islem s6zlesmeleri igin kesinlesmis ve giin i¢i kar/zarar tutarlar
yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla ¢arpilarak Tiirk Lirasi cinsinden
kar/zarar tutarlar1 hesaplanir. Hesaplamalarda giin i¢inde degisen spot doviz piyasasi kuru, giin sonunda ise
ilgili glin i¢in TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis kurlart kullanilir.

(12)  Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.
Net Opsiyon Primi
Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim
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(13) Tahsil edilen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu satis islemi i¢in tahsil edilen prim tutari, islem fiyati ile miktar ve s6zlesme
carpant ile ¢arpimi suretiyle bulunur.

Tahsil Edilen Prim
Islem Fiyat1 x Miktar x S6zlesme Carpani
(14)  Odenen prim tutar1, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde hesaplanir.
Alim ve satim opsiyonu alig islemi i¢in 6denen prim tutari, islem fiyati ile miktar ve sézlesme c¢arpani ile
carpimi sonucunda hesaplanir.
Odenen Prim
Islem Fiyat1 x Miktar x Sozlesme Carpani
(15)  Kullanim kar/zarar1, nakdi uzlagmali opsiyonlarda opsiyon kullanildigi anda kullanim fiyat1 ve dayanak
varlik fiyat1 dikkate alinarak hesaplanir. Alim opsiyonu kullanim kar veya zarari, dayanak varligin vade sonu
fiyat1 ile kullanim fiyati arasindaki farkin miktar ve sézlesme ¢arpani ile ¢arpimi sonucunda bulunur. Satim
opsiyonu kullanim kar veya zarar ise, kullanim fiyatindan dayanak varligin vade sonu fiyatinin ¢ikartilmasi
sonucu bulunacak tutar, islem miktar1 ve sézlesme ¢arpani ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.
Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarar1
[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati — Kullanim Fiyati] x S6zlesme Carpani x Miktar
Satim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarar1
[Kullanim Fiyat1 — Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x S6zlesme Carpant x Miktar

Kar veya zarar tutarlarinin hesaplara yansitilmasi

MADDE 42- (1) Takasbank tarafindan, piyasada yapilan ayni giin valorlii islemler sonucunda olusan zararlar
ve prim borglar ile karlar ve prim alacaklar1 islemlerin gergeklestigi giiniin (T) sonunda, aksam seansinda
gerceklestirilen iglemler sonucunda olusan zararlar ve prim borglari ile karlar ve prim alacaklar: ertesi is gilinii
sonunda hesaplara yansitilir.

(2) Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine ait giin sonu uzlagma fiyatlari
belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam degerlenmis teminati, bulunmas1 gereken teminat seviyesinin
altina diisen hesaplar igin liye ekranlarina mesaj ve raporlama yoluyla 50 nci maddede yer alan teminat
tamamlama cagris1 esaslar1 ¢cergevesinde “teminat tamamlama cagrist” yapilir.

3) Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen karlar, ilgili hesaplara T giinlinden baslayarak T+1 giinii 22 nci
maddede belirtilen “Eksi Nakit Kapama Son Saati’ne kadar dagitilir. Dagitim i¢in Takasbank kar zarar
havuzunda eksik bakiyenin olmas1 durumunda karlar, kar alacagi en diisiikten en yiiksege dogru bir siralama
yapilarak kismen dagitilir.

SEKIZINCI BOLUM
Teminatlara Iliskin Esaslar

Uyelik teminati

MADDE 43- (1) Takasbank’a olan aidat, {icret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerin kendilerine verilen siire
icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla, genel merkezi karst
taraf iiyeleri ve dogrudan merkezi karsi taraf iiyeleri iiyelik teminat1 yatirirlar. Bu tutar piyasada yasanan
gelismeler dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir ve genel mektup aracilig ile
duyurulur. Uyelik teminat1 Tiirk Liras1 olarak yatirilir.

(2) Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutar:
iiyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda Uye, iiyelik teminatin1 3 is giinii icerisinde
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olmas1 gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi durumunda, sdz konusu tutar Uyeden re’sen
tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye edilmis
olmasi sarti ile iiyelik teminati iade edilir.

Islem teminat: olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 44- (1) Uyeler tarafindan, islem teminati yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir ve bunlarin disinda yatirilan varliklar degerleme dis1 birakilir.
a) Nakit Tiirk Lirasi,
b) Konvertibl Déviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi,
¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g) Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylart,
g) Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylari,
h) Borsa’da islem goéren standartta altin,

1) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

i) Borsa Istanbul A.S. paylar

j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag
edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)

k) Borsa Yatirim Fonu Paylart

(2) Takasbank, liyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldig: varliklarin degeri arasinda var olabilecek
spesifik korelasyon iliskileri sebebiyle iiye ile baglantili gordiigii menkul kiymet ve garantileri, teminat veya
garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul
edilmesini sinirlandirabilir. Bu kapsamdaki kontrollerde teminat konsantrasyonlar1 da gozetilir ve kontroller
portfoy hesaplari ile iligkili teminat hesaplarina uygulanir. Yapilan kontroller neticesinde belirlenen varliklar,
degistirilmesini teminen Uyeye bildirilir. Belirlenen varliklarin bes is giinii icerisinde degistirilmesi gerekir.
Bu siire zarfinda degistirilmeyen varliklar, degerleme dig1 birakilir.

3) Sabit getirili menkul kiymetlerin teminata kabulil i¢in, menkul kiymetin tamamin1 temsil eden anapara
ve kuponlarinin birlikte teminata yatirilmast gerekmektedir. Ayristirilmis sabit getirili menkul kiymetler
teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler itfadan onceki is
giiniiniin sonunda teminat olma &zelliklerini kaybederler. Itfa veya kupon ddemesi gerceklestiginde ilgili tutar
nakit teminat hesabina aktarilir. Itfa ve kupon ddemelerindeki operasyonel siirecler dikkate alinarak teminat
seviyesinin korunmasi iiyenin sorumlulugundadir.

4) Pay cinsinden teminatlarda sermaye artimmi O6demesi karsilign alacaklarn Uyenin Takasbank
nezdindeki serbest hesabina aktarildig1 ve Borsa’da 6zsermaye halinin baslangi¢ tarihinden itibaren teminat
hesabinin siirdiirme seviyesinin altna diisebilecegi dikkate alinarak, teminat seviyesinin korunmasi Uyenin
sorumlulugundadir.

(5) Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nda islem goren kiilge altinlardan 100 gram ve katlar1 seklinde olan standart altindan olugmalidir.

(6) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(b), (c), (e), (), (g) ve (&) bendlerinde sayilan varliklar takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlari
teminata kabul edilir.
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(7) Teminata kabul edilen borsa yatirim fonlar1 ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagh olduklar1 dayanak
varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina dahil edilir

8) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul krymetler
ve varliga dayali menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Varlik Finansmani Fonlari
tarafindan TL cinsinden ihra¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

9) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklari sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin garantileri ve
thra¢ etmis olduklari menkul kiymetler (Hazine Miistesarli§i’nca ihra¢ edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢cogunlugu Hazine Miistesarligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig),
tiye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

(10) Teminata kabul edilen varliklardan BISTECH sistemine tanimli olanlar, entegrasyon kapsaminda yer
alan Gegerli Teminat Raporu araciligi ile izlenir. Bu raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek
istenmesi durumunda, en az bir is giinii 6ncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen Takasbank’a
bildirimde bulunulmasi gerekir. Takip sorumlulugu iiyeye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan
Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetler teminat olarak kabul edilir.

Islem teminat1 kompozisyonu ve degerleme katsayilari

MADDE 45- (1) Piyasa’da hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az % 50’sinin Tiirk Liras1 teminattan
olusmasi gerekir. Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu orani degistirmeye yetkilidir. Tiirk Liras1
disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen
tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis TL ve diger teminat bakiyelerinin
toplami iizerinden uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde
degisiklik yapmaya yetkilidir.

Alt Grup Limiti
Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %50 -
Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla %50 %50(ISIN bazl1)
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro 0 o
tahvil (Eurobond) En Fazla %50 %S0(ISIN bazli)
T.C. Ha‘zmesyVarhk‘ Kiralama Anonim Sirketi tarafindan En Fazla %50 %25(ISIN bazlr)
ihrag¢ edilen kira sertifikalari,
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %40 75%
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 20%
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 20%
Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 20%
Borsa’da Islem Géren Standartta Altin En Fazla %25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali En Fazla %50 40%
menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %50 -

(2) Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis
kismi1 dikkate alinir.
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(3) Islem teminati olarak kabul edilebilecek TL dis1 kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
asagidaki degerleme katsayilar1 esas alinir.

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi
Nakit Tiirk Liras1 %100
Konvertibl Déviz (USD) % 90
Konvertibl Doviz (EUR) % 89
Konvertibl D6viz (GBP) % 89

0-1 Y1l %94

Devlet ¢ Borglanma Senedi 1-5Y11 % 81
5 yil ve tizeri % 78

5 Yila kadar % 89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil 5-10 Y1l % 89
(Eurobond-USD) 10-30 Y1l % 88
30 vl ve iizeri % 86
5 Yila kadar % 89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil 5-10 Y11 % 85
(Eurobond-EUR) 10-30 Y1l % 66

30 y1l ve tizeri % 66
0-1 Y1l %92

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira 1-5Y1 %79
Sertifikalari 5 Y1l ve iizeri % 76
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 % 84

BIST 100 %83
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart % 88
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar % 93
Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari % 97
Borsa’da islem Goren Standartta Altin % 88

0-1 Y1l %92

[potek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, 1-5 Y11 % 79
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayal1 menkul kiymetler 5 Y1l ve iizeri % 76
Borsa [stanbul A.S. paylart %100

4) Degerleme katsayilar1 yilda bir kez gozden gegirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda, daha kisa stirelerle
gdzden gegirmenin yapilmasi miimkiindiir. Gozden ge¢irme sonrasinda degerleme katsayilarinda degisiklik
olmast halinde, yeni degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur.

(5) Degerleme katsayilarinin  hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik,
parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme
katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi,
olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.
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(6) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75°den, kullanilacak likidite
etme siiresi ise 2 ig giliniinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi
esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig: varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere
sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(7) Herhangi ihrag¢1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayn1 sermaye grubuna dahil
diger ihrac¢1 ve bankalar tarafindan ihrag¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminin (Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen
kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine Miistesarligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul
kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul edilmis teminatlar i¢cindeki pay1 %25°1 gecemez.
Yapilan donemsel kontrollerde %25 sinirini asan teminatlarda oncelik siralamasi dikkate alinir, sinir agimina
sebep olan son yatirilan teminat sahibi tiyeler elektronik posta mesaji ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep
edilir.

(8) Kisa pozisyon pay vadeli islem sozlesmeleri ile kisa pozisyon pay alim opsiyon sozlesmelerinin risk
hesaplamasinda dikkate alinacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesi i¢in teminat olarak ilgili pay teminati
yatirilabilir. Netlestirmeye konu edilen teminat bakiyeleri teminat degerleme siirecinde dikkate alinmaz.

islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 46- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve
¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama ¢agrisi kapatma
son saatinde calisan risk hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama

Giin Ici: Bankalararasi
Piyasa Als - Satis
kotasyonu ortalamasi
Giin Sonu: TCMB
Doviz Alis Kuru

Giinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama an1 dahil
olmak iizere giin i¢i boyunca Bankalararasi Piyasa
kurlar1 ortalamasi, giinsonu risk hesaplama aninda
ise TCMB tarafindan 15:30'da yaymlanmais olan alis
kuru.

Doviz

Giin I¢i: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da TCMB Fiyatlar.
Giin Sonu: Takasbank
giin sonu verim egrisi
kullanilarak  belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB
Fiyatlar1.

Borsa Bor¢glanma Araclar1 Piyasasi’nda islem goren
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara
ulasilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet i¢
Borglanma Senetlerinin gdsterge niteligindeki
giinliik degerleri kullanilarak degerlenir. Giin i¢i risk
hesaplama anlarinda giincellenen verim egrisi
paralelinde degiskenlik gosterebilir.

Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri
(Sukuk Dahil)

Ipotek teminatli menkul

kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik
teminath menkul
kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

Giin Ici:  Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag
edilen TL sabit kupon oOdemeli ve iskontolu
kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan
fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigr durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat
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Giin I¢i: Hesaplama am
oncesinde BIAS
KMTP’de gerceklesen
son islem fiyat.
Giin  Sonu: BIAS
KMTP giinsonu biilten
fiyat1.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi’nda
T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS fiyati ile
onceki glin sonu TCMB doviz alis kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemigse, teorik fiyat ya da bir dnceki
seansta olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilabilir.

Borsa’da Islem Goren
Standartta Altin

Borsada islem ger¢ceklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem goren
menkuller i¢in, eslesmemis alig ve satis emirlerinin,
eslesmemis emirlerin (alig ve satisin esanli olarak
gelmis olmasi halinde) eslesen emirden daha sonra
gelmis olmasi halinde, alis ve satis fiyatlarinin
ortalamasi kullanilabilir.

Giin I¢i: Hesaplama am
oncesinde BIAS Pay
Piyasasinda gerceklesen
son islem fiyati,
Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Pay

flgili giinde ihragcisi
Yatirim Fonlar1 tarafindan aciklanan
fiyat

Giin i¢i: Hesaplama am
Oncesinde borsada
gerceklesen son islem
fiyat1

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Giin I¢i: Hesaplama am

Borsa Yatirim Fonu Oncesinde borsada Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank

Paylar fgiilr;zklesen son islem tarafindan belirlenen fiyat.

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Ihragcisi tarafindan aciklanan fiyat, takip eden isgiinii
icin kullanilir.

Borsalarda Islem Goren
Sertifikalar

Borsada islem ger¢ceklesmemigse, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

(2) Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin icerisinde Takasbank Entegrasyon Meniisii
tizerinden ilan edilir. Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde
kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayinlanir.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 47- (1) Piyasada miisteri bazli briit teminatlandirma yontemi uygulanir. Tekil hesaplarda yer alan
pozisyonlarda ise portfoy bazli net teminatlandirma yontemi uygulanir. Tekil miisteri pozisyonlar ile iligkili
hesaplarda izlenen teminatlar, Uyenin kendi portfoyiine ait hesaplardan veya diger miisteri hesaplarindan
kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(2) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi kars1 taraf olarak yerine getirdigi Piyasa
islemleri nedeniyle teminat olarak aldigi malvarlig1 degerleri iizerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in 1yi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varligi
degerleri lizerinde ticiincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karst ileri siiriilemez.

(3) Teminat veren hakkinda iflas anlasmasi1 miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra iflas
anlagsmas1 miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato siireci icine girmesi, uzlasma yoluyla
yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu ¢ercevesindeki takip
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prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar lizerindeki hak ve
yetkisini hi¢bir sekilde sinirlandiramaz.

Teminat yatirma veya ¢cekme islemleri

MADDE 48- (1) Teminat yatirma/cekme islemleri web servis Tlzerinden veya BISTECH Takas
Terminallerinden yatirma/¢ekme talimatini giren ile bu talimati onaylayanlarin farkli yetkili kullanicilar olmasi
prensibi ¢ergevesinde iki agsamali sekilde gercgeklestirilir. Teminat yatirma ¢ekme iglemleri elektronik ortamda
yapilir.

(2) Netlestirilmeye konu teminat yatirma/¢ekme islemleri, teminat yatirma ¢ekme islemleri ile ayni sekilde
ve ilgili belirtecin seg¢ilmesi ile gergeklestirilir.

(3) Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varhiga ait Uye serbest hesaplarindan veya serbest
hesaplarma elektronik virman yapilmasi suretiyle gergeklestirilir. Hesaplarin giincellenmesi sonucunda, bir
hesaptaki teminat tutarinin bulunmasi gereken teminat tutarini agsmasi halinde, asan kisim ¢ekilebilir. Teminat
cekme iglemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, teminat kompozisyonunun bozulmasina
neden olacak teminat ¢gekme talepleri reddedilir.

4) Aynmi gilin valorlii gergeklesen islemler dolayist ile tahsil edilecek opsiyon primi T giinii seans
sonrasinda opsiyon alan hesabin nakit teminat miktarindan diisiiliir, 6denecek opsiyon primi T giinii opsiyon
satan hesabin nakit teminatlarina eklenir. Aksam seansinda gerceklestirilen islemler dolayist ile tahsil edilecek
opsiyon primi ertesi is glinii seans sonrasinda opsiyon alan hesabin nakit teminat miktarindan disiiliir,
Odenecek opsiyon primi ertesi ig glinii opsiyon satan hesabin nakit teminatlarina eklenir.

(5) Ilgili hesapta bulunan pozisyonlar dolayis1 ile bulundurulmas: gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine
izin verilmez. Teminat tamamlama yiikiimliiliigii bulunan hesaplardan teminat ¢ekme islemi gerceklestirilmez.
(6) Takasbank sisteminde TL 6demeler i¢in EFT, doviz 6demeler igin SWIFT saatleri baglayici olmakla
birlikte, son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de g6z 6niinde bulundurulur.
(7) Seans sirasinda yapilan teminat ¢ekme islemleri i¢in yapilan kontrollerde, cekilebilir teminatin
hesaplanmasinda, hesaplama aninda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan toplam teminat tutarindan

bulunmasi gereken teminat ve hesaplanan giin i¢i veya kesinlesmis zarar tutarlari diisiiliir. Toplam kar rakami
cekilebilir teminatin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(8) Ddviz teminat yatirma ¢ekme islemleri icin gerekli olan muhabir banka bilgileri asagidaki gibidir.

Doviz Kodu Muhabir Banka Muhabir Banka SWIFT/BIC | Muhabir Banka Hesap No
Citigroup Global Markets

EUR Deutschland AG, Frankfurt CITIDEFFXXX 4115556024
am Main

usD Citibank NA, New York CITIUS33XXX 36892258

9) Hesaplarda bulunan netlestirmeye konu teminatlar, BISTECH tarafindan olusturulan teminat ¢cekme
talimatlar1 Uye tarafindan iptal edilmedigi miiddetce fiziki teslimat giinii hesaplardan otomatik olarak gekilir.

(10)  Uye netlestirmeye konu teminatlarin fiziki teslimat giinii otomatik olarak ¢ekilmesini istemiyorsa,
BISTECH tarafindan olusturulan teminat ¢cekme talimatlarint BISTECH Takas Terminali iizerinden iki asamali
olarak iptal ederek engelleyebilir. Iptal islemleri fiziki teslimat giiniinden &nceki is giiniinde giin sonu islemleri
baslayana kadar yapilabilir.

Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi

MADDE 49- (1) Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen veya TL teminat agig1
bulunan hesaplar i¢in teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini
bir sonraki islem giinii en ge¢ saat 15:00’a kadar yerine getirmek zorundadirlar. Fiziki teslimatli doviz
yiikiimliiliiklerinin takip edildigi hesaplarin teminat tamamlama son saati ise 11:00'dir. Giin sonu teminat
tamamlama cagris1 hesaplanirken aksam seansinda gergeklesen islemler dikkate alinmaz. Bu islemler bir
sonraki is gliniine ait giin sonu dongiisiine dahil edilir.
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(2) Piyasada olusan fiyatlar, istatistiki degerler ve risk parametreleri dikkate alinarak Takasbank tarafindan
teminat tamamlama ¢agrisi tutar1 hesaplanir. Bu tutar Takas terminallerinde teminat tamamlama ¢agris1 olarak
ilan edilerek Uyelere bildirilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda,
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama cagrisinin iiyeye ulastigi anda baglar.

(3) Teminat tamamlama c¢agrisi toplam teminat eksigi ve TL eksigi i¢in yapilabilir. Her haliikkarda teminat
tamamlama cagrisina konu tutar TL olarak yatirilir.

4) Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya temerriide diismiis hesaplar ancak nakit teminat yatirarak
ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yaparak teminat tamamlama ¢agris1 veya temerriit
statiisiinden ¢ikabilirler. Risk hesaplamasinda netlestirilmeye konu teminat degerleri de dikkate alinir.

(5) Kismi pozisyon degisikligi ve TL teminat yatirma ile teminat tamamlama veya temerriit
yiikiimliiliigliniin sona erdirilebilmesi i¢in asagidaki sartlarin birlikte saglanmis olmasi gerekir.

Q) Hesabin teminat tamamlama g¢agrisina konu baslangi¢ teminati yiikiimliiligiiyle, pozisyon
kapatilmasi sonrasi bir dnceki giine ait giin sonu risk dizinleri ile hesaplanan opsiyon prim degeri harig
baslangi¢ teminati farkinin, yatirilan nakit teminata eklenmesi suretiyle bulunacak biiytikliiglin, teminat
tamamlama cagrist degerinden biiyiik olmasi gerekir.

(i) Yatirilan TL teminat tutarinin, hesabin eksi nakit bakiyesini ve asgari TL gereksinimini
kargilamasi gerekir.

(iii) Aksam seansinda gergeklestirilen baslangi¢ teminatini azaltici islemler ile T giliniine ait teminat
tamamlama cagris1 yilikiimliiliikleri yerine getirilebilir. 22 inci maddede belirtilen Aksam Dongiisii
sirecinin tamamlanmasina kadar gergeklestirilen islemler sonucunda hesaplanacak baslangi¢ teminati
icin bir Onceki gilinlin risk dizinleri, Aksam Dongiisli silirecinin tamamlanmasinin ardindan
gergeklestirilen islemler sonucunda hesaplanacak baslangi¢c teminati i¢in ilgili giiniin risk dizinleri
kullanilir.

(6)  Teminat tamamlama cagrist miktari, toplam degerlenmis teminat ile bulunmasi gereken teminat
seviyesinin kesinlesmis kar/zarar ve opsiyon prim alacaklari/borglar1 dikkate alinarak hesaplanan farki
kadardir.

Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 iiyelik teminati ile islem teminatlari, zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden, kredi riski ve likidite kosullar1
dikkate alinarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirilir. Nemalandirma islemi,
Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

(2) Islem teminatlarinin nemalandirma islemleri saat 15.40’taki Uye hesap bakiyeleri iizerinden yapilir.
Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafindan giiniin piyasa kosullara gére
en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutart ilgili hesaplara bir sonraki is giinii aktarilir.
Saat 15.40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar ve 5.000 TL’nin altinda bakiye
bulunan hesaplar nemalandirilmaz.

(3) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal ylikiimliiliikler ile
Takasbank komisyonu diisiiliir.

DOKUZUNCU BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Garanti fonu

MADDE 51- (1) Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen Piyasa’da, temerriide diisen Uyelerin teminatlar1 ile
karsilanamayan zararlarin karsilanmasi amaciyla tim Uyelerin katiliminin zorunlu oldugu bir garanti fonu
kurulur.
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(2) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylari, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmalidir.

Garanti fonuna iliskin genel esaslar

MADDE 52- (1) Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, iiyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili iiyelerin teminatlarini agan kismi i¢in kullanilmak iizere {iyelerin katki
paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT {iyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylardan olusur. Garanti Fonunun MKT Y&netmeligi, istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Teminat, Risk ve Temerriit
Yonetimi YoOnergesi ve Prosediir hiikiimleri ¢ergevesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden
yatirilmig garanti fonu katki pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31
Mart tarihleri arasindaki bir yillik donem icinde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki payr yatirmalari
istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir iiye i¢in, talebe mesnet teskil
eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini
asamaz. Ilave garanti fonu katki pay: tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamam olarak veya dilimler halinde
toplam yatirilmis tutari gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3)  Upyelikten ayrilma talebini bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu’nca karara baglanmamis veya MKT
tiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki
payinin iadesi icin siire verilmis MKT iiyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yiikiimlilug,
talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan
ayin ilk is glinli giin sonu islemleri kapsaminda hesaplanan garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ii¢
katidir. Uyelikten ayrilma talebinin sézkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmas1 durumunda ise
bu oranlar ii¢ ve dort kat1 olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yiikiimliiliiklerinden
kacinmak i¢in MKT tiiyeliginden ayrildig: veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar
MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

4) Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta poligelerinden yapilacak
tazminler ve Takasbank tarafindan Piyasa’da kargilanmig riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz
kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina bagvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yoénetmeligi’nin 33 iincii maddesi hiikiimleri
cergevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmim, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari

MADDE 53- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii biiyiik
acik pozisyona sahip olan Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin, stres kosullar1 altinda hesaplanan stres
kosullar1 altinda hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi suretiyle hesaplanan, risklerinin islem
teminatlari ile karsilanabilen kismi1 disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi ve 2 ila 5 is giinii arasinda elde tutma stiresi kullanilir.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini
gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliliigiini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek
belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiytikliigline iligskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek
mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.
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(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tasimis olduklar1 riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katk1 paylarindan olusur.

4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payz, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari
gereken sabit katki payi tutarlar1 3.575.000 TL’dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi
ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme oran1 da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde
tiyelere duyurulur.

(6) Degisken katk1 pay1, Takasbank tarafindan belirlenen donem igerisinde liyenin piyasada bulundurmasi
gereken ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina bdliinmesi suretiyle hesaplanan oranin,
ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu biiylikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen
biiyiikliikler Uye ekranlar vasitasiyla duyurulur.

(7) Bir tiyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki pay: tutarindan az olamaz.

(8) Olusturulacak garanti fonunun biiytikliigiiniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki payina esas
teskil eden ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.

9) Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliliikleri her ayin ilk is glinii itibariyla hesaplanir, takip eden is glinii
itibariyla giincellenir.

(10) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar1 ilgili {iyelerin risk durumu ve piyasa kosullar:
gozetilerek Takasbank tarafindan ayin ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonuna katki pay olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 54- (1) Uyeler, Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklari kullanabilir.
a) Nakit Tiirk Lirasi
b) Konvertibl doviz (USD/EUR/GBP)
¢) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi
¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari
g) Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari
g) Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari
h) Borsa’da islem goren standartta altin

1) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

i) Borsa Istanbul A.S. paylari
J) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag
edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)
k) Borsa Yatirim Fonu Paylari
(2) Garanti fonu katki paylarima uygulanacak degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank
tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler
kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varhigin Takasbank tarafindan

degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski
dikkate alinir.

35
Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)



TAKAS
ISTANBUL

(3) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75°den, kullanilacak likide etme
stiresi ise 2 i giinlinden az olamaz. Degerleme katsayis1 hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel verinin 1 yi1ldan
az olmamasi esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig: varliklar i¢cin degerleme katsayilari, benzer
niteliklere sahip varliklar icin hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Bu cercevede degerleme

katsayilar1 agagidaki sekilde belirlenmistir.

Teminat Cesidi

Degerleme Katsayisi

Nakit Tiirk Lirast % 100
Konvertibl D6viz(USD) % 90
Konvertibl Déviz(EUR) % 89
Konvertibl D6viz(GBP) % 89

Devlet ¢ Borglanma Senedi

0-1 Y11 % 94
1-5 Y11 % 81
5 yil ve tizeri % 78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-USD)

5 Yila kadar % 89
5-10 Y1l % 89
10-30 Y1l % 88
30 y1l ve tizeri % 86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond-EUR)

5 Yila kadar % 89
5-10 Y1l % 85
10-30 Y1l % 66
30 y1l ve tlizeri % 66

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
Sertifikalar

0-1 Y1l %92
1-5Y1 % 79
5 Y1l ve tizeri % 76

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

BIST 30 %84
BIST 100 %83

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart % 88
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar % 93
Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari % 97
Borsa’da islem Goren Standartta Altin % 88

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminathi menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

0-1 Y1l %92
1-5Y1l % 79
5 Y1l ve tizeri % 76

Borsa Istanbul A.S. paylari

%100

4) Degerleme katsayilar1 bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gdzden gegirilir. Gerekli
goriildiigli durumlarda, katsayilar diizenli gézden gecirme beklenmeden giincellenerek tiyelere duyurulur.
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(5) Kullanilan teminat degerleme yonteminin gegerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de kontrol edilip,
yilda en az bir kez denetlenir.

(6) Bulunmasi gereken katki pay1 toplaminin en az % 30’luk kisminin nakit Tiirk Liras1 olmas1 zorunludur.
Nakit dig1 teminatin kompozisyon sinirt hesaplamasi toplam yatirilmis katki pay1 iizerinden yapilir. Garanti
fonuna katki pay1 olarak kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri agagidaki tabloda
gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki payi olarak kabul edilecek varliklarin
kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina goére degistirmeye ve yeni varliklar i¢cin kompozisyon limitleri
belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti | AltGrup Limiti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)

Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70 -
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %70 %S0(ISIN bazl1)
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen | En Fazla %70 %350(ISIN bazli)
Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan | En Fazla %70 %25(ISIN bazli)
ihrag edilen kira sertifikalari,
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %40 %75
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Borsa’da Islem Goren Standartta Altin En Fazla %25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul | En Fazla %50 %40
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla %50 -

(7) Garanti fonu katki pay1 olarak kullanilan nakit dis1 varliklar, islem teminatina kabul edilen nakit dis1
varliklar ile ayn1 kurallar ¢ercevesinde degerlenir.

(8) Giinsonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1 tamamlama cagrisi
yapilir. Takasbank giin igerisinde de katki paylarin1 degerleyerek, katki pay1 yeterliligi arayabilir.

9) Garanti Fonu icindeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

(10)  Sabit getirili menkul kiymetlerin garanti fonuna kabulii i¢in, menkul kiymetin tamamin1 temsil eden
anapara ve kuponlarinin birlikte garanti fonuna yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmis sabit getirili menkul
kiymetler garanti fonuna kabul edilmez. Garanti fonu katki pay1 olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul
kiymetler itfadan dnceki is giiniiniin sonunda garanti fonu katk pay1 olma dzelliklerini kaybederler. Itfa tutar:
nakit teminat hesabina aktarilir. itfa ve kupon 6demelerindeki operasyonel siiregler dikkate alimarak katki pay1
seviyesinin korunmasi iiyenin sorumlulugundadir.

(11)  Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklari sermaye grubuna bagl banka ve sirketlerin garantileri ve
thra¢ etmis olduklari menkul kiymetler (Hazine Miistesarligi’nca ihra¢ edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢cogunlugu Hazine Miistesarligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig),
iye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

(12) Herhangi ihrag¢1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil
diger ihrag¢1 ve bankalar tarafindan ihra¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminin (Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen
kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine Miistesarligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul
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kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul edilmis teminatlar i¢indeki pay1 %25°1 gegemez.
Yapilan donemsel kontrollerde % 25 sinirin1 asan teminatlarda ncelik siralamasi dikkate alinir ve sinir asimina
sebep olan son yatirilan teminat sahibi tiyeler elektronik posta mesaji ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep
edilir.

(13) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan
Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihra¢ edilen kiymetler teminat olarak kabul edilir.

Garanti fonunun kullanim esaslari

MADDE 55- (1) Temerriit yonetiminde, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki
paylarmin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis iiyelere ait nakit dis1 katki
paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut iiyelerin
temerriidiin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklar1 katki paylar1 kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

4) Katki paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiiksekligi
esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 katki paylarindan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit
tutarlar, nakit dis1 katki paylar1 kullanilan iiyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna mal edilecek zararin temerriide diismemis tiyelere dagitiminda, iiyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi cergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay: tutarlarini, 3
1 giinii i¢erisinde tekrar yatirmakla yiikiimlidiirler.

(7) Garanti fonuna mal edilecek zararin fon biiyilikligliniin %50’sini agmas1 muhtemel goriildiigiinde,
tiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarim yatirmalari talep edilir. Uyeler ilave katki paylarim talepten
sonra 5 is giinii iginde yatirmakla yiikiimliidiir. Ilave katki pay: talepleri dilimler halinde de yapilabilir. Tlgili
temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylar: iade edilir. Talep edildigi halde
temerriidiin  kapatilmasinda kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde
bulunulmamis sayilir.

(8) Bir aylik dsnemde Uyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek katki pay1 toplami
Uyenin ilgili ay igin hesaplanan yatirilmis garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliigii ile talep edilmesi halinde ilave
garanti fonu katki pay1 yiikiimliigii toplamini1 asamaz. Bir ay igerisinde talep edilecek ilave garanti fonu katki
pay1 tutari liyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. Her bir yilin Nisan ayindan baglayarak bir
sonraki yilin Mart ay1 sonuna kadar gececek dénemde Uyelerden dort defa ilave katki payi talep edilebilir.

9) Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmast halinde {iyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeliginin 36 nci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalar1 istenir. Ancak aym ay
igerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacaklar1 maksimum zarar sinirin1 agan garanti fonu
katki paylar1 ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir.

Garanti fonu katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 56- (1) Uyenin garanti fonu katk1 paymin nakit ve nakit dis1 olarak her biri icin yatirmas: gereken
tutarin altina diismesi durumunda, iiyeye garanti fonu katki pay1 tamamlama ¢agris1 yapilir. Garanti fonu katki
pay1 tamamlama ¢agris1 Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj veya raporlama yoluyla yapilir.
Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile génderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar
ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan
yapilan Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baslar. Tamamlama cagris1 Uye
tarafindan 1 is giinii icerisinde yerine getirilir. Ilgili ¢agr, siiresi iginde yerine getirilmez ise iiye temerriide
diismiis sayilir.
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Garanti fonundaki nakit katki paylarinin nemalandiriimasi

MADDE 57- (1) Takasbank Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarmin
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite kosullar1 dikkate
alinarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank
limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nemalandirma islemleri saat 15.40’taki Uye hesap bakiyeleri iizerinden yapilir. Garanti fonu
hesaplarinda bulundurulan nakit Tiirk Liras1 katki paylar1, Takasbank tarafindan nemalandirilir ve nema tutari
ilgili hesaplara bir sonraki is giinii aktarilir. 15.40’tan sonra Takasbank’a yatirilan nakit katki paylari

nemalandirilmaz. Biriken nema tutar1 giinliik olarak, 22 nci maddede belirlenen TL teminat ¢gekme son saatine
kadar cekilebilir.

(3) Nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik orani diisiildiikten sonra kalan tutarinin
nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) vb.
yasal maliyetler ile briit nema tutarinin Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul tarafindan uygun goriilen bir
oranda Takasbank tarafindan tahsil edilecek komisyon tutarindan bakiye kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.

Garanti fonu katki paylarinin iadesi

MADDE 58- (1) Uyeligi 14 iincii madde gercevesinde sona eren kuruluslarin garanti fonundaki sabit garanti
fonu katki payr disindaki katki paylar1 ve bunlara iliskin tiim getiri ve haklar; s6z konusu kurulusa, ilgili
piyasalarda gerceklestirmis oldugu islemlerden dogan yiikiimliiliikleri ile Uyeliginin sona erdirilmesine iliskin
Yonetim Kurulu karar: tarihinden sona erme islemlerinin tamamlandig: tarihe kadar gecen siirede meydana
gelebilecek temerriitlerden dolay1 Takasbank’1n kars1 karsiya kalabilecegi 6deme yiikiimliiliikleri g6z 6niinde
bulundurularak, 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler indirilmek suretiyle iade edilir. Bir
tiyenin bagka bir liyeye tiim aktif ve pasifi ile devri sonucu liyeligin sona ermesi durumunda, garanti fonu katki
pay1 iade islemi, devir igslemlerinin tamamlandig: tarihi izleyen ilk garanti fonu katki payr hesabini takiben
gergeklestirilir. Garanti Fonu hesaplamasi, birlesen iki {iyenin hesaplama donemine isabet eden toplam
pozisyon biiyiikliikleri tizerinden yapilir.

(2) Uyeligi sona eren kurulusun sabit garanti fonu katk1 paylari, piyasadaki tiim agik pozisyonlarin vadesi
g0z Oniinde bulundurularak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire sonunda iade edilir.

(3) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki paylarinin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin miimkiin
olmamasi halinde iade mislen yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan katki paylar1 esdegerleri {izerinden
iade olunur. Esdeger iadede katki paylarinin Takasbank tarafindan nakde tahvil edildigi tarihteki fiyatlar
kullanilir.

4) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki pay1/paylari igerisinde nakit bulunmasi halinde, nakdin
iadesinde nemalandirilan tutardan 6denmesi gereken vergi ve diger yasal ylikiimliiliikler indirilerek iade islemi
gerceklestirilir.

ONUNCU BOLUM

Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

Temerriit

MADDE 59- (1) Asagidaki durumlarin varhigi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili Uyenin
temerriide diistiigii kabul edilir.

a) Takasbank tarafindan agik pozisyonlara iliskin hesap giincellemesi yapilmasindan sonra olusan teminat
tamamlama yiikiimliiliiklerinin, 50 nci maddenin birinci fikrasinda yer alan siire igerisinde yerine
getirilmemesi;

b) Takas ylikiimliiliigiiniin, paya dayali fiziki teslimata konu s6zlesmelerde Borsa Pay Piyasasi diizenlemeleri
cercevesinde, DIBS’e dayali fiziki teslimata konu sozlesmelerde Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
diizenlemeleri gercevesinde, ELUS’e dayali fiziki teslimata konu sozlesmelerde vade sonunu takip eden
besinci islem giinii saat 17.00’a (yarim is glinlerinde 14.00) kadar, dovize dayali fiziki teslimata konu vadeli
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islem ve opsiyon sozlesmelerinde ise vade sonunu takip eden ilk islem giinii 22 inci maddede belirtilen
saate kadar yerine getirilmemesi;

¢) Yatirilmig garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar: tamamlama yiikiimliiliiklerinin 55 nc1 maddenin
altinci ve yedinci fikralari ile 56 nci maddede yer alan siireler igerisinde yerine getirilmemesi,

¢) Prosediiriin 13 iincii maddesinin birinci fikras1 (b) bendi kapsaminda Uyenin yiikiimliiliiklerinin
Takasbank tarafindan kapatilmasina karar verilmesi.

(2) Temerriit durumunda, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda Takasbank
tarafindan temerriide diisen Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini gekmesine izin verilmez.

(3) Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini takip eden is
glinli sonuna kadar siire verilebilir. Ilgili siire Genel Miidiir yetkisi ile uzatilabilir. Bu siire sonuna kadar
temerriit halini sona erdirmeyen Uye hakkinda 62 nci madde hiikiimleri uygulanr.

Fiziki teslimatta temerriit

MADDE 60- (1) Takasbank’in mali sorumluluguna iligkin Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nct
maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla fiziki teslimat iglemlerinde sorumlulugu; fiziki teslimata
konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde piyasadan temin edilerek iade; iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde hesaplanan nakit karsiligi ve teslimatin ya da 6demenin yapilacag giine
kadar hesaplanacak olan temerrtit cezasi ile sinirlidir.

(2)  Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii tiyenin temerriidii durumunda, alacakli tiyeye fiziki teslimata konu
kiymetin teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini talep hakki saklidir.

(3)  ELUS’e dayali vadeli islem sozlesmelerinde;

a) Takas yiikiimliiliigli vade sonunu takip eden besinci is giinii saat 17.00’a (yarim is giinlerinde
14.00) kadar yerine getirilmezse, sartli virman talimati iptal olur ve iiye temerriide diigmiis say1lir. Fiziki
teslimat bor¢lusuna takas giiniinii takip eden is giinii saat 14.30’a kadar temerriit hiikiimleri sakli kalmak
tizere bor¢lu oldugu kiymetin teslimi i¢in siire verilebilir. Kiymet borcu kismen veya tamamen temin
edildigi takdirde ayni1 giin igerisinde fiziki teslimat alacaklisina teslim edilir. Fiziki teslimat alacaklis1
tarafindan kiymetin piyasa bedelinin takas gilinilinii takip eden ertesi is giinii saat 14.30’a kadar yazili
olarak talep edilmis olmasi1 halinde takas tarihini takip eden giin saat 17.00’a kadar teslim edilemeyen
miktarin bedeli kadar 6deme yapilir.

b) Nakit bedel talep edilmez ise, temin edilemeyen kisim 61 inci maddede yer alan temerriit
yonetim siirecine iliskin esaslar ¢ercevesinde Takasbank tarafindan piyasadan en 1yi gayret gosterilerek
temin edilmeye ¢alisilir. Kiymetin piyasadan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan katlanilan
islem iicretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik teminatlarindan tahsil edilir.

C) Takas tarihinden itibaren bes 1§ giinii igerisinde fiziken teslimin miimkiin olmamasi durumunda,
alacakliya teslim edilemeyen ELUS bedeli, fiziki teslimat teminatindan tahsil edilerek ddenir. ELUS {in
fiyatinin belirlenmesinde, temerriide diisiilen giin itibariyla ilgili Borsa’da gergeklesen en yiiksek islem
fiyati; temerriide diisiilen giin itibariyla herhangi bir islem gerceklesmemis ise, son bes is giinii
igerisinde gergeklesen ortalama fiyat dikkate alinir. S6z konusu fiyatin da bulunmamasi durumunda
hesaplamalara esas teskil edecek ELUS fiyat ilgili Borsa tarafindan hesaplanarak Banka’ya bildirilir.
Vade sonu uzlagma fiyati ile temerriide diisiilen giin ilgili borsada gergeklesen en son ELUS islem fiyat:
arasinda aleyhte bir fark olugmasi halinde, bu fark da magdur liyeye yukaridaki tutara ilave olarak, yine
borglu iiyenin fiziki teslimat teminatlarindan tahsil edilmek suretiyle, ertesi is giinii 6denir. Borglu
tiyenin fiziki teslimat teminatlarin yeterli olmamasi durumunda 61 inci maddede yer alan temerriit
yonetim siireci hiikiimleri uygulanir.

(4) Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde;

a) Doviz temerriidii durumunda tiyeye temerriide konu yiikiimliiliiglinii yerine getirmesi i¢in temerriidii
takip eden is giinli saat 11:00’a kadar stire verilebilir. Déviz borcu kismen veya tamamen kapatildigi
takdirde ayni giin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir. Verilen siire sonunda
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kapatilamayan temerriide konu doviz Takasbank tarafindan piyasalardan en iyi gayret gosterilerek ayni
giin i¢inde temin edilmeye ¢alisilir.

b) Takasbank tarafindan teslimi gereken doviz tutarinin temerriidii takip eden 1 is gilinii igerisinde
Piyasa’dan temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen doviz tutarinin TL karsilig1
temerriidii takip eden ikinci is giinii ddenir. Odenecek bedelin hesaplanmasinda, temerriide konu doviz
cinsinin 6deme giiniinden bir 6nceki islem giiniinde ilan edilmis TCMB satis kuru esas alinir.

¢) Nakit temerriidii durumunda iiyeye temerriide konu yiikiimliiliiglinii yerine getirmesi i¢in temerriidii
takip eden is giinii saat 11:00’a kadar siire verilebilir. Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi
takdirde ayni giin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir. Verilen siirenin sonuna kadar
temerriit hali sona ermez ise temerriit tarihini takip eden is giinli sonuna kadar Takasbank blokede
bulunan ddvizin satisini piyasada gergeklestirerek temerriide konu tutari ilgili iyeye oder.

(5) Fiziki teslimatta temerriit durumunda 62 iincii madde kapsaminda temerriit cezas1 uygulanir. Takasbank
tarafindan alacakli Uyeye, fiziki teslimatin tamamu gergeklestirilene veya nakit ddeme ile fiziki teslimat borcu
tasfiye edilene kadar gegecek siire i¢in, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, 62 nci madde cergevesinde
hesaplanan tutarin 2/3°1 6denir.

(6) Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde fiziki
teslimat borg¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur. Nakit bor¢lusu veya fiziki teslimat borcu nakde
dontistiikten sonra fiziki teslimat bor¢lusu s6z konusu nakdi 62 iincli madde kapsaminda hesaplanacak olan
temerriit cezast ile birlikte 6demekle yiikiimlidiir.

(7) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit cezasini asan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 61- (1) Takasbank tarafindan temerriide diismiis Uyenin bu Prosediir kapsamindaki islemlerinin
durdurulmasina ve faaliyetlerinin kisitlanmasina karar verilmesi halinde, iiyenin hesaplar1 {izerinde her tiirlii
islem yapma yetkisi durdurulur ve Borsa, Kurul ve ilgili Uyeye bildirimde bulunulur.

(2) Temerriide diisen Uye ve varsa ilgili islemci kuruluglarin Piyasada islem yapma yetkisinin kaldirilmasi
Borsa’dan talep edilir.

(3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddeleri
cergevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak tizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birka¢in1 uygulayabilir.

a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda, Uye hesaplarinda bulunan
pozisyonlarin Takasbank’a bir ylikiimliilik dogurmayacak sekilde kapatilmasinin ve/veya
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 26 nct maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen
ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin saglanmast,

b) Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki sdzlesmeler arasindan hangisi ya da hangilerinin
kullanilacag1 Takasbank tarafindan belirlenmek iizere, pozisyonlarin tamaminin ya da bir
kisminin hesaplar arasindaki ayni vadedeki ters yonlii pozisyonlarla Takasbank tarafindan
re’sen karsilikli kapatilmasi, agik pozisyonlar i¢in piyasada ters yonlii pozisyon alinmasi, bu
yontemlerle sonlandirilamayan pozisyonlarin temerriide diismemis iiyelere bagli portfoy veya
miisteri hesaplarindaki pozisyonlar arasindan segilerek ayni vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile
karsilikl1 kapatilmasi suretiyle sonlandirilmast,

C) Temerriide diisen Uyenin kendi portfdyiine ve kendisine bagh teminat ac1g1 bulunan miisteri
hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi,
¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin kullanilmast,

d) Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu katki
paylarinin kullanilmast,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki1 paylarimin kullanimi igin 55 inci madde
uyarinca hareket edilmesi,
f) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla korunma iglemlerine girilmesi,
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) Takasbank temerriit yOnetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa yatirnrm fonlarinin
barindirdig1 varliklar yatirim fonu ihrag¢isindan talep edebilir.

4) Netlestirmeye konu teminatlar, ilgili teminatlara karsilik kisa pozisyondan kaynakli kiymet
yukiimliliigi bulunmasi durumunda temerriit yonetim siirecinde kullanilmaz.

(5) Takasbank, acik pozisyonlarm kapatilmas1 amaciyla ihale diizenleyebilir. Thaleye katilim tiim Uyeler
ve Uyeler araciligiyla miisterilere de agik olmakla birlikte, genel merkezi kars1 taraf iiyeleri igin zorunludur.
Thale Takasbank tarafindan tamamen ya da portfoy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir. Acilacak ihaleler
sonucunda tiim pozisyonlarin devredilememesi, ya da ihalenin iptal edilmesi durumunda; kalan agik
pozisyonlar Takasbank tarafindan iiyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek {iyelerin
belirlenmesinde, lyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklar1 pozisyon miktar1 ve devralinacak
pozisyonlarin kars1 pozisyonlarinin varligi gibi hususlar dikkate alinir. Zorunlu devirlerde, teorik fiyatlar, kabul
edilen ihale fiyatlar1 veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢ercevesinde iistlenilebilecek zarar sinir1 dikkate
alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.

(6) Takasbank, MKT Yonetmeligi’'nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varlifi halinde, acik
pozisyonlar1 kapatmaksizin, temerriide diisen Uye kaynakli zararlarin paylastirilmasi amaciyla hesap
giincellemeleri sonucunda degisim teminatlarinda yapilacak kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.

(7) Temerriide diisen Uyenin acik pozisyonlarindan kaynaklanan tiim yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi ve
risk azaltilmasi amaciyla tiim ¢abanin gdsterilmesine ragmen 3 is giinii i¢inde risk doguran pozisyonlarin
tamamiyla kapatilamamasi ve piyasa sartlari nedeniyle kapatilamayacagina karar verilmesi halinde pozisyonlar
tamamen ya da kismen nakdi uzlasma ile sonlandirilabilir. Takasbank, temerriide diisen Uye’ye bagl
hesaplardaki pozisyonlarin karst pozisyonlarini, iiyelerin risk limiti ve kars1 pozisyon miktart gibi kriterlere
gore veya tamamen rastlantisal olarak segmeye yetkilidir. Bu suretle yapilacak sonlandirmalarda nakdi uzlagsma
icin teorik fiyatlar veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat gercevesinde iistlenilebilecek zarar sinir1 dikkate
alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir. Merkezi Kars1 Taraf Y onetmeliginin olaganiistii durumlarda alinacak
tedbirlere iliskin hiikiimleri saklidir.

(8) Takasbank tarafindan temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin besinci
boliimii ile Prosediiriin temerriit hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve temerriide diisen Uyeye ait teminat
ve garanti fonu katki paylartyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve diger Uyelerin zarari olarak tanimlanir
ve Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir.

9) Miitemerrit Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz kullanilmamis béliimler
ile s6z konusu iiyenin takibinden saglanacak kaynaklar oncelikle, eger varsa Uyenin yiikiimliiliiklerinin
tasfiyesi i¢in temin edilen borg¢larin kapatilmasinda ve kullanilmigsa MKT Y 6netmeligi’nin 36 nc1 maddesinin
birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca taahhiit edilen sermayenin ikamesinde kullanilir. Kalan bakiyeden ilk 6nce
temerriide diismemis olan Uyelerden alman ilave garanti fonu katki paylari, sonra da temerriide diismemis
Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylari iade edilir. lade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden
kargilanan boliim de dahil olmak iizere temerriitten kaynaklanan tiim asli ve fer’i yiikiimliiliikler tasfiye
olmadan, Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

(10) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi gergevesinde karsilanmis risklere
tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay i¢inde tamamlar.
Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktari
asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yagsanmasi halinde
varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide diismemis
Uyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki
paylarinin iadesini gerektirmez.

Temerriit cezasi

MADDE 62- (1) Teminat veya garanti fonu katki payr tamamlama cagris1 yikiimliligiinii siiresi i¢inde
ddemeyerek temerriide diisen Uyeye, yiikiimliiliigiin takas giinii (T+1) saat 15.00’dan EFT kapanisina kadar
kapatilmasi1 durumunda, temerriit tutar1 tizerinden, Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin
islem gordiigii repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para
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Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’si oraninda
hesaplanan tutarda temerriit cezas1 uygulanir. Takas giinii (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit
tutarlari i¢in ise s6z konusu en yliksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit cezasi uygulanir.

(2) Eksi nakit kapama yiikiimliiliigiinii siiresi icinde 6demeyerek temerriide diisen Uyeye, yiikiimliiliigiin
takas giinii (T+1) saat 11.00’dan EFT kapanisina kadar kapatilmasi durumunda, temerriit tutar1 tizerinden,
Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB
Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit cezasi uygulanir. Takas gilinii
(T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlar1 i¢in ise s6z konusu en yiiksek olan oranin 2 kati
nispetinde temerriit cezas1 uygulanir.

(3) ELUS’e dayali fiziki teslimata konu vadeli islem sézlesmelerinden dolay1 temerriide diisen Uyeye, ilgili
dayanak varligin takas giinii piyasa degeri {izerinden hesaplanan tutar iizerinden, takas giinii sartli virman son
saatinden EFT kapanisina kadar gegen siire i¢in Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem
gordiigli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda veya Takasbank Para
Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanmin % 50’si oraninda
hesaplanan tutarda temerriit cezas1 uygulanir. Takas giinii EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari
icin ise s0z konusu en yiiksek olan oranin 2 kati nispetinde temerriit cezasi uygulanir.

4) Dovize dayal ve fiziki teslimata konu vadeli igslem ve opsiyon sdzlesmelerinden dolay: temerriide
diisen Uyeye yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararasi
Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en
yiiksek olaninin, doviz cinsinden yiikiimliiklerde USD i¢in FED Fonlama Faiz Oran1 (FED Funds rate), EUR
icin Avrupa Merkez Bankas1 Marjinal Bor¢ Verme Faiz Oran1 (ECB Marginal Lending Facility) esas alinir.
Asagidaki tabloda yer alan katsayilar esas alinarak hesaplanacak tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

YUKUMLULUK TURU SAAT ARALIGI KATSAYI
NAKIT / KIYMET (TL-USD- | 16:00-den sonra ayni gin 1
EUR) valoriiyle(16:00 dahil)

Valor tarihinden sonra 3

(5) Dovize dayali ve fiziki teslimata konu vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dolay1 temerriitlerde
temerriit faizi agagidaki formiil ile hesaplanir.

Temerriit Faizi = Matrah * Faiz Oranm1 * Giin * Katsay1/ 360
Matrah
TL i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar
YP icin: Gecikmeli Kapatilan Tutar * Kur
Kur: Takas tarihindeki TCMB Déviz Alig/Satis Kuru Ortalamasi

(6) Temerriide diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmasi i¢in 59 uncu maddenin {igiincii fikras1 veya 60 inci
maddenin iiglincii fikras1 gercevesinde siire verilmesi durumunda, temerriit cezasinin hesaplanmasinda
temerriide diisme an1 dikkate alinir.

(7) Uyenin temerriide diismesi durumunda, teminat tamamlama yiikiimliiliigiiniin veya fiziki teslimat
yiikiimliiliigiiniin temerriitlii olarak yerine getirildigi is giinii Takasbank, hesaplanan temerriit cezasin1 Uyeye
elektronik ortamda bildirir. Temerriit cezasi, yabanci para cinsi yilikiimliiliikklerde de Tiirk Liras1 lizerinden
hesaplanir. ilgili yabanci para biriminin Tiirk Liras1’na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen ddviz alis
kurlar1 kullanilir.

(8) Tahsil edilecek temerriit cezasina alt sinir uygulanir.
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(9) Hesaplanan temerriit cezasinin asgari temerriit cezasinin altinda olmasi halinde asgari temerriit cezasi
uygulanir.

(10) Asgari temerriit cezasina iligkin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde
tiyelere duyurulur.

(11)  Temerriit cezasi, Uyeye Piyasadaki islemlerinden dogan takas iicretleri ile birlikte yansitilir ve tutari
BISTECH Takas Terminalleri aracilig1 ile takip edilebilir. Uyenin temerriit cezasi yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi durumunda Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar iizerinde takas,
mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

MADDE 63- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliikklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.

(2) Takasbank, nakit takas ytlikiimliiliiklerinin islemlerin gerceklestigi para biriminden farkli para birimleri
tizerinden de gergeklestirilmesine izin verebilir.

ONBIRINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Ucret ve komisyonlar

MADDE 64- (1) Takasbank’in bu Prosediir kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak Uyelerine
uygulayacagi licret ve komisyonlar hakkinda MKT Y 6netmeligi’nin 50 nci maddesi hiikiimleri uygulanir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 65- (1) Bu Prosediirde belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda Merkezi Takas
Yonetmeligi’nin yedinci boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanr.

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 66- (1) Takasbank, Piyasa takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini 6ngordiigii olaganiistii
durumlarin varlig1 halinde alinacak 6nlemleri belirlemeye ve bu 6nlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z konusu
durumlarda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi® nin 48 inci maddesi ikinci ve lciincii fikralarinda yer alan
tedbirleri almaya yetkilidir.

Yiiriirlik
MADDE 67- (1) Bu Prosediir duyuruldugu tarihte yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 68- (1) Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.
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