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o jSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TEZGAH USTU TUREV ARAC PjYASALARINDA GERCEKLESTiRiLEN ISLEMLERE
ILISKIN TAKAS VE MERKEZI KARSI TARAF HIZMETI ESASLARI PROSEDURU

Prosediir degisikliklerine iliskin liste:

1. 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigstir.
2. 18.09.2020 tarihli ve 1644 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
3. 05.11.2020 tarihli ve 1654 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
4. 13.11.2020 tarihli ve 1659 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
5. 14.12.2021 tarihli ve 1741 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
6. 05.01.2022 tarihli ve 1758 sayili Genel Mektubumuzda yayimlannustir.

BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1- (/) Bu Prosediir iin amact, Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketinin, tezgah tistii
tiirev arag islemlerine verecegi takas ve merkezi karsi taraf hizmetine yonelik iiyelik, risk yonetimi ve teminat,
takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Prosediir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin standartlastirma
kriterlerini Takasbank web sitesinde yayimladigi Turk Lirasi faiz oranlarina dayali tezgah {istii tiirev arag
islemlerine verecegi takas ve merkezi karsi taraf hizmetlerine yonelik tiyelik, risk yonetimi ve teminat, takas,
temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iligkin hususlari kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Prosediir, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununun 77, 78 ve 79 uncu maddeleri ile 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi, 14.08.2013 tarih
ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Tezgah Ustii Tiirev Piyasalarinda Gergeklestirilen
Islemlere Iliskin Takas Ve Merkezi Kars1 taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesi’ne dayanilarak diizenlenmistir.

Tanim ve kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Prosediir’de gegen,
a) BISTECH: Takas ve merkezi karsi taraf hizmeti yazilimlarinin yer aldigi uygulamalarin timiini,

b) Briit teminatlandirma: MKT f{iyelerinin misteri pozisyonlari i¢in miisterileri adina yatirmalari
gereken teminat tutarinin, miisteri pozisyonlarinin birbirleriyle netlestirilmeksizin her bir miisteri
icin ayr1 ayr1 hesaplanan teminat yiikiimliiliiklerinin toplami kadar olmasini,

c) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin teminat degerleme katsayilari, grup limitleri
ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

¢) Degisim Teminati: Tezgah iistii tiirev arag islemlerinin ileri donemlerdeki nakit akimlarinin bugiine
indirgenerek hesaplanan bor¢ veya alacak tutarmmin TL cinsinden netlesmis degerinin giinliik
degisimini,

d) DIBS: T.C Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen devlet i¢ bor¢lanma senetlerini,
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Dogrudan MKT Uyesi: Sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gergeklestirmeye yetkili liyeyi,

Dénemsel 6deme: (Eklenen: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) 11gili sozlesmede
belirtilen s6zlesme biiyiikligii, sabit faiz, degisken faiz ve giin sayisi kullanilarak hesaplanan
karsilikl1 6deme tutarlarini,

EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemi’ni,

Genel MKT Uyesi: Kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci
kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkili tiyeyi,

Genel Miidiir : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Genel Miidiirii nii,

Genel Yonetmelik : 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y 6netmeligi,

Interest Rate Swap : (Eklenen: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Taraflarca
belirlenen anapara tutar1 ve dénemler esas alinarak bu unsurlar {izerinden hesaplanan degisken ve
sabit faiz 6demelerinin takasinin saglandigi tiirev sézlesmeyi,

Kanun :30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu,

Kurul : Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,
MKT: Merkezi karsi tarafi,

Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi: 14.08.2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi'ni,

Merkezi Takas Yonetmeligi : 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi’ni,

Nakit Akim Teminatlandirma Yontemi: Ayni verim egrisine baglh kiymetleri bir portfoy olarak
degerlendirip, “net bugiinkii deger” degisim metrigini kullanan, teminatlandirmada pozisyonlarin
deger degisimleri dikkate alan yontemi,

Overnight Indexed Swap : (Eklenen: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile)
Taraflarca belirlenen anapara tutar1 ve donemler esas alinarak bu unsurlar lizerinden hesaplanan
degisken ve sabit faiz 6demelerinin takasinin saglandigi ve degisken faiz orani bir faiz endeksinin
degisimine bagli olan tiirev sdzlesmeyi,

Portfoy bazh teminatlandirma: Takasbank tarafindan MKT iiyelerinden alinacak teminat
tutarlarinin, ayni hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinmak
suretiyle hesaplanmasini,

Pozisyon: Gergeklesen islemler sonucu ortaya c¢ikan ve dayanak varlik miktar1 {izerinden
hesaplanacak borg ve alacak tutarlarina baz olusturan sistemsel kaydi,

Prosediir > Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar cergevesinde isleyis ve uygulamalara
iliskin usulleri igeren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarin,

Sistem: Tezgah stii tiirev islemlerin takasi ve risk yonetimi amaciyla olusturulan Takasbank
sistemini,

Sozlesme Degeri: Tezgah iistii tiirev islemlerin ileri donemlerdeki nakit akimlarinin bugiine
indirgenerek hesaplanan borg¢ veya alacak tutarini,
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u) Sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti: Degisim teminati 6deyen tarafa, Takasbank
tarafindan belirlenen faiz orami iizerinden hesaplanarak ilgili degisim teminatin1 alan tarafca
O0denmesi gereken tutari,

i) Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda
gerceklesen islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde ve her haliikarda takas
tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sézlesmenin iptal edilerek Takasbank’1in taraflarla
ayr1 ayr1 sozlesme yapmasini,

v) Takas : Gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yiikiimliiliikklerin, Takasbank
tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, iiyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle ve yatirilan
teminatlar gergevesinde taraflar arasinda nakit transferini saglayan siireglerin tamamini,

y) Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

z) Teminat hesaplari: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, {iyelerin kendi portfoylerine
veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalart gereken teminatlarin izlendigi
hesaplari,

aa) TCMB : Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

bb) Temerriit Yonetim Grubu: Temerriit yonetimi siirecinde gorev yapmak iizere Takasbank
tarafindan belirlenen iiyelerin konu ile ilgili ¢alisanlari ile Takasbank uzmanlarinin katilimi ile
olusturulan grubu,

cc) Uye . Takasbank tarafindan merkezi karsi1 taraf olarak verilen takas hizmetlerine taraf
olmalarina, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 6 nct maddesi gercevesinde izin verilen MKT
iiyelerini,

¢¢) Yonerge . Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilip Kurul tarafindna onaylanan Istanbul Takas

ve Saklama Bankas1 A.S. Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasalarinda Gergeklestirilen islemlere iliskin
Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesini,

dd) Yonetim Kurulu : Takasbank Yo6netim Kurulu’nu,
ifade eder.

IKINCI BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik

MADDE 5- (1) Prosediir’iin 8 inci maddesinde belirlenen sartlar1 saglayan bankalar Yonetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla tezgah iistii tiirev islemleri i¢in Takasbank tarafindan verilecek MKT
uygulamasina iiye olabilirler.

2 TCMB, herhangi bir bagvuru ve degerlendirmeye gerek olmaksizin, Sistemde Takasbank tarafindan
verilecek MKT uygulamasinin dogal tiyesidir.

Uyelik tiirleri

MADDE 6- (1) Uyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak iizere ikiye ayrilir.

(2) Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas iglemlerini gerceklestirmeye
yetkilidir.

(3) Genel MKT iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci kuruluslarin
takas islemlerini de gergeklestirmeye yetkilidirler.

Gizlilik Seviyesi: H%Ika Acik (Tasnif Disi)
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(4) Genel ve dogrudan MKT iiyeligi ayrimi1, Uyenin 6z sermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik altyapisinin
yeterliligi ile Takasbank tarafindan gergeklestirilen igsel derecelendirme ve finansal analiz ¢alismalari
dikkate alinarak yapilir.

Uyelik tiirleri arasinda gecis

MADDE 7- (1) Genel ve dogrudan MKT iiyelerinin {iyelik durumlar1 Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT {iyesi sonradan genel MKT
iyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel MKT iiyesi de dogrudan MKT iiyesi olarak kabul edilebilir.
(2) Genel MKT iiyeleri dogrudan MKT {iyesi olmak igin bagvurabilir. Genel MKT iiyelerinin bu yondeki
basvurular1 eger varsa takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslara iliskin tiim hak, yiikiimliiliik ve
hesaplarin devir veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel MKT tiiyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan MKT iiyelerinin genel MKT iiyeligi basvurulari
Takasbank tarafindan 2 ay igerisinde karara baglanir.

(4) Genel MKT iiyeligi sartlari kaybeden Uyeler, sartlarm kaybedildiginin Takasbank tarafindan
kendilerine bildirildigi tarihten itibaren, Y 6netim Kurulu tarafindan belirlenen siire i¢erisinde, ilgili kriterleri
tekrar saglayamamalar1 halinde, Yonerge’nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan sartlari tagimalari
kaydiyla dogrudan MKT iiyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa takas islemlerini
gerceklestirdikleri islemci kuruluslara iligkin tiim hak, ylkiimliiliikk ve hesaplarin devri veya tasfiyesinin
tamamlanmas1 zorunludur. Bu zorunlulugun yerine getirilmemesi durumunda ilgili Uye hakkinda
Yonerge’nin 13 {incli maddesi hiikiimleri uygulanir.

(5) Uyelik tiirleri arasinda gegis durumunda, gegise iliskin kararin verilmesini miiteakip keyfiyet Takasbank
internet sitesinde ilan edilir.

MKT Uyelik sartlari

MADDE 8- (1) Uyelik sartlarinin saglandiginin tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait olup iiyelik i¢in
asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Merkezi Takas Yonetmeligi'nin iiyelige iliskin sartlariin saglanmig olmasi,

b) igerigi Takasbank tarafindan belirlenen MK T hizmetine iliskin sézlesme ve/veya taahhiithamelerin
imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

c) Mali biinyesinin Takasbank’a kars1 taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
¢) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.

d) Upyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk ydnetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile
ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,

e) Dogrudan MKT iiyesi olunabilmesi i¢in;
i. Ilgili mevzuat uyarinca sinirl veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmast,
ii. Asgari 50.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,
ili. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip olmasi,
(2) Genel MKT iiyesi olabilmek i¢in asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi gerekmektedir:

i. Ilgili mevzuat uyarinca yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlari ve teminatlari
saklamasina imkan veren genel saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

ii.  Asgari 500.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

lii. Takasbank tarafindan iiglincii fikra gercevesinde yapilan igsel derecelendirme sonucunda
asgari B notuna sahip olmasi.

Gizlilik Seviyesi: H?l.lka Acik (Tasnif Disi)
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(3) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme g¢alismasi kapsaminda firmanin notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitici bilgiler formu, firma ana
bilgiler formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, temerriit ve istihbarat bilgileri,
varsa derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel medyada
cikan haberler kullanilir. Takasbank kullandig1 i¢sel derecelendirme metodolojisinde dikkate aldig:
parametreler ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet sitesinde duyurur.

(4) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluslara uyum i¢in silire vermeye,
taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigin1 denetlemeye yetkilidir.

(5) Yonetim Kurulu, asgari 6zkaynak tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile
piyasa sartlarin1 dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

Uyelik bagvurusu ve kabulii

MADDE 9- (1)Uyelik icin basvuracak kuruluslarin, Takasbank Genel Miidiirliigii'ne hitaben basvuru
talebini ve bu Prosediir’de iiyelik i¢in aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri iceren
bir yazi ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin 10 uncu maddesinde
belirtilen bilgi ve belgeler ile asagida belirtilen belgeleri Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir. BIAS
Borglanma Araglari Piyasasi’na veya BIAS SWAP Piyasasi’na iiye olan kurumlarin isbu fikrada asagida yer
alan yiikimliiliiklerden yalnizca (b) bendinde yer alan yiikiimliiliikkleri yerine getirmesi gerekmektedir.

a) Uyelik bagvuru formu,
b) Uyelik Sézlesmesi ve Sozlesme Oncesi Bilgi Formu
c) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik Fon Transfer (EFT) Talimati1 Taahhiitnamesi,

¢) Faks Cihazi ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Gonderilecek Miisteri Talimatlari ile
Ilgili Uygulama S6zlesmesi,

d) Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢ergevesinde talep edilecek diger belgeler

(2) Uyelik basvurularinin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi i¢in, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin tamamlanmis olmasi
gerekir. Takasbank yapilan bagvurulart 8 inci maddede aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi
acisindan degerlendirir. Bagvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan karar ilgiliye 2 ay igerisinde yazili
olarak bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi icin iiyelik
basvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uyelik giris {icretini yatirmast,

b) Uyelik teminatim yatirmast,

c) Garanti Fonu katki paymi yatirmasi,

¢) Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi

gerekir.

Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iiyelik izni iptal edilir. S6z konusu yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
tarih, kurumun sunulan merkezi kars: taraf hizmetine iiye oldugu tarih olarak kabul edilir ve Uye bu
tarihten itibaren iglem yapmaya hak kazanir.

Gizlilik Seviyesi: Ha5|ka Acik (Tasnif Disi)
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Uyelerin genel yiikiimliiliikleri

MADDE 10- (1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a)

b)
c)
9)

d)
e)

f)

9)

m)

Bu Prosediir ve ilgili diger mevzuatla takas islemleri ve merkezi karsi taraf hizmetine iligskin olarak
belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iy1 niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak,
Takasbank tarafindan dngoriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,

MKT iiyesi olabilmek i¢in gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin
stirekliligini saglamak amactyla gerekli tiim 6nlemleri almak,

Portfoy hesaplari i¢in yatirilacak teminatlari tamamen kendilerine ait varliklardan karsilamak,

Miisterilerine ait pozisyonlar i¢in yatirilacak teminatlar1 kendilerine ait veya Kanun’a uygun
miilkiyet devri sozlesmeleriyle lizerinde tasarruf yetkisi kazandig1 teminatlarla karsilamak,

Miisteri pozisyonlart i¢in yatirilan teminatlar miisterilerden veya diger kisi ve kurumlardan
miilkiyet devri sozlesmeleriyle saglanmissa, miilkiyet devir sdzlesmelerinin muhafazasini,
teminatlarin saglandigi misteri, kisi ve kurumlar ile ilgili pozisyon hesaplarina yatirilan
teminatlarin eslestirilmesini temin edecek saglikli bir kayit ve izleme sistemi kurmak,

Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iligkin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

Takasbank tarafindan talep edilen aidat, iicret, komisyon ve diger ylkimliiliikleri siiresi i¢inde
yerine getirmek,

Takasbank’in yapacag sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

Takasbank nezdindeki pozisyon ve teminat hesaplar ile kendi nezdindeki portfoy ve miisteri
hesaplarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

Miisterilerine ait teminatlar1 Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina yatirmak,
Garanti fonu katki paylarin1 Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina yatirmak,

Bu Prosediir kapsamindaki i ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli
goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii deste8i saglamak,

Yasal olarak tutmakla yilikiimlii olduklar1 defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank tarafindan
kararlastirilan diger kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gére diizenlemek; bunlari1 periyodik
olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve
belgeleri 1 y1l boyunca saklamak,

Bu Prosediir kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir Uyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini ongormesi
halinde, durumu sebeplerini de i¢eren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve
ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu
Prosediirde belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

(3) Uyeler Prosediir kapsaminda diizenlenen faaliyetler cercevesinde gerceklestirmis oldugu islemlere
iliskin tiim yiikiimliiliiklerin ifas1 ile ¢alisanlarinin gérevleri ger¢evesinde yaptiklari islerden sorumludur.

Gizlilik Seviyesi: Ha6|ka Acik (Tasnif Disi)
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(4) Uyeler islemlerini yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanici kodu ve sifreleri kullanarak
uzaktan erisim yoluyla gerceklestirirler. Tahsis edilen sifre kullanilarak sistemde yapilan islemler ile
sifrenin yetkisiz kisilerce kullanimindan dogan sorumluluk iiyeye aittir.

(5) Sisteme erisimin miimkiin olmadig1 durumlarda islemler {iyeyi temsil yetkisi bulunan kisilerce verilecek
yazili talimatlar ¢er¢evesinde Takasbank tarafindan gergeklestirilebilir.

Genel Merkezi Karsi Taraf Uyeleri’nin sorumlulugu

MADDE 11- (1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gergeklestiren genel MKT iiyesi, ilgili islemci
kurulusun kendisi tizerinden gergeklestirdigi islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini Takasbank’a kars1 kayitsiz
sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takasi gergeklestiren genel MKT iiyesi ile takas islemlerini
gerceklestirdigi islemci kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel MKT iiyesi
tizerinden gerceklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a kars1 olusan ylikiimliiliiklerden miisterek borg¢lu
ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(2) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslarin, 12 nci maddedeki
yiikkiimliliikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, yilkiimliliiklerin yerine getirilmediginin
anlagilmas1 halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yikiimliiliikklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise aynt maddenin {i¢iincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket
etmekle gorevlidir.

(3) Genel MKT iiyesinin bu maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun
takasa kabul edilen islemlerden dolayr Takasbank’a karst olan tiim hak, ytlikiimliiliikk ve hesaplarinin bagka
bir genel MKT iiyesine devri veya tasfiyesinin gerceklesmesi sartiyla kaldirilir.

Islemci kuruluslarin sorumlulugu

MADDE 12- (1) Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlari genel MKT iiyelerine bagli miinhasiran
acilmis alt hesaplarda izlenir.

(2) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:

a) Miisteri pozisyon ve teminatlarinin, gerek kendisi gerekse genel MKT iiyesi nezdinde izlenmesi
ve teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Prosediir’de yer alan diizenlemelere uymak,

b) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagli oldugu genel MKT iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi nezdindeki
miisteri pozisyon ve teminatlarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakat tesis etmek,

¢) Kendi miisterilerine ait genel MKT {iyesi nezdinde agilan teminat hesaplari tizerindeki tasarruf
yetkisinin ilgili genel MKT {iyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece
bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandigi hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru
olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Bu Prosediir kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT iiyesi, Takasbank ve
Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi
saglamak.

(3) Ilgili genel MKT fiiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a
iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.
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(4) Genel MKT {iyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun yiikiimliiliiklerini tam
olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar, aralarindaki
sozlesme cergevesinde ilgili genel MKT tiiyesinin Takasbank’a ilettigi talep lizerine, talepte bulunan genel
MKT iiyesine devredilir. Islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin sahiplik
bilgilerini, devralan Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili genel MKT iiyesinden alman devir
gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 is giinii i¢inde Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 13- (1) Uyelerin bu Prosediir kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 {incli veya Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 14 tincii
maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetlerinin
durdurulmasi veya iiyelikten ¢ikarilmasi,

b) Yonerge, Prosediir ve liyelik s6zlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin gegici
veya siirekli olarak durdurulmas, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, BIAS nezdindeki herhangi
bir piyasada islem goren sermaye piyasasi araglari ile ilgili iglem yapmasinin yasaklanmasi
haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,

¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
calismas1 sonucu Uyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldigiin tespit edilmesi.
(2) Uyeler, haklarinda Kurul tarafindan getirilen islem yasagi ve benzeri kisitlamalar olan kisilere ait
hesaplarda islem yapamazlar.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya cikmasi halinde Takasbank, Uyenin mevcut
pozisyonlarinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

(4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde durum, Kurul’a ve
ilgili kamu otoritesine bildirilir.

Uyeligin sona ermesi
MADDE 14- (1) MKT iiyeligi,

a) Bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT iiyeligi sartlarindan herhangi birinin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Prosediir veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte
risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

c) MKT Yonetmeliginin 14 iincli maddesinin ikinci fikras1 hiikiimleri gergevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT iiyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire
icinde ilgili ylikiimliiliiklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT iiyesinin kendisinin talep etmesi
hallerinde Y 6netim Kurulu karar1 ile sona erdirilebilir.

(2) (Eklenen: 18.09.2020 tarihli ve 1644 sayili Genel Mektup ile) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi
cercevesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler, durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su
kadar ki, MKT tiyeligini sona erdirmek isteyen ilgili iyenin, bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler
kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi sarttir. Bu hallerde Yonetim Kurulu, MKT
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iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten ayrilma talebinin Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler
kapsamindaki tiim yiikiimliiliikler yerine getirilmeden yapilmasi halinde iiyeye bu yiikiimliiliiklerini
tamamlamasi i¢in, talebi bildirdigi tarihten itibaren 30 giinliik siire verilir. Verilen siire igerisinde
yiikiimliiliiklerini yerine getiren iiye durumu yazili olarak Takasbank’a bildirir, bildirim sonrasi
gerceklesecek ilk Yonetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma talebi ele almir. 30 giinliik siire
icerisinde yiikiimliiliikklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak tiim pozisyon ve
yiikiimliiliiklerini kapattiktan sonra tiyelikten ¢ikmak i¢in tekrar bagvuruda bulunabilir.

(3) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, liyeligin sona erdirilmesine iliskin Yo6netim Kurulu
karar tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a karsi bu Yonerge ve
ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(4) MKT tyeligi sona erdirilen iiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinin ivedilikle
bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Hesap islemleri

Hesap tiirleri

MADDE 15- (1) Takasbank nezdinde “Islem Hesab1”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama Hesab1” olmak
tizere ti¢ farkl tiirde hesap agilabilir.

(2) islem Hesabi, sozlesme yenileme islemlerinin gerceklestirildigi ancak herhangi bir risk ve teminat
takibinin yapilmadig1 hesap olup, islemler bu tiir hesaplar bazinda izlenir. Takasbank nezdinde acilan bir
islem hesabinin bir saklama hesabx ile iliskilendirilmesi ve saklama hesabinin ait oldugu Uye tarafindan
bu islemin onaylanmasi zorunludur. Bir islem hesabi1 yalnizca bir saklama hesabuyla iliskilendirilebilir.

(3) Saklama Hesabi, islemlere iliskin risklerin ve teminatlarin izlendigi ve tutuldugu ancak islem
gergeklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesabi birden fazla islem hesab ile iliskilendirilebilir.

(4) Islem ve Saklama Hesab1, hem islem gerceklestirilebilen hem de pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili
risklerin ve teminatlarin izlendigi ve tutuldugu hesaptir.

Hesaplarin agilmasi
MADDE 16- (1) Islem yapilacak hesaplarin BISTECH sisteminde tanimlanmis olmas1 gerekir.

(2) BISTECH te ilgili hesaplarin olusturulabilmesi igin 6ncelikle bu hesap sahiplerine iligkin kimlik bilgileri
ve diger bilgilerin MKK’da tanimlanmasi gereklidir. Acilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin
MKK’dan BISTECH’e iletilmesi sonrasi ilgili hesaplar BISTECH nezdinde agilir.

(3) MKK nezdinde yeni agilan bir hesabin ayni giin islem yapabilmesi i¢in, bu hesabin agildigmna iliskin
hesap agim mesajinin 24 {incii maddede belirtilen “MKK 'da agilan hesaplarin BISTECH e gonderilme
son saati “nden once gonderilmesi ve BISTECH Takas terminallerindeki hesap acilis ekranlarindan
BISTECH’te yer alan ilgili hesap sablonu ile iligkilendirilerek 24 {incli madde belirtilen “son islem
saati”’ne kadar acilmasi gerekir. “MKK’da agilan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati

“nden oOnce MKK’da acgilan hesaplar 24 iincii maddede belirtilen “BISTECH Hesap
Acma/lliskilendirme Son Saati”"ne kadar BISTECH te agilmaya devam edebilir. Son islem saatinden
sonra BISTECH de hesap acim islemleri tamamlanan hesaplarda ertesi is giinii islem yapilabilir.

(4) Islem hesaplari, bu hesaplarda gerceklestirilen islemlere iliskin risk ve teminatlarm izlendigi saklama
hesaplar1 ile iligkilendirilerek acilir. Bu nedenle Oncelikle saklama hesabimnin agilmasi gerekir.
[liskilendirme islemleri BISTECH takas terminalleri vasitasiyla, esas olarak, Uyeler tarafindan yerine
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getirilir. Hesaplara iliskin olarak 24 iincii maddede belirtilen “BISTECH Hesap A¢ma/lliskilendirme Son
Saati”’nden sonra hesap agma/iliskilendirme islemi yapilmasina izin verilmez. Saklama hesabiyla
iligkilendirilmemis islem hesaplari, iliskilendirme yapilana kadar islem yapamaz.

(5) Islemci kuruluslarin, adina islem yapmak istedikleri miisterileri ve kendi portfdyleri icin genel MKT
tiyesi nezdinde hesap agilmasi zorunludur.

(6) Genel MKT iiyesi tarafindan islemci kurumlar i¢in MKK nezdinde ag¢ilan hesaplarda “islemci kurulus-
NCM” alan1 doldurulur. islemci kurulus icin islem hesabi, genel MKT iiyesi tarafindan BISTECH
ekraninda ilgili hesap sablonuyla iliskilendirilerek agilir.

Ayristirma

MADDE 17- (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfdy” olmak tizere iki farkl: tipte hesap agilabilir.
Miisteri hesabi, Uyenin miisterileri i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portfoy hesabi ise, Uyenin kendi
portfSyii i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Misteri pozisyon ve teminatlari, Uyenin kendi pozisyon
ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir. Uyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran
tiyeler icin acilacak islem ve bagli saklama hesabinda izlenir. Her {iyenin portféy hesabi bulunmasi
zorunludur.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarmi Takasbank sisteminde acacaklar1 tekil islem ve bagl saklama
hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil islem ve bagl saklama hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla
iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin ylikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

Hesap tasima

MADDE 18- (1) Islem ve bagl saklama hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iligkili
teminatlar, Takasbank’in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT {iyelerinin talimatiyla
Takasbank tarafindan MKT f{iyeleri arasinda tasinabilir. Bu halde, devreden MKT iiyesi, pozisyon ve
teminatlari devredilecek miisterilerinin yazili onayin alir.

(2) Takasbank’in hesap tagima taleplerini takas islemlerinin sthhati ve takasin giivenligi agisindan reddetme
hakki saklidir.

(3) Temerriit veya diger sebeplerle iiyelik faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen bir Uyeye
bagli hesaplarda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iliskili teminatlarin bir baska Uyeye aktarilmasi
durumunda ise, tagima iglemlerti;

a) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sdzlesmede devralacak Uyeye iliskin
onceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde s6zlesmede yer alan hiikiimler ¢er¢evesinde,

b) Devreden Uye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sozlesmede devralacak Uyeye iliskin
onceden bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe kadar devreden
Uyenin devralacak bir Uye ile sdzlesme yapmasi halinde bu sdzlesmede yer alan hiikiimler
cergevesinde,

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamis olmasi
durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir Uyenin bulunabilmesi halinde,

Takasbank tarafindan gercgeklestirilir.

4) Hesap tasima islemi yapilmasi durumunda aktarilan hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri
kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen Uye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat
saglanana kadar ¢ekilemez. Adli ve idari mercilerce siirdiiriilen takiplere iliskin hiikiimler saklidir.

(5) Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir Uyenin bulunamamasi, bulunmasi i¢in yeterli siire olmamasi
veya teminat agid1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat agig1 olusan

alka Agik (Tasnif Disi)
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hesaplar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Bolimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi
tutulabilir. Devralacak bir Uye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi
sonrasinda olusacak teminat bakiyesi Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi ¢ergevesinde iade
olunur.

DORDUNCU BOLUM
Takas ve MKT hizmeti esaslari

Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 19- (1) Takasbank, takasa kabul edilen islemlerde sézlesme yenileme yontemiyle merkezi karst
taraftir. S6z konusu yontem, bu konudaki diizenmelere uygun olarak ve her haliikarda takas tamamlanmadan
Once, taraflar arasinda yapilmig sozlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayri ayri sézlesme
yapmast esasini igerir. Takasbank; Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci1 maddesinde belirlenen
smirlar ve piyasa likidite kosullar1 sakli kalmak kaydiyla, Uyeler tarafindan bu Prosediir’de ve mevzuatta
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliikklerini merkezi
karsi taraf olarak tistlenir.

(2) Sozlesme yenileme yonteminde Takasbank’in iglemin taraflarina karst olan yiikiimliligl, islemin
sistemde takasa kabul edildigi anda baslayip islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur.
Iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara karsi olan yiikiimliiliigii, Takasbank tarafindan
islemlerin iptal edildigine dair gilincellemeler yapildigi anda ortadan kalkar. Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi gergevesinde islem bazinda Uyeye tahsis edilen
limitin asildigi durumda, 22 nci madde hiikiimleri sakli kalmak {izere, imtina ettigi islemlerden
kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu degildir.

(3) Takasa kabul edilen islemlerde Takasbank’m muhatabi iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine sagladig
hizmetlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu degildir.

(4) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiinde yer alan hiikiimler, likidite kosullar1 ve kisitlari ile siirh
olmak {izere uygulanir.

Para Birimi

MADDE 20- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan yikiimliiliiklerin 6denmesinde islemlerin gergeklestigi
para birimi kullanilir.

(2) Takasbank, Prosediirde belirlenebilecek esaslar ¢ergevesinde, yiikiimliiliikklerin islemlerin gergeklestigi
para biriminden farkli para birimleri tizerinden de gerceklestirilmesine izin verebilir.

Takasin kesinligi

MADDE 21- (1) Takasa kabul edilen islemlere iligskin olarak ortaya ¢ikan takas talimat islemleri ile 6deme
islemleri iiye faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye
islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak iizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye faaliyetinin durduruldugu veya bu sonucu dogurabilecek her tiirlii kararin Takasbank’a teblig
edildigi anda Uyeden takasa yeni bir islem kabul edilmez.

(3) Takasa kabul edilerek takas sistemine aktarilan tiim s6zlesmelerin takas islemleri bu Prosediir hiikkiimleri
cercevesinde sonuglandirilir.

(4) Uyenin Takasbank nezdinde bulunan mevcut nakit ve menkul kiymet bakiyeleri ile tesis etmis oldugu
teminatlar, yiikiimliiliikklerinin sona erdirilmesi i¢in kullanilir.
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(5) Gergeklesen islemler igin taraflarin mutabakati sonrasi veya temerriit durumunda temerriit etmeyen
tarafin talebiyle veya Takasbank’in karari ile erken sonlandirma islemi gergeklestirilebilir. Bu konuda
islem bazinda degerlendirme yapilir.

Takas islemleri genel esaslari

MADDE 22- (1) Merkezi Takas Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir gercevesinde yapilacak tiim is ve
islemlerde, islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan
sadece ilgili Uye muhatap almir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili Uyenin, miisterileri adina
teminat tamamlama ¢agris1 dahil olmak {izere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirli islemi gerceklestirme
hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢er¢evede Takasbank’in, miisteri islemleri icin ilgili Uyeye
yapacagl teminat tamamlama cagrisina ragmen bu hesaplara iliskin ylikiimliiliiglin zamaninda yerine
getirilmemesi durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin miisteri hesaplari
tizerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin
nakde ¢evrilmesi dahil olmak {izere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklari portfdy ve miisteri hesaplarinda sdzlesme yenileme yontemi ile
BISTECH sistemine kabul edilen islemleri, Garanti Fonu katkilar1 ile nakit ve nakit dis1 teminatlari
Takasbank tarafindan giincelleme iglemine tabi tutulur. Takasbank hesap giincelleme iglemlerini giin
icerisinde birden fazla kez de gerceklestirebilir.

(3) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayilt Genel Mektup ile) Takasa konu ilgili her bir isleme iliskin
donemsel 6deme tutari, degisim teminati ve sozlesme degerine iligkin finansman maliyeti 24 {incii
maddede belirlenen giinsonu dongiisii siirecinde hesaplanir. Interest rate swap islemleri i¢in donemsel
odeme tutari, donem sonu tarihinden bir 6nceki is giinii giin sonundan itibaren borglu hesaplardan tahsil
edilerek, donem sonu tarihinde 24 iincii maddede yer alan eksi nakit kapama son saatine kadar alacakli
hesaplara dagitilir. Overnight Indexed Swap islemleri i¢in donemsel odeme tutari, donem sonu
tarihindeki giin sonundan itibaren borglu hesaplardan tahsil edilerek, donem sonu tarihinden bir sonraki
is giinii 24 {incii maddede yer alan eksi nakit kapama son saatine kadar alacakli hesaplara dagitilir.Islem
ve bagli saklama hesabinda bulunan Tiirk Lirasi teminat tutar1 borg tutarini karsilamaya yetmezse, kalan
tutar 24 iincii maddede belirlenen eksi nakit kapama son saatine kadar Uye tarafindan Tiirk Liras1 olarak
0denmek suretiyle karsilanir. Aksi takdirde liye temerriide diiser.

(4) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Donemsel 6deme tutari, degisim teminati
ve sozlesme degerine iligkin finansman maliyeti, alacakli hesaplara aksam dongiisii sonundan itibaren
baslanarak 24 iincli maddede belirtilen “Eksi Nakit Kapatma Son Saatine” kadar dagitilir. Dagitim i¢in
Takasbank dagitim havuzunda eksik bakiyenin olmasi durumunda karlar, kar alacagi en diisiikten en
yiiksege dogru bir siralama yapilarak kismen dagitilir.

Degisim teminati ve s6zlesme degerine iliskin finansman maliyetinin takas islemleri

MADDE 23- (1) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 saytli Genel Mektup ile) Is giinii sonunda net pozitif
“degisim teminati tutar1” hesaplanmis olan taraf; ilgili degisim teminat1 tutarini islemlerin gergeklestigi giin
sonundan (T) baslayarak ertesi is giinii 24 iincii maddede yer alan eksi nakit kapama son saatine kadar (T+1)
alir. Is giinii sonunda net negatif degisim teminat: tutar1 hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim teminat: tutarin
islemlerin gergeklestigi giin sonundan (T) baslayarak ertesi is giinii (T+1) 24 {incii maddede yer alan eksi
nakit kapama son saatine kadar dder.

(2) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) Is giinii sonunda net pozitif sdzlesme
degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini islemlerin gerceklestigi giinii takip eden giin
sonundan (T+1) baslayarak ertesi is giinii 24 iincii maddede yer alan eksi nakit kapama son saatine kadar
oder. Net negatif sozlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini islemlerin gergeklestigi
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giinil takip eden giin sonundan (T+1) baglayarak ertesi is giinii 24 {incii maddede yer alan eksi nakit kapama
son saatine kadar alr.

(3) Finansman maliyetinin asagidaki sekilde belirlenir.

4) Finansman Maliyeti Tutari=So6zlesme degeri x ilgili giine ait TLREF faiz oranm1 x [(t+2)-(t+1) glin
say1s1]/365

(5) Gecelik faiz oraninin negatif olmasi halinde, pozitif s6zlesme degerine sahip olan taraf, iki is giinii
sonra finansman maliyeti tutarini da alir.

(6) Degisim teminat1 ve sozlesme degeri finansman maliyeti takasi kaynakli hak ve yiikiimliiliikler,
islem ve bagli saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 24- (1) (Degisik: 19.06.2020 tarihli ve 1637 sayili Genel Mektup ile) BISTECH ekranlari araciligt
ile lyeler tarafindan bildirilen ve Takasbank tarafindan takasa kabul edilen islemler ayni giin degisim
teminati, sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti ve donemsel 6deme tutar1 takasina konu olur.

(2) Takas siireleri belirlenirken ilgili para biriminin takasinin gerg¢eklesebilecegi is glinleri dikkate alinir.

(3) Takas iglemleri, resmi tatil giinleri disinda hafta i¢i her giin tam is giinlerinde asagidaki tabloda yer aldigi
sekilde gerceklestirilir.
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Siire¢c Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim baslangig 08:15 (T+1)
saati
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 15:00
TL Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 15:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 19:00
Teminat Yatirma Son Saati 19:00
MKK’da acilan hesaplarin BISTECH’e gonderilme son saati 18:15
Son iglem saati 17:45
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 19:20+
Donemsel 6deme, degisim teminati, sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti 19:20+
hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii)
Aksam dongiisii baglangici 19:30
Hesap Giincellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borglarin Tahsilat1) (Aksam donglisii 19:30+
sonunda)
Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongiisii sonunda) 19:30+
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+

(4) Yarim isglinlerinde takas siireleri agagidaki tabloda yer aldig1 sekilde uygulanir.
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Siire¢c Ad1 Saat
Nema dagitim 07:30
Teminat Yatirma-Cekme Baslangi¢ Saati 08:00
Bir onceki is giinii eksi nakit nedeniyle dagitilmayan alacaklarin dagitim baslangic 08:15 (T+1)
saati
Eksi nakit kapama son saati 11:00
Marjin Kapama Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) 11:00
TL Teminat Cekme Son Saati 11:40
Nemalandirma Son Saati 11:40
Nemalandirmama Talimat1 Verme Son Saati 11:40
TL Dis1 Teminat Cekme Son Saati 12:45
Teminat Yatirma Son Saati 12:45
MKK’da acilan hesaplarin BISTECH’e gonderilme son saati 12:45
Son iglem saati 13:00
BISTECH Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 13:50+
Donemsel 6deme, degisim teminati, s6zlesme degerine iliskin finansman maliyeti 13:50+

hesaplama Saati (Giinsonu dongiisii)

Aksam dongiisii baglangici 14:00
Hesap Giincellemesi (Alacaklarin Eklenmesi/Borglarin Tahsilat1) (Aksam donglisii 14:00+
sonunda)

Teminat Tamamlama Cagris1 (Aksam dongiisii sonunda) 14:00+
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 16:30+

(5) Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya Takasbank isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Genel Miidiir tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

BESINCI BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslarn
Risk yonetimi
MADDE 25- (1) Risk yonetimi Takasbank tarafindan Nakit Akim Teminatlandirma yontemi ile yapilir.

(2) Uyenin kendi adma yaptig1 islemler “Uye” hesabi altinda, miisterileri adina yapmis oldugu islemler
islem ve bagl saklama hesab1 seklinde acilan miisteri hesaplari altinda izlenir. Risk yonetimi hesap bazinda
yuriitilir.

(3) Her bir hesaba iliskin teminat gereksinimi ayr1 ayr1 hesaplanir ve her bir islem ve bagh saklama
hesabinin teminat yeterliligi ayr1 ayr1 kontrol edilir.
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4) Takas hizmeti verilen tezgah Ustii tiirev enstriimanlar i¢in takasa kabul 6ncesi ve takasa kabul sonrasi
risk yonetimi siirecleri uygulanir.

(5) Takasa kabul dncesi risk yonetimi kapsaminda islemler ilgili hesaplarda yapilacak teminat yeterliligi
kontrolleri sonrasinda merkezi takasa kabul edilir. Teminat1 yetersiz hesaplarin islemleri merkezi takasa dahil
edilmez.

(6) Uyelerin, Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarinda yer alan agik takas pozisyonlari, garanti fonu katki
paylart ile teminatlari, Takasbank tarafindan belirlenen hesaplama anlarinda giincelleme islemine tabi
tutulur.

(7) Takasa kabul edilen sozlesmelere iligkin agik pozisyonlardan kaynaklanan risklerin kargilanmasi
amaciyla Uyelerden baslangi¢ teminati talep edilir. Baslangi¢ teminati, iiyenin temerriide diismesi halinde,
temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan ¢oziimlenmesine kadar gecen siirede ilgili kontratlarda meydana gelebilecek
fiyat degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinir. Baglangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50°den, elde tutma siiresi ise 5 giinden az olmamak iizere belirlenecek
giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri
setlerinin, temin edilebildigi taktirde asgari son 12 aylik donemi kapsamasi gerekir.

Nakit Akim Teminatlandirma Yonteminde Verim Egrileri ve Temel Bilesenler

MADDE 26- (1) Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) yonteminde, net bugilinkii deger hesaplamalarinda
kullanilan faiz oranlar1 olusturulan verim egrilerinden enterpole edilir.

(2) Olusturulacak verim egrilerine ve takasa kabul edilen sozlesmelerin degerlemesine iligkin hususlar
Takasbank tarafindan duyurulur.

(3) BISTECH sisteminde risk hesabina konu edilmek tizere benzer nitelikteki tezgah {istii tiirev islemler igin
farkli verim egrileri olusturulur ve risk hesaplamalar1 bu islemlere 6zel olarak olusturulan verim egrilerinden
elde edilen faiz oranlar1 ve soklar kullanilarak yapilir.

(4) Risk hesabinda olusturulan portfoy i¢in teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme islemleri
portféydeki islemlerin bagl olduklar1 verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk hesaplamasi sirasinda
sistemde kullanilan farkli verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir.

(5) NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz
(korelasyonsuz) degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak {i¢ farkli degisiklige maruz
kaldig1 kabul edilerek bu degisikliklerin ¢esitli kombinasyonlarindan risk senaryolar1 olusturulur. Verim
egrilerindeki bagimsiz degisiklikleri ifade eden temel bilesenler asagidaki gibidir.

e Paralel Kayma; verim egrisinin biitiiniiyle yukar1 veya asag1 yonde paralel kaymasidir.

e Egimin Degismesi; verim egrisinin egimindeki degisikliklerdir.

e Egrilik Derecesinin Degismesi; verim egrisinin egrilik derecesinde (curvature) yasanan
degisikliklerdir.

(6) Risk hesaplamalarinda kullanilacak temel bilesen degerlerinin belirlenmesinde %99,50 giiven diizeyi
dikkate alinir. Belirlenen temel bilesen degerleri ile NAT yonteminde kullanilan diger parametreler genel
mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda bir
gozden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlari
dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

(7) Nakit Akim Teminatlandirma yonteminde sistem portfoy bazli teminatlandirma yaparken portfoyiin en
kotli durum senaryosunu ima eden simiilasyon sonucunu kullanir

Islem/Takas i¢cin Alinan Teminatlarin Hesaplanmasi

MADDE 27- (1) Piyasa’da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, NAT Yonteminde
isleme konu nakit akimlarinin ilgili verim egrileri kullanilarak hesaplanan net bugiinkii degerleri ile bu
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egrilere uygulanan soklarin ardindan hesaplanan net bugiinkii degerlerin arasindaki fark ve “degisim teminati
tutar1” kadardir.

Giin I¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 28- (1) Giin igerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterleri asmast durumunda, s6z konusu asimlarin giderilmesini teminen Takasbank tarafindan giin ici
teminat tamamlama ¢agrisi yapilabilir. Teminat tamamlama ¢agrisi sistem araciligiyla yapilir; iyeye telefon
ve/veya elektronik posta yoluyla bildirimde bulunulur.

(2) Yapilmasi halinde teminat tamamlama c¢agrisina konu yiikiimliiliikklerin, 2 saat igerisinde yerine
getirilmesi gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hitkiimleri uygulanir.
(3) Giin i¢i teminat tamamlama cagrisina iliskin kriter, Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin
konsantrasyonu, teminat tamamlama c¢agrisinin faiz degisimi kaynaklt olup olmadigi ve hesabin
nominal/oransal teminat eksigi miktarlar1 gibi hususlar goz oniine alinarak belirlenir.

(4) Giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisina konu hesaplar, teminat yatirma yoluyla ve/veya bulunmasi gereken
teminat degerini azaltic1 islem yapilmasi yoluyla ve/veya risk hesaplama anlarinda teminat eksiginin
bulunmamasi1 durumunda giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisi statlisiinden ¢ikabilirler.

(5) Giin i¢cin teminat tamamlama ¢agrisini takip eden 2 saat icerisinde gergeklesen risk hesaplama anlarinin
herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplar, teminat yatirilmasi ve/veya bulunmasi gereken teminat
degerini azaltic1 islem yapilmasi akabinde anlik risk-teminat hesaplamasi sonucu teminat eksigi bulunmadigi
belirlenen hesaplar ve yatirilan toplam teminatin risk hesaplama anlarindaki degerlenmis tutarinin giin ici
teminat tamamlama yiikiimliliigli tutarindan fazla olan hesaplar teminat tamamlama cagrisin1 kapatmig
sayilir. Ayrica, 2 saat siiresince teminat tamamlama cagrisini tamamlayamamis hesaplar i¢in bu siirenin
sonunda giincel fiyat ve pozisyonlar ile yapilan degerleme sonucunda teminat eksigi bulunmadig1 belirlenen
hesaplar da teminat tamamlama ¢agrilarini yerine getirmis sayilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sonlandigi
bilgisi liyeye elektronik posta veya telefon araciligiyla bildirilir.

Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 29- (1) Degerlenmis teminat tutari bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen hesaplar
igin her isgiinii sonunda teminat tamamlama ¢agris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama cagrist
yiikiimliiliiklerini bir sonraki is giinli en ge¢ saat 15:00°e kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu siire
zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir. Yarim is glinlerinde teminat
tamamlama son saati 11:00’dur.

(2) Takasbank tarafindan hesaplanan teminat tamamlama ¢agris1 tutari, takas terminalleri araciligi ile Uyelere
bildirilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir thbar ve
bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan
yapilan teminat tamamlama cagrisinin iyeye ulastigi anda baslar.

(3) Teminat tamamlama c¢agrisi bulunan veya teminat temerriidiine diismiis hesaplar, teminat yatirma ve/veya
bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama g¢agrisi veya
temerriit statlisiinden ¢ikabilirler.

(4) Teminat tamamlama cagrisini takip eden is giinii, risk hesaplama anlarinin herhangi birinde teminat eksigi
bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit yiikiimliiliiglinii sona erdirmis sayilir. Ayrica,
yatirilan toplam teminatin degerlenmis tutarmin, teminat tamamlama yiikiimliliigiinden fazla olmasi
durumunda veya giin i¢erisinde bulunmasi gereken teminat tutarinda gerceklesen azalis tutari ile degerlenmis
teminat tutarinda gerceklesen artisin toplaminin bir 6nceki is giinli sonunda hesaplanan teminat tamamlama
yiikiimliigiinden fazla olmas1 durumunda, hesap giin i¢i tiim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde
bile olsa teminat tamamlama ¢agrisi ya da temerriit kapatilmig sayilir.
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Risk limitleri

MADDE 30- (1) Takasbank, tezgah {istii tiirev ara¢ sdzlesmelerinde iiyelerine mali yeterlilikleri nispetinde
risk limitleri tanimlar.

(2) Uye bazinda belirlenen limit sadece ilgili iiyeye Takasbank tarafindan bildirilir.

(3) Uyenin almis oldugu pozisyonlardan kaynaklanan toplam bulunmasi gereken teminatinin risk
limitini as1ip asmadig1 giin sonlarinda kontrol edilir.

4) Uyenin risk limitini asmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak bu maddenin 6 nc1 fikrasinda
belirlenmis katsayilar ile carpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin takip edildigi “ilave islem teminat1” hesabina yansitilir. ilave islem teminat:
hesabinda teminat acig1 olan Uyeye iiye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla teminat tamamlama cagrist
yapilir. flave islem teminat1 yiikiimliiliigiiniin, teminat tamamlama ¢agrisini takip eden is giinii saat 15:00’e

kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit hiikiimleri uygulanir.

(5) Limitlerin %300’ asmas1 durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina
bakilmaksizin Uyenin emir iletimi engellenir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif emirleri
BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken
teminat tutarinin, iiyeye tanimlanan risk limitine oraninin %300 seviyesinin altina inmesi durumunda, emir
iletimine tekrar izin verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine orani
ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir aralifa denk gelen tutarlar miinhasiran o
aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit asim1 sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina
ulasilir.

Baslangi¢c Teminati / Risk Limiti Oram Katsay1
%100 < oran < %130 0,2
%131 < oran < %150 0,3
%151 < oran 1,0

(7) [lave islem teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat degerleme siirecinde
bu varliklara uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya
tizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Grup Limiti
Varhklar

Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100
Konvertible Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100
DIBS En Fazla %100
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhrac En Fazla %100
Edilen Kira Sertifikalar

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %100
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar: En Fazla %100
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Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %100
Borsada islem Goren Standartta Altin En Fazla %100
ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayal En Fazla %100
ABD ve Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢clanma En Fazla %100
senetleri
ALTINCI BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar
Uyelik Teminati

MADDE 31- (1) Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliikklerin kendilerine verilen siire
icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla, genel merkezi
karsi taraf iiyeleri 10.000 TL, dogrudan merkezi kars1 taraf iiyeleri ise 5.000 TL tiiyelik teminat1 yatirirlar.
Bu tutar piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir.
Uyelik teminat: Tiirk Lirasi olarak yatirilir.

(2) Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank ilgili tutart
liyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda Uye, iiyelik teminatim 3 is giinii igerisinde
olmas1 gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi durumunda, s6z konusu tutar Uyeden re’sen
tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye edilmis
olmasi sarti ile iliyelik teminati iade edilir.

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 32- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile
alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi

b) Konvertibl Déviz (USD, EUR, GBP)

c) DIBS

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil (Eurobond)
d) T.C.Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari

e) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

f) Almanya ve ABD tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri
(2) Takasbank, tiyenin kredi degerliligi ile teminat olarak aldigi varliklarin degeri arasinda var olabilecek
spesifik korelasyon iligkileri sebebiyle liye ile baglantili gérdiigii menkul kiymet ve garantileri teminat
veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeyebilir veya bunlarin teminat ve garanti fonu katki pay1
olarak kabul edilmesini sinirlandirabilir. Bu kapsamdaki kontrollerde teminat konsantrasyonlar1 da
gozetilir ve kontroller portfoy hesaplari ile iligkili teminat hesaplarina uygulanir. Yapilan kontroller
neticesinde belirlenen varliklar, degistirilmesini teminen Uyeye bildirilir. Belirlenen varliklarin bes is
giinii icerisinde degistirilmesi gerekir. Bu siire zarfinda degistirilmeyen varliklar, degerleme dis1 birakilir.
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(3) DIBS’lerin teminata kabulii i¢in, menkul kiymetin tamamini temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte
teminata yatirilmas1 gerekmektedir. Ayristirilmis DIBS’ler teminata kabul edilmez. Tevdi edilmis olan
DIBS’ler itfadan énceki giiniin sonunda DIBS’ler teminat olma &zelliklerini kaybederler. itfa tutari nakit
teminat hesabina aktarilir.

(4) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler
ve varliga dayali menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Varlik Finansmani
Fonlar tarafindan TL cinsinden ihrag¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata
kabul edilir.

(5) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin garantileri ve
ihra¢ etmis olduklar1 menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen menkul
kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger bankalarin
garanti ve menkul kiymetleri harig), liye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

(6) Teminata kabul edilen varliklardan BISTECH sistemine tanimli olanlar, entegrasyon kapsaminda yer
alan Gegerli Teminat Raporu aracilig1 ile izlenir. Bu raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek
istenmesi durumunda, en az bir i giinii oncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen
Takasbank’a bildirimde bulunulmasi gerekir. Takip sorumlulugu {iyeye aittir.

(7) Herhangi ihragg1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil diger
thraggt ve bankalar tarafindan ihrag¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplamiin (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihrag¢ edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’'na ait
olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa igin kabul
edilmis teminatlar i¢indeki payr %25°1 gecemez. Yapilan dénemsel kontrollerde % 25 sinirini asan
teminatlarda oncelik siralamasi dikkate alinir, sinir agimina sebep olan son yatirilan teminat sahibi tiyeler
elektronik posta mesaj1 ile uyarilir. Teminat1 degistirmesi talep edilir.

Degerleme katsayilar:

MADDE 33- (1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarima uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan,
degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik
olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa
kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alimir. Degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde TCMB tarafindan aciklanan degerler dikkate alinabilir.

(2) Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75°den, kullanilacak likide
etme siiresi ise 2 is glinlinden az olamaz. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12 aydan az olmamasi
esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig: varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere
sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(3) (Degisik: 13.11.2020 tarihli ve 1659 sayili Genel Mektup ile, 14.12.2021 tarihli ve 1741 sayili Genel
Mektup ile, 05.01.2022 tarihli ve 1758 sayili Genel Mektup ile) Degerleme katsayilar1 yilda bir kez
gozden gecirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda, daha kisa siirelerle gézden gecirmenin yapilmasi
miimkiindiir. Gozden ge¢irme sonrasinda degerleme katsayilarinda degisiklik olmasi halinde, yeni
degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur. islem teminati olarak kabul edilebilecek Tiirk Liras1 disindaki
kiymetlerin teminat degerlemelerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme katsayilari esas alinir.

Gizlilik Seviyesi: Hza(l)ka Acik (Tasnif Disi)
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Teminat Cesidi

Degerleme Katsayisi

Tiirk Liras1 %100
Konvertible Doviz(USD) %91
Konvertible Déviz(EUR) %91
Konvertible D6viz(GBP) %91

Devlet i¢c Borglanma Senetleri

0-1 Y1l %97
1-5 Y1l %91
5 yil ve tizeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-USD)

5 Yila kadar %92
5-10 Y1l %92
10-30 Y1l %90

30 y1l ve iizeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-EUR)

5 Yila kadar %92
5-10 Y1l %87
10-30 Y1l %79
30 y1l ve tizeri %79

T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen Kira
Sertifikalar

0-1 Y1l %95
1-5 Y1l %89
5 Yil ve tizeri %83

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler

0-1 Y1l %95
1-5 Y1l %89
5 Y1l ve tizeri %83

ABD tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri

5 Yila kadar %90
5-10 Y1l %90
10-30 Y1l %89

30 y1l ve iizeri %88

Almanya tarafindan ihrag¢ edilen i¢ bor¢lanma senetleri

5 Yila kadar %90
5-10 Y1l %90
10-30 Y1l %90

30 y1l ve tizeri %89

Teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilen varhiklarin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 34- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar ile degerlenmelerini teminen
Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma
ve ¢cekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama cagrisi

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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kapatma son saatinde ¢alisan risk hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Teminat

Degerleme Kriteri

Aciklama

Doviz

Giin I¢i: Bankalararasi
Piyasa Alis - Satis kotasyonu
ortalamasi

Giin Sonu: TCMB Déviz
Alis Kuru

Gilinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani dahil
olmak tizere giin i¢i boyunca Bankalararasi Piyasa
kurlar1 ortalamasi, giinsonu risk hesaplama aninda ise
TCMB tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis kuru.

Hazine Bonosu
ve Devlet
Tahvilleri
(Sukuk Dahil)

Giin I¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB
Fiyatlari.

Giin Sonu: Takasbank giin
sonu verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da

Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara
ulasilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin gdsterge niteligindeki giinliik
degerleri kullanilarak degerlenir. Giin i¢i risk hesaplama
anlarinda  gilincellenen verim egrisi paralelinde

menkul kiymetler

TCMB Fiyatlar. degiskenlik gosterebilir.

Eurobond Giin I¢i: Takasbank verim Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile
egrisi kullanilarak belirlenen | hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi
teorik fiyat ya da Takasbank | durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
tarafindan belirlenen fiyat

Giin Sonu: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat yada Takasbhank
tarafindan belirlenen fiyat

Ipotek teminath |Giin I¢i: Takasbank T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag

menkul verim egrisi kullanilarak Edilen TL sabit kupon dédemeli ve iskontolu

[potege dayali  |belirlenen teorik fiyat ya kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan

menkul da Takasbank tarafindan fiyatlar ile verim egrisi olugturulamadig1 durumda

Varlik teminatli  [belirlenen fiyat Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

menkul Giin Sonu: Takasbank

ve varliga verim egrisi kullanilarak

belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

ABD ve Almanya
tarafindan ihrag
edilen i¢
bor¢lanma
senetleri

Giin i¢i: Islem gecen fiyatlar
dikkate alinir.

Giin sonu: islem gecen
fiyatlar dikkate alinir.

Islem goren tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi
durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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(2) Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin igerisinde Takasbank Entegrasyon Meniisii
tizerinden ilan edilir. Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde
kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayimlanir.

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 35- (1) (Degisik: 05.11.2020 tarihli ve 1654 sayili Genel Mektup ile) Tiirk Liras1 nakit
disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen
tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar
icin kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon
limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

Islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek Alt Grup Limiti (Grup Limiti

Grup Limiti

Varhklar Yiizdesi Olarak)
Nakit (TL) En Fazla %100 -
Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
DIBS En Fazla %100 %35
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %100 %25
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan En Eazla %100 0425

Ihrag Edilen Kira Sertifikalari

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul En Fazla %50 %25
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

Almanya ve ABD tarafindan ihrag edilen i¢
borglanma senetleri En Fazla %50 %50

(2) Grup limitleri toplam yatirilmis teminat iizerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili
varlik tutarmin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Teminatlarin miilkiyeti

MADDE 36- (1) MKT hizmeti ¢ergevesinde alinan teminatlarin miilkiyeti Kanunun 78 inci maddesinin
ikinci fikrasi cergevesinde Takasbank’a geger. Takasbank, s6zlesme kuruldugu anda ve teminat konusu
varliklarin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme hiikiimlerinde éngériilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin,
teminat konusu malvarligini, en iyi gayret gostererek ve en iyi fiyat iizerinden satarak satim bedelinden
alacagini karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

3) Kanunun 78 inci maddesi uyarinca teminatlarin miilkiyeti Takasbank’a ait oldugundan, teminattan
dogan haklar da Takasbank’a aittir. Takasbank, ylikiimliilikklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda
teminatlar1 haklar ile birlikte Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
ve Uye talebi dogrultusunda iade eder.

Gizlilik Seviyesi: H2a|3ka Acik (Tasnif Disi)
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Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 37- (1) Islemlerin teminatlandirilmas1 asamasinda miisteri bazli briit teminatlandirma ydntemi
uygulanir. Tekil hesaplarda yer alan pozisyonlarda ise portfoy bazli net teminatlandirma yontemi uygulanir.
Tekil miisteri pozisyonlari ile iliskili hesaplarda izlenen teminatlar, Uyenin kendi portfoyiine ait hesaplardan
veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarmin kapatilmasinda veya temerriidiin
sonlandirilmasinda kullanilamaz.

(2) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi kars1 taraf olarak yerine getirdigi islemler
nedeniyle teminat olarak aldigi malvarligt degerleri iizerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varlig1 degerleri iizerinde, Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal
varlig1 degerleri tizerinde {i¢iincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a kars1 ileri
stiriilemez.

(3) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarliginin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma
yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu
cergevesindeki takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar lizerindeki hak ve yetkisini higbir sekilde sinirlandiramaz

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 38- (1) Teminat yatirma/¢ekme islemleri web servis iizerinden veya BISTECH Takas
Terminallerinden yatirma/gekme talimatini giren ile bu talimati onaylayanlarin farkli yetkili kullanicilar
olmasi prensibi ¢ercevesinde iki asamali sekilde gergeklestirilir. Teminat yatirma ¢ekme islemleri elektronik
ortamda yapilir.

(2) Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varliga ait Uye serbest hesaplarindan veya serbest hesaplarina
elektronik virman yapilmasi suretiyle gerceklestirilir. Hesaplarin gilincellenmesi sonucunda, bir hesaptaki
teminat tutarmin bulunmasi gereken teminat tutarin1 agmasi halinde, asan kisim ¢ekilebilir. Teminat ¢ekme
islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, teminat kompozisyonunun bozulmasina neden
olacak teminat ¢cekme talepleri reddedilir.

(3) Ilgili hesapta bulunan pozisyonlar dolayisi ile bulundurulmas: gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine
izin verilmez. Teminat tamamlama ylikiimliliigli bulunan hesaplardan teminat c¢ekme islemi
gerceklestirilmez.

(4) Takasbank sisteminde TL 6demeler i¢in EFT, doviz 6demeler icin SWIFT saatleri baglayict olmakla
birlikte, son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de g6z 6niinde bulundurulur.
(5) Teminat ¢cekme islemleri i¢in yapilan kontrollerde, ¢ekilebilir teminatin hesaplanmasinda, hesaplama
aninda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan toplam teminat tutarindan bulunmasi gereken teminat
tutar1 diisiilir.

Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarinin nemalandiriimasi

MADDE 39- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylar1, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden, kredi riski ve likidite
kosullar dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma
MKT’nin yatirnm politikas1 ¢ergevesinde, nemaya konu tutarin bankalara depo ya da mevduat olarak
yatirilmasi ile repo islemlerine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank
nemalandirma amaciyla nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagan dis1 piyasa
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kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde nema 6denmez.

(2) Islem ve garanti fonu teminatlarinin nemalandirma islemleri saat 15:40°taki Uye Tiirk Liras1 cinsinden
nakit teminat bakiyeleri lizerinden yapilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit Tiirk
Liras1 teminatlar nemalandirilmaz. Yarim ig glinlerinde nemalandirma son saati 11:40 olup bu saatten sonra
yatirilan Tiirk Lirasi teminatlar nemalandirilmaz.

(2) Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu karsilik yiikiimliiliighi disiildiikten sonra
kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan onerilen ve Kurul tarafindan uygun
goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma iicreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek
tutarin diigiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

YEDINCIi BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Garanti fonu ve genel esaslari

MADDE 40- (1) (Degisik: 18.09.2020 tarihli ve 1644 sayili Genel Mektup ile) Takasbank, takasa
kabul olan sozlesmelere iliskin olarak verecegi MKT hizmeti kapsaminda, iiyelerin temerriide diismesi
halinde olugabilecek zararlarin ilgili iiyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak tizere iiyelerin katki
paylari ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT {iyelerinin garanti fonuna katilim1 zorunludur.

(2) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, YoOnerge ve
Prosediir hiikiimleri ¢ergevesinde kullanilmasi durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarin1 gegmemek lizere ilave katki pay1 yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir
yillik dénem iginde Uyelerden en fazla dort sefer ilave katki pay: yatirmalari istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir iiye i¢in, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku
buldugu ay i¢in hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay: tutarini asamaz. Ilave garanti fonu
katki pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmig tutar
gecmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

(3) Uyelikten ayrilma talebini bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Y6netim Kurulu’nca karara baglanmamis veya MKT
tiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki
payinin iadesi i¢in siire verilmis MKT tiyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu ytkiimliligi,
talep tarihinde heniiz ¢dziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan
aym ilk is glinii glin sonu iglemleri kapsaminda hesaplanan garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ti¢
katidir. Uyelikten ayrilma talebinin sézkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda
ise bu oranlar li¢ ve dort kati olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu
yiikiimliiliiklerinden kag¢inmak i¢in MKT iiyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde bulundugu
degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT {iyeligine kabul edilmeyebilir.

4 Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan karsilanmis
riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina
basvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi1 halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 iincii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri ddenir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.
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(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmnin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.
Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktan

MADDE 41- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla acik pozisyona sahip iiye ile ikinci ve {li¢iincii en fazla
acik pozisyona sahip liyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin
bliyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem
teminatlari ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde sirastyla %99,75; 5 is giinli ve 5 yildan az olmamak {izere belirlenen istatistiksel
giiven diizeyi, elde tutma siiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlasmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklariin yeterliligini gdzeterek, asgari garanti fonu
yiikkiimliliiglind, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikkten daha yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiytikliigline iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kayd ile yenilenerek
mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tagimus olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan
degisken katki paylarindan olusur.

(4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki payi tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar
gereken sabit katki pay1 tutarlari, 500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi
ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak go6zden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan {iyenin bulundurmasi gereken ortalama teminat tutar
gozetilerek hesaplanir. Uye ekranlar vasitasiyla duyurulur.

(6) Olusturulacak garanti fonunun biyiikligiiniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki payina esas
teskil eden ortalama baglangi¢ teminat1 tutarinin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari 1
aydir.

(7) Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliiliikleri her ayin ilk 1§ giinii sonu itibariyle hesaplanir, takip eden
isgiinii itibariyla giincellenir.

(8) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gdzetilerek
Takasbank tarafindan ayin son is giinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonuna katki payi olarak kabul edilebilecek kiymetler ve katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 42- (1) (Degisik: 05.11.2020 tarihli ve 1654 sayili Genel Mektup ile) Garanti fonuna katki
pay1 kabul edilecek varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.
Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini
piyasa kosullarina gore degistirmeye ve yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

. , N L Alt Grup Limiti (Grup
Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti Limiti Yiizdesi Olarak)
Nakit (TL) En Fazla %100 -
Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
DIBS En Fazla %100 %35
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag 0 0
edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %100 #25
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrag En Fazla %100 0425

Edilen Kira Sertifikalar1

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler En Fazla %50 %25
ve varliga dayali menkul kiymetler

Almanya ve ABD tarafindan ihrag edilmis Bor¢lanma
Senetleri

En Fazla %50 %50

(2) Garanti fonu katki payr olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilarina isbu Prosediir’iin 28 inci maddesinde yer
verilmistir.

(3) Kompozisyon sinirlart toplam yatirilmigs katki payr {izerinden hesaplanir. Alt kompozisyon
sinirlarinin hesaplamasinda ilgili varlik tutariin toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

4) Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit dis1 varliklarin, giincel piyasa fiyatlari ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur.

(5) Giin sonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1 tamamlama ¢agrisi
yapilir. Katki paylarimin ¢agrinin yapildigi giinii takip eden ilk isgiinii saat 15:00’a kadar tamamlanmasi
gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00’dir. Tamamlanamayan tutarlar i¢in temerrtit
hiikiimleri uygulanir.

(6) Garanti Fonu i¢indeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.
Garanti fonunun kullamim esaslar

MADDE 43- (1) Temerriit yonetiminde, Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Y onetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti
fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis liyelere ait
nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut
tiyelerin temerriidiin ortaya c¢ikmasindan sonra aldiklari risklere karsilik yatirdiklart katki paylar
kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna bagvurulmasimi gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

(4) Katki paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baglayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiiksekligi esas
alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit
dis1 teminatlari kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis iiyelere dagitiminda, {iyelerin garanti fonu
icindeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi cercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payi tutarlarini, 3 is
giinii igerisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(7) Garanti fonuna maledilecek zararin fon biiyiikliigliniin %50’sini asmas1 muhtemel goriildiigiinde,
liyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalar talep edilebilir. Uyeler ilave katki paylarini
talepten sonra 5 is giinii i¢inde yatirmakla yiikiimliidiir. ilgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig

Gizlilik Seviyesi: H2a'|7ka Acik (Tasnif Disi)



TAKAS
ISTANBUL

kullanilmayan ilave katki paylari iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan
iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

(8) Bir aylik donemde Uyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari, iiyenin o ay icin
hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarini asamaz.

9) Temerrtit nedeniyle liyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmas1 halinde tliyelerden garanti fonu yiikiimliiliiklerini 41 inci madde uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalari istenir. Ayni1 ay icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacagi maksimum
zarar siirini asan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde kullanilir. 1
Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem i¢inde maksimum ilave garanti fonu katki payi
yikiimliiliglinii yerine getiren iiyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay1 tutarlari, i¢inde
bulunulan bir yillik donem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

SEKiZINCi BOLUM
Temerriit Islemlerine Iliskin Esaslar
Genel esaslar

MADDE 44- (1) Yapilan islemlerden dogan borg¢lar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir.

a) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama ylikiimliiliikklerinin
belirlenen siire icerisinde yerine getirilmemesi;
b) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylart tamamlama yiikiimliiliiklerinin siiresi igerisinde
yerine getirilmemesi;
c) Sozlesmeye iliskin donemsel 6demelerin, degisim teminati marjini ve sozlesme degerine iliskin
fonlama maliyeti ylikiimliiliigiiniin siiresi i¢inde yerine getirilmemesi,
¢) Isbu Prosediir’iin 13 iincii maddesi kapsaminda Uyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan
tasfiye edilmesine karar verilmesi.
(2) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde Uye, ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriide diiser.
Uyenin muaccel hale gelen bir borcundan temerriide diismesi durumunda, iiyenin ilgili giindeki tiim borglart
muaccel hale gelir.

(3) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen {liye tarafindan tazmin edilir.

4) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarmi ¢ekmesine izin
verilmez.
(5) Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini takip eden

is glinli Prosediir’de belirlenen saate kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerrtit halinin sona
erdirilmemesi halinde, Takasbank tarafindan organize ve tezgah {istli piyasalarda islem yapabilir. Islemin
gerceklestirilebilmesi i¢in liyenin teminatlar1 ve garanti fonu katki pay1 tutarlari kullanilabilir.

(6) Teminat ve garanti fonu ylikiimliliiklerinin isbu Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine
getirilmemesi halinde temerriit hiikiimleri uygulanir.
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Temerriit Yonetim Grubu

MADDE 45- (1) Temerriit yonetiminde, Temerriit Yonetim Komitesince alinan kararlarin icra edilmesine
yardimci olmak amaciyla Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen iiyelerin konuyla ilgili ¢alisanlart
ile Takasbank uzmanlarinin katilimi ile olusturulan Temerriit Y6netim Grubu gorev alir.

(2) Temerriit Yonetim Grubu Temerriit Yonetim Komitesi'in kararlar1 dogrultusunda gerekli islemleri,
analizleri ve raporlamalar1 yapmakla gorevlidir.

(3) Temerriit Yonetim Grubu, Merkezi Karsi Taraf Boliim’tinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
(Komite Baskani), Merkezi Kars1 Taraf Boliim Direktérii ve OTC operasyonlarindan sorumlu Bolim
Direktori ile {i¢ liye temsilcisinden olusur. Takasbank g¢alisanlart da Komite Bagkani’nin daveti iizerine
Temerriit Yonetim Grubu’nda yer alir. Uye temsilcilerinde aranan nitelikler ile iiye temsilcisi belirleme
esaslart Genel Mektup ile duyurulur.

4) Uye katilimeilar1 Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan her yil Ocak ay1 igerisinde ve iki y1l gegerli
olacak sekilde belirlenir.

(5) Temerriit Yonetim Grubu Baskan’1 tiye katilimcilarinin degistirilmesini istemeye yetkilidir.

Temerriit cezasi ve magduriyet 6demesi, tahakkuk, bildirim ve tahsilata iliskin esaslar

MADDE 46- (1) Temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36
nci maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kisitlart sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
O6denmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina
bagl olarak agagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile sinirhidir.

(2) Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi
durumunda takip eden is gilinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar ile en 1y1 gayreti gostererek alacaklisina, alacaklis1 oldugu tutarin 6denmesini teminen organize
ve/veya tezgah {istii piyasalardan fon temin etmeye calisir.

(3) Borg prosediirde belirtilen saatler igerisinde tamamen kapatildig takdirde ayni giin igerisinde takas
alacaklisina 6deme yapilir.

(4) Temerriit durumunda Yonerge’nin 38 inci maddesi ve bu prosediiriin 44 iincii maddesi hiikiimleri
uyarinca temerriit cezasi uygulanir. Alacakli iiyeye, alacaginin tamami gecene kadar gececek siire igin,
teslim edilemeyen kisma iligkin olarak, tahsil edilen temerriit cezasinin %’ i kadar magduriyet 6demesi
yapilir.

(5) Eksi nakit kapama yiikiimliiliigiinii siiresi icinde demeyerek temerriide diisen Uyeye, yiikiimliiliigiin
takas gilinii (T+1) 24 iincii maddede belirtilen eksi nakit kapama son saatinden EFT kapanisina kadar
kapatilmasi durumunda, temerriit tutari iizerinden, Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin
islem gordiigii repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda veya Takasbank Para
Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’s1 oraninda
hesaplanan tutarda temerriit cezas1 uygulanir. Takas giinii (T+1) EFT kapanigindan sonra kapatilan temerriit
tutarlari i¢in ise s6z konusu en yliksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit cezas1 uygulanir.

(6) Borg¢lu liye s6z konusu borcu hesaplanacak olan temerriit cezasi ile birlikte 6demekle ylikiimliidiir.

(7) Teminat tamamlama cagris1 yiikiimliiliigiinii siiresi icinde ddemeyerek temerriide diisen Uyeye,
yiikiimliiliiglin takas giinii (T+1) saat 15:00’dan EFT kapanisina kadar kapatilmas1 durumunda, temerriit
tutar1 lizerinden, Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo
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pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda
temerriit cezast uygulanir. Takas giinii (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari i¢in ise
s0z konusu en yiiksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit cezasi uygulanir.

8) Tahsil edilecek temerriit cezasi eksi nakit bakiyesi ve teminat eksikligi i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
minimum 50 TL’dir. Hesaplanan temerriit cezas1 50 TL’nin altinda ise 50 TL temerriit cezas1 olarak tahsil
edilir.

9) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit cezasini asan bir
zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

(10)  Temerriide diisiilen yiikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; TCMB tarafindan ilan edilen ilgili
valordeki doviz alig kuru esas alinarak bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden
yiikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir yabanci para i¢in farkli belirleyebilecegi katsayilar
tizerinden de temerriit cezasinin hesaplanmasina karar verebilir.

(11) Temerriit cezasi, Uyeye islemlerinden dogan takas iicretleri ile birlikte yansitilir. Uyenin temerriit
cezasi yukiimliiliigiinii yerine getirememesi durumunda Takasbank, nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve
alacaklar tlizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

(12) Tahakkuk ettirilen temerriit cezasina iliskin iiyeye bildirim yapilir. Bildirimin elektronik ortamda
gonderilmesini miiteakip liyenin bagkaca bir ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig1 kabul
edilir.

Temerriit faiz tahakkuklarina itiraz

MADDE 47- (1) Temerriit cezas1 tahakkuk eden iiyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi
veya 0deme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusuru olmaksizin ortaya ¢iktig1 veya temerriit cezast
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilirler. Itiraz temerriit
cezasinin ddenmesini durdurmaz.

(2) Itirazin, bir yaz1 ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit cezasi tahakkuk tarihinden itibaren en geg
1 hafta i¢inde Takasbank’a yapilmasi gerekir.

(3) Temerriide diisen iiyenin itirazi, Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin 35 inci maddesi ¢ergcevesinde Takasbank
biinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir.

(4) Uye tarafindan yapilan itirazin hakli bulunmas1 durumunda temerriit cezas1 uygulanmaz, tahsil edilmis
olmasi halinde ilgili tutar liyeye iade edilir.

(5) Itirazin reddi durumunda ise, karar gerekgesi ile birlikte yazili olarak ile ilgili iiyeye bildirilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 48- (1) Takas ve/veya teminat yiikiimliiliklerini zamaninda yerine getirmeyen ve Yonerge’de
belirlenen siireler iginde Takasbank tarafindan takas borcu kapatilamayan Uyenin ilgili temerriidii MKT
Yonetmeligi’nin 13 tincii maddesi uyarinca Kurula, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasina ve ilgili iiyeye bildirilir, {iyenin hesaplari iizerinde her tiirlii islem yapma
yetkisi durdurulur.

(2) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri
cercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak tizere, asagidaki onlemlerin bir ya da birkagini uygulayabilir.
Temerriit yonetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri goz Oniinde
bulundurulur.
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a) Temerriide diismemis misteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide
diismeyen bir Uyeye taginmast;

b) Temerriide diisen Uyenin kendi portfdyiine ve kendisine bagl teminat a¢ig1 bulunan miisteri
hesaplarindaki nakit dig1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin kullanilmasi

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamas: kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu katki
paylarinin kullanilmasi,

d) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarmin kullanimi i¢in bu Prosediiriin 43
uncu maddesi uyarinca hareket edilmesi,

e) Miisterilerin pozisyonlarmin ve teminatlarinin gerektiginde resen veya miisterilerin talebiyle
temerriide diisen Uyenin rizas1 aranmaksizin diger iiyelere tasinmasi,

f) Pozisyonlarin resen kapatilmasi,
g) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesi.
§) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla korunma islemlerine girilmesi

(3) Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmas: amaciyla ihale diizenleyebilir. Thale Takasbank
tarafindan tamamen ya da portfdy veya pozisyon bazinda iptal edilebilir. Thaleye katilim tiim Uyeler ve
Uyeler araciligiyla miisterilere de agik olmakla birlikte, genel merkezi kars taraf iiyeleri igin zorunludur.
Acilacak ihaleler sonucunda tiim pozisyonlarin devredilememesi, ya da ihalenin iptal edilmesi durumunda;
kalan agik pozisyonlar Takasbank tarafindan tiyelere zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek
tiyelerin belirlenmesinde, tiyelerin risk limitlerinin, ihalelerde devraldiklari pozisyon miktari ve devralinacak
pozisyonlarin karsi pozisyonlarinin varligi gibi hususlar dikkate alinir. Zorunlu devirlerde, teorik fiyatlar,
kabul edilen ihale fiyatlar1 veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢er¢cevesinde listlenilebilecek zarar sinir1
dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.

4) Takasbank, MKT Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varligi halinde, agik
pozisyonlar1 kapatmaksizin, temerriide diisen Uye kaynakli zararlarmn paylastirilmasi amaciyla hesap
giincellemeleri sonucunda olusan kar dagitimlarinda kesintiye gidebilir.

(5) Temerriide diisen Uyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan tiim yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi
ve risk azaltilmas1 amaciyla tiim ¢abanin gosterilmesine ragmen 5 is giinii i¢inde risk doguran pozisyonlarin
tamamiyla kapatilamayacagina karar verilmesi halinde pozisyonlar tamamen ya da kismen sonlandirilabilir.
Sonlandirilacak pozisyonlara iliskin kullanilacak fiyatlar, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci
maddesinin ii¢ilincii fikras1 uyarinca Takasbank’in iistlenebilecegi zarar dikkate alinarak belirlenir. Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeliginin olaganiistii durumlarda alinacak tedbirlere iliskin hiikiimleri saklidir.

(6) Takasbank tarafindan temerriide diisen {iye hakkinda bu Yo6nerge’de yer alan temerriit hiikiimlerinin
ve Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginin Besinci Boliimii hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve
temerriide diisen Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve
diger Uyelerin zarar1 olarak tanimlanir ve Merkezi Kars1 Taraf Ydnetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci
fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir. Temerriide diisen Uyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi Karst
Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin besinci fikrasi uyarinca dagitilir.

(7) Miitemerrit Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz kullanilmamis boliimler
ile s6z konusu iiyenin takibinden saglanacak kaynaklar dncelikle, eger varsa Uyenin yiikiimliiliiklerinin
tasfiyesi icin temin edilen bor¢larin kapatilmasinda ve kullanilmigsa MKT Yonetmeligi'nin 36 nci
maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca taahhiit edilen sermayenin ikamesinde kullanilir. Kalan
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bakiyeden ilk dnce temerriide diismemis olan Uyelerden alinan ilave garanti fonu katki paylari, sonra da
temerriide diismemis Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylar1 iade edilir. Iade oransal olarak yapilir.
Takasbank sermayesinden karsilanan boliim de dahil olmak iizere temerriitten kaynaklanan tiim asli ve fer’i
yiiktimliiliikler tasfiye olmadan, Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

8) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ¢ergevesinde karsilanmais risklere
tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmas1 durumunda eksilen miktari, bir ay i¢inde tamamlar.
Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktari
asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi
halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide
diismemis Uyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmas1, kullanilmis garanti fonu
katk1 paylarinin iadesini gerektirmez.

DOKUZUNCU BOLUM
Son Hiikiimler
Ucret ve komisyonlar

MADDE 49- (1) Takasbank’in bu Prosediir kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak Uyelerine
uygulayacagi licret ve komisyonlar hakkinda Genel Yonetmeligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(2) TCMB alinacak komisyon ve ticretlerden muatftir.
Muafiyet ve Istisnalar

MADDE 50- (1) Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 dogal MKT iiyesi olup, Yonerge ve Yonerge kapsaminda ¢ikarilan bu
Prosediir’de yer alan hiikiimlere tabi degildir.

(2) TCMB’nin gerceklestirecegi islemlerin isleyisine iliskin kurallar Takasbank ile TCMB arasinda
imzalanacak ayr1 bir Protokol ile belirlenir.

(3) TCMB, gerceklestirmis oldugu islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini ayni giin igerisinde yerine
getirmesi halinde temerriit faizi 6demekle ytlikiimlii degildir.

4) Takasbank, sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da gergeklestirilebilir.
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Disiplin hiikiimleri

MADDE 51- (1) Bu Prosediir’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda, Prosediir’de yer alan
hiikiimlere ek olarak Merkezi Takas Ydnetmeligi’nin Yedinci Boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri de
uygulanir.

Olagan iistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 52- (1) Takasbank, takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini 6ngordiigii olagan iistii durumlarin
varlig1 halinde alinacak onlemleri belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi'nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

Prosediirde hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 53- (1) Prosediir’de hiikiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Ydnetmeligi ve Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi hiikiimleri uygulanir.

Gegici Madde

MADDE 54- Almanya ve ABD tarafindan ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma senetlerinin teminata kabulii Genel
Mektup ile duyuruldugu tarihte yiiriirliige girer.

Yiirirlik
MADDE 55- (1) Prosediir yayimlandigi tarihte yliriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 56- (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.
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