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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
TAKASBANK ODUNC PAY PiYASASI UYGULAMA ESASLARI PROSEDURU

Prosediir degisikliklerine iligkin liste:
14.12.2021 tarihli ve 1741 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmuistir.
05.01.2022 tarihli ve 1758 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.

17.03.2022 tarihli ve 1783 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustur.
18.11.2022 tarihli ve 1829 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigstir.
27.01.2023 tarihli ve 1855 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
05.04.2023 tarihli ve 1876 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigstir.
19.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmugstir.
27.07.2023 tarihli ve 1896 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
10 22.01.2024 tarihli ve 1949 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmgtir.
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BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak, Tammmlar ve Kisaltmalar
Amac
MADDE 1-
@ Bu Prosediir’iin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde faaliyet gdsteren ve
Takasbank’in Merkezi Karst Taraf olarak hizmet verdigi Odiing Pay Piyasasi’nin isleyis ve uygulamalarina
iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2-

(1)  Takasbank Odiing Pay Piyasasi islemleri bu Prosediir kapsamindadir. Bu Prosediir’de diizenlenmeyen
hususlarda, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ile Takasbank Odiing
Pay Piyasas1 Yonergesi hiikiimleri uygulanir.

Dayanak

MADDE 3-

(1) Bu Prosediir, 14/08/2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ile 14/08/2013 tarih ve 257 sayili Yonetim Kurulunda
onaylanarak Kurul’un 15/08/2013 Tarih, 28 sayili toplantisinda alinan onayi takiben 02/09/2013 tarihinde
yiiriirliige giren Takasbank Odiing Pay Piyasas1 Yonergesi’ne dayanilarak hazirlanmistir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 4-

(@) Bu Prosediir’de gegen;
a) Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda OPP katilimcilar: arasina girerek
aliciya karsi satici ve saticiya karsi ise alic1 konumuna gegmesini,
b) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,
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C) Bulunmasi gereken teminat tutari: OPP’de alinan pozisyonlar dolayisiyla herhangi bir
temerriidiin ortaya ¢ikmasi halinde potansiyel risklere kars: talep edilen baslangic teminat ile ilgili
pozisyonlarin islem fiyatlan ile cari fiyatlar kullanilarak elde edilen piyasa degerleri arasindaki farki
yansitan degisim teminati1 toplamini,

¢) Degerlenmis teminat tutari: Toplam yatirilmis teminatin teminat degerleme katsayilari, grup
limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutart,

d) Genel Miidiir: Takasbank Genel Miidiirii’nii,

e) Islem komisyonu: OPP’de gergeklesen islemler nedeniyle, 6diing veren iiyeye 6denmesi,
0diing alan {iyeden ise tahsil edilmesi gereken ve Prosediirde belirlenen usul ¢ergevesinde hesaplanan
tutari,

f) Kanun: 6362 Sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

) Kurul: Sermaye Piyasast Kurulu’nu,

g) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi’ni,

h) MKT Yénetmeligi: 14/08/2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’'ni,

1) MTK Yénetmeligi: 18/07/2013 tarih ve 28711 sayili Resmi Gazetede yaymnlanan Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi'ni,

) Miisteri: Sermaye piyasast mevzuati uyarinca ddiing islemi gerceklestiren iiyelerin, gergek ve
tiizel kisi miisterileri ile yatirim fonlarini,
)] Odiince (Isleme) Konu Kiymet: OPP’de islemlere konu olabilecek kiymetler, Borsa
Pazarlarinda islem goren, kredili alim ve agiga satis islemlerine konu olan Yildiz Pazar ve Ana
Pazar’da yer alan paylar ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini,
K) Odiing Pay Piyasasi1 (OPP - Piyasa): Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve
donemlerde teminat gostererek ddiince konu kiymet 6diing almak veya vermek isteyen Aract kurum
ve bankalar ile bunlarin miisterilerinin talepleri ile tekliflerinin karsilagsmasini saglayan, Takasbank
tarafindan kurulan ve isletilen piyasayi,
)i Prosediir: OPP Yonergesi esas aliarak hazirlanan; OPP’nin isleyis ve uygulamalarina iliskin,
usul ve esaslar iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan is bu “Odiin¢ Pay Piyasas1 Uygulama
Esaslar1 Prosediirii”nii,
m) Riske maruz deger: Elde tutulan bir portfdy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, déviz
kurlarinda, emtia ve pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler
sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir donem dahilinde ve belli bir olasilik
seviyesinde ifade eden ve genel kabul gérmiis sayisal yontemlerle tahmin edilen degeri,
n) Serbest hesap: Araci Kurum ve Bankalarin Takasbank nezdindeki 11-1 serbest cari
hesaplarini,
0) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’ni,
0) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni,
9)] Teblig: Kurul’un bu Prosediir kapsamindaki 6diing alma ve verme iglemlerini diizenleyen ilgili
Teblig’ini,
r Temsilci: Araci kurum ve bankalarin OPP’de islem yapmak iizere yetkilendirdikleri kisileri,
S) Uye: OPP’de islem yapmak iizere Takasbank tarafindan yetkilendirilen araci kurum ve
bankalari,
S) Yonerge: 14/08/2013 tarih, 257 sayili Yonetim Kurulunda onaylanarak Kurul’un 15/08/2013
tarih, 28 sayili toplantisinda alinan onay1 takiben 02/09/2013 tarihinde yiiriirliige giren Takasbank
Odiing Pay Piyasas1 Yonergesi’ni
t) Yonetim Kurulu: Takasbank Y6netim Kurulu’nu

ifade eder.
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Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5-
1) Bu Prosediir’iin 6 nci maddesinde belirlenen sartlan saglayan kuruluglar, Takasbank tarafindan
yetkilendirilmeleri kosuluyla OPP iiyesi olabilirler.
(2 OPP’ye iiye olma hakkini haiz olanlar MKT Yonetmeliginin 8 inci maddesi birinci fikrasi uyarinca
dogrudan takas tiyesi olarak addolunurlar.

Uyelik sartlari
MADDE 6-
@ Uyelik icin MKT Yonetmeligi’nin 7 inci maddesindeki sartlara ilaveten asagidaki kosullarin da
saglanmis olmasi gerekir:
a) [lgili mevzuat uyarinca ddiing islemi yapmaya imkan veren sermaye piyasas: faaliyeti izni
alinmis olmasi,
b) Uyenin 6zkaynaklarinim 10.000.000.-TL’sindan az olmamasi,
C) Piyasadan 6diin¢ almak isteyen tliyelerin Yonetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢
kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbhank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi
onaylayarak ibraz etmis olmalari,
2 Takasbank, OPP islemleri ile ilgili olarak iiyenin bilgi islem, risk yénetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
sistemlerinde arayacag asgari kriterleri ¢ikaracagi bir prosediirle belirlemeye, aranan kriterleri
kargilayamayan kuruluslara uyum icin siire vermeye, taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigini
incelemeye yetkilidir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri

MADDE 7-
(1) Uyeler MKT Yonetmeligi’nin 12 nci maddesindeki yiikiimliiliiklere ek olarak;
a) Takasbank tarafindan bu Prosediir ile OPP islemleri i¢in belirlenmis ilke ve kurallara uygun
hareket etmek,
b) Odiince konu kiymeti teslim etmek, islem komisyonu ve Takasbank komisyonu demek,
C) Temsilcilerini ve bunlarla ilgili giincellemeleri Takasbank’a iletmek, Takasbank tarafindan

istenen bilgi ve belgeleri siiresi iginde bildirmek ve/veya gondermek zorundadirlar.

Uye islem faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 8-

(1)  Uyelerin OPP faaliyetleri asagidaki durumlarda, Takasbank tarafindan kisitlanabilir.
a) MTK Yonetmeliginin 13 tincii maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye
piyasasi araglarmda faaliyetlerinin durdurulmasi veya iiyelikten ¢ikarilmas,
b) MKT Yonetmeliginin 14 {incii maddesi ikinci fikrasi uyarinca, merkezi karsi taraf hizmeti
verilen sermaye piyasasi aracinda veya piyasalarda faaliyetlerinin kisitlanmasi,
C) Yénerge, bu Prosediir ve Odiing Pay Piyasas1 Sozlesmesi’nde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi,
¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin
gegici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, herhangi bir nedenle
sermaye piyasasi araglar ile ilgili islem yapmasmin yasaklanmasi, haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas
karan verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,
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d) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
calismast sonucu tiyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi,
(2)  Uyeler portfoy veya miisterilerinin;

a) OPP’de kiymet temerriidiinde olmalar1 halinde veya haklarinda islem yasagi ve benzeri
kisitlamalarin bulunmasi durumlarinda, bahse konu hesaplar adina OPP’de islem yapamazlar.
b) Teminat tamamlama ¢agrist durumunda olmalar halinde bu Prosediir’iin 34 iincii maddesinde

belirlenen esaslar ¢ergevesinde islem yapip yapmama durumlan belirlenir.

(3) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takashank, iiyenin OPP’ye olan mevcut
yikiimliliiklerinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir. Takasbhank tarafindan bu
dogrultuda karar verilmesi halinde tliyenin yiikiimliiliikleri, bu Prosediir’iin 46 inc1 maddesi ¢ercevesinde
muaccel hale gelir ve aym madde gergevesinde tasfiye edilir.

4) Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin birinci fikrasinin; (a), (b), (¢) ve (d) bendlerinde yer alan hususlar
nedeniyle kisitlanmas1 halinde durum, ertesi is giinii Kurul’a bildirilir. Uyenin faaliyetlerinin bu maddenin
birinci fikrasimn (¢) bendi kapsaminda kisitlanmasi durumunda ise, kisitlamanin bir is giiniinii asmas1 halinde
Kurul’a Takasbank tarafindan bildirimde bulunulur.

Uyeligin sona ermesi
MADDE 9-
1) MKT iiyeligi,

a) Bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT f{iyeligi sartlarindan herhangi birinin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Prosediir veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek onemli nitelikte risklerin
ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

¢) MKT Yonetmeliginin 14 {incii maddesinin ikinci fikras1 hiikiimleri g¢ercevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT {iyelerinin aym maddenin altinc1 fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire iginde
ilgili yiikimliiliiklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT iiyesinin kendisinin talep etmesi, hallerinde Y6netim Kurulu karan ile sona erdirilebilir.

2 Bu maddenin birinci fikrasimin (¢) bendi ¢ercevesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler,
durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT {iyeligini sona erdirmek isteyen ilgili {iyenin bu
Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi sarttir. Bu
hallerde Y6netim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten ayrilma talebinin Prosediir
ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliikkler yerine getirilmeden yapilmasi halinde {iyeye bu
ylkiimliiliiklerini tamamlamasi i¢in, talebi bildirdigi tarihten itibaren 30 giinliik siire verilir. Verilen siire
icerisinde ytlikiimliiliiklerini yerine getiren liye durumu yazili olarak Takasbank’a bildirir, bildirim sonrasi
gerceklesecek ilk Yonetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma talebi ele alinir. 30 giinliik siire icerisinde
ylikiimliiliiklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak tiim pozisyon ve yiikiimliiltiklerini kapattiktan
sonra iiyelikten ¢ikmak i¢in tekrar bagvuruda bulunabilir.

3) Takasbank, bir MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirirken Borsa’nin goriisiinii alir.

4 Takasbank, MKT {iyeligi sona erdirilenlerin, takasini ger¢eklestirdigi islemci kuruluslara ait islemlerin
diizenli ve kesintisiz bir sekilde yiiriitiilmesini teminen, ilgili islemci kuruluslara ve onlarin miisterilerine ait
pozisyonlarin baska bir genel MKT iiyesine devri de dahil olmak tizere gerekli tiim tedbirleri almaya yetkilidir.
(5) MKT {iyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tiyeligin sona erdirilmesine iliskin Yonetim Kurulu
karar tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a kars1 bu Prosediir ve ilgili
diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(6) MKT iiyeligi sona erdirilen liye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslan ile ilgili piyasa
yoneticisinin ivedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.
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_ UCUNCU BOLUM
OPP’nin Calisma Esaslari
Takasbank’in konumu

MADDE 10-
@ Takasbank;
a) OPP’yi isleten kurumdur.
b) OPP islemlerinde ag1k teklif yontemi ile merkezi kars: taraftir. Odiing verene kars1 ddiing alan,
0diing alana kars1 6diing veren konumundadir.
2 Uyelerin miisterileri i¢in yaptiklan 6diing alma ve verme islemleri nedeniyle olusan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinde Takasbank’in muhatabi iiyedir. Uyelerin miisterilerine kars1 olan yiikiimliiliikklerinden
Takasbank sorumlu tutulamaz.
3) Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiliigi, iiyelerinden gelen
6diing alma ve verme emirlerinin eslestigi anda baslayip, ylikiimliiliiklerin tasfiyesiyle son bulur.
(@))] Takasbank, 6diing isleminin vadesinde, 6diing islemine konu kiymetleri 6diing verene iade etmek ve
iade tarihine kadar gececek siire i¢in islem komisyonu 6demekle yiikiimliidiir. Menkul kiymetin iadesinin
miimkiin olamamasi halinde, bu Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar ¢cergevesinde hesaplanan nakit karsiligt
iiyeye 6denir.
5) Odiing alan iiyenin Takasbank’a kars1 yiikiimliiliigii ise islemin vadesinde menkul kiymeti geri vermek
ve vade tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonunu 6demektir. Takasbank, 6diing alan {iyenin
ylkiimliiliigiinii bu fikra ¢ercevesinde yerine getirmesi halinde, islem konusu teminatlan iiye ile imzalamis
oldugu s6zlesme hiikiimleri ¢cergevesinde ve iiyenin talebi dogrultusunda iade eder.
(6) Bu Prosediiriin 23 iincii maddesinin besinci fikrasina istinaden iptal edilen islemlerde, Takasbank
MKT sifatiyla herhangi bir taahhiit altina girmemis sayilir ve ayrica bir isleme gerek kalmaksizin emir
eslesmesi amndan itibaren MKT pozisyonundan otomatikman diiser.

OPP Sozlesmesi

MADDE 11-

(1)  Uye’nin OPP’de islem yapabilmek igin sekli ve kapsami Takasbank tarafindan saptanmis olan “Odiing
Pay Piyasasi S6zlesmesi’ni imzalamasi gerekmektedir.

Uye temsilcilerine iliskin esaslar

MADDE 12-

1) OPP’de islemler temsilciler araciligryla verilen emitler ile yapilir.

2 Temsilciler; iiye ve miisterileri adina OPP’de; emir verebilir, verilmis emirleri iyilestirebilir, bu
Prosediir’de belirtilen kosullar dahilinde emirleri degistirebilir, iptal edebilir ve vadesi gelen islemleri
kapatabilirler.

3) Uyelerin islem yapabilecek temsilci sayis1 8’i (sekiz) gegemez.

(4)  Uyeler yazili olarak bildirerek temsilcileri degistirebilirler.

5) Uyeler yetkilendirme taleplerinde; temsilcilerin T.C. kimlik numaralarin1 ve Takasbank’ 1n talep ettigi
diger belgeleri, T.C. vatandasi olmamalar1 halinde vergi kimlik numaralarini ve pasaport fotokopilerini
bildirmelidir.

(6) Temsilcilere Takasbank tarafindan gizli birer sifre ve temsilci numarasi verilir. Takasbank tarafindan
verilen sifre ile ilk kez "Temsilci Sifre Giris Ekrani1”na giris yapildiginda zorunlu olarak sifre degistirme islemi
yapilmasi gerekmektedir. Temsilci sifreleri ile OPP’ye iletilen emirlerin sorumlulugu iiyeye aittir.

@) Temsilciler kisiye 6zel gizli sifrelerini Takasbank uygulamalari vasitasi ile Takasbank’in belirledigi
esaslar ¢ercevesinde degistirebilirler.
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Isleme konu kiymetler ve piyasa degeri

MADDE 13-

1) OPP’de islemlere konu olabilecek kiymetler, Borsa Pazarlarinda islem géren kredili alim ve ag1ga satis
islemlerine konu olan Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da yer alan paylar ve borsa yatirim fonu katilma belgeleridir.
(2 Isleme konu kiymet piyasa degeri; bu Prosediiriin 32 nci maddesinde belirlenen fiyat ile isleme konu
kiymet adedinin ¢arpim1 sonucu elde edilir.

Limitler ve islem simirlar:

MADDE 14-

(1)  Takasbank, iiyelere “OPP limiti” tahsis eder. S6z konusu limit Takasbank’in taahhiidii degildir.

(2)  Takashank tarafindan belirlenen “OPP limiti” sistemde tamimh olup, Takashank, iiyelere tahsis edilen
OPP limitinde gerekli gordiigii durumlarda degisiklik yapma hakkina sahiptir.

3) Odiing talep eden iiye; kendi portfoyii ve miisterileri i¢in degerlenmis teminatlari ve Takasbank
tarafindan belirlenen limitler dahilinde 6diing alabilir.

4) Emir girisi sirasinda {iyenin yaptig1 tiim 6diing alma islemlerinin piyasa degeri toplami belirlenen OPP
limitini asamaz. Fiyat degisiklikleri risk tutarinin limiti agmasina sebep olabilir.

(5) Odiing verenler icin limit sart1 yoktur.

(6) Kredili islem ve aciga satisa konu edilebilecek kiymetler arasindan ¢ikarilan pay ve borsa yatirim fonu
katilma belgeleri, a¢iga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edildikleri son tarihin takas siiresi
sonundan itibaren Odiince Konu Kiymetler icerisinden ¢ikartilir.

(7) Her bir emrin maksimum piyasa degeri, Borsa spot piyasada belirlenen maksimum islem degeridir.
(8) Kiymet bazinda ii¢ farkl tiir stnirlama uygulanir. Buna gére ddiince konu her bir payin; OPP’de

a) Agik islemlerinin toplami, halka agik tutar toplaminin % 20°sini

b) Uye bazinda agik islemlerinin toplami, halka ag¢ik tutar toplamimn % 5’ini

C) Tek bir sicil bazinda agik islemlerinin toplami, halka agik tutar toplaminin % 3’iinii
gecemez.

Ayristirma ve tasima
MADDE 15-
1) Ayristirma ve pozisyon ile teminatlarin tagimasina iligkin esaslar asagida belirtilmistir:

a) Ayristirma
MKT Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin besinci fikrasi uyarinca iiyenin portfoy, miisteri, yatirim fonu ve
ortakliklar1 kodu ile ileterek yapmis oldugu islemler liyenin Takasbank nezdindeki hesaplarinda ayrn ayri
izlenir.
OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlari, {iyeye bagl olarak her bir miisteri adina miinhasiran acilan tekil
pozisyon ve teminat hesaplarinda ve iiyenin kendi portfdy ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir. Takasbank
tarafindan merkezi karsit taraf kapsaminda gercgeklestirilen islemlerde tekil miisteri pozisyonlar ile
iliskilendirilen teminat hesaplarindaki teminatlarin miisterilere ait oldugu kabul edilir.
Uyelerin kendi portfdylerine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler igin agilacak tekil pozisyon
hesaplar1 ve iliskili teminat hesaplarinda izlenir.

b) Tasima
Tekil hesaplarda izlenen pozisyon ve iliskili teminatlarin tasimasinda MKT Yonetmeliginin 26 nci
maddesindeki usul ve esaslar uygulanir.
Diger yandan MKT Yonetmeligi’nin “MKT {iyelerinin genel yiikiimliiliikleri” baglikli 12 no.lu maddesinin
(c) bendinde, Takasbank nezdinde hesaplarin taginmasimin gerektigi durumlarda, eger 6nceden devralacak
baska bir MKT {iyesi belirlenmis ise, miisteriler ile imzalanacak ¢ergceve sozlesmelerde bahse konu hususa ait
bilgilere yer verilmesi gerektigi hilkkmii bulunmaktadir.
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Tasima islemi gerceklestirilirken once ilgili hesapta yer alan tiim sozlesmeler Takasbank kullanicilar
araciligtyla devralacak iiyeye tasinir ardindan, ilgili hesaba ait tiim teminatlar, iliskili teminat hesabina
aktarilir. Tasimanin gerceklestirilebilmesi i¢cin devralan tiyenin limitinin yeterli olmasi gerekmektedir.

I. Faaliyetleri kisitlanmamis tiyelerin miisterilerine ait 6diing pozisyonlar1 ve teminatlari, misterilerin
liyeye yapacaklart miinferit veya miisterek yazili talep iizerine devredecek liyenin onay beyani,
devralacak iiyenin ise kabulii halinde Takasbank tarafindan devralacak iiye tarafindan agtirilacak
hesaplara taginir. Tagima i¢in, hem miisterilerin liyeye yaptiklar1 devir taleplerinin, hem de devralacak
tiye kabuliiniin yazil bir sekilde Takasbank’a ibraz1 gerekir. Devreden ve devralacak tiyelerin beyan
ve kabuliiniin miisteriler itibariyla teminat ve pozisyon ayrimini igermesi gerekir.

Ii. Temerriit ve sair sebeplerle faaliyetleri kisitlanan veya iiyeliginin sona erdirilmesine karar verilen bir
liyeye bagh izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iligkili teminatlarin, faaliyetleri kisitlanmamis
baska bir liyeye tasinabilmesi; ilgili iiye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sdzlesmede
devralacak tiyeye iliskin 6nceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde sézlesmede yer alan hiikiimler
cercevesinde, herhangi bir belirleme yapilmamis olmasi halinde ise; miisterilerin kendi bulacaklari
devralacak tiyelerin, Takasbank’a hesap sahiplerinin tagimaya iliskin onaylarini igerir belgelerle
birlikte devir i¢in bagvurmasi ya da tiyeler ile Takasbank arasinda yazili bir anlagsma saglanmasi
halinde gerceklestirilebilir.

Devralan iiyenin hesaplarda mevcut teminatlarn ¢gekme yetkisi, devredilen hesaba iliskin faaliyetleri kisitlanan
tiye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlart arasinda mutabakat saglanana kadar kaldirabilir.

Faaliyetleri kisitlanan veya tliyeliginin sona erdirilmesine karar verilen bir iiyeye bagli izlenen pozisyonlar ile
bu pozisyonlarla iligkili teminatlar bir baska liyeye teminat agig1 sebebiyle tasinamaz veya pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda teminat agig1 olusur ise bu hesaplar Prosediir’iin Sekizinci Boliimii’ndeki esaslar dahilinde
tasfiyeye tabi tutulabilir. Devralacak bir iiye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminatlar MKT Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi ¢ergevesinde iade olunur.
MKT Yonetmeligi’nin 14 {incii maddesinin 3 iincii fikras1 uyarinca MKT {iyeliginin ii¢ ay1 agmamak iizere
askiya alinmasi durumunda, ilgili tiyeye bagl hesaplardaki pozisyon ve teminatlar MKT Yo6netmeligi’nin 26
nc1 maddesi ¢ercevesinde tasinabilir.

Seans saatleri

MADDE 16-

@ Islemler saat 09:30-16:45 saatleri arasinda tek seansta yapilir.

(2 Takasbank; teknik nedenler, dogal afetler, yogun hatali islemler vb. hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda
seans ve ilgili diger saat ve siirelerde degisiklik yapma hakkini haizdir. S6z konusu degisiklikler sistem
araciligi ile tiyelere duyurulur.

Valor ve vadeler
MADDE 17-
(1)  OPP’de islemler aym giin veya ileri valorliidiir.
2 Yapilan islemlerin valorii;
a) Ayni giin
b) 1 is glinii veya
C) 2 ig giinii
olabilir.
(3)  Yapilan islemler vadesiz veya
a) 1 haftaya kadar her giin,
b) 1, 2 ve 3 hafta,
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C) 1,2,3,6,9vel2ay

vadeli olabilir.

4 Vadesiz islemler, 6diing alana erken kapama 6diing verene ise geri ¢agirma hakkini verir. Vadesiz
emirler de, diger vade tiirleri gibi; “giinlik”, “kalani iptal et” ve “blok eslesmezse iptal et” olarak verilebilir
ve yalmzca vadesiz emirler ile eslesebilir. Bu vade tiiriinde islem olustuktan sonra 6diing alan veya veren
tarafin herhangi birinden islem kapatma talebi gelmedik¢e islem maksimum bir yila kadar devam eder.
Sistemde islemin vadesi belli olana kadar giin say1s1 365 giin, vade tarihi bir y1l olarak tutulur. VVadesiz emirleri
geri cagirma/erken kapama islemi, giin icinde saat 18:00°e kadar yapilabilir.

DORDUNCU BOLUM
Emirler ve Eslesme

Emrin unsurlar:
MADDE 18-
@ Temsilciler, temsilci numaralarini ve sifrelerini sisteme tanimladiktan sonra emrin asagida belirtilen
zorunlu alanlarint doldurmak zorundadirlar:
a) Emir Tipi: “Talep” veya “Teklif” olabilir.
b) Emir Tiirii: “Giinliik”, “Kalan Iptal Et” veya “Blok Eslesmezse Iptal Et” olabilir.
C) Miisteri Tipi: “Portfoy”, “Miisteri” veya “Fon/YO” (Yatinm Fonu/Yatirim Ortaklig1) olabilir.
Yatirim fonu veya yatirim ortaklift adina emir verildiginde ilgili fon veya ortakligin kodu belirtilir.
Miisteri ve Portfoy adina emir verildiginde MKK nezdinde bulunan hesap numarasi girilmelidir.
¢) Kiymet Grubu: “Eski” (E ) kodlu paylar ile “Borsa Yatirim Fonu” (BF) kodu girilebilir.

d) Kiymet Kodu: Borsa Pazarlari’nda paylarin ve borsa yatirim fonlarnin islem gordigi
kodlardir.

e) Adet: Talep veya teklif edilen ddiince konu kiymetin miktardir.

f) Valér: Bu Prosediiriin 17 nci maddesinde sayilan valor tiirleridir.

9) Vade Tiirii: Bu Prosediiriin 17 nci maddesinde sayilan vade tiirleridir.

g) Komisyon Orani: Yapilan iglemlerin komisyon oranlarn taraflarca serbestge belirlenir. Emir

komisyon adimlar1 % 0.05 (onbinde bes) ve katlari olacak sekilde uygulanir. Komisyon hesaplamrken,
1 y1l = 365 giin olarak alinr.

Emirlerin iletilmesi

MADDE 19-

(1) Uye temsilcileri Takashank uygulamalar: vasitasi ile emirlerini iletirler.

(2) OPP’de 6diing alma ve verme emirleri {iye tarafindan portfdy, miisteri, yatirrm fon ve yatirrm ortaklig
bazinda verilir.

(3) Uyenin, gerceklestirecegi ddiing alma ve verme emirlerini girmeden 6nce, ilk defa islem yapacak olan
miisteri, portfoy ya da yatinm fon/ortakliklarin bir defaya mahsus olmak iizere MKK sicil numarasini
Takasbank sistemine tanimlamasi gerekmektedir. Emir girislerinin, her bir sicil bazinda halka agiklik oranlar
kontrol edilerek gerceklestirilmesi saglanir.

(4) Temsilciler tarafindan iletilen emirlere OPP sistemince bir “Emir Numaras1” verilir. Temsilciler, emir
ile ilgili yapacaklari islemleri emir numarasini kullanarak gergeklestirirler.

(5) Emirler temsilciler tarafindan OPP sistemine tek tek girilebilecegi gibi toplu olarak da girilebilir.

(6) Odiing Pay Piyasasi Otomatik Odiing Verme Talimat1 Sézlesmesi imzalayan iiye temsilcileri Takasbank
tarafindan gelistirilen otomatik Odiing verme talimat ekranlari araciliiyla seans saatleri igerisinde
olusturduklar talimat ile bir sonraki isgiinii gecerli olacak toplu teklif emir iletimi yapabilirler.

(7) Talep veya teklif emri verilebilmesi i¢in liyenin garanti fonu katki pay: ylikiimliiligii yerine getirilmis
olmahdir. Uyeler Garanti Fonu katki pay1 tamamlama siiresi icerisinde islem yapmaya devam edebilirler.

Sayfa 8/32

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: 0481002693100015

www.takasbank.comtGiz[ilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)




TAKAS

ISTANBUL

(8) Teklif verilebilmesi i¢in, teklifi veren tiye veya miisterilerinin MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabinda
ddiince konu kiymetlerin mevcut bulunmasi gerekmektedir. Emre konu kiymet adedi, 6diing teklifi verildigi
anda, misterilerin MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabindan, OPP Alt Hesabina virmanlanir. Teklifin sisteme
girilebilmesi i¢in bu virman sarttir.

(9) Odiing talebinin sisteme girilebilmesi igin ise, emrin verildigi iiyenin yeterli limiti, iye veya miisterisinin
ise yeterli teminat1 bulunmalidir.

(10) Uyenin sistem veya hat problemleri gibi nedenler ile Takasbank sistemine baglanamamalar1 durumunda,
seans saatleri igerisinde, yazili talimat vermek sureti ile Takasbank tarafindan da emirler sisteme girilebilir.
Bu durumda emir giris zamam Takasbank’m emri OPP sistemine girdigi saattir.

Emir tiirleri

MADDE 20-
(1)  OPP’ de verilebilecek emir tiirleri asagidadur:
a) Giinliik Emir: Seans sonunda ger¢eklesmeyen kisminin otomatik olarak iptal edildigi emir

tirtidiir. Emir girildigi anda kismen veya tamamen gerceklesmezse, gergeklesmeyen kisim ekranda
pasif olarak goriiniir.
b) “Kalam Iptal Et” Emri (KIiE): Girildigi anda islem olmazsa tamaminin, kismen islem
gordiigli durumda ise gergeklesmeyen kisminin pasife yazilmadigr ve sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edildigi emir tiirtidiir.
C) “Blok Eslesmezse Iptal Et” Emri (BEIE): Girildigi anda tamamen gerceklesmiyorsa sistem
tarafindan otomatik olarak iptal edilen emir tiiriidiir.

2 Emirler, birden fazla isleme boliinerek gerceklesebilirler.

3) Ozel Emir: Odiing alan ve veren iiyelerin 6nce kendi aralarinda anlasip daha sonra OPP’nin teminat
ve limit sinirlamalan icerisinde kalmak sartiyla islemlerini OPP’den gegirebildikleri emir tiiriidiir. Ozel Emir
sisteme girilirken aym anda emri karsilayacak iiyenin kodu da sisteme girilir ve ilgili kars1 iiyenin OPP
ekranlarina cevap alinmak iizere diiser. Uye kars1 iiyesi kendisi olacak sekilde emir girebilir.

Emirlerin degistirilmesi
MADDE 21-
@ Emirler temsilciler tarafindan asagida belirlenen kosullar ¢ergevesinde seans icerisinde degistirilebilir.
Ozel emirlerde ise degisiklik yapilamaz.
2 Degistirilen emirler yeni emir numarasi ve zamani alirlar. Ancak emir tiirii degisikliginde oncelik ve
emir numarasi degismez.
(3)  Emirlerde asagida belirtilen degisiklikler yapilabilir:
a) Komisyon orani: Seans i¢cinde, komisyon orani yukari ve asagi olmak iizere her iki yonde de
degistirilerek pasif emirlerde degisiklik yapilabilir. Komisyon orani emrin eslesebilecek kismi ya da
emrin tamami i¢in degistirilebilir.
b) Valor ve vade tiirii: Emrin valor/vade tiirii, eslesme sagladigi takdirde degistirilebilir.
Valor/Vade tiiri degisikligi sonucunda, emir kismi eslesiyorsa, degisiklik sadece eslesen kisma
yansitilir ve pasifte kalan kisminin valdr/vade tiiri degismez.
C) Otomatik 6diing verme talimati ile olusan pasif emirlerde sadece komisyon oraninda yukar1 ve
asag1 olmak iizere her iki yonde degisiklik yapilabilir.
4) Uyenin sistem veya hat problemleri gibi nedenler ile Takasbank sistemine baglanamamalari
durumunda, seans saatleri icerisinde, yazili talimat vermek sureti ile Takasbank tarafindan da emirler
degistirilebilir. Bu durumda emrin degistirilme zamani Takasbank’in emri OPP sistemine girdigi saattir.

Emirlerin iptal edilmesi
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MADDE 22-

(1) Verilen talep ve teklif emirlerinin pasifte bekleyen kisimlar seans iginde iptal edilebilir. Ozel emirler
hem giren hem de muhatap tarafindan iptal edilebilir. Seans sonunda halen ger¢eklesmemis ddiing talep veya
teklifleri sistem tarafindan iptal edilir ve aym anda teklif emirleri sonucu MKK nezdindeki OPP Alt
Hesaplarina aktarilmis kiymetler 6diing verenlerin Serbest Alt Hesaplarina virmanlanir.

2 Borsa’da siras1 kapatilan kiymetler igin, siranin kapatilmasini takiben emir girilemez ve var olan pasif
emirler iptal edilebilir. Siranin agilmasini takiben, bahse konu kiymetler i¢in yeni emirler sisteme girilebilir.
3) Hakkinda islem yasag uygulanan miisterilerin pasif emirleri, emri veren iiyenin islem yasagi
uygulandigim bildirmesini takiben, Takashank tarafindan iptal edilir.

4 Faaliyetleri gegici veya siirekli olarak durdurulan iiyenin pasifte bekleyen tiim emirleri Takasbank
tarafindan iptal edilir.

(5) Uyenin sistem veya hat problemleri gibi nedenler ile Takasbank sistemine baglanamamalart
durumunda, seans saatleri i¢erisinde, yazili talimat vermek sureti ile Takasbank tarafindan da emirler iptal
edilebilir. Bu durumda emrin iptal edilme zamani Takasbank’1n emir iptalini OPP sistemine girdigi saattir.

Emirlerin eslesmesi

MADDE 23-

(@8] Emirler, talepte en yliksek, teklifte en diisitk komisyon oranli emirlere 6ncelik verilerek eslesir.

2 Komisyon oraninin ayni oldugu emirlerde, zaman onceligi gecerlidir.

3) Var olan talepten daha diisiik oranl1 bir teklif geldiginde talebin orani {izerinden, var olan tekliften
daha ytiksek oranl talep geldiginde teklifin oran1 iizerinden islem gercgeklesir.

()] Eslesmede her iki taraf, miisterilerinin (hesap numaralarinin veya kodlarinin) farkli olmasi sartiyla,
ayni iye olabilir.

5) Islemlerin iptali miimkiin degildir. Ancak, ileri valdrlii islemlerde islem giinii ile valdr giinii arasinda
8 inci maddenin birinci fikrasimn (a) ve (¢) bentleri ile ikinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen durumlarin
ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank islemi, takasi gergeklesmeden iptal etme hakkina sahiptir.

(6) fleri valérlii emrin gerceklesmesi durumunda, ddiing veren iiye veya miisterilerinin MKK nezdindeki
OPP Alt Hesabi'nda islem giinii bloke edilmis olan kiymet, valdr giinii bu hesaptan cikarilarak, édiing alan
iiye veya miisterilerinin yine MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabina ve/veya Odiing Kapama Blokaj Hesabina
aktarilir.

(7) Islemler adet ve katlar1 bazinda gerceklesir.

(8) Uye veya miisterilerinin heniiz kapanmamus isleminin vadesine esit olan valér ile tekrar ayni kiymetten
odiing almasi halinde, yeni islemden elde edilen kiymetler, valér giinii MKK nezdindeki Odiing Kapama
Blokaj Hesabina alinir. Eger yeni kiymetlerin adedi heniiz kapanmamis islemlerin adedinden kiiciikse, yeni
kiymetlerin adedi kadar, eger yeni kiymetlerin adedi heniiz kapanmamis islemlerin adedinden biiyiikse,
kapanacak kiymetin adedi kadar Odiing Kapama Blokaj Hesabima virmanlanir. Kalan kistm 6diing alanin
MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabina aktarilir. Odiing Kapama Blokaj Hesabina almacak kiymetler igin emir
girisi sirasinda ilave teminat verilmesine gerek yoktur. Odiing Kapama Blokaj hesabinda bakiye olmasi
durumunda kapama islemi mevcut bakiye kadar sistem tarafindan eslesme islemini takiben otomatik olarak
gerceklestirilir. Ileri valérlii islemlerde ise valor giinii kiymet aktarildiktan sonra eger Odiing Kapama Blokaj
hesabinda bakiye var ise yine kiymet aktarimini takiben kapama islemi otomatik olarak gergeklestirilir.

9) Ozel Emirler sisteme girilirken ayn1 anda emri karsilayacak iiyenin kodu da sisteme girilir ve ilgili
kars1 iiyenin OPP ekranlarina cevap alinmak iizere diiser. Kars1 iiye onayladigi takdirde islem gerceklesir. Uye
kars1 tiyesi kendisi olacak sekilde emir girebilir.

Emirlerin yayinlanmasi
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MADDE 24-

(1) OPP bilgilerine, bilgi dagitim ekranlar vasitasi ya da OPP meniisii i¢inde yer alan Piyasa Takip Ekrani
altinda farkli sekmelerde “En lIyi Talepler/Teklifler Raporu”, “Veri Yayin Derinlik Raporu” ve “Islem
Ortalamalart Raporu” ekranlar1 vasitasi ile erisilir.

2 Yukarida bahsedilen OPP veri ekranlarinda, OPP’ye iletilen emirlerden, taleplerde en yiiksek oranli,
tekliflerde ise en diisiik oranlt olanlart duyurulur.

3) En iyi teklif ve taleplerden islem yapilmasi halinde bir sonra bekleyen en iyi teklif ya da talep bilgileri
veri ekranlarinda goriintiilenir.

4) Ayni oranli talep ve teklif emirleri ise veri ekranlarinda toplam olarak goriintiilenir.

5) Veri ekranlarinin derinlik sayfalarinda, en iyi teklif ve talep bilgileri bes kademede, izlenebilir.

(6) Vadesiz emir girildiginde veri yayimn kuruluslar1 ekranlarinda giin sayis1 ve vade tarihi bilgileri bos
olarak goriintiilenirken Takasbank Piyasa Takip Ekraninda giin sayist 365 vade ise 1 yil sonrasi olarak
goriintiilenir.

@) Ozel emirler ve bu emirler ile olusan islemler OPP veri ekranlarina yansitilmaz.

(8) Bilgi dagitim sirketlerinin OPP’ye saglamis oldugu sayfa kodlari asagidadir:

BIiLGI DAGITIM EKRANLARI OPP SAYFA KODLARI

Yayin

Kuruluslar: Ana Sayfa En lyi Talep Teklif Ozet Bilgiler Derinlik Bilgileri

Ana Sayfada Hisse

Ana Sayfada Hisse Kodu | 0,17 erine Cift En iyi Talep Teklif

Reuters TKSLM.TR Uzerine Cift Tiklanarak

Géviilebilir Tlﬂkl:clnar'a}( Sayfasinda Cift Tiklama
Gortilebilir
Takasbank Odiing Tgkasbank O_dgnc; Pay Takasbank Odiing En lyi Talep Teklif ya .da
Foreks |Pay Piyasasi Ana Piyasast En ¥y1 Talep Pay Piyasas1 Ozet Ozet Sayfasinda ligili
Savfa Teklif Savf Vade Uzerinde Cift
y Senet/Vade Bazinda aytast Tiklama
Odiing Pay N . N P . En lyi Talep Teklif
Matriks Piyasasi Ana Odl}r;(iepa%igissa;l f]z lelyl Odlglzgefas};})g;sam Sayfasinda Ilgili Vade
Sayfa p y y Uzerinde Cift Tiklama
En lyi Talep Teklif ya da

Takasbank Odiing| Takasbank Odiin¢ Pay
I-Deal |Pay Piyasast Ana| Piyasast En lyi Talep
Sayfa Teklif (Senet)/(Vade)

Takasbank Oc'l.ﬁng Ozet Sayfasinda Mgili
Pay Piyasas1 Ozet Vade Uzerinde Cift
Tiklama

Islemlerin Bildirimi

MADDE 25-

1) Uyeler gerceklesen islemlerine ait bilgileri Takashank uygulamalarindan takip ederler. Raporlar ile
ilgili detayh bilgilere Takasbank web sitesinden “Uye Girisi” basligi altinda bulunan “Duyuru Takas Uye
Giris/Kullanici Kilavuzlar1” béliimiinden ulasilabilir.

BESINCI BOLUM
Teminata Iliskin Esaslar
Teminatlara iliskin genel hiikiimler
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MADDE 26-

(1) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sézlesme hiikiimlerinde dngériilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da
baska bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigli olmaksizin, teminat
konusu mal varligini, en iyi gayreti gostererek ve en iyi fiyat iizerinden organize ve/veya tezgahiistii
piyasalarda satarak satim bedelinden alacagini karsilama hakkina sahiptir. Takasbank, teminatlarin
miilkiyetini devralmis olmasi sartiyla, teminat konusu sermaye piyasasi araglarimin degerini bor¢lunun
yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina da sahiptir.

2 OPP’de briit teminatlandirma yontemi uygulanir.

(3) Tekil miisteri pozisyonlart ile iligkili hesaplarda izlenen teminatlar, {iyenin kendi portfoyiine ait
hesaplardan veya diger miisteri hesaplarindan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya
temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz.

4) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’mn, merkezi kars: taraf olarak yerine getirdigi OPP
islemleri nedeniyle teminat olarak aldigi mal varligi degerleri ilizerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varlig1 degerleri iizerinde, tiyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varlig1 degerleri
iizerinde ti¢lincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karsi ileri stiriilemez.

(5) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taminmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, mal varli§inin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlasma yoluyla
yeniden yapilandirilmas, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 say1li icra ve iflas Kanunu cergevesindeki takip
prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar iizerindeki hak ve
yetkisini hi¢bir sekilde sinirlandiramaz.

Islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varhklar
MADDE 27-
@ OPP’de islem teminati ve garanti fonu katki payir olarak kabul edilebilecek varliklar asagida
belirtilmistir:
a) Nakit Tiirk Lirast
b) Konvertibl Déviz (USD,EUR,GBP)
c) Devlet I¢c Bor¢lanma Senedi
¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari

9) Borglanma araglart semsiye fonu paylar

g) Borsalarda islem goren standartta Altin

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul

kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

1) Borsa Istanbul A.S. paylar

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigli tarafindan
ithra¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)

@) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklan sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin garantileri
ve ihra¢ etmis olduklar1 menkul kiymetler (Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen menkul
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kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve
menkul kiymetleri harig), liye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

3) Herhangi ihragg1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil
diger ihrac¢1 ve bankalar tarafindan ihra¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminin (Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag
edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti
ve menkul kiymetleri harig¢), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul edilmis teminatlar i¢indeki pay1 %25°1
gecemez. Yapilan donemsel kontrollerde %25 sinirin1 agan teminatlarda 6ncelik siralamasi dikkate alinir, sinir
asimina sebep olan son yatirilan teminat sahibi tiyeler elektronik posta ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep
edilir.

(4)  (Degisik: 14.12.2021 tarihli ve 1741 sayili Genel Mektup ile) T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi
Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag¢ edilen emtia sertifikalari, bagli olduklar
dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye dahil edilir.

(5) (Eklenen: 22.01.2024 tarihli ve 1949 sayili Genel Mektup ile) Sabit getirili menkul kiymetlerin
teminata kabulii icin, menkul kiymetin tamamim temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte teminata
yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirilmis sabit getirili menkul kiymetler teminata kabul edilmez. Teminat
olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler itfadan 6nceki is gilinlinlin sonunda teminat olma
ozelliklerini kaybederler. Itfa (déviz 6demeli devlet tahvili ve hazine bonolari harig) veya kupon 6demesi
gerceklestiginde ilgili tutar nakit teminat hesabina aktarilir. Itfa ve kupon ddemelerindeki operasyonel siiregler
dikkate alinarak teminat seviyesinin korunmasi tiyenin sorumlulugundadir.

Islem teminati kompozisyonu

MADDE 28-

(1) Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30’unun Tiirk Lirasi teminattan olugmasi
gerekmektedir. Teminata kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen
tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Kompozisyon limitleri, yatirilmis nakit ve nakit dis1 teminat bakiyelerinin
toplami {izerinden uygulanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti
uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar Grup Limiti A!t C.ETUp"Limi_ti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Lirasi En Fazla % -
100
Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP) En Fazla % 70 -
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla % 70 %50 (ISIN Bazinda)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan ihra¢ edilen | EN Fazla% 70 %350 (ISIN Bazinda)
Euro tahvil (Eurobond)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen | EN Fazla % 70 %25 (ISIN Bazinda)
Kira Sertifikalan

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla % 70 %75
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar En Fazla % 50 %20
Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla % 50 %20
Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla % 25 -
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ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul | En Fazla % 50 %40
kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla % 50 -

Teminat yatirma ve cekme

MADDE 29-

(1)  “Nakit, Kiymet, Teminat ve Sarth Virman Taahhiitnamesi’ni imzalayan {iyeler Takasbank
uygulamalar1 vasitasi ile teminat verebilir ve geri alabilirler.

2 Tiim teminatlar sisteme portfdy ve miisteri detay1 ile tanimlamr.

3) Risk/Teminat kontrolii, portfoy ve miisteri bazinda yapilir.

4) Uyelerin; teminat giris ve cikis islemleri kural olarak Takashank uygulamalari vasitasiyla iiyeler
tarafindan yapilir. Ancak teminat giris ve ¢ikis islemleri bilgisayarlar vasitasiyla yapilamadig takdirde iiyeler
yazih talimatlar ile de islemlerini gerceklestirebilirler.

(5) Nakit teminatlarda liyeler tarafindan teker teker giris ve ¢ikis yapilabilecegi gibi, toplu bir sekilde giris
ve ¢ikis yapilmast miimkiindiir.

(6) Uyeler teminat giris ve ¢ikislarini saat 17:15% kadar yapabilirler. Tiirk Liras1 disindaki teminatlara
iliskin Takasbank disina ya da disindan aktarimlar i¢in ilgili 6deme sistemi/saklama kurumu operasyon is
kurallart uygulanir.

(7) Uyeler veya miisterileri, kiymet borcu kapandiktan sonra ya da kiymet borcunun islem komisyon
tutarindan kiigiik oldugu durumlarda, islem komisyon borclarimn kapanmayan tutari1 kadar teminati
¢ikamazlar.
(8) Nakdin teminat olarak verilmek istenmesi durumunda;

a) Nakit teminat; TL, USD, Euro ve GBP cinsinden olabilir.

b) Nemalandirilacak tutarin i¢cinde yer almayan nakit TL teminatlar saat 17:05’e kadar ¢ikilabilir.
9 Devlet Tahvili, Hazine Bonolari ve kira sertifikalarinin teminata verilmek istenmesi durumunda; eger
bunlar misteri adina kayitli ise MKK nezdindeki hesaplar iizerinden, portfoy ve fon hesaplart adina kayitli ise
Takasbank nezdindeki 501 numaral1 serbest depo hesabindan teminata verilir.
(10)  Paylarin teminata alinmasi durumunda, teminata alinabilecek kiymetler, BIST-100 endeksi dahilindeki
paylar ile sinirlidir. Teminata alinacak kiymetler adet ve katlar1 seklindedir.
(11) Borsa’da sirasi kapatilan Paylar teminat olma o6zelliklerini kaybederler ve teminat degerlemesine
alinmazlar.
(12) Altn’in teminata verilmesi durumunda bu altinlar;

a) Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda islem goren kiilge altinlardan 100
gram ve katlan seklinde olusmalidur.
b) Uyeler teminata altin vermek istemeleri durumunda Oncelikle mesai saatleri igerisinde altini,

Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi nezdindeki, Takasbank’in saklama hesabina bir
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi iiyesi iizerinden virman yolu ile yatirmalidirlar.
Yatirdiklar1 altinlarin Takasbank tarafindan teminata tanimlanabilmesi i¢in Uye tarafindan bahse konu
altin teminatin hangi portfdy veya miisteri i¢in tammlanacagini belirten talimatin Takasbank’a
gonderilmesi gerekmektedir.
(13)  Borsa Istanbul A.S. paylar1 sadece portfdy adina teminata verilebilir.
(14)  Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler
ve varliga dayali menkul kiymetler teminata verilmek istenmesi durumunda; miisteri, fon ve portfdy hesaplari
icin MKK nezdindeki hesaplar lizerinden teminata verilir.
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(15)  Uyenin Euro tahvil teminat deposu hesabinda bulunan kiymetler, iiye tarafindan OPP uygulamalari
vasitastyla teminat depo hesabina aktarilir.

Islem teminatlarimin nemalandiriimasi

MADDE 30-

(1)  TLcinsi nakit teminatlar, Takasbank Hazine Ekibi tarafindan en iyi gayret gosterilerek nemalandirilir.
Nemalandirma, Takasbank Hazine EKibi limitleri dahilinde yapilir ve giiniin piyasa kosullarina gore nakit
teminatlarin degerlendirilememesi durumunda nema 6denmez.

2 Nemalandirma islemi saat 15:45°deki teminat bakiyesi iizerinden yapilir. Uyeler bu saate kadar
nemalandirma yapilmasini istemedikleri Portfoy veya Miisterileri i¢in kismi veya tiim bakiyeyi secerek nema
muafiyet kaydi yaratabilirler. Tutar belirtilerek olusturulan muafiyet kayitlarimn hergiin yenilenmesi
gerekirken, tutar belirtmeden kayit degisikligi yapildiginda portféy veya Miisterinin tamamen
nemalandirmadan muaf tutulmasi durumunda, bu kayitlar yenisi girilene kadar sabit kalir. Saat 15:45’de
nemalandirilacak tutar i¢ine alinan TL nakit teminatin, bu saatten sonra ¢ikisina izin verilmez. Saat 15:45°den
sonra teminat hesaplarina aktarilan nakit tutarlar ise nemalandirilacak tutara ilave edilmez.

3) Nakit teminatlarin zorunlu karsilik tutar diisiildiikten sonra kalan tutarinin nemalandirilmasindan elde
edilen briit nema tutarlarindan BSMV ve benzeri yasal maliyetler ile briit nema tutarimin %35°1 kadar
“Takasbank Teminat Takip ve Nemalandirma Ucreti” diisiildiikten sonra elde edilen nema geliri ilgili
hesaplara bir sonraki is giinii eklenir.

Teminat degerleme katsayilan

MADDE 31-

(1) (Degisik: 22.01.2024 tarihli ve 1949 sayili Genel Mektup ile) Teminat degerlemesinde kullamlacak
katsayilar asagida belirtilmistir:

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi
Tiirk Lirast %100
Konvertibl Déviz (USD) % 90
Konvertibl Déviz (EUR) %89
Konvertibl Doviz(GBP) %89
Devlet i¢ Borglanma Senetleri 0-1 Y1l %94

1-5 Y1l % 80

5 yil ve tizeri % 78
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-USD)

5 Yila kadar % 89
5-10 Y1l % 89
10-30 Y1l %88

30 y1l ve tizeri % 86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond-EUR)

5 Yila kadar % 89
5-10 Y1l % 85
10-30 Y1l % 71

30 y1l ve tizer1 % 71

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
Sertifikalari

0-1 Y1l %92
1-5 Y1l % 78
5 Y1l ve tizeri % 76

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

BIST 30 % 80
BIST 100 %79

Borsalarda islem Goren Standartta Altin

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar % 89
Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu Paylari % 92
% 87

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminathh menkul kiymetler ve varli§a dayali menkul kiymetler

0-1 Y1l %92
1-5 Y1l % 78
5 Y1l ve tizeri % 76

Borsa Istanbul A.S. paylar

%100

Teminat ve risk degerleme yontemi

MADDE 32-

1) Takasbank her giin sonunda teminatlarin ve risklerin degerlemesini yapar. Paylarin ve Borsa Yatirim

Fonlarinin giin i¢inde tekrar degerlemesi yapilir.

2 Giin sonu ve giin i¢i teminat Ve risk degerlemesinde kullamlan yontem asagidadir:

a) Paylar ve Borsa Yatirnm Fonlari; degerlemenin yapildig1 giine ait Borsada seans sonunda

olusan agirlikli ortalama fiyat, giin i¢i degerlemede ise Borsada saat 12:00’de olusan agirlikli ortalama
fiyatlar ile degerlenir. Eger Borsada islem ger¢eklesmemigse, son seansa ait en iyi alig ve en iyi satig
emirlerinin aritmetik ortalamasi, en iyi alis veya en iyi satis emirlerinden birinin olmamasi halinde
islem gordiigli en son Seans agirlikli ortalama fiyati kullamlir.

b) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari; degerlemenin yapildig1 giin, “Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat” ile, bu fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet
I¢c Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinliik degerleri kullanilarak degerlenir.

C) YP Nakit Tutarlar, degerlemenin yapildigi giin ertesi giin i¢in belirlenen TCMB doviz alis
kurlari ile degerlenir.

d) Altin; degerlemenin yapildig giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
son seansinda T+0 valorlii igslemler i¢in olusan USD/Ons agirlikli ortalama fiyatindan, TCMB doviz
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alis kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem ger¢eklesmemisse, teorik fiyat ya da
bir Onceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat kullamlir.

e) Yatirim fonlari; bahse konu fonun ihraggisi tarafindan o giin i¢in ilan edilen fiyat kullanilir.
f) Euro tahviller; Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.

) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler ve varhiga dayali menkul kiymetler icin; Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat kullanilir.

h) Kira sertifikalary; degerlemenin yapildig1 giine ait Takasbank tarafindan verim egrisi

kullanilarak belirlenen teorik fiyat, bu fiyatlara ulagilamadiginda TCMB tarafindan belirlenen gosterge
niteligindeki giinliik fiyat degerleri kullanilir.

1) Borsa pay1; Borsa ile Takasbank arasinda akdedilen protokol ile belirlenen fiyat. Kar pay1
odemesi ve sermaye artirim sonrasinda Borsa Istanbul A.S. tarafindan ayrica fiyat belirlenirse,
teminatlar olusan fiyatla yeniden degerlenir.

)] Borsalarda islem Goren Sertifikalar: Giin i¢i degerlemede, hesaplama am 6ncesinde borsada
gerceklesen son islem fiyati kullanilir. Giin sonu degerlemesinde, seans sonu son islem fiyati kullanilir.
Borsada islem ger¢eklesmemisse, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir
3) Teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama
formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayimnlanir.

Teminat oranlari

MADDE 33-

@ OPP’de alinan pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla iiyelerden baslangig
teminat1 talep edilir. Baslangi¢ teminati, iyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan
¢Oozlimlenmesine kadar gecen slirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak i¢in
baslangigta alinir.

2 Baslangi¢ teminat orani, Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,00 giiven diizeyi ile 2
is glinltik elde tutma siiresi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek aylik olarak gézden gegirilir.
Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlari dogrultusunda
baslangi¢ teminatin1 revize edebilir. Baslangi¢ teminatina iligskin belirlenen parametreler genel mektup ile
duyurulur.

(€)) Odiing verme isleminde bulunan iiyeden teminat talep edilmez.

(@))] Piyasada giin i¢erisinde ve giin sonunda toplam 6diing borcunun belirli bir oran1 Takasbank tarafindan
stirdiirme seviyesi olarak dikkate alinir. Siirdiirme seviyesi, degerlenmis teminatin toplam 6diin¢ borcuna
boliinmesi suretiyle hesaplanir ve %110 olarak uygulanir.

Teminat tamamlama cagrisi

MADDE 34-

Q) Degerlenmis teminat tutari, %110 olan siirdiirme seviyesinin altina diistiigiinde ya da, Tiirk Lirasi
teminati, bulunmasi gereken teminatin %30 unun altina diistiigiinde Takasbank tarafindan liyeye teminat
tamamlama gagris1 yapilir ve ilgili iiye veya miisteriSinin teminatinin baglangi¢ teminat oranina tamamlanmasi
istenir.

2 Teminat tamamlama cagrisi, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama
yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisimn sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda bagkaca bir ihbar
ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan
yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastigi anda baslar.
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3) Siirdiirme seviyesinin altina diisen ve teminat tamamlama gagrisina muhatap iiye veya miisterilerinin,
OPP’de yeni islem yapmasina izin verilmez. Teminat tamamlama ¢agrisinin yapildigi giin, giin sonuna kadar,
istenen ek teminatin yatirilmasi gerekmektedir.

4) Asgari bulunmasi gereken zorunlu Tiirk Lirasi teminat tutari, riskin olustugu giin, giin sonunda aranir
ve eksik olmas1 halinde Takasbank tarafindan {liyeye teminat tamamlama cagrist yapilir. Piyasa sartlar1 ve
iiyenin toplam nakit gereksinimi goz 6niinde bulundurularak Takasbank giin i¢lerinde de teminat tamamlama
cagrisi yapabilir.

(5) Asgari bulunmasi gereken zorunlu Tiirk Lirasi teminat oranimn altina diisen iiye veya miisterilerinin
takip eden is gilinii giin i¢i degerleme Oncesine kadar islem yapmasina izin verilir ve bu siire igerisinde eksik
teminat tutarim yatirmasi beklenir. Giin i¢i degerleme sonrasinda teminat tamamlama ¢agrisina uymayan iiye
veya miisterilerinin iglem yapmasina izin verilmez.

(6) Paylarin ve borsa yatirim fonlarinin giin i¢i degerlemesi sonucu olusan risk degerleri 12:30’a kadar
giincellenir. Uyeler, teminat tamamlama ¢agris1 ile ilgili bilgileri Teminat Tamamlama Cagris1 Izleme
Ekrani’ndan takip etmekle yiikiimliidiirler.

@) Teminat tamamlama ¢agrisina uyulmamasi durumunda, ¢agriya muhatap iiyenin ilgili hesabina iliskin
teminatlar1 nakde doniistiiriiliip kiymet alinarak vadesi en yakin olan 6diing borcundan baslanarak teminat
oran1 yeniden baslangi¢ oranina ulasilincaya kadar 6diing borglar tasfiye edilir. Vade kirilarak kapatilan
ddiingler i¢in vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan komisyon tutar 6diing veren iiyeye ddenir. Bahse konu
komisyon tutarini 6diing alan iiye Takasbank’a 6demekle yiikiimliidiir.

(8)  Tleri valérlii islemlerde; islem giinii ile valor giinii arasinda teminat tamamlama ¢agrnis1 yapilir ise;
cagrinin yapildigi giiniin sonuna kadar ilgili hesabin teminatimin baslangi¢ teminat oranina tamamlanmasi
istenir. Teminat tamamlama ¢agrisina uyulmamasi durumunda, valor giinii takas yapilmaz ve o giin 15:30°a
kadar teminatinin baglangi¢ teminat oranina tamamlanmasi gerekir.

9 Valor giinii teminat tamamlama cagris1 yapilir ise; kiymet takasi valor giinii teminat tamamlama
cagrisinda olan hesap i¢in yapilmaz ve valor giinii 15:30°a kadar teminatinin baslangi¢ teminat oranmina
tamamlanmasi gerekir.

(10) Teminatin tamamlanmasi durumunda kiymet takasi gerceklesir. Ancak 15:30°a kadar teminat
tamamlanmadig: takdirde Takasbank 6diing verene 6diing verdigi kiymeti iade etmek yetkisini haiz oldugu
gibi, islemin vadesine kadar isleyecek olan komisyonlar1 da 6demekle yiikiimliidiir. Diger yandan teminat
tamamlama ¢agrisina uymayarak temerriide diisen liyeye odiing aldig1 kiymet teslim edilmez. Temerriide
diisen tiye hesaplanacak islem komisyonu tutarini ve temerriit faizini de 6demekle yiikiimlidiir.

Teminatlardan dogan haklar

MADDE 35-

(1) Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar, teminat1 verene aittir. Ancak, Takasbank ile teminat
veren arasinda yapilan sozlesme ile Kanun’un 47 nci maddesi g¢erg¢evesinde teminatlarin miilkiyetinin
Takasbank’a devri kararlagtinlmissa, teminattan dogan haklar Takasbank’a ait olur. Takasbank,
yikiimliiliikklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda teminatlart haklari ile birlikte MKT
Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi hiikkiimleri ¢ergevesinde ve iiye talebi dogrultusunda iade eder.

2 Uyelerin kendi veya Miisterileri adina teminat olarak vermis olduklar1 paylarin bedelsiz sermaye
artirimi sonucu elde edilen paylari ve temettii tutarlart Uye adina Takasbank tarafindan kullanilarak, islemler
sonucu elde edilen yeni paylar ve nakit tutarlar ilgili teminat hesaplarina aktarilir. Sermaye artirimi bedelli
ise; Uye, teminatta olusan riichan hakki (kupon) adetini serbest alt hesaba virmanladiktan (teminat ¢ikist
yaptiktan) sonra bedelini yatirmak suretiyle kullanabilir.

3) [tfa tarihinde teminat hesabinda bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarimn (déviz 6demeliler harig
olmak Tlizere) kira sertifikalar, ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler ve varlifa dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerin itfa islemleri teminat
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hesabinda gergeklestirilir ve itfa bedelleri iiye veya miisterilerinin teminat hesabina aktarilir. Teminatta
bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarnnin, kira sertifikalari, ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ve Euro
tahvillerin kupon 6demeleri de yine iiye veya miisterilerinin teminat hesabina aktarilir.

ALTINCI BOLUM
Garanti Fonuna Iliskin Esaslar

Garanti fonuna iliskin genel esaslar

MADDE 36-

@ Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, liyelerin temerriide diismesi halinde
olusabilecek zararlarin ilgili tiyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak {izere iiyelerin katki paylar ile
olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT tiiyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

2 MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Yonetmeligi, Yonerge ve
Prosediir hiikiimleri ¢ergevesinde kullanilmast durumunda, MKT iiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarin1 gegmemek iizere ilave katki pay1 yatirmalan istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir
yillik dénem iginde Uyelerden en fazla dért sefer ilave katki payr yatirmalar istenebilir. Bir seferde talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, her bir {iye i¢in, talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku
buldugu ay i¢cin hesaplanmis yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay1 tutarini asamaz. Ilave garanti fonu
katki pay: tutari, bir kez yatirilmig tutarin tamami olarak veya dilimler halinde toplam yatirilmis tutari
gecmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

3 Uyelikten ayrilma talebini bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu’nca karara baglanmamis veya MKT
iiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki
payinin iadesi igin siire verilmis MKT {iyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu yiikimliligi,
talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde, talepte bulunulan
aym ilk is giinii itibaryla giincellenen garanti fonu tutarinin iki kati, aksi takdirde ii¢ katidir. Uyelikten ayrilma
talebinin s6zkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmasi durumunda ise bu oranlar ii¢ ve dort kati
olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu yiikiimliiliiklerinden kaginmak i¢in MKT
iyeliginden ayrildig1r veya ayrilma talebinde bulundugu degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT {iyeligine
kabul edilmeyebilir.

4 Temerriide diisen Uyenin islem teminatlar1, garanti fonu katkisi, varsa sigorta poligelerinden yapilacak
tazminler ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi yetersiz
kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina basvurulamaz.

5) Uyeligin sonlanmas: halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 {incii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarinin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi1 esastir. Garanti fonu katki payr yiikiimliiliigiinii siiresi i¢inde tamamlamayan tiyeler Piyasa’da
islem yapamaz.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonundaki nakit katki paylarimin nemalandirilmasi

MADDE 37-

(1) Takasbank iiyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi garanti fonu katki paylarini; kredi riski,
likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenen limitler ¢ercevesinde miimkiin olan en iyi
kosullarla nemalandirir.
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2 Nakit katki paylarinin zorunlu karsilik tutar diisiildiikten sonra kalan tutarimn nemalandirilmasindan
elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile %5 oraninda Takasbank komisyonu
dusiiliir.

(3) Nemalandirma islemine konu olacak Garanti fonundaki TL nakit katki pay1 tutarlar, saat 15:45°de
Takasbank OPP Garanti Fonu Katki Payr hesabinda bulunmasi halinde nemalandirmaya konu olur. Uyeler bu
saate kadar, nemalandirma yapilmasim istemedikleri garanti fonu katki pay1 nakit tutarlari i¢in kismi veya tim
bakiyeyi kapsayan nema muafiyet kaydi yaratabilirler. Tutar belirtilerek olusturulan muafiyet kayitlarinin her
giin yenilenmesi gerekirken, tutar belirtmeden kayit degisikligi yapildiginda bu kayitlar yenisi girilene kadar
sabit kalir. Nemalandirilan garanti fonundaki katki pay1 tutarlarinin ¢ikisina izin verilmez.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payr miktari

MADDE 38-

(1)  Garanti fonunun biiyiikligii en fazla 6diing borcu olan iiye ile ikinci ve {igiincii en fazla 6diing borcu
olan {liyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan
az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar ile karsilanamayan
boliimiinden olusur. S6z konusu risk, ddiing verilen kiymetlere iligskin hesaplanan riske maruz deger orani ile
teminatlarin %100 {inii asan kism1 arasindaki farkin tiyelerin agik pozisyonlari ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan
tutar kadardir. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirastyla giiven diizeyi %99,90,
elde tutma stiresi de 2 is giinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve
temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yilikiimliiliigiinii, istatistiksel
olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

@) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek
mevcut garanti fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonu katki paylan, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu
katki paylarindan olusur.

(@))] Yatirilmis garanti fonu katki paylar sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur.

(5) (Degisik: 16.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektup ile)Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki
pay1, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlari, 100.000
TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gézden geg¢irilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.

(6) (Eklenen: 16.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektup ile) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar,
Piyasa kosullan1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlhig: tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme
oran1 da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde tiyelere duyurulur.

@) Degisken katki paylan alt ve iist sinirlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki pay1
ise olmasi gereken garanti fonu biiylikliigiiniin liye sayisina boliimii suretiyle bulunacak ortalama tutari
gecmeyecek bir seviyede belirlenir.

(8) Her bir liyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payinin elde edilmesinde iiyelere ait toplam
odiing borglarinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu risk degeri
kullanilir.

€)] Garanti fonunun asgari biiyiikligiiniin elde edilmesinde, mevcut olmasi halinde, gegmis ii¢ aya ait liye
bazinda gerc¢eklesmis olan giinliik 6diing borcu (agik pozisyon) verileri kullanilir. Garanti fonunun asgari
biiyiikliigii ve bu biiyiikliiglin saglanmasinda kullanilacak risk katsayisi1 Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
donemlerinde gegmis bir yillik veri kullanilmak suretiyle yeniden hesaplanir. Katsayida degisiklik olmasi
halinde Takasbank internet sitesinde duyurulur.

(10)  Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payiin belirlenmesinde kullanilacak garanti fonu
risk degeri, risk katsayisinin ilgili tiyenin son 1 ay i¢indeki ortalama 6diing borcu ile garpilmasi suretiyle
hesaplanir. Her bir liyeye ait garanti fonu katki pay1 o iiye i¢in hesaplanmis garanti fonu risk degeri, garanti
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fonu sabit katki payinin altinda ise sabit katki pay1 kadar, degilse ilgili tutarin denk geldigi dilimin {ist sinir1
kadar olur. Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara karsilik gelen garanti fonu katki pay1
tutarlar1 asagida verilmistir.

Hesaplama Arahg Garanti Fonuna Konu Risk Degeri (TL) Toplam Katki Pay1 (TL)
1. Aralik 0- 5 Bin 5 Bin
2. Aralik 5- 8 Bin 5 Bin + (2-1) x 3 Bin
3. Aralik 8-11 Bin 5 Bin + (3-1) x 3 Bin
4. Aralik 11-14 Bin 5 Bin + (4-1) x 3 Bin
n. Aralik Onceki Aralik + 3 Bin 5 Bin + (n-1) x 3 Bin

n: Garanti Fonuna konu risk degerinin karsilik geldigi aralik

(11)  Uyelerin bir sonraki aya iliskin garanti fonu yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii itibariyla hesaplanir
ve takip eden ayin ilk isgiinii itibartyla giincellenir.

(12) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar ilgili Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullari
gozetilerek Takasbank tarafindan takip eden ayin ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

Garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 39-

(1) Garanti Fonu katki pay1 olarak kabul edilecek kiymetler ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilecek
varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore degistirmeye ve yeni varliklar i¢in kompozisyon
limitleri belirlemeye yetkilidir.

Alt Grup Limiti
Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)

Nakit Tiirk Lirast En Fazla %100 -
Konvertibl Doviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %100 %50 ISIN

Bazinda
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro En Fazla %100 %50 ISIN
tahvil (Eurobond) Bazinda
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen En Fazla %100 %25 ISIN
Kira Sertifikalar Bazinda
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70 %75
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar En Fazla %50 %20
Borg¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla %25 -
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul En Fazla %50 % 40
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla %50 -
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2 Garanti Fonuna yatirilmis olan kiymetler Uyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak degistirilebilir.
Katki pay1 fazlalan giinliik olarak cekilebilir.

3) Grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda
ilgili varlik tutarinin grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

4 Uyeler katki pay: giris ve ¢ikislarini bu Prosediiriin 29 uncu maddesinde belirlenen saatler paralelinde
yapabilirler.

(5) Garanti fonu katki paylar1 sisteme tek bir portféy hesabindan verilir.

(6) Uyelerin; katki pay1 giris ve ¢ikis islemleri kural olarak Takasbank uygulamalari vasitasiyla iiyeler
tarafindan yapilir. Ancak islemlerin bilgisayarlar vasitasiyla yapilamadigi takdirde iiyeler yazili talimatlar ile
de islemlerini gerceklestirebilirler.

@) Devlet Tahvili, Hazine Bonolan ve kira sertifikalar1 garanti fonuna verilmek istenmesi durumunda;
Takasbank nezdindeki 501 numarali serbest depo hesabindan verilir.

(8) Pay senetleri, yatirim fonu paylarn ve varliga dayali menkul kiymetler garanti fonuna verilmek
istenmesi durumunda MKK nezdindeki hesaplar tizerinden katk: pay1 hesabina aktarilir.

9 Uyenin Euro tahvil teminat deposu hesabinda bulunan kiymetler, iiye tarafindan OPP uygulamalar
vasitasiyla katki pay1 depo hesabina aktarilir.

(10)  Takasbank her giin sonunda garanti fonuna verilen kiymetlerin degerlemesini yapar. Pay Senetleri igin;
Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat, islem géren menkuller igin ise
son islem fiyati kullanilir. Eslesmemis alis ve satis emirlerinin, (alis ve satisin esanl olarak gelmis olmasi
halinde) son islem fiyatindan daha sonra gelmis olmasi halinde ise alis ve satis fiyatlarinin ortalamasi da
kullanilabilir. Teminata kabul edilen diger varliklarin degerlemesinde bu prosediiriin 32 nci Maddesindeki
fiyatlar kullanilir.

(11) Garanti fonu katki payr olarak yatirlacak altin tiirii katki paylan i¢in bu Prosediiriin 29 uncu
maddesinde belirlenen kurallar gegerlidir.

(12) Garanti fonu katki payr olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarini yansitan degerleme katsayilarina isbu Prosediir’iin 31 inci maddesinde yer
verilmistir.

Garanti fonu tamamlama cagrisi

MADDE 40-

@ Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit dis1 varliklarin, gilincel piyasa fiyatlarn ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat {izerinden teminatlar giin sonunda
degerlemeye tabi tutulur. Giinliik olarak yapilan degerleme sonucunda Garanti Fonu Katki Pay1
yukiimliiliikleri, liyelere Takasbank tarafindan saglanan iliye ekranlarina mesaj, raporlama yoluyla iletilir.
Garanti Fonu Katki Pay1 tamamlama yiikiimliiliigii olan tiyeye bildirimin sistem aracili1 ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldig1 kabul edilir. Uyenin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baslar. Ilgili yiikiimliiliik ertesi is
giinii giin sonuna kadar yerine getirilmez ise liye temerriide diismiis sayilir.

Garanti fonu kullanim esaslan

MADDE 41-

@ Temerriit yonetiminde, Takasbank MKT Yo6netmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki paylarnin
yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis tiyelere ait nakit dis1 katki paylar
nakde tahvil edilmeye baglanir.

2 Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan {iyelerce yatirilan veya mevcut {iyelerin
temerriidiin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklar: katki paylar, kullanilmaz.

Sayfa 22/32

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: 0481002693100015

www.takasbank.comtGiz[ilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)




TAKAS

ISTANBUL

3) Garanti fonuna bagvurulmasinmi gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire iginde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

4 Katki1 paylarina bagvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde ¢evrilme kabiliyetinin yiiksekligi
esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde ¢evrilen ancak kullamlmayan nakit tutarlar, nakit
dis1 teminatlar1 kullamlan iiyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diigmemis iiyelere dagitiminda, {iyelerin garanti fonu
i¢cindeki paylar1 esas alinir.

(6) Uyeler temerriit yonetimi gercevesinde kullanilmis olan garanti fonu katki pay: tutarlarini, 3 is giinii
igerisinde tekrar yatirmakla yilikiimliidiirler.

@) Garanti fonuna maledilecek zararin fon biyiikliginiin %50’sini asmasi muhtemel goriildiigiinde,
{iyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarim yatirmalar: talep edilir. Uyeler ilave katki paylarini talepten
sonra 5 isgiinii i¢inde yatirmakla yiikiimliidiir. ilave katk: pay talepleri dilimler halinde de yapilabilir. Ilgili
temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hi¢ kullanilmayan ilave katki paylari iade edilir. Talep edildigi halde
temerriidiin kapatilmasinda kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde
bulunulmamais sayilir.

(8) Her yilin Nisan ayindan baslayarak bir sonraki yilin Mart ay1 sonuna kadar ge¢ecek donemde iiyeden
diger tiyelerin temerriidii nedeniyle maksimum dort aylik yatirilmis ve ilave garanti fonu katki pay: talep
edilebilir. Ayn1 ay icinde Uyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek katki pay1r toplami
Uyenin ilgili ay icin hesaplanan yatirilmis garanti fonu katki pay yiikiimliiliigii ile talep edilmesi halinde ilave
garanti fonu katki pay1 yiikiimliligi toplamin1 asamaz. Bir ay icerisinde talep edilebilecek ilave garanti fonu
katki payi tutar1 iiyenin ayni1 ay i¢in yatirtlmis garanti fonu katki pay1 tutarin1 agamaz.

€)] Temerrtlit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmas1 halinde iiyelerden garanti fonu yiikiimliliiklerini MKT Yonetmeliginin 36 1nc1 maddesinin
birinci fikrasimin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara tamamlamalari istenir. Ancak ayni ay veya donem
icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacag1 maksimum zarar siirim asan garanti fonu
katki paylari ilgili ayin veya donemin sonuna kadar sadece kendi temerriitleri igin kullanilir.

Garanti fonu katki paylarinin iadesi

MADDE 42-

(1)  Uyeligi bu Prosediiriin 9 uncu maddesi gergevesinde sona eren kuruluslarin garanti fonundaki sabit
garanti fonu katki pay1 disindaki katki paylart ve bunlara iliskin tiim getiri ve haklar; s6z konusu kurulusa,
OPP’de gergeklestirmis oldugu islemlerden dogan yiikiimliiliikleri ile Uyeliginin sona erdirilmesine iliskin
Yonetim Kurulu karar1 tarthinden sona erme islemlerinin tamamlandig tarihe kadar gecen siirede meydana
gelebilecek temerriitlerden dolay1 Takasbank’in karsi karsiya kalabilecegi 6deme yiikiimliiliikleri g6z 6niinde
bulundurularak, 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliilikler indirilmek suretiyle iade edilir.

2 Uyeligi sona eren kurulusun sabit garanti fonu katki paylari, piyasadaki tiim agik pozisyonlarin vadesi
g6z oniinde bulundurularak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire sonunda iade edilir.

(3) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki paylari mislen iade edilir. Mislen iade olunamayan
katki paylan esdegerleri lizerinden iade olunur. Esdeger iadede katki paylarimin Takasbank tarafindan nakde
cevrildigi tarihteki fiyatlar kullanilir.

4) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki pay1/paylari igerisinde nakit bulunmasi halinde, nakdin
1adesinde nemalandirilan tutardan 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler indirilerek iade islemi
gergeklestirilir.

Garanti fonu katki paylarina kabul edilen kiymetlerden dogan haklar
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MADDE 43-

Q) Itfa tarihinde garanti fonu hesabinda bulunan devlet tahvili, hazine bonolar1, kira sertifikalari, ipotek
teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerin itfa islemleri garanti fonu hesabinda gerceklestirilir ve itfa
bedelleri liyenin garanti fonu hesabina aktarilir. Garanti fonunda bulunan devlet tahvili, hazine bonolar, kira
sertifikalari, ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ve Euro tahvillerin kupon 6demeleri de yine liyenin garanti fonu
hesabina aktarilir.

2 Uyelerin garanti fonu katk1 pay1 olarak vermis olduklari paylarin bedelsiz sermaye artirinu sonucu elde
edilen paylan ve temettii tutarlart Uye adina Takasbank tarafindan kullanilarak, islemler sonucu elde edilen
yeni paylar ve nakit tutarlar ilgili teminat hesaplarina aktarilir. Sermaye artirinu bedelli ise; Uye, teminatta
olusan riichan hakki (kupon) adetini serbest alt hesaba virmanladiktan (katki pay1 ¢ikisi yaptiktan) sonra
bedelini yatirmak suretiyle kullanabilir.

YEDINCIi BOLUM
Takas ve Odemeler

Takas ve odemeler
MADDE 44-

(¢D)] Takas ve 6demelere iligskin esaslar asagida belirtilmistir;
a) Odiince konu kiymetin takasi

Isleme konu kiymetin takasi, aym giin valorlii islemlerde ddiing isleminin gergeklestigi anda, ileri valorlii
islemlerde ise valor giinii yapilir.
Kiymet virmani; ddiing verenin MKK nezdindeki OPP Alt hesabindan alinarak, 6diing alanin; o giin ayni
kiymetten borcu var ise borcu kadar olan kisnu MKK nezdindeki Odiing Kapama Blokaj Hesabina, kalan
kism1 veya borcu yok ise tamami Serbest Alt hesabina aktarim suretiyle yapilir.

b) Odiin¢ kapama
Vadesi gelen 6diing borglarmin son bor¢ kapama saati 17:00°dir. Odiing borcu kismen ya da tamamen
Takasbank uygulamalar1 vasitas: ile kapatilir. Uye veya miisterilerinin kapatilmak istenen 6diing borcunun
konu oldugu kiymetten MKK nezdindeki Serbest Alt hesabinda bakiye olmasi durumunda Takasbank
tarafindan da kapama yapilabilir.
Kapama sonrasi iade edilen kiymetler ddiing veren iiye veya miisterilerinin MKK nezdindeki Serbest Alt
Hesaplarina iade edilir.
Kapatilmak istenen &diing borcunun konu oldugu kiymetten Odiing Kapama Blokaj Hesabinda bakiye olmasi
durumunda, kapama islemi serbest hesaptan yapilamaz. Odiing kapamamn mevcut bakiye kadar sistem
tarafindan otomatik ya da manuel olarak gergeklestirilmesine tiye karar verir. Ancak bunun i¢in 6nceden
“Otomatik Kapama Muafiyet Ekran’ndan tanimlama yapmas: gerekir. Uyeler, bu ekrani kullanarak, manuel
kapama yapilmasi istenen her bir miisteri/portfdy/fon icin tammlama yaparlar. Muafiyet girisi yapilmayan
miisterilerin sézlesmeleri Odiing Kapama Blokaj Hesabindan otomatik olarak gergeklestirilmeye devam eder.
Manuel kapama secilmesi halinde 6diing kapama son saatinden 10 dakika dncesine kadar Odiing Kapama
Blokaj Hesabindan kapamasi yapilmayan miisterilerin sozlesmeleri sistem tarafindan otomatik olarak
kapatilir.

C) Sozlesme temditi
Odiing alan ve 6diing veren iiyelerin her ikisinin de kabulu durumunda vadesi gelen sézlesmelerin kapama
islemi yapilmadan s6zlesme temdit islemi (s6zlesme vade uzatimi) gerceklestirilebilir. Temdit isleminde hem
vade hem de komisyon oraninda degisiklik yapilabilir. Otomatik 6diing verme talimat ekranlar1 araciligi ile
olusan emirlerden gerceklesen sozlesmeler temdit islemine konu edilemez.
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d) Vadesiz emirlerden olusan islemlerin geri ¢agirma/erken kapama islemleri
Vadesiz emirler ile olusan islemlerin “geri ¢agrilma/erken kapama” bildirimi iiye tarafindan ya da Takasbank
tarafindan Takasbank uygulamalar1 vasitasi ile yapilir. Odiing alan veya veren iiye islem icin “geri
cagirma/erken kapama” bildirimi girdiginde, OPP Mail Sistemi aracihig1 ile karsi iiyeye ilgili islemin “geri
cagrilma/kapama” bildirimine dair mail gonderilir. Geri ¢agirma ve erken kapama bildirim ve siirelerinde
0diing alan ve verenler i¢in asagidaki hususlar gegerlidir:
Odiing verenin geri ¢cagirmasi: Odiing veren kiymetin “geri cagirma” bildirimini, Takasbank uygulamalari
kullanarak, islemin valori ile azami vadesi olan 1 yillik siirenin 3 is gilinii 6ncesi arasindaki herhangi bir giinde
yapabilir. Odiing veren eger saat 12:00’a kadar “geri cagirma” bildirimi yapmissa ddiing alan taraf T+2’de,
bildirimi saat 12:00’dan sonra yapmissa kars1 taraf T+3’de 6diince konu kiymeti iade etmelidir.
Odiing alanin erken kapamasi: Odiing alanin en erken kapama yapabilecegi tarih islemin valdriinii takip
eden iiciincii is giiniidiir. Odiing alan, kiymeti iade etmek istedigi giinden asgari iKi isgiinii once Takasbank
uygulamalarim Kullanarak “erken kapama” bildirimini sisteme girmelidir.

e) Komisyon 6demeleri
Islem komisyonu
Islem komisyonu, vadesi 1 ay ve daha kisa olan islemlerde vade sonunda saat 17:00°da, ddiing alan iiyenin
Serbest Hesabindan tahsil edilir. Takasbank sdzkonusu komisyonu 6diing veren iiyenin Serbest hesabina
aktarir.
Islemin vadesinin bir aydan uzun olmas1 veya vadesiz olmas1 durumunda ise islem komisyonu, ay sonlari
itibanyla tahakkuk ettirilir ve saat 17:00’da, 6diing alan iiyenin Serbest Hesabindan tahsil edilir. Takasbank
sozkonusu komisyonu &diing veren iiyenin Serbest hesabina aktarir.
Islem komisyonu; bir aydan uzun vadeli islemlerde her ayin son giinii, 1 ay ve daha kisa vadeli islemlerde ise
vade gilinii icerisinde kismen ya da tamamen Takasbank uygulamalar1 vasitas ile de kapatilabilir. Talep
edilmesi durumunda Takasbank tarafindan da giin i¢inde komisyon tahsilati yapilabilir.
Islem komisyonu her giin i¢in isleme konu kiymetin piyasa degeri iizerinden hesaplanarak bir dnceki giiniin
komisyon tutarina ilave edilir.

Islem komisyonu asagidaki formiille hesaplanir:

Islemin Piyasa Degerii*islem Komisyon Orani
n:vade
Islem Komisyonu =) ------=-----m-mmmmmo oo

36.500

Ileri valorlii islemlerde islem komisyonuna esas giin sayis1, valdr ve vade arasindaki giin sayisidir.
Ileri valérlii islemlerde, bu Prosediiriin 23 iincii maddesinin besinci fikrasina istinaden, islem giinii ile valor
giinii arasinda (valor giinii dahil) takasi ger¢eklesmeden iptal edilmesi halinde, iptalin;
i. Odiing alan tarafindan kaynaklanmasi durumunda, islem giinii ile valér giinii arasindaki giin sayist ile
hesaplanan islem komisyonu 6diing alan iiye tarafindan Takasbank’a 6denmek zorundadir. Takasbank
sozkonusu doneme iligkin komisyonu ddiing veren iiyeye dder.

ii. Odiing veren tarafindan kaynaklanmasi durumunda, 6diing alan iiyeden islem komisyonu tahsil
edilmez.

Takasbank Komisyonu:

Takasbank komisyonu, Yonetim Kurulu karari ve Kurul’un onayi ile yiiriirliige girer ve Takasbank’in web
sitesinde yayinlanir.

Takasbank Komisyonu + BSMV, her iki taraftan da islem giinii saat 17:00°da tahsil edilir.
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Ileri valorlii islemlerde, Takasbank Komisyonu islemin gerceklestigi giin, islemin vade tiiriine karsilik gelen
komisyon orani {izerinden tahsil edilir.

Takashank Komisyonunun édenmemesi durumunda tiyenin islem yetkisi komisyon 6denene kadar kaldirilir.
Vadesiz emirlerde, vade sonunda islemin agik kaldig1 giin sayisi iizerinden hesaplanarak, mevcut vade tiirii
komisyon oranlarina gore 17:00°da tahsil edilir. Vadesiz emir ile gerceklesen islemlerde, islemin valoriinii
takip eden ayin son isgiiniinde, 1 aylik Takasbank komisyonu + BSMV tahakkuk ettirilir ve 6diing alan ve
veren tyelerden saat 17:00 itibariyla tahsil edilir. Bu tiir islemlerin vadesinde kalan Takasbank komisyonu
tahsil edilir. Hesaplanan giin sayis1 iki vade tiirli arasinda ise, en yakin vade tiirii baz alinir.

Ozel Emirler sonucu olusacak sdzlesmelerden alinacak Takasbank Komisyonu vade tiiriine karsilik gelen
mevcut Takasbank komisyon tarifesinin % 50°si oraninda tahsil edilir.

Otomatik o6diing verme talimat ekranlar1 aracilig ile olusan emirler i¢in gergeklesen sozlesmelerde, 6diing
veren konumunda bulunan iiyeden tahsil edilecek olan Takasbank komisyon orani %0 (ylizde sifir) olarak
uygulanir.

Odiince konu kiymetten dogan haklar

MADDE 45-

Q) Paylardan dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye artirimi ve kar payi) ddiing verene aittir.
Ancak, 6diing veren, 6diince konu paylara iliskin yonetsel haklarin1 (oy hakki) kaybeder. Sermaye azaltimi,
Odiinciin valor ile vadesi arasindaki bir tarihe rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi yapilan payin konu
oldugu 6diing islemlerinin adetleri, sermaye azaltimi oraninda giincellenir.

2 Eger sermaye artinmi sonucu ihrac¢i kurulus makbuz verirse, ddiing alanin artan bor¢ adedinin
vadesini, makbuzun senede doniisiim tarihinden bir is giinli sonraya kadar uzatabilme hakki bulunmaktadir.
Odiing alanin bu talebini sistem iizerinden Takasbank’a bildirmesinin ardindan Takasbank &diing verenleri
bilgilendirir.

3) Eger sermaye artirimi sonucu ihrage1 kurulus makbuz verirse, 6diing alanin artan borg¢ adedini isterse
pay ile kapatma hakki bulunmaktadir.

()] Islemin vadesi bedelli sermaye artirrm baslangic tarihi ile aymi giin ise; ddiing veren iiye veya
miisterilerinin sermaye artirmindan yararlanabilmesi ic¢in 6diing alan, bedelli sermaye artirirm son saatine
kadar islemi kapatamaz.
5) Valor giinii gelmemis veya valor giiniinde sermaye artirim islemi olan 6diince konu kiymetlerin haklar
0diing veren tarafindan kullanilir.

a) Kar pay1
Odiince konu kiymetlerin vadesi icerisinde kar pay1 6demesi varsa, ddiing alan iiye veya miisterileri, MKK
tarafindan 6diing verenin miikellefiyet bilgisine istinaden net veya briit olarak Takasbank sistemine iletilen
tutar1, Takasbank’a kar dagitimin oldugu giin saat 17:00’a kadar yatirmak zorundadir. Takasbank bu tutari
0diing alanin serbest hesabindan tahsil eder ve ayn1 anda 6diing verenin serbest hesabina aktarir. Eger 6diing
alan tiye veya miisterileri yiikiimliiliiglinii yerine getiremezse ilgili tutar Takasbank tarafindan 6diing verene
aktarilir ve 0diing alana temerrtit faizi uygulamr. Temerriit faiz orani, aynt giin Borsa tarafindan olusturulan,
kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en
yiiksek olaninin %50 fazlas: kadardir.

b) Bedelsiz sermaye artirimi
Odiince konu kiymetin vadesi icerisinde bedelsiz sermaye artiimi var ise, bedelsiz sermaye artiriminin
yapildig giin 6diing alanin kiymet borcu, islem adedinin bedelsiz sermaye artirim orani ile ¢arpimi sonucu
bulunacak adet kadar artirilir. Odiing alan, islemin vade sonunda baslangicta aldig1 adede ilave olarak bedelsiz
sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidiir. Eger 6diing alan {iye veya miisterileri sermaye
artirimi sonucu artan adedi getirme ylikiimliiliigiinii yerine getiremezse bu Prosediiriin 47 nci maddesinin on
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ikinci fikrasinda belirlenen esaslar ¢er¢evesinde temerriit faizi 6demekle yiikiimlidiir.

C) Bedelli sermaye artirim
Odiince konu payin islemin vadesi icerisinde bedelli sermaye artirimi var ise, Bedelli sermaye artirim
baslangi¢ tarihinde, isleme konu kiymet adedi karsilign kadar R (Riichan) kodlu islem sistem tarafindan
otomatik olarak olusturulur. Dolayisiyla, ddiing verenin bedelli sermaye artirim haklari, 6diing alan tarafindan
riichan hakki olarak iade edilir. “R” kodlu islemler, bedelli sermaye artirim baslangi¢ tarihini takip eden
ticiincii is giinii sonunda 6diing alan tarafindan iade edilmelidir.
Odiing veren bedelli sermaye artirrmima katilma hakkini, katilacagimi beyan etmek sartiyla Takashank
tizerinden de kullanabilir. Son beyan tarihi bedelli sermaye artinm baslangig tarihidir. Beyan son saati 16:00,
bedelli sermaye artirrm son saati ise 16:15°dir. Odiing veren iiye veya miisterileri, sermaye artirrmina
katilacagin1 beyan eder ancak, 16:15%e kadar artirim1 gerceklestirmezse, “R” kodlu islemler riighan iptal
saatinde (16:20) iptal olur ve haklarini1 kaybeder.
Beyan ve artirim islemleri kismi yapilamaz.
Takasbank, 6diing verenin bedelli sermaye artirimina katilmasi halinde, serbest hesabindan tahsil ettigi riichan
hakki tutarin1 aym anda 6diing alanin serbest hesabina aktarir. Nakit aktariminin ardindan 6diing alanin pay
borcu, ddiing verenin ddedigi katilim pay1 oraninda artar. Odiing alan, islemin vadesi bedelli sermaye artirrm
tarihi+2 is giiniine esit veya daha uzun ise islemin vade sonunda baslangigta aldig1 adede ilave olarak sermaye
artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidiir. Eger 6diing alan iiye veya miisterileri sermaye artirimi
sonucu artan adedi getirme yiikiimliiliigiinii yerine getiremezse bu Prosediiriin 47 nci maddesinin onikinci
fikrasinda belirlenen esaslar cercevesinde temerriit faizi ddemekle yiikiimliidiir. islemin vadesinin bedelli
sermaye artirim tarihi+2 is giiniinden daha kisa olmasi durumunda ise, artan paylarin vadesi, bedelli sermaye
artirim tarihi + ikinci is giinii olur.
Bedelli sermaye artirimi baslangig tarihi ve kar payi tarihi ayni giin ise otomatik mahsup islemi yapilir.
Uye ilgili hesap icin otomatik mahsup islemine katilmak istemiyorsa, kar pay1 ve bedelli sermaye artirmi
baslangig tarihinden bir giin 6nce, Takasbank uygulamalari tizerinden bildirmelidir. Aksi talep edilmedikge
otomatik mahsup islemi asagidaki sekillerde gergeklestirilir:

1) Kar Payi1 Orani = Bedelli Sermaye Artirim Orant

Odiing alanin pay borcu, islem adedinin bedelli sermaye artirim orani ile carpimi sonucu bulunacak adet kadar
artar.

2) Kar Payt Orant > Bedelli Sermaye Artirtm Orant

Odiing alanin pay borcu, islem adedinin bedelli sermaye artirim orani ile carpimi sonucu bulunacak adet kadar
artirlir.

Odiing alan, kar pay1 ile bedelli sermaye artirimi arasindaki tutar1 Takasbank’a kar dagitimin oldugu giin saat
17:00°a kadar yatirmak zorundadir. Takasbank bu tutar1 6diing alamn serbest hesabindan tahsil eder ve ayni
anda Odiing verenin serbest hesabina aktarir. Eger 6diing alan iiye veya miisterileri yilikiimliiliglinii yerine
getiremezse ilgili tutar Takasbank tarafindan 6diing verene aktarilir ve 6diing alana temerriit faizi uygulanir.
Temerrtit faiz orani, aym giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-
ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikl ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin %50 fazlasi kadardir.

3) Kar Payi1 Orani < Bedelli Sermaye Artirim Orant

Odiing alamn pay borcu, islem adedinin kar pay1 oran1 ile garpimi sonucu bulunacak adet kadar artirilir. Odiing
veren sermaye artirimi orani ile kar pay1 orani arasinda kalan tutar i¢in, bedelli sermaye artirimina katilip
katilmayacagim ve eger Kkatiliyorsa katilma oranini en ge¢ 16:15’e kadar Takasbank uygulamalari tizerinden
Takasbank’a bildirmeli ve riighan hakki 6demesini yapmalidir. Eger ilgili tutar i¢in herhangi bir bildirimde
bulunmazsa 6diing verenin bedelli sermaye artirim haklari, 6diing alan tarafindan riigchan hakki kuponu olarak
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iade edilir. “R” kodlu islemler, “bedelli sermaye artirim baslangi¢ tarihi + 3 is giinii” sonunda 6diing alan
tarafindan iade edilmelidir.

Takasbank 6diing verenin bedelli sermaye artirimina katilmasi halinde, serbest hesabindan tahsil ettigi riichan
hakki tutarin1 ayn1 anda 6diing alanin serbest hesabina aktarir. Nakit aktariminin ardindan 6diing alanin pay
borcu, ddiing verenin 6dedigi katilim pay1 oraninda artar.

SEKIZINCI BOLUM
Muacceliyet ve Temerriit Hiikiimleri
Odiing islemlerinin muacceliyeti

MADDE 46-

@ Vade igermeyen Odiing islemleri disinda 6diing alanin vadeden once, 6diing aldigr kiymeti teslim
ederek 6diing islemini sona erdirmeyi talep etme hakki yoktur.
2 Odiing islemlerinden dogan borglar asagidaki durumlarda muaccel hale gelir:

a) Vadenin gelmesi,

b) Uyenin teminat tamamlama ve garanti fonu katki pay: yiikiimliiliigiinii bu Prosediir’de
belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yerine getirmemesi,

C) Bu Prosediir’in 8 inci maddesi ¢ergevesinde iiyenin mevcut yiikiimliiliiklerinin Takasbank
tarafindan tasfiye edilmesinin kararlastirilmasi,
¢) Odiince konu kiymetin Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde olusturulan, kredili alim ve agiga satisa

konu olabilecek kiymetler listesinden ¢ikarilmasi,

3) Borcun muaccel hale geldigi tarihte, asagida belirlenen siirelerde ve usul ve esaslara uygun olarak
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigi islemler i¢in ayrica bir bildirimde bulunulmaksizin temerriit hiikiimleri
uygulanir.

4) Bu maddenin ikinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen durumun ortaya ¢ikmasi halinde, bu Prosediiriin
34 iincti, 37 nci ve 42 nci madde hiikiimleri uygulanir.

5) Bu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendinde belirtilen durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde,
odiing alan veya verenlerin vade tarihini gegmemek kaydiyla en geg li¢ 1§ giinii i¢inde yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi gerekir.

(6) Odiing isleminin ikinci fikramn (b) ve (c) bentlerinde yazili durumlarda vadeden &nce muaccel hale
gelmesi durumunda, 6diing veren liyeye vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan ve bu Prosediir’de belirlenen
sekilde hesaplanan komisyon tutar1 ddenir. Bu durumda, 6diing alan {iye de, bahse konu komisyon tutarini
Takasbank’a 6demekle yiikiimliidiir.

@) Bu maddenin ikinci fikrasinin (¢) bendinde belirtilen durumun ortaya ¢ikmasi halinde, 6diing isleminin
tasfiyesi, Teblig’de belirlenen siireler dikkate alinarak gergeklestirilir. Odiing alan iiyenin yiikiimliiliigiinii
yerine getirmemesi halinde temerriit hiikkiimleri uygulamr ve yiikiimliilikler bu Prosediiriin 47 nci madde
hiikiimleri ¢ergevesinde tasfiye edilir. Bu durumda 6diing veren iiyeye, 6diince konu kiymetlerin iade tarihine
kadar gececek siire i¢in komisyon 6demesi yapilir. Bu durumda da 6diing alan iiye yine bahse konu komisyon
tutarim 6demekle yiikiimliidiir.

(8) Muaccel hale gelen borcun, son kapama saatinde kapanmamasi durumunda Takasbank tarafindan bu
Prosediiriin 47 nci maddesinde belirlenen temerriit faiz orani lizerinden hesaplanan temerriit faizi ilgili tiye
hesabina tahakkuk ettirilir.

Temerriit hitkiimleri

MADDE 47-

@ Takasbank’1n mali sorumluluguna iliskin MKT Yo6netmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar
sakli kalmak kaydiyla 6diing islemlerinde 6diing verene karst sorumlulugu; islem komisyonu, ddiince konu
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kiymeti vade tarihinde teslim, vade tarihinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde piyasadan temin edilerek iade, iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve ddemenin yapilacag: gline kadar hesaplanacak olan
islem komisyonu ile simrlidir.

(2 Temerriit durumunda, teminatlarla ilgili her tiirlii tasarruf hakki Takasbank’a aittir. Takasbank’in,
teminat olarak aldig1 mal varh@: degerleri {izerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde simirlandirilamaz. Uyenin
herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat
konusu mal varlig1 degerleri iizerinde ti¢lincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a
karsi ileri siirlilemez. Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, ilave siire verme, adli veya idari
mercilerden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da baska bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi
bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigli olmaksizin 6diing isleminin teminati olan kiymetleri, en iyi gayreti
gostererek ve en iyi fiyat lizerinden organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda satarak satim bedelinden
alacagini karsilama hakkina sahiptir.

(3) Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT iiyesine ait varliklar ile diger hak ve alacaklar tizerinde
takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir. Teminatlarin tiyenin yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinde yetersiz
kalmasi halinde teminati asan tutar tiyeden tahsil edilir.

4) Uyeler portfdy hesaplar ve miisterileri adina yaptiklar1 6diing alma islemleri nedeniyle olusan
yiikiimliiliikleri zamaninda yerine getirmek zorundadirlar.

(5) Temerriit durumunda menkul kiymetin iadesi esastir. Odiing alanin ilgili kiymeti zamaninda iade
etmemesi sebebiyle Takasbank tarafindan vade tarihinde kiymet teslim edilemedigi takdirde 6diing verenin
kiymetin bedelini talep hakki saklidir. Takasbank tarafindan 6diince konu kiymet vade tarihini takip eden is
giinii 6diincii alandan, piyasadan veya temerriit sirasindan temin edilmeye calisilir. Bu amagla 6diing alana
vade giiniinii takip eden is giinii saat 11:30’a kadar temerriit hikkiimleri sakli kalmak iizere bor¢lu oldugu
kiymeti teslim i¢in siire verilebilir. Kiymet kismen veya tamamen temin edildigi takdirde en geg iki is giinii
igerisinde Odiing verene iade edilir. Kiymetin temerriide diisen tiyeden, piyasadan veya temerriit sirasindan
temin edilemedigi veya kismen temin edildigi durumda, ddiing veren tarafindan kiymetin piyasa bedelinin
vade giiniinde veya ertesi is giinii saat 16:00°a kadar yazili olarak talep edilmis olmasi sartiyla vade tarihini
takip eden giin saat 16:30°da 6diing verenin hesabina teslim edilemeyen miktarin bedeli kadar 6deme yapilir.
Odenecek tutarmn hesaplamasinda vade giinii sonunda ilgili kiymet igin hesaplanan piyasa degeri esas alinir.

(6) Vade tarihinde kiymetin Takasbank tarafindan 6diing verene iade edilemedigi durumda 6diing verence
nakit bedel talep edilmez ise Takasbank en iyi gayreti gostererek ilgili kiymeti piyasalardan veya temerriit
sirasindan vade tarihini takip eden {i¢ is giinii icinde temin etmeye ¢alisir. S6z konusu siire igerisinde kiymet
temin edilemez ise, 6diince konu kiymetin temin edilemeyen kisminin, vade giinii ile takip eden ii¢lincii is
giinii sonuna kadar gececek giinlerde olusan en yiiksek agirlikli ortalama fiyattan hesaplanan piyasa degeri,
odiin¢ verenin hesabina alacak kaydedilerek 6diing islemi sonlandirilir.

(7) Kiymet borcu kapanana kadar, 6diing verene temerriit tutar1 {izerinden, islemin komisyon oram ile
hesaplanacak komisyon 6demesi yapilir. S6z konusu islem komisyonu orani, temerriit ddneminde Takasbank
tarafindan 6diing alandan alinacak temerriit faiz oranin1 gecemez.

(8) Odiing verenin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak ddenmesi halinde ddiing alamn borcu da
nakde doniismiis olur. Odiing borcu nakde doniistiikten sonra ddiing alan sz konusu nakdi bu maddenin
onikinci fikra hiikmii gercevesinde hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte ddemekle yiikiimliidiir. Odiing
alanin, borcun nakde doniisme tarihine kadar gececek siire i¢cin 6denmesi gereken temerriit faizi ile islem
komisyonuna iligskin bu Prosediir’de belirlenen yiikiimliiliikleri saklidir.

9 Ilgili iiye veya miisterilerinin temerriit durumu ortadan kalkincaya kadar ileri valorlii islemlerinin
takasi gerceklesmez. Saat 15:30°a kadar temerriit kapanmazsa Takasbank odiing verene 6diing verdigi kiymeti
vadesinden Once iade etmek yetkisini haiz oldugu gibi, islemin vadesine kadar isleyecek olan komisyonlari da

Sayfa 29/32

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: 0481002693100015

www.takasbank.comtGiz[ilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)




TAKAS

ISTANBUL

o0demekle yiikiimliidiir. Diger yandan temerriide diisen {iyeye 6diing aldig1 kiymet teslim edilmez. Temerriide
diisen liye hesaplanacak islem komisyonu tutarini ve temerriit faizini 6demekle ylikiimliidiir.
(10)  Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay: temerriit faizini agan bir zarara
ugramissa, bu zarar iiye tarafindan tazmin edilir. Temerriit siiresince islem komisyonu 6demesine devam
edilir.
(11) Temerriit siiresince, iiye temerriide neden olan hesaplari i¢in OPP’de islem yapamaz. Uyenin
temerriide neden olan hesaplara ait teminatlarina bloke konulur ve bu hesaplardan teminat ¢ikisina izin
verilmez. Takasbank gerekli gordiigii durumda temerriidiin niteligini dikkate alarak tiyenin kendi adina veya
diger miisterileri adina risk artirict islem yapmasini ve/veya liyenin kendi hesaplarinda bulunan teminat
fazlalarimn ¢ekilmesine de izin vermeyebilir.
(12) Kiymet temerriidiine diisen iiye, asagida belirlenen esaslar ¢ergevesinde temerriit faizi 6demekle
yiikiimludiir:
a) Vadesi gelen 6diing borglarinin son kapama saati 17:00 olup bu saat itibariyla halen borg
bakiyesi bulunan tiye, temerriide diiser. Temerriide diisiilen giin 6diing borcu 17:30’a kadar kapatilirsa,
temerriit faiz orani, asagida belirtilen faiz ve komisyon oranlarindan en yiiksek olaninin %50 si kadar
olup, temerriit faiz tutari, temerriide konu borcun piyasa degeri tlizerinden 1 giinliik hesaplanarak
tahakkuk ettirilir.
- Ayn1 giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigli repo-ters
repo pazarlarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orani,
- TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orani,
- Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz orana,
- Temerriide konu s6zlesmenin komisyon oran,
- Temerriide diisiilen tarihte, temerriide konu kiymetin OPP’de gerceklesen sdzlesmelerinin
(6zel emirle gerceklesenler harig) agirlikli ortalama komisyon orani.
b) Odiing borcu, temerriide diisiilen giin saat 17:30°dan sonra kapatilirsa, temerriit faiz orani,
asagida belirtilen faiz ve komisyon oranlari arasindan en yiiksek olan1 olarak uygulanir.
-Ayn1 giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters
repo pazarlarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki kat,
-TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki
kati,
-Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oraninin iki kati,
-Temerriide konu s6zlesmenin komisyon orant,
-Temerriide diisiilen tarihte, temerriide konu kiymetin OPP’ de gerceklesen sozlesmelerinin
(6zel emirle gerceklesenler harig) agirlikli ortalama komisyon orani.
Temerrtit faiz tutari, temerriide konu borcun piyasa degeri lizerinden temerriit siiresi boyunca gegen
giin sayis1 kadar hesaplanarak tahakkuk ettirilir.

(13) Temerriidiin kapatildigr giinden sonraki giiniin tatil olmasi durumunda, tatil giinleri i¢in de faiz alinir.
(14) Takasbank tarafindan temerriide diisen liye hakkinda MKT Yonetmeliginin Besinci Boliimii ile
Prosediiriin temerriit hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve temerriide diisen Uyeye ait teminat ve garanti
fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve diger Uyelerin zaran olarak tanimlamr ve MKT
Yonetmeligi’nin 36 inc1 maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile iistlenilir.

(15)  Miitemerrit Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz kullanilmanus béliimler
ile s6z konusu iiyenin takibinden saglanacak kaynaklar &ncelikle, eger varsa Uyenin yiikiimliiliiklerinin
tasfiyesi i¢in temin edilen borglarin kapatilmasinda ve kullanilmigsa MKT Y6netmeligi’nin 36 nci1 maddesinin
birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca taahhiit edilen sermayenin ikamesinde kullanilir. Kalan bakiyeden ilk 6nce
temerriide diismemis olan Uyelerden alinan ilave garanti fonu katki paylar, sonra da temerriide diismemis
Uyelerin yatinlmis garanti fonu katki paylari iade edilir. lade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden
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karsilanan bolim de dahil olmak iizere temerriitten kaynaklanan tiim asli ve fer’i ylkiimliiliikler tasfiye
olmadan, Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir 6deme veya iade yapilamaz.

(16) Takasbank, MKT Yonetmeliginin 36 nct maddesi cercevesinde karsilanmis risklere tahsis edilen
sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay i¢cinde tamamlar. Bir yillik
stirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktart donem basinda belirlenen miktar1 agsamaz.
Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yagsanmasi halinde varsa
tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim i¢in temerriide diismemis Uyelerin
garanti fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki paylarinin
iadesini gerektirmez.

Islem komisyonu temerriidii ve mali cezalar

MADDE 48-

@ Vade giinii veya bir aydan uzun vadeli islemler ile vadesiz islemlerde ay sonu itibariyla tahakkuk
ettirilen islem komisyonu, tahakkuk giinii saat 17:00 itibariyla 6denmez ise komisyonun 6denmeyen kismi
icin komisyon alacaklist olan liyeye Takashank tarafindan 6deme yapilir ve temerriit faizi isletilmeye ve
temerriit hiikkiimleri uygulanmaya baslanir.

2 Islem komisyonunun 17:00 itibaryla 6denmemesi durumunda iiye temerriide diiser.

a) Temerriide diisiilen giin islem komisyonu borcu 17:30’a kadar kapatilirsa, temerriit faiz oran;
ayni giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigli repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin %50 si kadar uygulanir.

b) Islem komisyonu borcu, temerriide diisiilen giin saat 17:30°dan sonra kapatilirsa, temerriit faiz
orani, ayni giin Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanimin iki kati kadar olup, temerriidiin
kapatildig1 giinden sonraki giiniin tatil olmas1 durumunda, tatil gilinleri i¢in de faiz alinir.

3) Islem Komisyonu temerriidii siiresince, iiye kendisi ve miisterileri hesaplarina OPP’de islem yapamaz.
Ilgili iiye ve miisterilerinin temerriit durumu ortadan kalkincaya kadar ileri valorlii islemlerinin takasi
gerceklesmez. Saat 15:30°a kadar temerriit kapanmazsa, Takasbank 6diing verene ddiing verdigi kiymeti
vadesinden Once iade etmek yetkisini haiz oldugu gibi, islemin vadesine kadar isleyecek olan komisyonlar1 da
o0demekle yiikiimliidiir. Diger yandan islem komisyonu temerriidiinii kapamayan iiyeye 6diing aldig1 kiymet
teslim edilmez. Temerriide diisen liye hesaplanacak islem komisyonu tutarini ve temerriit faizini de 6demekle
ylikiimliidiir.

DOKUZUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 49-

@ Takasbank, OPP’nin islerligi ve giivenilirliginin olumsuz etkilenecegini ongordiigii olaganiistii
durumlarin varlig1 halinde alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu dnlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z konusu
durumlarda MKT Yo6netmeligi’nin 48 inci maddesi ikinci ve igiincii fikralarinda yer alan tedbirlerden uygun
olanlarinin yani sira islem saatlerinin degistirilmesi, emir iletiminin durdurulmasi, islemlerin iptali, vadelerin
degistirilmesi ve diger her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Disiplin hiikiimleri
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TAKAS
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MADDE 50-
(1) Bu Prosediir’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan iiyeler hakkinda MTK Yo6netmeligi’nin yedinci
boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.

GECICI MADDE 51-

(1)  Borsa Istanbul A.S. paylar1, Borsa Istanbul A.S.’nin alim garantisinin devam ettigi siirece teminat olarak
kabul edilir.

(2 Bu prosediiriin 33 tincii maddesinin dordiincii fikrasinda belirtilen siirdiirme seviyesi oranina iligskin
giincellemeler Genel Mektup ile duyurulur.

3 (Eklenen: 19.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektup ile) Bu prosediiriin 38 inci maddesinin
besinci fikrasinda belirtilen sabit garanti fonu katki pay: tutari, 2023 yili Temmuz ay1 garanti fonu katk1 pay1
hesaplamalarindan itibaren 50.000 TL, 2023 y1l1 Ekim ay1 garanti fonu katki pay1 hesaplamalarindan
itibaren ise 100.000 TL olarak gegerli olacaktir.

Yiirirlik
MADDE 52-
(1)  Bu Prosediir yayimlandig tarihte yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 53-

(1) Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir ytirtitiir.
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