ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NiN
MERKEZi KARSI TARAF HiZMETi SUNDUGU PiYASALARA ILiSKIN TAKAS
HiZMETLERI YONERGESI

Yonerge degisikliklerine iliskin liste:
30.12.2024 tarihli ve 2027 sayili Genel Mektubumuzda ilk versiyon yayimlanmugstir.
2. 31.03.2026 tarihli ve 2141 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmigstir.

=

BIiRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1- (1) Bu Yénergenin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’nin, merkezi
kars1 taraf hizmeti sundugu Piyasalarda verecegi takas hizmetine yonelik tiyelik, takas, disiplin ve gelir ile
saklama, hak kullandirim, transfer islemleri, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde faaliyet
gosteren Odiing Pay Piyasasi’nin isleyisi ve diger konulara iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Yonerge, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketinin merkezi kars: taraf
hizmeti sundugu Piyasalarda verecegi takas hizmetlerine yonelik tiyelik, takas, disiplin ve gelir ile saklama,
hak kullandirim, transfer islemleri, Takasbank Odiing Pay Piyasasi islemleri ve diger konulara iliskin
hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yonerge, 30/12/2012 tarihli ve 28513 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununun 77, 78 ve 79 uncu maddeleri, 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel
Yonetmelik, 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi, 14/08/2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi, Kurul’un diing alma ve verme
islemlerini diizenleyen ilgili tebligi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diger ikincil diizenlemeleri,
27/06/2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’un 10 uncu maddesi,
28/06/2014 tarih ve 29044 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik’e dayanilarak diizenlenmistir.”

Tanim ve kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Yonerge’de gecen,;

a) Acik Teklif Yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda Piyasa katilimcilari arasina girerek
aliciya kars satic1 ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,

b) Borclanma Araclari: lhracgilarin ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde borglu sifatiyla
diizenleyerek ihrag ettikleri tahvilleri, paya doniistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri,
bonolar1, kiymetli maden bonolarin, kira sertifikalar1 (sukuk) ve niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu Kurulca kabul edilen tiim sermaye piyasas1 araglarini,

¢) Borg¢lanma Araclan Piyasasi: Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglar1 Piyasasi’ni,

¢) Borsa/BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

d) Coklu Pozisyon Hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, iyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarnin toplu olarak izlendigi ancak her haliikarda
MKT iiyesinin kendisine ait pozisyonlarla miisterilerine ait pozisyonlarin ayristirildig: hesaplari,
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€)
f)

9)

-

)
h)
)
)

K)

$)

t)
u)
i)

v)

y)

2)

DIBS: T.C Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen devlet i¢ bor¢lanma senetlerini,
Degisim Teminati: ileri dénemlerdeki nakit akimlarmin bugiine indirgenerek hesaplanan borg
veya alacak tutarinin TL cinsinden netlesmis degerinin giinliik degisimini,

Dénemsel Odeme: Tlgili sozlesmede belirtilen sézlesme biiyiikliigii, sabit faiz, degisken faiz ve
giin sayis1 kullanilarak hesaplanan karsilikli 6deme tutarlarini,

EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemini,

EMKT: Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemini,

Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii’nii,

Genel Yonetmelik: 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas
Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y 6netmeligi,

Ihragcr: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek i¢in Kurula basvuruda bulunan veya
sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri,

Islemci Kurulus: Piyasada islem yapma yetkisi bulunan ancak séz konusu islemlere iliskin
yukiimliiliiklerin tasfiyesini bir genel MKT iiyesi araciligi ile gerceklestiren kurulusu,

Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

Kiymetli Maden: Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan ve
standartlar1 belirlenen kiymetli madenleri,

Kolektif Yatirinm Kuruluslari: Yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlar1 ve yatirim ortakliklarini,
Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’nu,

Menkul Kiymet: Piyasada islem goren ve 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda menkul
kiymet olarak tanimlanmis her tiirlii sermaye piyasasi aracini,

Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’ni,
Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Verilen Piyasalar: Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi, Borsa Istanbul Pay Piyasas1, Borsa istanbul A.S. SWAP Piyasasi, Takasbank Odiing Pay
Piyasas1, Tezgah Ustii Tiirev Araglar Piyasas1 ve Kurul’un izin verdigi pazar veya sermaye piyasasi
araclartyla sinirli olmak iizere Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi’ni,

Merkezi Takas Yonetmeligi: 18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi’ni,

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi’ni,

MKT: Merkezi karsi taraf’1,

MTK: Merkezi takas kurulusu’nu,

Miisteri: Sermaye piyasast mevzuati uyarinca Piyasada islem gergeklestiren iiyelerin gergek ve tiizel
kisi miisterileri ile yatirim fonlarini,

Opsiyon Sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ya
da dovizi alma veya satma hakki saglayan sozlesmeleri,

OTC (Over The Counter): Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasast’ni,

aa) Odiince Konu Kiymet: Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tarafindan kredili islem ve agiga satisa

konu edilebilecekleri belirlenenler arasindan Takasbank tarafindan secilen, OPP’de islem gorecek
pay ve borsa yatirim fonu katilma belgelerini,

bb) OPP Islem Komisyonu: OPP’de gerceklesen islemler nedeniyle, islemin vade sonunda &diing

veren liyeye 6denmesi, ddiing alan {iyeden ise tahsil edilmesi gereken ve Prosediirde belirlenen usul
cercevesinde hesaplanan tutari,

cc) Odiing¢ Pay Piyasas1 (OPP): Takasbank tarafindan belirlenen tiir, miktar ve dénemlerde teminat

gostererek ddiince konu kiymet 6diing almak veya vermek isteyen Aract Kurum, Banka ve Sermaye
Piyasas1 mevzuat1 uyarinca bu piyasada islem yapabilecek kuruluslar ile bunlarin miisterilerinin
talep ve tekliflerinin karsilagsmasini saglayan, Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen piyasayi,

¢¢) Piyasa: MKT hizmeti verilen piyasalari,
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dd) Para Piyasasi: Borsa Istanbul A.S. Para Piyasasi’ni,

ee)Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymeti,

ff) Pay Piyasasi: Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi’ni,

hh) Pozisyon: VIOP ve OTC disindaki Piyasalar’da gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan
takas bor¢ ve alacaklarmi, VIOP ve OTC’de ise gergeklesen islemler sonucu ortaya ¢ikan ve
dayanak varlik miktar1 iizerinden hesaplanacak bor¢ ve alacak tutarlarina baz olusturan sistemsel
kayda,

i) Prosediir: Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar ¢ergevesinde isleyis ve uygulamalara iliskin
usulleri iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan Piyasa bazinda uygulama esaslarini,

JJ) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasast araglarini,

kk) Sistem: Tlgili Piyasalar’da gerceklestirilen islemlerin takasi ve risk, teminat ve temerriit yonetimi
amaciyla olusturulan Takasbank sistemini,,

II) Swap Piyasasi: Borsa Istanbul A.S. SWAP Piyasasi’ni,

mm) Sozlesme Degeri: Tezgah iistii tiirev ara¢ islemlerinin ileri donemlerdeki nakit akimlarinin
bugiine indirgenerek hesaplanan borg veya alacak tutarini,

nn) Sozlesme degerine iliskin finansman maliyeti: Degisim teminati ddeyen tarafa, Takasbank
tarafindan belirlenen faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili degisim teminatin1 alan tarafca
O6denmesi gereken tutari,

00) Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
gerceklesen islemlerde piyasa prosediirlerinde belirlenen esaslar gercevesinde ve her haliikarda
takas tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sézlesmenin iptal edilerek Takasbank’in
taraflarla ayr1 ayr1 s6zlesme yapmasini,

pp) Takas: 6493 sayili Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri Ve
Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun ile Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi ve Merkezi
Takas Yonetmeligi’nde yer alan takas tanimin,

rr) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

ss) Takas Icin Ahnan Teminat: MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlerde, bir temerriitiin vukuu
bulmasi ile bu temerriitiin ¢éziilmesine kadar gegen stirede, temerriide konu menkul kiymetin fiyat
degisim riskinden etkilenilmemesi amaciyla iiyelerden tahsil edilen tutar,

tt) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi’ni,

uu) Tekil Pozisyon Hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan hesaplarin alt hesab1 olarak
tiyelerin tek bir miisterisine veya iiyelerin kendi portfoylerine ait pozisyonlarin izlendigi hesaplari,

vv) Teminat Hesaplar1: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adina agilan, iiyelerin kendi portfoylerine
veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalari gereken teminatlarin izlendigi
hesaplari,

yy) Temsilci: Araci Kurumlar, Bankalar ve dayanak maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi
mevzuatlar1 uyarinca kabul edilebilecek kuruluslarin OPP’de islem yapmak tizere yetkilendirdikleri
kisileri,

zz) Tiirev Araglar: Piyasada islem goren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile diger tiirev araglari,

aaa) Uye: Takasbank tarafindan merkezi karsi taraf olarak verilen takas hizmetlerine taraf
olmalarina, Merkezi Kars1i Taraf Yonetmeligi’nin 6 nc1 maddesi gergevesinde izin verilen
kuruluslar ile Odiing Pay Piyasasi’nda islem yapabilecek kuruluslar,

bbb) Vadeli Islem Sézlesmesi: Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki
mali, kiymetli madeni, ekonomik ve finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da dovizi alma
ya da satma ylikiimliigii veren so6zlesmeleri,

ccc) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP): Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’ni,
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ddd) Yatirinm Kurulusu: Kurul’dan yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak {izere izin almig araci
kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak {izere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalart,

eee) Yénerge: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu
Piyasalara iliskin Takas Hizmetleri Y®onergesi’ni,

fff) Yonetim Kurulu: Takasbank Yo6netim Kurulu’nu

ifade eder.

IKINCi BOLUM

Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5- (1) Bu Yonerge’nin 8 inci maddesinde belirlenen sartlari saglayan yatirim kuruluglar1 Y dnetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda Takasbank
tarafindan verilecek MK T uygulamasia ve OPP’ye iiye olabilirler.
(2) TCMB, herhangi bir bagvuru ve degerlendirmeye gerek olmaksizin, Sistemde Takasbank tarafindan
verilecek MK T uygulamasinin talebi halinde dogal tiyesidir.

Uyelik tiirleri

MADDE 6- (1) Uyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak iizere ikiye ayrilir. Piyasa

bazinda iiyelik tiirleri Piyasa Prosediirlerinde belirlenir.

(2) Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini gerceklestirmeye
yetkilidir.

(3) Genel MKT iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira isglemci
kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler.

(4) Genel ve dogrudan MKT dyeligi ayrimi, liyenin 6z sermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik
altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gergeklestirilen i¢sel derecelendirme, mali tahlil ve
istihbarat ¢aligsmalar1 dikkate alinarak yapilir.

(5) Genel MKT iiyeligi i¢in bagvuru zamani ve kurallar1 Piyasa Prosediirlerinde belirlenir.

Uyelik tiirleri arasinda gecis

MADDE 7- (1) Genel ve dogrudan MKT tiiyelerinin iiyelik durumlar1 Takasbank tarafindan belirlenmis

olan sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT {iyesi sonradan genel

MKT fiyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel MKT {iyesi de dogrudan MKT tiiyesi olarak kabul

edilebilir.

(2) Genel MKT iiyeleri dogrudan MKT iiyesi olmak igin basvurabilir. Genel MKT {iyelerinin bu yondeki
basvurular1 eger varsa takas iglemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslara iligkin tiim hak ytikiimliiliik
ve hesaplarin devir veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel MKT iiyeligi kriterlerini tagiyan dogrudan MKT iiyelerinin genel MKT iiyeligi bagvurulari
Takasbank tarafindan 2 ay icerisinde karara baglanir.

(4) Genel MKT iyeligi sartlarin1 kaybeden iiyeler, sartlarin kaybedildiginin Takasbank tarafindan
kendilerine bildirildigi tarihten itibaren, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen siire igerisinde, ilgili
kriterleri tekrar saglayamamalar1 halinde, Yonerge'nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan
sartlar1 tagimalar1 kaydiyla dogrudan MKT iiyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa takas
islemlerini gerceklestirdikleri islemci kuruluslara iliskin tiim hak, ylkiimliiliik ve hesaplarin bir bagka
genel merkezi kars1 taraf iiyesine devri veya tasfiyesinin tamamlanmasi zorunludur. Bu zorunlulugun
yerine getirilmemesi durumunda bu Yonergenin 13 iincli maddesi uygulanir.

(5) Uyelik tiirleri arasinda gecis durumunda, gecise iliskin Yénetim Kurulu kararinin alinmasini takip eden
isgiinii icerisinde Kurul’a ve Borsa’ya bildirimde bulunulur ve keyfiyet Takasbank internet sitesinde
ilan edilir.

Uyelik sartlar
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MADDE 8- (1) Uyelik sartlarmin saglandiginin tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait olup, iiyelik
i¢in asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a)
b)

c)
9)

d)
€)

f)
9)

g)

h)

Merkezi takas ve merkezi kars1 taraf yonetmeliklerinde yer alan iiyelik sartlarinin saglanmis olmasi,
Piyasa’da mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,
Borsa’da Borsa mevzuati ¢ergevesinde Piyasa’ya iiye olunmasi,
Odiing Pay Piyasas1 6zelinde; ilgili mevzuat uyarinca 6diing islemi yapmaya imkan veren sermaye
piyasasi faaliyeti izni alinmis olmasi,
Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmast,
Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin s6zlesme ve/veya taahhiitnamelerin
imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,
Mali biinyesinin Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
Uyelerin Yénetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile
ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis olmalari,
Aract Kurumlarin Dogrudan MKT {iyesi olabilmesi i¢in;
i.1lgili mevzuat uyarinca sinirl veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmast,
ii.Asgari 100.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip
olmasi,
Bankalarin Dogrudan MKT {iyesi olabilmesi i¢in;
i.1lgili mevzuat uyarinca sinirh veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmast,
ii.Asgari 200.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip
olmasi,
Aracit Kurumlarin Genel MKT iiyesi olabilmesi i¢in;
1.Yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlar1 ve teminatlar1 saklamasina imkéan veren
genel saklama hizmetine iligkin faaliyet izninin alinmig olmast,
ii.Asgari 400.000.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank tarafindan yapilan ic¢sel derecelendirme sonucunda asgari B notuna sahip
olmasi.
Bankalarin Genel MKT iiyesi olabilmesi i¢in;
1.Yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlar1 ve teminatlari saklamasina imkan veren
genel saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,
ii.Asgari 1.000.000.000 TL tutarinda 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari B notuna sahip
olmasi.

(2) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme c¢aligmasi kapsaminda firmanin notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitic1 bilgiler formu, firma ana
bilgiler formu, piyasalardaki islem hacimleri, TL saklama bakiyeleri, temerriit ve istihbarat bilgileri,
varsa derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel
medyada ¢ikan haberler kullanilir. Takasbank kullandig1 i¢sel derecelendirme metodolojisinde dikkate
aldig1 parametreler ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet sitesinde duyurur.

(3) Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluglara uyum igin siire vermeye,
taahhiit almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigini denetlemeye yetkilidir.

(4) Yonetim kurulu, asgari 6zkaynak tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile
piyasa sartlarin1 dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

Uyelik basvurusu ve kabulii
MADDE 9- (1) Uyelik igin bagvuracak kuruluslarin bu Yé&nerge’de iiyelik icin aranan sartlarm yerine
getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri, Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin 10 uncu maddesinde ve Merkezi
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Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinde belirtilen bilgi ve belgeleri ve Takasbank tarafindan ilgili

mevzuat ¢ergevesinde talep edilecek diger belgeleri Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir.

(2) Uyelik basvurularmin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi igin, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgelerin tamamlanmis olmasi gerekir. Takasbank yapilan bagvurular1 bu
Yonerge’nin 8 inci maddesinde aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi agisindan degerlendirir.
Basvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan karar ilgiliye yazili olarak 2 ay icerisinde bildirilir.

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi i¢in iiyelik
basvurusunun uygun goriildiigliniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uyelik giris iicretini yatirmast,

b) Uyelik teminatin1 yatirmast,

c) Garanti Fonu katki paymi yatirmas,

¢) Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi

gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iiyelik izni iptal edilir. S6z konusu yiikiimliiliikklerin yerine

getirildigi tarih, kurumun Piyasa’da sunulan merkezi karsi taraf hizmetine iiye oldugu tarih olarak kabul

edilir ve iiye bu tarihten itibaren islem yapmaya hak kazanir.

VIOP’ta, bu fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan kosullar1 yerine getirmeyen Uye, miisteri hesap

acma iglemi yapamaz.

(4) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi igin iiyelik teminat1 yatirmis kurumlar BIAS Para Piyasasi’nda ve
BIAS Swap Piyasasi’nda iiyelik teminatindan muaftir. Borglanma Araglari Piyasasi’nda iiye olmayan
ve lyelik teminati yatirmamis kurumlar ise i bu YoOnerge’de yer alan iiyelik teminati esaslari
cergevesinde teminat yatirmakla ylikiimliidiir.

(5) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasina iiye olan kurumlarin, BIAS Para Piyasas iiyeligi icin yalmzca, 8
nci maddenin birinci fikrasinin (g) bendinde yer alan beyanname yiikiimliiliigii yerine getirmesi gerekir.

Uyelerin genel yiikiimliiliikleri
MADDE 10- (1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a) Bu Yonerge ve ilgili diger mevzuatla piyasa takas islemleri ve merkezi karsi taraf hizmetine iliskin
olarak belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b) Miisterilerine ve diger iiyelere kars1 iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak,

€) MKT iiyesi olabilmek igin gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin
stirekliligini saglamak amactyla gerekli tiim onlemleri almak,

d) Aynstirilmis tekil hesap agilmasi durumunda, Takasbank nezdinde iiye hesaplari ile bunlara bagh
alt hesaplarin tasinmasmnin gerektigi hallerde devralacak bir genel MKT iiyesinin 6nceden
belirlenmis olmas1 halinde miisterileri ile imzaladig1 ¢erceve sozlesmelerde s6z konusu hususa
iligkin bilgilere yer vermek,

e) Ayristirilmis tekil hesap a¢ilmasi durumunda, teminatlarin izlendigi hesaplarin yapisi ve Takasbank
tarafindan saglanan ayristirmanin kapsami, Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplari tizerindeki
tasarruf yetkisinin iiyeye ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken
teminatla smirli olarak kisitlandigr hususlarinda miisterilerinin  tam ve dogru olarak
bilgilendirilmesini temin etmek,

f) Coklu miisteri pozisyon hesaplarinda diger miisterilerin pozisyonlarinin da izlendigi, bu hesaplarla
iliskilendirilen teminatlarin ¢oklu hesaptan kaynaklanan toplam risk i¢in kullanilacagr ve bu
hesaplarla iligkilendirilen teminatlarin Takasbank tarafindan iiyeye ait oldugunun kabul edildigi
hususunda miisterilerini bilgilendirmek,

g) Portfoy hesaplari i¢in yatirilacak teminatlart tamamen kendilerine ait varliklardan karsilamak,

h) Coklu miisteri pozisyon hesaplari i¢in yatirilacak teminatlar1 kendilerine ait veya Kanun’a uygun
olarak {izerinde tasarruf yetkisi kazandig1 teminatlarla karsilamak,

i) Coklu misteri pozisyon hesaplari igin yatirilan teminatlar miisterilerden veya diger kisi ve
kurumlardan miilkiyet devri sozlesmeleriyle saglanmigsa, miilkiyet devir sozlesmelerinin
muhafazasini, teminatlarin saglandigi mdsteri, kisi ve kurumlar ile ¢oklu miisteri pozisyon
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hesaplarina yatirilan teminatlarin eslestirilmesini temin edecek etkin bir kayit ve takip sistemi
kurmak,

J) Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapisi ve Takasbank tarafindan saglanan ayristirmanin kapsami,
Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplar iizerindeki tasarruf yetkisinin Uyeye ait oldugu ve
Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla sinirli olarak kisitlandigi
hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

K) Misteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

I) Takasbank tarafindan talep edilen aidat, licret, komisyon ve diger yiikiimliiliikleri siiresi i¢inde
yerine getirmek,

m) Takasbank’in yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

n) Takasbank nezdindeki tekil veya ¢oklu pozisyon hesaplari ile kendi nezdindeki portfoy/miisteri
pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

0) Portfoyiine ve misterilerine ait teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarmi Takasbhank nezdindeki
ilgili teminat hesaplarina yatirmak,

p) Temsilcilerini, kullanicilarini ve gergek faydalanicilara iliskin degisiklikleri ve bunlarla ilgili diger
degisiklikleri Takasbank’a iletmek,

r) Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli
goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

S) Yasal olarak tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank tarafindan
kararlastirilan diger kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore diizenlemek; bunlar1 periyodik
olarak veya Takasbank’1n istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri
1 y1l boyunca saklamak,

t) Bu Yonerge kapsamindaki diger yiikiimliliklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Herhangi bir iiyenin, ylikiimliiliklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini ongérmesi
halinde, durumu sebeplerini de iceren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve
ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu
Yonerge’de belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

Genel MKT Uyelerinin sorumlulugu
MADDE 11- (1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel MKT {iyesi, ilgili islemci
kurulusun kendisi lizerinden gergeklestirdigi islemlere iligskin ytlikiimliiliiklerini Takasbank’a kars1 kayitsiz
sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takasi gergeklestiren genel MKT iiyesi ile takas islemlerini
gerceklestirdigi islemci kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel MKT {iyesi
tizerinden gerceklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan yiikiimliiliiklerden miisterek borglu
ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(2) Bir genel MKT fiiyesi; takas islemlerini ger¢eklestirdigi islemci kuruluslarin, bu Y6nerge’nin 12 nci
maddedeki yiikiimliiliikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, yiikiimliiliklerin yerine
getirilmediginin anlasilmas1 halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen
yiikiimliiliiklerin hala yerine getirilmediginin tespiti halinde ise ayn1 maddenin ti¢lincii fikrasinda yer
alan hiikiimlere uygun hareket etmekle sorumludur.

(3) Genel MKT iiyesinin bu maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun
Piyasa’da gerceklestirdigi islemlerden dolayr Takasbank’a karsi olan tiim hak, ylkiimlilik ve
hesaplarinin baska bir genel MKT iiyesine devri veya tasfiyesinin gerceklesmesi sartiyla kaldirilir.

Islemci Kuruluslarin sorumlulugu
MADDE 12- (1) Islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlar1 genel MKT iiyelerine bagli miinhasiran
acilmis alt hesaplarda izlenir.
(2) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:
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a) Pozisyon ve teminatlarin, gerek kendisi gerekse genel MKT iiyesi nezdinde izlenmesi ve
teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Ydnerge’de ve bu Yonergeye dayanilarak
cikartilacak olan ilgili Piyasa Prosediir’lerinde yer alan diizenlemelere uymak,

b) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

¢) Bagli oldugu genel MKT fiiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi nezdindeki
miisteri pozisyon ve teminatlarina iligkin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

¢) Kendi miisterilerine ait genel MKT iiyesi veya Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplari
tizerindeki tasarruf yetkisinin ilgili genel MKT {iyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu
yetkinin sadece kendi nezdindeki hesaplar ile ilgili olarak ve bulunmasi gereken teminatla smirl
olarak kisitlandig1 hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Bu Yonerge kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT iiyesi, Takasbank ve
Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan goérevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi
saglamak.

(3) llgili genel MKT iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle
Takasbank’a iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

(4) Islemci kuruluslarin miisterilerinin korunmasini teminen, genel MKT fiiyesi tarafindan alinan tiim
tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde
islemci kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar, aralarindaki sdzlesme cercevesinde ilgili
genel MKT tiyesinin Takasbank’a ilettigi talep iizerine, talepte bulunan genel MKT {iyesine devredilir.
Devir Takasbank tarafindan belirlenen pozisyon ve teminatlarin fiyatlar1 dikkate alinarak yapilir.
Islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin sahiplik bilgilerini, devralan
Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili genel MKT {iyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir
islemi hakkinda 1 is giinii i¢cinde Kurula ve ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

Uye faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 13- (1) Uyelerin bu Yonerge kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank

tarafindan kisitlanabilir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 lincii veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 14 iincii
maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda faaliyetlerinin
sinirlandirilmasi, durdurulmasi veya tiyelikten ¢ikarilmasi,

b) Yonerge, Prosediir ve iiyelik s6zlesmelerinde belirlenen yiikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin gegici
veya silirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, herhangi bir nedenle
Piyasa’larda iglem goren sermaye piyasasi araglari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi,
haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat alinmasi,

¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
caligmasi sonucu iiyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi.

(2) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, iiyenin mevcut
pozisyonlariin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir. Takasbank tarafindan bu
dogrultuda karar verilmesi halinde Uyenin yiikiimliiliikleri, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi
Yonergesi’nin 22 nci maddesi ¢ergevesinde muaccel hale getirilebilir ve ayn1 madde ¢ergevesinde
tasfiye edilebilir.

(3) Uyeler, haklarinda Kurul tarafindan getirilen islem yasag1 ve benzeri kisitlamalar olan kisilere ait
hesaplarda islem yapamazlar.
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(4) OPP’de; iiyeler portfdy veya miisterilerinin kiymet temerriidiinde olmalar1 halinde bahse konu hesaplar
adina islem yapamazlar. Teminat tamamlama ¢agrisi durumunda olmalar1 halinde Prosediir’de
belirlenen esaslar ¢ercevesinde islem yapip yapmama durumlari belirlenir.

(5) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmas1 halinde durum ivedilikle,
Kurul’a, ilgili piyasa isletmecisine ve ilgili kamu otoritesine bildirilir.

Uyeligin sona ermesi

MADDE 14- (1) MKT iiyeligi,

a) Bu Yonerge ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT {iyeligi sartlarindan herhangi birinin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Yonerge veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan ylkiimliiliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diistirecek dnemli nitelikte
risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

¢) MKT Yonetmeliginin 14 iincii maddesinin ikinci fikras1 hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT tiyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire
icinde ilgili yiikiimliiliikklerini yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT {iyesinin kendisinin talep etmesi

hallerinde Yo6netim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

(2) Bumaddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ger¢evesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler, durumu
Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT {iyeligini sona erdirmek isteyen ilgili iiyenin,
Yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi sarttir.
Bu hallerde Yénetim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten ayrilma talebinin
yonerge ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliikler yerine getirilmeden yapilmasi
halinde iiyeye bu yiikiimliiliiklerini tamamlamasi i¢in, talebi bildirdigi tarihten itibaren 30 giinliik siire
verilir. Verilen siire igerisinde ylikiimliiliiklerini yerine getiren iiye durumu yazili olarak Takasbank’a
bildirir, bildirim sonras1 gergeklesecek ilk Yonetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma talebi ele
alinir. 30 giinliik siire igerisinde yilikimliiliiklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak tiim
pozisyon ve ylikiimliiliiklerini kapattiktan sonra iiyelikten ¢ikmak icin tekrar bagvuruda bulunabilir.

(3) Takasbank, bir MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirirken ilgili piyasa isletmecisinin goriigiinii alir.

(4) Takasbank, MKT {iyeligi sona erdirilenlerin, takasini gergeklestirdigi islemci kuruluslara ait islemlerin
diizenli ve kesintisiz bir sekilde yiiriitiilmesini teminen, ilgili islemci kuruluslara ve onlarin
miisterilerine ait pozisyonlarin baska bir genel MKT iiyesine devri de dahil olmak iizere gerekli tiim
tedbirleri almaya yetkilidir.

(5) MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tiyeligin sona erdirilmesine iligkinY 6netim Kurulu
karar tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a kars1 bu Yonerge ve
ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(6) MKT iiyeligi sona erdirilen tiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluglar ile ilgili piyasa
yoneticisinin 1vedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Hesap islemleri

Hesaplarin acilmasi

MADDE 15- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitliin iiyeler , takas islemlerinin gerceklestirilebilmesi

icin gerekli olan nakit hesaplarim1 Takasbank, menkul kiymet hesaplarin1 Takasbank ve MKK, kiymetli

maden hesaplarini BIAS nezdinde ve islemin niteligi gerektirdigi takdirde, Takasbank tarafindan
belirlenecek muhabir banka nezdinde agmak veya agtirmak zorundadirlar.

(2) Islem yapilacak hesaplarin Takasbank sisteminde tanimlanmis olmasi gerekir.

(3) Takasbank sisteminde OTC ve VIOP hesaplarmin olusturulabilmesi igin 6ncelikle bu hesap sahiplerine
iliskin kimlik bilgileri ve diger bilgilerin MKK’da tanimlanmasi gereklidir. Agilan hesaplara iligkin
kimlik bilgilerinin MKK tarafindan Takasbank’a iletilmesi sonrasi ilgili hesaplar Takasbank nezdinde
agilir.
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(4) Islemci kuruluslarin, adina islem yapmak istedikleri miisterileri ve kendi portfdyleri i¢in genel MKT
tiyesi nezdinde hesap agilmasi zorunludur.

Hesap tasima

MADDE 16- (1) Pozisyon ve teminatlarin tasinmasinda Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 26 nci

maddesindeki usul ve esaslar uygulanir.

(2) Bir miisteriye ait Uye nezdindeki hesabim tiim agik pozisyonlarinin ve teminatlarmin bir baska Uye
nezdindeki hesabina aktarilmasina “hesap tasima” denir. Hesap tasima islemi, Takasbank tarafindan
tutulan kayitlar tizerinden, ilgili teminat hesaplariyla birlikte yapilir.

(3) Takasbank hesap tasima taleplerini, hesaplarin taginacagi iiyenin limit ve pozisyon sinirlamalarina
uyumunu gozeterek yerine getirir.

(4) Pozisyon, islem ve bagli saklama hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iligkili
teminatlar, Takasbank’in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT {iyelerinin talimatiyla
Takasbank tarafindan MKT {iyeleri arasinda taginabilir. Bu halde, yedinci fikra kapsaminda yapilacak
tagima islemleri haricinde, devreden MKT iiyesi, pozisyon ve teminatlari devredilecek miisterilerinin
yazili onayini almasi zorunludur.

(5) Coklu pozisyon hesaplarinin tasinabilmesi igin, hesaplarda pozisyonu bulunan tiim misterilerin
talimat1 gereklidir. Tasinmas1 i¢in miisterilerce talimat verilen ¢oklu pozisyon hesaplar ile iligkili
teminatlar liyenin talimati ile taginir.

(6) Takasbank’in hesap tasima taleplerini takas islemlerinin sihhati ve takasin giivenligi agisindan
reddetme hakki saklidir.

(7) Temerriit veya diger sebeplerle tiyelik faaliyetleri kisitlanan veya tiyeligi sona erdirilen bir {iyeye bagh
hesaplarda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iligkili teminatlarin bir baska iiyeye aktarilmasi
durumunda ise, tasima islemleri;

a) Devreden iiye ile Takasbank arasinda imzalanmig olan sézlesmede devralacak tiyeye iligkin dnceden
bir belirleme yapilmis olmasi1 halinde sézlesmede yer alan hiikiimler ¢ergevesinde,

b) Devreden iiye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan s6zlesmede devralacak tliyeye iliskin 6nceden
bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe kadar devreden {iyenin
devralacak bir liye ile s6zlesme yapmasi halinde bu s6zlesmede yer alan hiikiimler ¢ercevesinde,

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamis olmasi
durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir iyenin bulunabilmesi halinde

Takasbank tarafindan gerceklestirilir.

(8) Hesap tasima islemlerinin yedinci fikra kapsaminda yapilmasi durumunda yapilmasi durumunda
aktarilan hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen iye
nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat saglanana kadar ¢ekilemez. Haklarinda
adli ve idari mercilerce tasfiye siireci baglatilan iiyelere bagli hesaplardaki teminat ve pozisyonlarin
tasinmas1 veya miisterilerine ait kalan teminatlar Kanunla belirlenen yetkili mercilere Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinarak 6denir veya teslim edilir.

(9) Uyenin Piyasa faaliyetlerinin kisitlanmas1 veya iiyeliginin sona erdirilmesi halinde, bagl miisteri
hesaplarindan taginabilecek ya da iade edilebilecek teminat tutari, temerriit sonrasinda dogan degisim
teminati tutarlariin hesaplara yansitilmasini takiben kalacak teminat miktariyla sinirlidir.

(10)  Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir iyenin bulunamamasi, bulunmasi i¢in yeterli siire olmamasi
veya teminat acig1 sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat agig1 olusan
hesaplar Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi
tutulabilir. Devralacak bir {iye bulunamamasi sebebiyle tasinamayan hesaplardaki pozisyonlarin
tasfiyesi sonrasinda kalabilecek teminat bakiyesi Merkezi Kargi Taraf Yo6netmeligi’nin 27 nci maddesi
cercevesinde iade olunur.

(11) Temerriit veya diger sebeplerle, tiyelik faaliyetleri kisitlanan veya iiyeligi sona erdirilen bir liyeye
bagli hesaplara iligkin olarak; s6z konusu hesaplarin Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti
verilmeyecek Pazar/platformlara iligkin olmasi veya hesaplarda yer alan menkul kiymetlerin/ kiymetli
madenlerin/sozlesmelerin -~ Kurulca MKT  hizmeti  verilmemesine izin  verilen  menkul
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kiymetlerden/kiymetli madenlerden/s6zlesmelerden olmasi halinde s6z konusu Pazar/platform/menkul
kiymetle ilgili pozisyonlarda Takasbank tasima hizmeti vermeyebilir.

(12) MKT Yonetmeligi’nin 14 iincii maddesinin 3 iincii fikrast uyarinca MKT iyeliginin ii¢ ay1
asmamak tizere askiya alinmasi durumunda, ilgili iiyeye bagl hesaplardaki pozisyon ve teminatlar
MKT Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi ¢ergevesinde tasiabilir.

DORDUNCU BOLUM
Takas Hizmeti Esaslari

MKT hizmeti sunulan pazar ve platformlar

MADDE 17- (1) Piyasalar biinyesindeki pazar ve platformlarda yapilan biitiin islemlerin takasi, Kurulca

getirilen istisnalar hari¢, Takasbank tarafindan gerceklestirilir. Konuya iliskin Merkezi Takas

Yonetmeliginin 17 nci maddesi hitkkmii saklidir.

(2) Piyasa biinyesinde bulunan pazarlarda/platformlarda yabanci para cinsinden gergeklestirilen islemlerin
takast Takasbank tarafindan muhabir banka ve/veya Takasbank nezdindeki hesaplar kullanilarak
sonuglandirilir.

(3) Takasbank Yonetim Kurulu, Kurul tarafindan uygun goriilmesi halinde, Borsanin talebi veya Borsa’nin
goriisti alinmak suretiyle, Piyasa i¢inde yeni kurulacak veya halen mevcut pazar veya platformlarda
veya yeni ihrag edilecek veya halen islem goren bazi menkul kiymetlerde/kiymetli madenlerde sadece
takas hizmeti verip MKT hizmeti vermeme veya MKT hizmetini sonlandirma karari alabilir.

(4) Kurulun uygun goriisii ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya menkul
kiymetlere/kiymetli madenlere/sézlesmelere iliskin takas islemleri; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi hiikiimleri cergevesinde Takasbank tarafindan, usul ve esaslari
Yonerge’deki kurallar dahilinde gercgeklestirilir ve detaylari Piyasa Prosediirlerinde belirlenir.

(5) MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere ve/veya kiymetli madenlere
ve/veya sozlesmelere iligkin islemlerin takasinin tamamlanmasi hususunda Takasbank’in herhangi bir
garantisi bulunmaz. Takas islemlerinin siiresi i¢inde tamamlanmasi borglu liyelerin yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirmesi kosuluna baglidir.

(6) Uyelerden, Piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere ve/veya
sozlesmelere ve/veya menkul kiymetlere iliskin takas islemleri nedeniyle ortaya cikabilecek
temerriitlerde kullanilmak iizere tutar1 Takasbank tarafindan belirlenen yontemler cercevesinde
hesaplanan teminat alinabilir. Takas i¢in alinan teminatlar bir temerriidiin gerceklesmesi ile bu
temerriidiin ¢oziilmesine kadar gegen siirede, temerriide konu menkul kiymetin, dévizin ve kiymetli
madenin fiyat degisim riskinden etkilenilmemesini teminen iiyelerden tahsil edilir. Takasbank’in MKT
hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere ve/veya sozlesmelere ve/veya menkul
kiymetlere iligkin temerriitlerde sorumlulugu, takas i¢in alinan teminatlarla siirlidir. Temerriit
yonetimine iligkin usul ve esaslar Piyasa Prosediir’lerinde belirlenir.

Takasin kesinligi

MADDE 18- (1) Piyasalar’da gerceklestirilen islemlere ve OTC’de takasa kabul edilen islemlere iliskin
olarak ortaya ¢ikan takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri liye faaliyetlerinin gecici ya da siirekli
olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil olmak
lizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.
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(2) Uye faaliyetinin durduruldugu veya bu sonucu dogurabilecek her tiirlii kararin Takasbank’a teblig
edildigi anda ivedilikle islemlerin durdurulmasi icin Piyasa Isletmecisi bilgilendirilir. OTC de ise
tiyeden takasa yeni bir islem kabul edilmez.

(3) Piyasalarda gergekleserek takas sistemine aktarilan ve OTC’de takasa kabul edilen tiim s6zlesmelerin
takas talimat ve islemleri bu Yonerge hiikiimleri ¢ergevesinde sonuglandirilir.

(4) Uyenin Takasbank nezdinde bulunan mevcut nakit ve menkul kiymet bakiyeleri ile tesis etmis oldugu
teminatlar, yiikiimliiliiklerinin sona erdirilmesi i¢in kullanilir.

Takas prensipleri

MADDE 19- (1) Takas islemlerinde teslim karsiligi 6deme ve/veya 6deme karsiligi 6deme prensipleri
uygulanir. Prensipler ger¢evesinde; takas giiniinde takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen liyelerin takas
alacaklar1 6denmez.

(2) Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen yikiimliilikler karsiliginda alacaklar da kapatilan borglar
oraninda kismi olarak ddenir.

(3) OPP’de kiymet takas1 teminat karsilig1 ddeme seklinde gergeklesir.

(4) BIAS Para Piyasasi takas iglemlerinde teminatlarin teslimi karsilig1 ddeme prensibi uygulanir. Teminat
yiikimliiliiklerini yerine getirmeyen iiyelerin nakit alacaklar1 6denmez.

Para birimi

MADDE 20- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliiklerinin 6denmesinde islemlerin

gerceklestigi para birimi kullanilir.

(2) Takasbank, Prosediirler’de belirleyecegi esaslar ¢ergevesinde, nakit takas ylikiimliiliiklerinin islemlerin
gerceklestigi para biriminden farkli para birimleri iizerinden de gergeklestirilmesine izin verebilir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 21- (1) Takas siireleri belirlenirken Takasbank ve muhabir bankanin agik oldugu is giinleri

dikkate alinir.

(2) Yarim giinlerde uygulanacak takas siiregleri Takasbank tarafindan belirlenerek liyelere duyurulur.

(3) Taraflarca yiikiimliiliiklerin takas tarihinden Once yerine getirilerek takas islemlerinin
sonuclandirilmas1 miimkiin degildir.

(4) Borsa Istanbul biinyesinde isletilen Piyasalarin takas son saatleri Borsa’nin goriisii alinarak Piyasa
Prosediirlerinde belirlenir. Merkezi Takas Y6netmeligi’nin 24 {incii maddesinin ikinci fikras1 hiikmii
saklidir.

(5) Piyasalarda gergeklestirilen islemlere ve OTC’de takasa kabul edilen islemlere iliskin yiikiimliliikler
piyasa prosediirlerinde belirtilen saatler igerisinde yerine getirilir. Aksi halde Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve
Temerriit Yonetimi YOnergesi’nde yer alan temerriit hiikiimleri uygulanir.

(6) Takas stireleri; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Genel Miidiir tarafindan gecici olarak degistirilebilir.

Piyasalar’da yapilan islemlerin diizeltilmesi
MADDE 22- (1) Islem diizeltmesi miimkiin olan Piyasalar’da yapilan islemlere iliskin diizeltmeler
Sistem’de gergeklestirilir. Islem diizeltmelerine iliskin usul ve esaslar ile kullamlacak yontem Piyasa
Prosediirleri ile belirlenerek iiyelere duyurulur.

Piyasalar aras1 mahsup islemleri

MADDE 23- (1) Takasbank tarafindan isletilen piyasalar ile takas hizmeti verilen piyasalar/pazarlar
arasinda iiyeler tarafindan nakit mahsup talimati iletilerek bir piyasadan/pazardan olan alacaklarinin diger
piyasa/pazar islemlerinden kaynaklanan borglarina mahsup edilmesi miimkiindiir. Mahsup islemi
yapilabilen Piyasalarda mahsuba iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Prosediirlerinde belirlenerek iiyelere
duyurulur.
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Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 24- (1) Takasbank, OTC disindaki Piyasalarda gergeklestirilen ve Sistem’de takasi yapilan

islemlerde acik teklif yontemiyle merkezi karsi taraftir. S6z konusu islemlerde Takasbank aliciya karsi

satict, satictya karsi ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder. Takasbank; Merkezi Karsi

Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kosullar1 sakli kalmak

kaydiyla, tiyeler tarafindan bu Yonerge’de ve mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Piyasa’da

yaptiklar1 islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini merkezi kars1 taraf olarak iistlenir.

(2) OTC’de ise Takasbank, takasa kabul edilen islemlerde sdzlesme yenileme yontemiyle merkezi karst
taraftir. S6z konusu yontem, bu konudaki diizenmelere uygun olarak ve her haliikarda takas
tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis s6zlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayri
ayr1 sOzlesme yapmasi esasini igerir.

(3) Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliiligii, alim ve satim
emirlerinin Piyasa’da eslestigi anda baslayip, vade sonunda takasin tamamlanmasiyla son bulur. Borsa
tarafindan iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara kars1 olan yiikiimliliigii, Takasbank
tarafindan islemlerin iptal edildigine dair giincellemeler yapildig1 anda ortadan kalkar. Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeliginin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi ¢ergevesinde islem bazinda iiyeye igsel ve
dissal derecelendirme notlari, 6zkaynaklar1 ve bankadaki ge¢mis islem hacim bilgileri dikkate alinarak
tahsis edilen limitin asildig1 durumda, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karsi Taraf
Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi Y&nerge’sindeki 7 inci
madde hiikiimleri sakli kalmak tizere, imtina ettigi islemlerden kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu
degildir.

(4) OTC’de Sozlesme yenileme yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yikimliligii,
islemin sistemde takasa kabul edildigi anda baglayip islemin vade sonunda takasin tamamlanmasiyla
son bulur. Iptal edilen islemlere iliskin, Takasbank’in taraflara kars1 olan yiikiimliiliigii, Takasbank
tarafindan islemlerin iptal edildigine dair giincellemeler yapildig1 anda ortadan kalkar. Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi ¢ergevesinde islem bazinda liyeye tahsis
edilen limitin asildig1 durumda, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi Yonergesi Yonerge’sindeki 7 nci
madde hiikiimleri sakli kalmak tizere, imtina ettigi islemlerden kaynaklanabilecek zararlardan sorumlu
degildir.

(5) Piyasa’da gergeklesen ve takasa kabul edilen islemlerde Takasbank’in muhatabi iiyelerdir. Uyelerin
miisterilerine kars1 ve genel MKT {iyelerinin islemci kuruluslara karsi olan yiikiimliiliiklerinden
Takasbank sorumlu degildir.

(6) Thragcidan kaynaklanan riskler MKT olarak verilen taahhiit kapsaminin disindadur.

(7) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiinde yer alan hiikiimler likidite kosullar1 ve kisitlar: ile sinirh
olmak {izere uygulanir.

BESINCI BOLUM
BiAS Borg¢lanma Araclar Piyasasi’na iliskin Ozel Hiikiimler

Takas Islemleri

MADDE 25- (1) Piyasa’da gerceklestirilen repo ve ters repo pazarlarina ait alim satim islemlerinin takasi

baslangi¢ ve bitis valoriinde, diger pazarlara ait alim satim islemlerinin takasi valor tarihinde olmak iizere,

menkul kiymet bazinda liyenin miisterileri ve portfoyii i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere kiymet/nakit borg ve
alacaklar1 belirlenir.

(2) Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda gergeklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi ayn1 giin (T+0), doviz
cinsinden yapilan islemlerin takasi ise islemden bir giin sonra (T+1) gerceklestirilir. Repo-ters repo
sozlesmeleri ise; islemin baslangic ve bitis valdriinde takasa dahil edilir. Ileri valérlii islemlerin takasi
ise valor tarihinde gercgeklesir.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takasbank tarafindan belirlenen
ilgili nakit veya menkul kiymet hesaplar1 kullanilarak hesaben sonug¢landirilir. Yiikiimliliikler, menkul
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kiymet borcu olan iiyeler tarafindan MKK veya muhabir banka veya Takasbank hesaplari, nakit borcu
olan iiyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki nakit takas hesaplar1 kullanilarak yerine getirilir.

(4) Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasini yapacak sekilde
toplu olarak sonuglandirilir. Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup,
Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliilikler karsiliginda
kismi takas yapilir.

(5) Borsa; Piyasa’da gerceklesen ancak takasinin Takasbank diginda yapilmasina karar verilen islemleri
Takasbank’a bildirir.

(6) Piyasada kolektif yatirim kuruluslart adina yapilan islemlerin takasindan islemi gergeklestiren MKT
tiyesi sorumludur.

(7) Pay Senedi Repo Pazari, Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve yurt dis1 sermaye piyasasi araglari kullanilarak
yapilan islemlerin takasi ile bunlarin disindaki pazarlara ait islemlerin takasi ayr1 olarak gergeklestirilir.

(8) Borglanma Araglar1 Piyasasi Taahhiitlii islemler pazarinda yapilan islemlerde, islemin vadesinde
Takasbank sdzlesmenin {iciincii tarafi olarak hizmet verecektir. Islemin vadesinde Takasbank’in
(TCMB’nin taraf oldugu islemler hari¢) taahhiidiinden cayma hakki bulunur. Cayma hakkinin
kullan1ldig1 durumda Takasbank iizerinde herhangi bir hukuki sorumluluk dogmaz. TCMB’nin taraf
oldugu islemlerde, islemin vadesinde TCMB’nin taahhiidiinden cayma hakk1 bulunur.

(9) Borglanma Araglar1 Piyasasi Taahhiitlii islemler pazarinda yapilan islemlerde Takasbank’in alim
niteligindeki islemlerinde kiymetler teslim alinmadan bedelin 6denmesi, satim niteligindeki
islemlerinde ise bedelin alinmadan kiymet tesliminin yapilmasi miimkiin degildir.

(10) Borglanma Araglar1 Piyasas1 Taahhiitlii islemler Pazarma iliskin usul ve esaslar ile taraflarm
yiikiimliiliiklerine iligkin detaylar Prosediir’de belirlenir.

(11) Borglanma Araglar1 Piyasasi Taahhiitlii islemler Pazarinda, TCMB’nin taraf oldugu islemlerde
herhangi bir temerriit olmasi durumunda, Takasbank’in sorumlulugu nakit alacak karsili§i blokede
tutulan kiymeti ve bu islem i¢in aldig1 baslangi¢ teminatint TCMB’na teslim etmekle sinirli olacaktir.
Kiymetin piyasa degeri ve bu iglem i¢in alinan baslangi¢ teminatt TCMB nin nakit alacagini karsilamaz
ise Takasbank’in ayrica bir yiikiimliiliigii bulunmayacaktir. Teslim edilen tutarin TCMB’nin alacagini
karsilamamasi durumunda TCMB tarafindan s6zlesmenin Takasbank disinda yer alan diger tarafina
riicu hakki saklidir.

Netlestirme

MADDE 26- (1) Taahhiitlii islemler pazar1 ve Uluslararasi tahvil pazarindaki islemler hari¢ Piyasa’da
gergeklestirilen islemlerde net bor¢ veya alacak tutarinin hesaplanmasinda menkul kiymet bazinda
misteri/portf0y ayirimi da gozetilerek iiyelerin Piyasada gerceklestirdikleri islemlerden kaynaklanan
alacak ve borc¢larinin karsilikli mahsup edilerek tek bir alacak veya borca doniistiiriilerek cok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir. Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet bor¢ veya
alacaklar karsiliginda nakit alacak veya bor¢lar olusturulur.

(2) Taahhiitlii islemler pazar1 ve Uluslararas1 tahvil pazarindaki islemlerin takasi islem bazinda
gergeklestirilir. Netlestirme yapilmaz.

(3) MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul kiymetler ile MKT hizmeti verilmeyen pazarlar/ menkul kiymetler
birlikte netlestirilmez.

Hesap yapis1

MADDE 27- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler, takas islemlerinin gergeklestirilebilmesi

icin gerekli olan nakit ve menkul kiymet hesaplarin1 Takasbank, MKK ve islemin niteligi gerektirdigi

takdirde, Takasbank tarafindan belirlenecek muhabir banka nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde islem, pozisyon ve teminatlarin takip edilebilmesi amaciyla islem, pozisyon ve
teminat hesaplar1 agilir.

(3) Islem Hesab, Piyasa’da eslesen emirlerin islem bazinda izlendigi hesaptir.

(4) Pozisyon hesaplarinda islemlerin netlestirilmesi sonucu hesaplanan net tutarlar yer alir. Risk yonetimi,
pozisyon hesaplari iizerinden yapilir.
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(5) Takasbank nezdinde tiyelerin kendi portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarina iliskin
teminatlarin izlendigi teminat hesaplar1 agilir.

Hesap tipleri

MADDE 28- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplari ile iligkilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplari

“Miister1” ve “Portfoy” olmak iizere iki farkli tipte agilabilir. Portfoy hesabi, liyenin kendi portfoyii i¢in

yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak

izlenmesi esastir. Kurul izni ¢ergcevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya menkul
kiymetlere iliskin olarak agilan teminat hesaplar1 i¢in miisteri ve/veya portfoy ayrimina gidilir.

(2) Islemci kuruluslar i¢in genel MKT iiyesine bagl, genel MKT iiyesinin diger miisteri ve islemci kurulus
hesaplarindan ayri, portfoy coklu miisteri pozisyon hesaplar agilir.

(3) Uyeler, kendi portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar ile miisteri pozisyon ve teminatlarimi1 Takasbank
sisteminde agilacak hesaplarda ayr1 izler. Takasbank tarafindan coklu pozisyon hesaplart ile
iliskilendirilmis teminat hesaplarina iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarm Uyeye ait oldugu kabul
edilir.

Ayristirma

MADDE 29- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlari, iiyeye bagl olarak acilan ¢oklu islem

ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iligkilendirilen teminat hesaplarinda, iiyenin kendi islem, pozisyon

ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir.

(2) Uyenin kendi portfoyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler i¢in acilacak islem ve
pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

Repo Menkul Kiymet Bildirimleri
MADDE 30- (1) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda yapilan repo islemleri karsilig1 teslim edilecek menkul
kiymetlerin bildirimine ve degisikligine iligskin usul ve esaslar Prosediir ile belirlenerek tliyelere duyurulur.

Saklama Hizmeti

MADDE 31- (1) Uyelik sartlarin1 yerine getirerek Takasbank iiyesi olan kurumlar saklama hizmeti

alabilirler.

(2) Takasbank nezdindeki iiye hesaplarinda bulunan borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araclar1 bakiyeleri liye bazinda amaclarina gore detaylandirilan farkli depo hesaplarinda ve Takasbank
mal varligindan ayri olarak izlenir.

(3) Saklama hizmeti Takasbank tarafindan Prosediirle belirtilen esaslar ¢er¢evesinde sunulur.

Hak Kullanim Islemleri

MADDE 32- (1) Takasbank nezdinde saklanan borglanma araglarinin hak kullanim (itfa/kupon édemesi)

islemleri Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

(2) Borglanma araclar itfa ve/veya kupon bedellerinin; Tiirk Lirast ve doviz olarak 6denmesi halinde
O0demeler liyenin Takasbank nezdindeki hesabina, altin olarak ddenmesi halinde ise 6demeler {iyenin
Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi nezdindeki hesabina yapulir.

(3) Teminat olarak Takasbank nezdinde bulunan borglanma araglarna iliskin itfa ve kupon bedelleri
Takasbank nezdindeki teminat hesaplarina aktarilir.

Transfer islemleri

MADDE 33- (1) Uyeler, Takasbank nezdinde saklama hesaplarinda bulunan kiymetleri baska bir iiye
hesabina transfer edebilirler.

(2) Kaydi menkul kiymet transfer islemleri, MKK sisteminde miisteri hesaplar1 arasinda gergeklestirilir.
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(3) Uyeler aras1 transfer islemleri sistemde serbest ve sartlh virman olmak iizere 2 sekilde
gergeklestirilebilir.

(4) Takasbank nezdindeki hesaplardan TCMB nezdindeki bagka bir banka hesabina EMKT ile kiymet
aktarimi1 da miimkiindiir.

(5) Transfer islemlerinin iiyelerin yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanict kodu ve sifreler ile
Takasbank tarafindan Prosediir’de belirlenen saatler i¢erisinde gerceklestirilmesi esastir.

(6) Yarim giin resmi tatil olan tarihlerde gecerli olacak siireler Takasbank tarafindan ayrica belirlenerek
tiyelere duyurulur.

(7) Transfer islemlerine iliskin siireler Prosediir’de belirlenir ve Genel Miidiir onayi ile degistirilebilir.

(8) Transfer islemlerine iliskin esaslar varligin tiirline ve islem ¢esidine gore Takasbank tarafindan
farklilastirilabilir.

Borsa Dis1 Repo Bildirim ve Depo Devir Islemleri

MADDE 34- (1) TCMB harig iiyeler, borsa disinda miisterileri veya diger araci kurumlar ve bankalar ile

yapmis olduklari repo ve ters repo islemleri ile daha 6nceki giinlerde yapilan islemlerden vadesi bozulan

(kirik vade) islemleri Prosediir’de belirlenen siirede Takasbank’a bildirmek zorundadirlar.

(2) Borsa disinda gergeklestirilen islemlere konu sermaye piyasasi araglarinin Takasbank nezdinde “Repo
Bloke Hesabinda depo edilmesi sarttir.

(3) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yurtdisinda ihrag edilen borg¢lanma araglarinin
gerceklestirilen repo ve ters repo islemlerine konu edilmesi durumunda iiyenin;

a) Takasbank yurtdis1 sermaye piyasast araglart muhabirlik hizmeti kapsaminda Takasbank ile mevcut

saklama sozlesmesine ek olarak “Yurt Dist Menkul Kiymet Muhabirligine iliskin Ek Sézlesme”yi

imzalayarak hesap agmasi,

b) Isleme konu sermaye piyasasi aracini muhabir banka nezdinde Takasbank adina acilmis olan hesaba

transfer etmesi,

c) Serbest Depo Hesabindaki sermaye piyasasi aracint ise “Repo Bloke Hesabi”nda depo etmesi

gerekmektedir.

(4) Repo yapan aract kurum veya banka ile miisterilerin mutabakati dogrultusunda, repo islemine konu
sermaye piyasast araglarinin SPK tarafindan saklama yetkisi verilen baska bir yatirnm kurulusunun
Takasbank nezdindeki hesabinda saklanmas1 miimkiindiir.

(5) Piyasa’da gergeklestirilen ancak, takasi Takasbank disinda yapilan repo- ters repo islemlerine ait
sermaye piyasasi araci bildirimleri, islemin baslangi¢ valoriinde dogrudan Takasbank’a yapilir.

(6) TCMB ile Acik Piyasa Islemleri cergevesinde yapilan islemler bildirim kapsamina dahil edilmez.

(7) Depo sartlarina ve bildirimlere iliskin usul ve esaslar Prosediir ile belirlenerek tiyeler duyurulur.

(8) Takasbank tarafindan belirlenen esaslara aykirihigin tespiti halinde aracit kurum veya bankanmn ilgili
oldugu denetim otoritesine bildirim yapilir.

Vade Kirma

MADDE 35- (1) Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi birinin yazili olarak
bildirimde bulunmasi kaydiyla ve Prosediir’de yer alan sartlarin olusmasi halinde Pay Senedi Repo
Pazari’nda yapilan islemlerin vadesi kirilabilir.

(2) Vade kirmaya iliskin usul ve esaslar Prosediir’de belirlenir.

Ozsermaye Halleri

MADDE 36- (1) Repo islemlerine konu paylarda, bedelsiz sermaye artirimi, sermaye azaltimi, kar pay1
O0demeleri ve ortaklara riichan hakki kullandirilan bedelli sermaye artirimi seklinde 6zsermaye halleri
olmast halinde uygulanacak kurallar ile vadesi gelmemis islemlerin takas bakiyelerinin nasil
degistirilecegine iligkin esaslar Prosediir ile belirlenir.

ALTINCI BOLUM
BiAS Pay Piyasasr’na iliskin Ozel Hiikiimler
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Takas Islemleri

Madde 37- (1) Piyasa’da gergeklestirilen alim-satim iglemleri sonucunda, menkul kiymet bazinda iiyenin

misterileri ve portfOyii i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere net kiymet/nakit bor¢ ve alacaklari belirlenir.

(2) Pay Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin takas giinii, islem giiniinii takip eden ikinci is glintidiir
(T+2).

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takasbank tarafindan belirlenen
ilgili nakit veya menkul kiymet hesaplari kullanilarak hesaben sonuclandirilir. Yiikiimliilikler, menkul
kiymet borcu olan iiyeler tarafindan MKK nezdinde Takasbank takas hesaplari, nakit borcu olan tiyeler
tarafindan ise Takasbank nezdindeki nakit takas hesaplari kullanilarak yerine getirilir.

(4) Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasini yapacak sekilde
toplu olarak sonuglandirilir. Takas yiikiimliilikklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup,
Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda
kismi takas yapilir.

(5) Borsa, Piyasa’da gerceklesen ancak takasinin Takasbank disinda yapilmasina karar verilen islemleri
Takasbank’a bildirir.

Netlestirme

MADDE 38- (1) Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde net bor¢ veya alacak tutarinin hesaplanmasinda
menkul kiymet bazinda miisteri/portfoy ayirimi da gozetilerek cok tarafli netlestirme yonteminin
uygulanmasi esastir. Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet bor¢ veya alacaklar karsiliginda
nakit alacak veya borglar olusturulur.

(2) Kurul veya Borsa netlestirme islemi yapilmadan takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesine; Piyasa,
pazar, islem platformu, menkul kiymet veya yatirimci bazinda briit takas uygulanmasina, briit takas
isleyisinden piyasa yapict ve/veya likidite saglayicit iliyelerin muaf tutulmasina, toptan alis, satis
islemlerinin, 6zel islem bildirimlerinin ve diger bazi 6zellikli islemlerin takasinin netlestirme disinda
tutulmasina, netlestirmenin sadece iki iiye arasindaki islemlerde yapilmasina veya belirli nitelikteki
islemlerin netlestirme diginda birakilmasina karar verebilir.

Hesap yapis1

MADDE 39- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler, takas islemlerinin gergeklestirilebilmesi

icin gerekli olan nakit ve menkul kiymet hesaplarin1 Takasbank, MKK ve islemin niteligi gerektirdigi

takdirde, Takasbank tarafindan belirlenecek muhabir banka nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde islem, pozisyon ve teminatlarin takip edilebilmesi amaciyla islem, pozisyon ve
teminat hesaplar1 agilir.

(3) IslemHesab1, Piyasa’da eslesen emirlerin islem bazinda izlendigi hesaptir.

(4) Pozisyon hesaplarinda iglemlerin netlestirilmesi sonucu hesaplanan net tutarlar yer alir. Risk yonetimi,
pozisyon hesaplar {izerinden yapilir.

(5) Takasbank nezdinde iiyelerin kendi portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarina iliskin
teminatlarin izlendigi teminat hesaplar1 agilir. Kurul izni ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlerin izlendigi teminat hesaplari i¢in miisteri/portfdy ayrimina
gidilmez.

Hesap tipleri

MADDE 40- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplari ile iligkilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplari

“Miisteri” ve “Portfoy” olmak tizere ikifarkli tipte agilabilir. Portfoy hesabi, iiyenin kendi portfoyii i¢in

yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak

izlenmesi esastir. Kurul izni ¢ercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya menkul

kiymetlerin izlendigi hesaplaricin miisteri ve/veya portfdy ayrimina gidilmez.

(2) Islemci kuruluslar igin genel MKT iiyesine bagli, genel MKT iiyesinin diger miisteri ve islemci kurulus
hesaplarindan ayri, tekil portfoy ve ¢coklu miisteri pozisyon hesaplart agilir.

(3) Pay Piyasasi’nda miisteri pozisyon ve teminatlarinin, MKT iiyesi tarafindan talep edilmesi halinde
Takasbank nezdinde acilan kendisine baglh tekil pozisyon hesaplari ile miisteriye ait teminat alt
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hesaplarinda izlenmesi gereklidir. Tekil hesap agilmasini talep edebilecek miisterilerin tasimasi
gereken sartlar ve/veya asgari pozisyon biiytikliikleri prosediir ile belirlenir.

(4) Uyeler, kendi portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar ile miisteri pozisyon ve teminatlarmi Takasbank
sisteminde acilacak hesaplarda ayr izler. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplar1 ile
iliskilendirilmis teminat hesaplarina iiyeler tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul
edilir.

Ayristirma

MADDE 41- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlari, iyeye bagl olarak agilan ¢oklu veya

tekil islem ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iligkilendirilen teminat hesaplarinda, iyenin kendi islem,

pozisyon ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir.

(2) Uyenin kendi portfdyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler igin ag1lacak tekil islem
ve pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

Pay Piyasasi Likidite Sirasi

MADDE 42- (1) Pay Piyasasi’nda islem goren kiymetler likit ve likit olmayan seklinde 2 gruba ayrilarak

takas islemleri gerceklestirilebilir.

(2) Takasbank, iiyeler tarafindan yatirilan nakit tutarlari belirleyecegi bir saate kadar sadece likit olmayan
kiymetlerin takas islemlerini gergeklestirmek icin kullanabilir.

Pay Piyasasi Uyelgraram Pozisyon Aktarimi
MADDE 43- (1) Uyenin pozisyonlarini bagka bir iiyeye devretmesi miimkiindiir. Pozisyon aktarimina
iligkin usul ve esaslar Prosediir ile belirlenerek tiyelere duyurulur.

Transfer Islemleri

MADDE 44- (1) Uyeler, saklama hesaplarinda bulunan kiymetleri bagka bir {iye hesabina transfer

edebilirler.

(2) Kaydi menkul kiymet transfer islemleri, MKK sisteminde miisteri hesaplari arasinda gergeklestirilir.

(3) Uyeler aras1 transfer islemleri Sistemde serbest ve sartl virman olmak iizere 2 sekilde
gerceklestirilebilir.

(4) Transfer islemlerinin iiyelerin yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanici kodu ve sifreler ile
Takasbank tarafindan Prosediirde belirlenen saatler igerisinde gergeklestirilmesi esastir.

(5) Yarim giin resmi tatil olan tarihlerde gegerli olacak siireler Takasbank tarafindan ayrica belirlenerek
tiyelere duyurulur.

(6) Transfer islemlerine iliskin siireler Prosediir'de belirlenir.

YEDINCI BOLUM
BiAS Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’na iliskin Ozel Hiikiimler

Takas islemleri

MADDE 45- (1) Merkezi Takas Ydnetmeligi, bu Yonerge ve Prosediir ¢cercevesinde yapilacak tiim is ve
islemlerde, islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigma bakilmaksizin, Takasbank tarafindan
sadece ilgili Uye muhatap alinir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili Uyenin, miisterileri
adina teminat tamamlama cagrist dahil olmak {izere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirli islemi
gerceklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu ¢ergevede Takasbank’in, miisteri islemleri
i¢in ilgili Uyeye yapacagi teminat tamamlama cagrisma ragmen bu hesaplara iliskin yiikiimliiliigiin
zamaninda yerine getirilmemesi durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek
olmaksizin miisteri hesaplar1 {izerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen
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kapatilmasi, nakit dis1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam

yetkili oldugu kabul edilir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 portfoy ve miisteri hesaplarinda yer alan acik pozisyonlar,
Garanti Fonu katkilari ile nakit ve nakit dig1 teminatlar1 Takasbank tarafindan giincelleme islemine tabi
tutulur. Takasbank, hesap giincelleme islemlerini giin igerisinde birden fazla kez de gergeklestirebilir.

(3) Piyasada gergeklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile tiye arasindaki iliski agisindan teslim
karsilig1 6deme prensibi uygulanir. Uye, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu takas siiresi
sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir.

(4) Teminat yatirma, ¢cekme, degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi islemleri
hesap bazinda gergeklestirilir.

(5) Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin kullanima konu olmalari durumunda, eslesme yontemi, fiziki
teslimatlarda kiymetlerin takasi ve diger hususlar Prosediirde belirlenir.

Hesap tiirleri

MADDE 45 - (1) Takasbank nezdinde “Islem Hesab1”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama Hesab1”

olmak {tizere ti¢ farkl: tiirde hesap agilabilir.

(2) islem Hesabi, Piyasada alim satim iglemlerinin gerceklestirildigi ancak herhangi bir pozisyon ve
teminat takibinin yapilmadigi hesap olup, emirler ve islemler bu tiir hesaplar bazinda izlenir.
Takasbank nezdinde acilan bir islem hesabinin Piyasada islem yapabilmesi, ancak bu hesabin bir
saklama hesabi ile iligkilendirilmesi ve saklama hesabinin ait oldugu Uye tarafindan bu islemin
onaylanmast halinde miimkiindiir. Bir islem hesab1 yalmizca bir saklama hesabiyla
iligkilendirilebilir.

(3) Saklama Hesabi, pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili risklerin ve teminatlarin izlendigi ancak
islem gergeklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesab1 birden fazla islem hesabi ile
iliskilendirilebilir.

(4) islem ve Saklama Hesabi, hem islem gerceklestirilebilen hem de pozisyonlar, bu pozisyonlarla
iligkili risklerin ve teminatlarin izlendigi hesaptir.

Ayristirma
MADDE 47 - (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfoy” olmak iizere iki farkli tipte hesap agilabilir.
Miisteri hesab1, Uyenin miisterileri igin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portfoy hesabi ise, Uyenin
kendi portfdyii igin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Piyasada miisteri pozisyon ve teminatlari, Uyenin
kendi portfoy ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir. Uyenin kendi portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar,
miinhasiran liyeler i¢in agilacak pozisyon hesabi ve iligkili islem ve teminat hesabinda izlenir. Her iiyenin
portfoy hesabi bulunmasi zorunludur. Uyelerin igerisinde Borsa mevzuati gergevesinde piyasa yapici
niteliginde olanlar, piyasa yapici hesabi agabilirler. Piyasa yapici hesabi piyasa yapicilarin, sadece piyasa
yapicilik faaliyetleri ¢cergevesinde kendi portfoyii igin gergeklestirdigi islemleri takip ettigi hesaptir.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarin1 Takasbank sisteminde agacaklari tekil pozisyon hesaplarinda izlemesi
esastir. Tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iliskili teminatlar sadece ilgili
miisterinin ylikiimliiliklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Portfoy yoneticiligi faaliyetleri cercevesinde gerceklestirilen islemlerle sinirli olmak {izere ¢oklu
pozisyon hesaplar1 agilabilir. Coklu pozisyon hesaplarinin agilmasi liye bazinda kisitlanabilir.
Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis bu nitelikteki teminat hesaplarina
Uye tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir. Hesaplarin acilmasma iliskin
esaslar Prosediirde belirlenir.

(4) Dayanak varhiginin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki teslimata konu
sOzlesmelerin vade sonu iglemleri sonucu ortaya ¢ikan dayanak varlik takas yiikiimliiliikleri, Takasbank
tarafindan Uye adina acilan portfdy ve coklu miisteri takas hesaplarinda takip edilebilir ve Prosediirde
belirlenen esaslar dahilinde sonuglandirilir.

SEKIZiNCi BOLUM
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BiAS Para Piyasasi’na iliskin Ozel Hiikiimler

Takas islemleri

MADDE 48- (1) Takas yiikiimliiliikleri risk grubu bazinda olusturulur.

(2) Takas islemlerinde teminatlarin teslimi karsilig1 6deme prensibi uygulanir. Teminat yiikiimliiliklerini
yerine getirmeyen iiyelerin nakit alacaklar1 6denmez.

(3) Piyasa’da gergeklestirilen islemlere iliskin nakit yiikiimlilikleri, her iiye i¢in Takasbank nezdinde
acilan ve Prosediir ile duyurulan bor¢ kapatma hesabina takas giinii son saatine kadar ddenir.

(4) BIST Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin takas1 ayni giin (T+0) gerceklestirilir. ileri valorlii
islemlerin takasi ise valor tarihinde gerceklesir.

(5) Piyasa’da iiyelerin kendi portfoyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”, miisteriler hesabina yapilan
islemler “Miisteri Risk Grubu” olmak iizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

(6) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas1 durumunda kismi olarak ddenen tutarlar éncelikle
“Miisteri Risk Grubu” borcunu kapatmak i¢in kullanilir.

(7) Alacak dagitimi yapilan iiyenin diger bir risk grubuna ait borcu olmasi durumunda, dagitilan alacak,
tiyenin borglu oldugu risk grubuna ait borcuna mahsup edilir.

(8) Alacak dagitimi yapilabilmesi i¢in iiyenin teminat yiikiimliliigiinii yerine getirmis olmasi gerekir.
Teminat yiikiimliiliklerini yerine getirdikleri belirlenen {iyelere alacaklari, serbest cari hesaplarina
belirli araliklarla sistem tarafindan otomatik olarak aktarilir.

(9) Dagitilabilir bakiyenin yetersiz olmasi durumunda alacak dagitimi oransal olarak yapilir.

Netlestirme

MADDE 49- (1) islemin vade ve valdr giinii netlestirme yapilarak iiye bazinda borg alacak bilgisi
olusturulur.

(2) Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde net borg veya alacak tutari, iiyenin ilgili takas tarihi itibariyle;

a) Portfoy hesabina gergeklestirdigi islemler “Uye Risk Grubu”
b) Miisterileri adina gergeklestirdigi islemler “Miisteri Risk Grubu” baz alinarak

hesaplanir.

Hesap Yapisi

MADDE 50- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler, islemlerini gergeklestirilebilmek igin

gerekli olan nakit, islem teminat1 ve garanti fonu hesaplarin1 Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde hesabi bulunan iiyeler i¢in ilgili hesaplar otomatik olarak agilir.

(3) Islem teminatlar1 Portfoy igin “Uye” ve Miisteriler igin ise “Miisteri” olmak iizere iki farkli hesapta
takip edilir.

(4) Pozisyon hesaplarinda islemlerin netlestirilmesi sonucu hesaplanan net tutarlar yer alir. Risk yonetimi,
pozisyon hesaplar1 lizerinden yapilir.

Ayristirma

MADDE 51- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlari, Uyeye bagli olarak acilan ¢oklu veya

tekil islem ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iliskilendirilen teminat hesaplarinda, Uyenin kendi islem,

pozisyon ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir.

(2) Uyenin kendi portfdyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler igin agilacak tekil islem
ve pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

DOKUZUNCU BOLUM
BiAS Swap Piyasasi’na Iliskin Ozel Hiikiimler
Takas islemleri
MADDE 52- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerinin takasi baglangi¢ ve bitis valoriinde, iiyenin
miisterileri ve portfOyii i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere kiymetli maden ve nakit borg ve alacaklar1 belirlenir.
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(2) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, kiymetli maden borcu olan iiyeler
tarafindan Borsa Istanbul A.S. hesaplar1 ve nakit borcu olan iiyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki
Tiirk Liras1 ve yabanci para nakit bor¢ kapatma hesaplar1 kullanilarak takas giinii son saatine kadar iiye
tarafindan 6denmek suretiyle yerine getirilir.

(3) Swap Piyasasi’da gerceklestirilen islemlerin takasi ayni giin (T+0), ileri valorlii islemlerin takasi ise
valor tarihinde gerceklesir.

(4) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takasbank tarafindan belirlenen
ilgili hesaplar kullanilarak hesaben sonuglandirilir.

(5) Takas yiikiimliliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan
belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilir.

(6) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”, miisteriler hesabma yapilan
islemler “Miisteri Risk Grubu” olmak tiizere iki ayri risk grubu bazinda takip edilir.

(7) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmasi durumunda kismi olarak &denen tutarlar &ncelikle
“Miisteri Risk Grubu” borcunu kapatmak i¢in kullanilir.

(8) Alacak dagitimi yapilan iiyenin diger bir risk grubuna ait borcu olmasi durumunda, dagitilan alacak,
tiyenin bor¢lu oldugu risk grubuna ait borcuna mahsup edilir.

(9) Teminat yiikiimliiliiglinii yerine getirmemis olan {iyelerin TL ve Yabanci Para cinsinden takas alacagi
olmasi durumunda alacak dagitimi1 6ncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para birimine gore
TL ya da Yabanci Para cinsinden teminat hesaplarina aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir.

(10) EFT kapanis saati sonrasi ile Piyasa Prosediir’iinde belirtilen alacak dagitim son saati arasinda
dagitilan takas alacaklari, alacakli Banka’nin TCMB nezdindeki zorunlu karsilik hesabina aktarilir.

Netlestirme

MADDE 53- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net bor¢ ve alacak tutarinin hesaplanmasinda para
birimi ve kiymetli maden bazinda miisteri/portfoy ayrimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme
yonteminin uygulanmasi esastir.

(2) MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya kiymetli madenler ile MKT hizmeti verilmeyen
pazar/platform ve/veya kiymetli madenler birlikte netlestirilmez.

Degisim Teminati Takas islemleri

MADDE 54 — (1) Degisim teminati takas siireci, degisim teminatlarini, islemin vadesinde 6denecek

degisim teminati iade tutarlarini ve degisim teminatina iliskin finansman maliyetinin takasini igerir.

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin i¢sel degerinin nétralize edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim
teminatt TL cinsinden hesaplanir ve takas islemleri TL olarak gergeklestirilir. Hesaplamalarda
Prosediir’de belirlenen kriterler dogrultusunda elde edilen doéviz kuru ve kiymetli maden fiyati
kullanilir. Kriterlerin belirlenmesinde Borsa’nin goriisii alinir.

(3) Degerlemeden kaynaklanan alacak ve borglar belirlenmesinde, borg¢ ve alacaklar karsilikli mahsup
edilerek TL cinsinden miisteri/portfoy ayriminda tek bir alacak veya borca doniistiiriilerek ¢ok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir. Takas islemlerinde Free of Payment (FOP) prensibi
(serbest 0deme) uygulanir.

(4) Netlestirme sonucunda olusan TL cinsinden net nakit alacak veya borglar iiye ekranlarinda gosterilir.

(5) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, her iiye icin Takasbank nezdinde acilan ve
Prosediir ile duyurulan bor¢ kapatma hesaplari kullanilarak takas giinii son saatine kadar {liye tarafindan
O0denmek suretiyle yerine getirilir.

(6) Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan
belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilir.
Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda havuz bakiyesi Ol¢iistinde en kiigiik alacaktan
baslanarak yapilir.

(7) Takas alacaklar1 tiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Ancak, teminat
ylikliimliiliiglinii yerine getirmemis olan iiyelerin alacak dagitimi oncelikle teminat eksigi kadar TL
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cinsinden teminat hesaplarina aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina
aktarilir.

(8) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”, miisteriler hesabma yapilan
islemler “Miisteri Risk Grubu” olmak iizere iki ayri risk grubu bazinda takip edilir. MKT hizmeti
verilmeyen sozlesmelere iliskin degisim teminati diger sdzlesmeler ile netlestirilmez.

(9) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas1 durumunda kismi olarak ddenen tutarlar éncelikle
“Miisteri Risk Grubu” borcunu kapatmak i¢in kullanilir.

Hesap yapisi

MADDE 55- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler, islemlerini gerceklestirilebilmek i¢in
gerekli olan nakit, islem teminat1 ve garanti fonu hesaplarin1 Takasbank ve kiymetli maden hesaplarini
Borsa Istanbul A.S. nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde hesab1 bulunan iiyeler igin ilgili hesaplar otomatik olarak agilir.

Hesap tipleri

MADDE 56- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplar1 ile iligskilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplari

“Miisteri” ve “Portfoy” olmak tizere iki farkli tipte agilabilir. Portfoy hesabi, tiyenin kendi portfoyii i¢in

yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak

izlenmesi esastir.

(2) Kurul izni ¢er¢evesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya kiymetli
madenlere/sozlesmelere iliskin olarak acilan teminat hesaplari i¢in miisteri ve/veya portfoy ayrimina
gidilir.

(3) Uyeler, kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar ile miisteri pozisyon ve teminatlarini Takasbank
sisteminde acilacak hesaplarda ayr1 izler. Takasbank tarafindan c¢oklu pozisyon hesaplart ile
iliskilendirilmis teminat hesaplarina iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarm Uyeye ait oldugu kabul
edilir.

Ayristirma

MADDE 57- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlar1, Uyeye bagl olarak acilan ¢oklu islem

ve pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iliskilendirilen teminat hesaplarinda, Uyenin kendi islem, pozisyon

ve teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir.

(2) Uyenin kendi portfdyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler i¢in ac1lacak ¢oklu islem
ve pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.

ONUNCU BOLUM
Takasbank Odiin¢ Pay Piyasasi’na iliskin Ozel Hiikiimler

Genel esaslar ve yiikiimliiliikler

MADDE 58- (1) Takasbank, bu Yonerge ve bu Yonerge cercevesinde yayimlanacak Prosediir uyarinca;
a) OPP’yi isleten kurumdur. Piyasa emir ve iglemlerine iliskin usul ve esaslar Prosediir’de belirlenir.
b) OPP islemlerinde agik teklif yontemi ile merkezi kars: taraftir. Odiing verene karsi 6diing alan, 6diing

alana kars1 6diing veren konumundadir.

(2) Uyelerin miisterileri i¢in yaptiklar1 diing alma ve verme islemleri nedeniyle olusan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinde Takasbank’in muhatab: {iyedir. Uyelerin miisterilerine kars1 olan
yukiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu tutulamaz.

(3) Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliliigi, tiyelerinden gelen
odiing alma ve verme emirlerinin eslestigi anda baslayip, yiikiimliiliiklerin tasfiyesiyle son bulur.

(4) Uyeler, bu Yénerge nin 10 uncu maddesindeki yiikiimliiliiklere ek olarak, ddiince konu kiymeti teslim
etmek, islem komisyonu ve Takasbank komisyonu 6demek zorundadir.

(5) Takasbank, 6diing isleminin vadesinde, 6diing islemine konu kiymetleri 6diing verene iade etmek ve
iade tarihine kadar gegecek siire icin islem komisyonu odemekle yiikiimliidiir. Menkul kiymetin
iadesinin miimkiin olamamas1 halinde, Prosediir’de belirtilen usul ve esaslar g¢ercevesinde hesaplanan
nakit karsihign Uyeye ddenir.
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(6) Odiing alan iiyenin Takasbank’a kars1 yiikiimliiliigii ise islemin vadesinde menkul krymeti geri vermek
ve vade tarihine kadar gegecek siire i¢in islem komisyonunu 6demektir. Takasbank, 6diing alan Uyenin
yiikiimliiliigiinii bu fikra cercevesinde yerine getirmesi halinde, islem konusu teminatlar1 Uye ile
imzalamis oldugu s6zlesme hiikiimleri ¢ergevesinde ve liyenin talebi dogrultusunda iade eder.

(7) Odiing alan ve veren iiyelerin bu Yonerge ile belitlenen diger hak ve yiikiimliiliikleri saklidur.

(8) Prosediirde belirlenen usul ve esaslar g¢er¢evesinde, islemin taraflarinin iradelerini mutabakatla
degistirmeleri ya da teknik sebeplerle, emir eslesmesi sonrasinda iptal edilen islemlerde, Takasbank
MKT sifatiyla herhangi bir taahhiit altina girmemis sayilir ve ayrica bir isleme gerek kalmaksizin emir
eslesmesi anindan itibaren MKT pozisyonundan otomatik olarak diiser.

Kiymet Takasi

MADDE 59- (1) Vadesi gelen 6diing kiymet borglar1 Prosediirde belirlenen son bor¢ kapama saatine kadar

Takasbank tarafindan saglanan ekranlar vasitasiyla kismen ya da tamamen 6diing alanin MKK nezdindeki

hesaplar1 kullanilarak kapatilir. Kapama sonrasi iade edilen kiymetler 6diing verenlerin MKK nezdindeki

hesaplarina aktarilir.

(2) Odiing Pay Piyasasi’nda isleme konu kiymetin takasi, ayn1 giin valorlii islemlerde ddiing isleminin
gerceklestigi anda, ileri valorlii islemlerde ise valor giinii MKK nezdindeki hesaplara aktarim suretiyle
yapilir.

OPP’nin isleyis esaslar

MADDE 60-(1) OPP’de 6diing alma ve verme emirleri iiye tarafindan portfdy, miisteri, yatirrm fon ve

yatirim ortaklig1 bazinda verilir.

(2) MKT Yénetmeliginin besinci maddesinin besinci fikras1 uyarinca Uyenin portfoy, miisteri, yatirim fon
ve ortakliklar1 kodu ile ileterek yapmis oldugu islemler iiyenin Takasbank nezdindeki hesaplarinda ayr1
ayr1 izlenir.

(3) Emir ve islemlerde; valor, vade, saat, emir iletimi, ger¢eklesmesi, degistirilmesi, iptali, diizeltilmesi,
emir tiirleri, temsilciler ve tutarlara iliskin usul ve esaslar Prosediirde belirlenir.

(4) Kredili islem ve agiga satisa konu edilebilecek kiymetler arasindan ¢ikarilan pay ve borsa yatirim fonu
katilma belgeleri, agiga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu edildikleri son tarihin takas
siiresi sonundan itibaren Odiince Konu Kiymetler icerisinden ¢ikartilir.

Ayristirma

MADDE 61-(1) OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlari, {iyeye bagli olarak her bir miisteri adina
miinhasiran acilan tekil pozisyon ve teminat hesaplarinda ve tiyenin kendi portfoy ve teminatlarindan ayri
sekilde izlenir. Takasbank tarafindan merkezi karsi taraf kapsaminda gergeklestirilen islemlerde tekil
miisteri pozisyonlar ile iligkilendirilen teminat hesaplarindaki teminatlarin miisterilere ait oldugu kabul
edilir.

(2) Uyelerin kendi portfoylerine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler i¢in agilacak tekil pozisyon

hesaplar ve iligkili teminat hesaplarinda izlenir.

Bilgi dagitim ekranlari

MADDE 62- (1) OPP verilerine bilgi dagitim ekranlar1 veya gerektiginde Takasbank’m sagladig
uygulama ekranlari vasitast ile erisilir. Ozel emirler ve bu emirler ile olusan islemler haricinde olmak iizere,
sisteme girilen emirler ve islemler OPP ekranlarina yansitilir.

(2) Bilgi dagitim sirketleri ve ekran kodlar ile ekranlara iliskin 6zellikler Takasbank tarafindan duyurulur.

Odiince konu kiymetten dogan haklar

MADDE 63- (1) Odiince konu paylardan dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye artirim1 ve kar pay1)
Odiing verene aittir. Ancak 6diing veren, ddiince konu kiymet iizerindeki oy hakkini kaybeder. Sermaye
azaltimi, ddiincilin valor ile vadesi arasindaki bir tarihe rastlamasi durumunda, sermaye azaltimi yapilan
payin konu oldugu 6diing islemlerinin adetleri, sermaye azaltimi1 oraninda giincellenir.
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ONBIRINCi BOLUM
Tezgahiistii Tiirev Arac Piyasasi’nda Gergeklestirilen Islemlere iliskin Ozel Hiikiimler

Takas islemleri

Madde 64- (1) Takasa kabul edilen islemler ayni giin degisim teminati, sozlesme degerine iliskin

finansman maliyeti ve donemsel 6deme tutar1 takasina konu olur.

(2) Takasa kabul edilerek takas sistemine aktarilan tiim s6zlesmelerde Takasbank’in muhatabi {iyelerdir.

(3) Gergeklesen islemler igin taraflarin mutabakati sonrasi veya temerriit durumunda temerriit etmeyen
tarafin talebiyle veya Takasbank’in karari ile erken sonlandirma islemi gergeklestirilebilir. Bu konuda
islem bazinda degerlendirme yapilir.

(4) Alacak ve borglara iliskin takas hak ve yiikiimliiliikkleri islem ve bagl saklama hesab1 bazinda belirlenir
ve bu hesaplar kullanilarak sonuclandirilir.

(5) Takasa konu ilgili her bir s6zlesmeye iliskin donemsel 6deme tutarlarinin 6deme giinlerine ve saatlerine
iligkin esaslar Prosediir’de belirlenir.

(6) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, Prosediir’de yer alan takas son saatine kadar
tiye tarafindan 6denmek suretiyle yerine getirilir.

(7) Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen ylikiimliilikkler karsiliginda alacaklar da kapatilan borglar
oraninda kismi olarak ddenir.

Degisim teminati ve sozlesme degerine iliskin finansman maliyetinin takas islemleri

MADDE 65- (1) Is giinii sonunda net pozitif “degisim teminati tutari” hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim

teminati tutarini islemlerin gerceklestigi giin sonundan (T) baslayarak ertesi is giiniine (T+1) kadar alir. Is

giinli sonunda net negatif degisim teminati tutar1 hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim teminati tutarini
islemlerin gerceklestigi giin sonundan (T) baslayarak ertesi is giiniine (T+1) kadar 6der. Odeme son
saatlerine iligkin saatler ve ilgili diger esaslar Prosediir ile belirlenir.

(2) Net pozitif sozlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini islemlerin gergeklestigi
giinii takip eden giin sonundan (T+1) baslayarak ertesi is giliniine (T+2) kadar 6der. Net negatif
sOzlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini iglemlerin gerceklestigi glinii takip
eden giin sonundan (T+1) baslayarak ertesi is giiniine (T+2) kadar alir. Odeme son saatlerine iligkin
saatler ve 1ilgili diger esaslar Prosediir ile belirlenir.

(3) Finansman maliyetinin hesaplanmasina iliskin esaslar Prosediir’de belirlenir.

(4) Gecelik faiz oraninin negatif olmasi halinde, pozitif s6zlesme degerine sahip olan taraf, iki is glinii
sonra finansman maliyeti tutarini da alir.

(5) Degisim teminati ve sozlesme degeri finansman maliyeti takasi kaynakli hak ve yiikiimliiliikler, islem
ve bagli saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

(6) Degisim teminati ve sozlesme degeri finansman maliyeti takasina iligkin alacaklar, Takasbank
tarafindan belirlenen araliklarda ve havuz bakiyesi 6l¢iisiinde en kiiciik alacaktan basglanarak islem ve
bagli saklama hesaplarina dagitilir.

Hesap yapisi ve hesap tiirleri

MADDE 66- (1) Uyeler takasa kabul edilen pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iliskili risklerin ve teminatlarin

izlendigi islem ve bagl saklama hesaplarin1 Takasbank nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde “Islem Hesab1”, “Saklama Hesab1”, “Islem ve Saklama Hesab1” olmak iizere ii¢
farkli tiirde hesap acilabilir.

(3) Islem Hesab, herhangi bir pozisyon ve teminat takibinin yapilmadig: hesap olup, tezgah iistii islemlerin
Takasbank’a aktarilmasi amaci ile kullanilir. Takasbank nezdinde agilan bir islem hesabinin bir
saklama hesab1 ile iligkilendirilmesi ve saklama hesabinin ait oldugu iiye tarafindan bu islemin
onaylanmasi zorunludur. Bir islem hesab1 yalnizca bir saklama hesabiyla iliskilendirilebilir.

(4) Saklama Hesabi, pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iligkili risklerin ve teminatlarin izlendigi ancak iglem
gergeklestirilemeyen hesaptir. Bir saklama hesabi birden fazla islem hesab ile iliskilendirilebilir.

(5) Islem ve Saklama Hesabi, hem islem gergeklestirilebilen hem de pozisyonlarin, bu pozisyonlarla iliskili
risklerin ve teminatlarin izlendigi hesaptir.
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(6) Uyeler icin ilgili garanti fonu hesabr Takasbank tarafindan acilir.

Ayristirma

MADDE 67- (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve “Portfoy” olmak tlizere iki farkli tipte hesap agilabilir.

Miisteri hesabi, liyenin miisterileri ig¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Portféy hesabr ise, liyenin

kendi portfoyii i¢in yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyon ve teminatlari, tiyenin kendi

pozisyon ve teminatlarindan ayri sekilde izlenir. Uyenin kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar,

miinhasiran tyeler i¢in agilacak islem ve bagli saklama hesabinda izlenir. Her iiyenin portfoy hesabi

bulunmasi zorunludur.

(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarin1 Takasbank sisteminde agacaklar1 tekil islem ve bagli saklama
hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil islem ve bagli saklama hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla
iliskili teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliikklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

ONIKINCI BOLUM
Son Hiikiimler

Ucret ve komisyonlar
MADDE 68- (1) Takasbank’m bu Y&nerge kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak Uyelerine
uygulayacagi licret ve komisyonlar hakkinda Genel Yonetmeligin 35 inci maddesinde ve MKT
Yonetmeligi’nin 50 inci maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenerek uygulanir.
(2) TCMB’nin Takasbank nezdinde gergeklestirdigi islemler komisyondan muaftir.
(3) Takasbank komisyonlari tiyelerin serbest cari hesabindan re’sen tahsil etmeye yetkilidir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 69- (1) Bu Yonerge’de belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan tiyeler hakkinda, Yonerge’de yer
alan hiikiimlere ek olarak Merkezi Takas Yonetmeligi’nin Yedinci Boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri
de uygulanir.

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 70- (1) Takasbank, takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini dngdrdiigii olaganiistii durumlarin
varlig1 halinde alinacak 6nlemleri belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirlerden uygun olanlarinin yanisira islem
saatlerinin degistirilmesi, emir iletiminin durdurulmasi, islemlerin iptali, vadelerin degistirilmesi ve diger
her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 71- (1) Yonerge’de hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve alt diizenlemeleri
ile Genel Yonetmelik, Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi hiikiimleri
uygulanir.

Muafiyet ve istisnalar

MADDE 72- (1) Merkezi Kars1t Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 talebi halinde dogal MKT f{iyesi olup, bu Ydnerge ve Ydonerge

kapsaminda ¢ikarilacak Prosediir’de yer alan hiikiimlere tabi degildir.

(2) TCMB’nin Piyasalarda gergeklestirecegi islemlerin isleyisine iliskin kurallar Takasbank ile TCMB
arasinda imzalanacak ayr1 bir protokol ile belirlenir.

(3) TCMB’nin BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem yaptigi menkul kiymetlere ait TCMB
talimatlarina 6deme karsilig1 teslimat ilkesi ¢ergevesinde oncelik verilir.

(4) TCMB’nin BIAS BAP Repo Ters Repo pazarinda taraf oldugu islemler sonucunda ters repo ile almus
oldugu menkul kiymetler Takasbank nezdinde bloke edilmez.
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(5) TCMB, Piyasalarda gergeklestirmis oldugu islemlere iliskin yiikiimliliklerini ayni giin igerisinde
EFT/EMKT sistemi kapanis saatine kadar yerine getirmesi halinde 6n temerriit faizi 6demekle ytikiimlii
degildir.

(6) Takasbank sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da gergeklestirilebilir.

Yiiriirliik
MADDE 73- (1) Yonerge yayimlandig: tarihte yiirtirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 74- (1) Is bu Yé&nerge hiikiimlerini Yénetim Kurulu yiiriitiir.
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