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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NiN BORSA
ISTANBUL A.S KIYMETLi MADENLER PiYASASINDA
YURUTECEGiI MERKEZI TAKAS HiZMETi VE BU HiZMETE
ILISKIN ESASLAR PROSEDURU

BiRINCi BOLUM
Genel Hukumler

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Prosediir’iin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim
Sirketi’nin, Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak
verecegi (takas ve teminat yonetimi) hizmetlere iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Prosediir, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’nin
Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak verecegi takas
ve teminat yonetimi hizmetlerine yonelik iiyelik, takas, risk, teminat, temerriit, gelir ve diger
konulara iligskin hususlar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Prosediir, 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanununun 77 nci maddesi, 30.05.2013 tarih ve
28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik, 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi ve
27.02.2018 tarih ve 344 sayili Yonetim Kurulu’nda onaylanan Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’nin Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Yiiriitecegi Merkezi
Takas Hizmeti ve Bu Hizmete iliskin Esaslar Yonergesine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanim ve kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Prosediir’de gegen;

a) Arac1 Banka: Uyelerin, piyasa alacaklar ile ¢ekilebilir nakit teminat tutarlarinin
otomatik olarak aktarilmasini talep ettikleri bankay,

b) BIC (Bank Identifier Code): Banka tanimlama kodlarini,
¢) Borsa: Borsa Istanbul A.S.yi,


https://www.takasbank.com.tr/tr

¢) EFT: Tiirk Lirasi cinsinden 6deme gonderilmesini saglayan Elektronik Fon Transfer
sistemini,
d) EUR: Avrupa para birimini,

e) Genel Miidiir: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Genel
Miidiiri’n,

f) Islem Teminat1: Takasbank’ta acilan saklama hesaplarina yatirilan teminatlari,
g) Kiymetli Maden: Borsada islem goren standartta kiymetli madenler,

&) Merkezi Takas Yonetmeligi: 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y dnetmeligi’ni,

h) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasi’n,

1) Pozisyon: Piyasa’da gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan takas borg ve
alacaklarini,

i) Prosediir: Yonerge’de belirlenen kural ve esaslar ¢ergevesinde isleyis ve
uygulamalara iligkin usulleri iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarin
iceren isbu Prosediirti,

j) Serbest Hesap: Uyelerin Takasbank nezdindeki TL 11 ve déviz 11YP serbest cari
hesaplarini,

k) Sistem: Piyasa’da gerceklestirilen islemlerin takas, risk ve teminat yOnetiminin
yapildig1 Takasbank sistemini,

I) Siirdiirme Seviyesi: Takasbank tarafindan belirlenen, giin sonlarinda bulunmasi
gereken teminat degerinin belirli bir oranini,

m) SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication):
Uluslararasi finansal telekomiinikasyon ag1 ve mesajlagsma altyapisini,

n) Takas: Piyasa’da gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya c¢ikan yiikiimliiliiklerin,
Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, iiyeler tarafindan yerine getirilmesi suretiyle
taraflar arasinda nakit ve/veya varliklarin transferini saglayan siireclerin tamamini,

0) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,
0) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,
p) USD: Amerika Birlesik Devletleri para birimini,

r) Uye: Piyasa’da islem yapmak iizere Borsa tarafindan yetkilendirilen kuruluslardan
bu Prosediir kapsaminda Takasbank iiyelik sartlarin1 yerine getirenleri,

S) Yonerge: Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’nin Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Yiriitecegi Merkezi Takas
Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin Esaslar Y®6nergesini,

s) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu’nu,

ifade eder.



IKINCi BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar

Uyelik sartlar

MADDE 5- (1) Piyasa’ya yonelik takas, risk ve teminat yonetimi hizmetlerini almak
icin asagidaki tiyelik sartlarinin saglanmis olmasi gerekir.

a) Piyasa’da islem yapma yetkisinin olmasi,

b) Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen Piyasa iiyelik s6zlesmesinin ve sozlesme
oncesi bilgi formunun imzalanarak ibraz edilmis olmasi,

) Takasbank nezdindeki islemlerini gerceklestirmek amaciyla, Takasbank tarafindan
belirlenerek iiyelere duyurulan teknik alt yapinin olusturulmasi ve islerliginin saglanmasi i¢in
gerekli tedbirlerin alinmis olmast,

¢) Takasbank tarafindan belirlenen hesaplarin agilmasi,
d) Uyelik giris {icretinin yatiriimas,
e) Uyelik teminatinin yatirilmast.

(2) TCMB, Sistem’de 6zel statiilii katilimci olarak yer alir. TCMB; dogal Merkezi Takas
Kurumu {iyesi olup, bu Prosediirde yer alan hiikiimlere tabi degildir.

Uyelik basvuru ve kabulii

MADDE 6- (1) Uyelik i¢in basvuracak kuruluslarin, Yonerge’de iiyelik icin aranan
sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri igeren bir yaz ile Uye Isleri birimine
miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Yonetmeliginin 10 uncu
maddesinde belirtilen bilgi ve belgeler ile iiyelik sdzlesmesi ve sdzlesme Oncesi bilgi formunu
Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir.

(2) Takasbank yapilan bagvurulart 5 inci maddede aranan sartlarin yerine getirilip
getirilmedigi agisindan degerlendirir. Uyelik basvurusu kabul edilen kurulusun Takasbank
nezdinde faaliyetlerine baglayabilmesi i¢in liyelik bagvurusunun uygun goriildiigiiniin tebligini
takiben, liyelik giris iicreti ve iiyelik teminatin1 yatirmis olmas1 ve Takasbank sistemi tizerinde
ilye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi gerekir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri

MADDE 7 - (1) Piyasa iiyelerinin dogrudan takas iiyesi olarak kendilerinin ve/veya
miisterilerinin iglemlerini yapmaya yetki alabilmeleri i¢in asagida sayilan hususlara uymasi
zorunludur:

a) Bu Prosediir ve ilgili diger mevzuatla, verilen hizmete iliskin olarak belirlenen tiim
ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

b) Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun
davranmak,

c) Takasbank tarafindan belirlenen sistem siirelerine uymak,

¢) Takasbank tarafindan talep edilen iicret, komisyon ve diger yilikiimliiliikleri siiresi
icinde yerine getirmek,

d) Prosediir kapsamindaki is ve islemler ile ilgili olarak Takasbank tarafindan gerekli
gorililen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank yetkililerince
yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,



e) Takasbank’in yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum
saglamak ve testlere istirak etmek,

) Prosediir kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak
yerine getirmek.

(2) Herhangi bir iyenin, yiikiimliliklerini kismen veya tamamen yerine
getiremeyecegini 6ngérmesi halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve
belgelerle birlikte ivedilikle Borsa’ya ve Takasbank’a bildirmesi zorunludur. S6z konusu
bildirim, Takasbank’in Prosediir’de belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

(3) Uyeler Prosediir kapsaminda diizenlenen faaliyetler cergevesinde gerceklestirmis
oldugu islemlere iligkin tiim yiikiimliiliiklerin ifas1 ile ¢alisanlarinin goérevleri gercevesinde
yaptiklari islerden sorumludur.

(4) Uyeler islemlerini yetkilendirdigi personel adma tahsis edilen kullanic1 kodu ve
sifreleri kullanarak uzaktan erisim yoluyla gerceklestirirler. Tahsis edilen sifre kullanilarak
sistemde yapilan islemler ile sifrenin yetkisiz kisilerce kullanimindan dogan sorumluluk iiyeye
aittir.

(5) Sisteme erisimin miimkiin olmadig1 durumlarda islemler iiyeyi temsil yetkisi
bulunan kisilerce verilecek yazili talimatlar c¢ercevesinde Takasbank tarafindan
gerceklestirilebilir.

(6) Uyeler takas sistemi ve diger iletisim araglarindan Piyasa’ya iliskin duyurularmn ve
mesajlarin takip edilmesinden sorumludur.

Uyelerin Piyasa islem faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 8 — (1) Uyelerin bu Prosediir kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki
durumlarda Takasbank tarafindan kisitlanabilir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 tincii maddesi uyarinca takas hizmeti verilen
piyasa faaliyetlerinin sinirlandirilmasi veya gecici olarak durdurulmast,

b) Yonerge, Prosediir ve liyelik sézlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi,

¢) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi,
faaliyetlerinin gecici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet izninin kaldirilmasi,
herhangi bir nedenle Piyasada islem goren varliklar ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi,
haklarinda tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi,

(2) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya ¢ikmasi halinde Takasbank, Uyenin
mevcut pozisyonlarinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

(3) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde
durum, Borsa’ya ivedilikle bildirilir.

Uye faaliyetlerinin durdurulmasi ve iiyelikten ¢ikarma

MADDE 9 - (1) Uyenin 5 inci maddede belirtilen iiyelik sartlarini kaybetmis
oldugunun tespiti halinde, Takasbank, 3 ay1 gegcmemek iizere verilecek uygun siire i¢inde soz
konusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini istemeye yetkilidir.

(2) Uyelik sartlarmin kaybedilmis olmas1 veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle, takas sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte
risklerin ortaya c¢ikmasi durumunda Takasbank, herhangi bir siire vermeksizin {iyenin



faaliyetlerini tamamen veya islem bazinda, gecici olarak durdurmaya veya liyelikten ¢ikarmaya
yetkilidir. Bu durum en hizli iletisim araci ile Borsa’ya bildirilir.

(3) Borsa tarafindan islem yapma yetkisinin kaldirilmasi halinde, {iye Takasbank
tarafindan takas liyeliginden ¢ikarilir.

(4) Faaliyetleri durdurulan, tiyelikten ¢ikartilan veya kendi yazili talebi dogrultusunda
iiyelikten ayrilmak isteyen iiyelerin Prosediir kapsaminda yer alan islemlerden kaynaklanan
yiiktimliiliikleri devam eder.

(5) Takasbank, faaliyetleri durdurulan veya fiyelikten ¢ikarilan kurumun takas
islemlerinin tamamlanmas1 amaciyla asagidaki tedbirler dahil gerekli gordiigii her tiirlii tedbiri
almaya yetkilidir.

a) Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplar1 iizerinde islem yapmasini
engellemek,

b) Takas borg¢larinin kapatilmasi amaciyla tiyenin takas alacaklarini kullanmak,

¢) Uyenin teminatlaria basvurmak,

¢) Uyenin Takasbank nezdinde serbest hesaplarinda bulunan varliklarma basvurmak.

Uyelikten ayrilma

MADDE 10 - (1) Uyelikten ayrilmak isteyen kurum, bu durumu Borsa ve Takasbank’a
esanli olarak yazil bildirir. Tlgili fiyenin Yénetmelik kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin yani sira;

a) Piyasa iiyeligini sona erdirdigine dair Borsa’dan alinan tevsik edici belgelerin bir
orneginin Takasbank’a teslim edilmesi,

b) Piyasa’da gergeklestirmis oldugu islemlerin tamaminin tasfiye edilmis olmasi,
c) Takasbank’a kars1 herhangi bir yikiimliiligiiniin bulunmamasi

gerekmektedir.
Uyelik teminatinin iadesi

Madde 11 — (1) Piyasa’da islem yetkisi iptal edilen veya kendi talebi ile ayrilmak
isteyen kuruluglara ait liyelik teminati, iyenin yazili talimatin1 Takasbank’a iletmesini miiteakip
Takasbank’a olan tiim ylikiimliiliiklerinin 6denmis olmasi sart1 ile iade edilir.

UCUNCU BOLUM
Hesap islemleri

Hesap yapis1

MADDE 12- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin tiyeler i¢in takas islemlerinin
gerceklestirilebilmesine yonelik gerekli olan nakit ve kiymet hesaplar1 Takasbank nezdinde
acilir.

(2) Takasbank nezdinde islem, pozisyon ve teminatlarin takip edilebilmesi amaciyla
sdzkonusu hesaplar acilir. Islem Hesabi, Piyasa’da eslesen emirlerin islem bazinda izlendigi
hesaptir. Pozisyon hesaplarinda islemlerin netlestirilmesi sonucu hesaplanan net tutarlar ve net
adetler yer alir. Risk yonetimi, pozisyon hesaplar1 lizerinden yapilir.

Hesap tipleri



Madde 13 - (1) Pozisyon ve teminat hesaplar1 portfoy bazinda agilir. Net takas
pozisyonlari, briit takas pozisyonlarindan ayri bir hesapta takip edilir.

(2) Portfoy, fon ve ayristirilmig tekil misteri islem hesaplari iiyenin portfoy pozisyon
hesabi ile iliskilendirilmigtir.

(3) Portfdy pozisyon hesabr iiyenin portfoy teminat hesabi ile iliskilendirilmistir. Uyeler
portfoy teminat hesabina yatirdiklar1 teminatlar ile portfoy, fon ve ayristirilmis tekil miisteri
adina iglem yapabilir.

(4) Net portfoy pozisyon ve briit portfoy pozisyon hesaplart ayni portfoy teminat hesabi
ile iliskilendirilmistir.

Arac1 Bankalarin bildirilmesi, tanmimlanmasi ve hesap onceliginin
degistirilmesi

MADDE 14 - (1) Uyelerin, Piyasa’da gerceklestirdigi islemlerden dogan piyasa
alacaklar ile ¢ekilebilir nakit teminat tutarlarinin bir bagka bankadaki hesaplarina EFT/SWIFT
araciligi ile otomatik olarak aktarabilmeleri i¢in; her bir para birimi cinsinden en az bir, en ¢ok
bes adet Araci Banka IBAN numarasinin Ek.1°de verilen “Araci Bankalar Bildirim Formu” ile
Takasbank’a bildirmesini takiben Takasbank tarafindan gerekli tanimlamalar sistemde yapilir.

(2) Uyelerin gondermis oldugu talimatta farkli d6viz cinslerinden en az bir adet 6ncelikli
hesap bildirilmelidir. Uyeler Takasbank’a bildirilen ve sisteme tanimlanan oncelikleri
degistirebilirler.

(3) Uyelerin, piyasa alacaklarmi Aract Banka hesabma génderilmesi talebi olmasi
durumunda;

(@) Erken takas alacaklarina iliskin EFT/SWIFT transferleri 16:00 itibari ile sistem
tarafindan gerceklestirilir. Uyeler erken takas alacaklarina iliskin olusan EFT/SWIFT
mesajlarin1 16:00 6ncesinde Takasbank ekranlari araciligi ile onaylayabilir veya iptal edebilir.

(b) Giin sonu takas alacaklarina iliskin EFT/SWIFT transferleri alacaklarmin tamami
hesaplarina gegtiginde sistem tarafindan gerceklestirilir. Uyeler giin sonu takas alacaklarina
iliskin olusan EFT/SWIFT mesajlarini Takasbank ekranlari araciligi ile sistem son saat
stirelerine kadar onaylayabilir veya iptal edebilir.

(4) Uyelerin, piyasa alacaklarini ve gekilebilir teminat tutarlarim Araci Banka hesabina
gonderilmesi talebi olmasina ragmen, Takasbank’a hesap bildirimi yapmamalar1 durumunda
EFT/SWIFT mesajlar1 olusturulmaz ve piyasa alacaklari serbest hesaplarinda kalir. Serbest
hesapta kalan tutar, ancak bir Araci Banka tanimlamasi yapilmast durumunda “teminat yatirma
ve ¢cekme” yoluyla igleme alinir.

(5) Borsa seansin kapanmasi sonrasinda iiye bazinda kiymetli maden cinsi ve doviz
bazinda netlestirme yaparak net borg/alacak bilgilerini Takasbank’a gonderilmesini takiben
piyasa alacaklarini aktaracaklar1 Araci Banka hesabinda degisiklik yapilamaz. Uye talebi ya da
olaganiistii hallerde Takasbank bu saati degistirmeye yetkilidir.

Yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde kullanilacak hesaplar

MADDE 15- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliikler takas
tarihinde, ilgili nakit ve kiymetli maden takas hesaplar1 kullanilarak yerine getirilir.

(2) Nakit takas islemleri i¢in Takasbank nezdinde iiye adina asagidaki hesaplar agilir:

(a) Net takas icin KMP Uye Net Takas Borcu Hesab1 TL’de “KMPS”; USD ve EUR’da
“KMPSX” ve



(b) Briit takas i¢in KMP Uye Briit Takas Borcu Hesab1 TL’de “KMTB”, USD ve
EUR’da “KMTBX ”

(c) Nakit alacaklara iliskin TL i¢in “11-TL Hesab1”, USD i¢in “11YP-10101 Hesab1”
ve Euro i¢in “11YP-10120 Hesab1”

(3) Sozkonusu hesaplar, iiyelik islemlerinin tamamlanmasi ile Takasbank sisteminde
acilir.

(4) Yabanci para islemleri i¢in, Citibank muhabir banka olarak kullanilir. Hesap bilgileri
asagidaki gibidir:

BIC Hesap No
Kodu*

CITI New York-USD  CITIUS33 36892258
CITI Frankfurt-EUR CITIDEFF 4115556024

(*) Takasbank BIC kodu: TVSBTRISXXX

(5) Kiymetli maden takas iglemleri i¢in, Borsa nezdinde “Takasbank Takas Havuz
Hesab1” agilir.

DORDUNCU BOLUM
Takas Esaslari

Takasbank’in sorumlulugu

MADDE 16 - (1) Takasbank, takas, risk ve teminat yonetimi hizmeti ile ilgili olarak
bu Prosediir ile tstlendigi yiikiimliiliikler disinda {iyelerin Borsa’ya ve diger Uyelere karsi
yiikiimliiliiklerinden dolay1 sorumlu degildir.

Takasa iliskin genel esaslar
MADDE 17- (1) Takas islemleri, Takasbank sistemi tizerinden gergeklestirilir.

(2) Uyeler Takasbank’in sagladig alt yapr ile Takasbank sistemine eriserek islemlerini
gerceklestirirler. Uyeler ile Takasbank arasinda olusturulacak sistemsel mesajlagsmaya iligkin
ozellikler ve mesaj icerikleri Takasbank tarafindan belirlenerek Uyelere duyurulur.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikkleri Takasbank
tarafindan belirlenen hesaplar iizerinden hesaben sonug¢landirilir.

(4) Takas borglarinin iiyeler tarafindan kapatilmasi esastir. Ancak borglar, {iyenin ilgili
hesabindan re’sen de tahsil edilebilir.

(5) Islemlerin takas tarihi ve siiresi i¢erisinde tamamlanacag: hususunda Takasbank’in
herhangi bir garantisi bulunmaz. Takas islemlerinin siiresi igerisinde tamamlanmasi bor¢lu
iiyelerin ylikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna baglhdir.



(6) Bu Prosediir cercevesinde yapilacak tiim is ve islemlerde, islemlerin Uyelerin
miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan sadece ilgili Uye
muhatap alinir.

(7) Takas islemlerinde teslim karsiligt Odeme prensibi uygulanir. Takas
yiiktimliiliiklerini yerine getirmeyen iiyelerin takas alacaklar1 6denmez.

Piyasa takas islemleri

MADDE 18- (1) Uyelerce Borsa’da gerceklestirilen alim satim islemleri eslestiginde
iiye bazinda takas pozisyonlari olusturulur. (2) Takas pozisyonlar1 anlik olarak tiyeler
tarafindan Takas Terminallerinde izlenebilir.

(3) Takas pozisyonlarina gore, takas giinii saat 16:00 itibari ile her kiymetli maden
karsiliginda, para birimi bazinda borg¢/alacak bilgilerini de i¢erecek sekilde takas talimatlari
olusturulur. Olusturulan takas talimatlar1 16:00 itibar1yla iiyeler tarafindan izlenebilir. Uyelerin
yiiktimliiliikleri olusturulan takas talimatlar1 bazindadir.

(4) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takasbank
tarafindan belirlenen ilgili nakit veya kiymetli maden hesaplari kullanilarak hesaben
sonuglandirilir. Yikiimliliikler, kiymetli maden borcu olan iiyeler i¢in Borsa nezdindeki
kiymetli maden takas hesaplari, nakit borcu olan {iyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki
nakit takas hesaplar1 kullanilarak yerine getirilir.

(5) Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasini
yapacak sekilde toplu olarak sonuglandirilir. Takas ylikiimliiliikklerinin kismi olarak yerine
getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine
getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilabilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim
sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve tiyelerin kalan ytikiimliiliikleri dikkate alinarak
yapilir.

(6) Briit takasa konu islemlerin takasi ile net takasa konu islemlerin takasi ayri olarak
ilgili hesaplarda gergeklestirilir.

(7) Uyelerin belirli bir cins ve standarttaki kiymetli madeni kars1 iiye secerek alim islemi
gergeklestirmesi yoluyla yapilan islemlerin takasi briit takas yoluyla gerceklestirilir.

(a) Briit takas pozisyonlari kars1 liye, para birimi ve kiymetli maden bazinda olusturulur.

(b) Briit takas pozisyonlar: liyenin net takas pozisyonlar ile netlestirilmez, ayr takip
edilir. Uyenin briit pozisyonlar1 netlesmeye tabi degildir. Briit takas talimatlarinin takasi, net
takas talimatlarindan ayr1 olarak gergeklestirilir.

(c) Briit takasa konu islemlerin takasi net takas siirecinden farkli olarak karsilikli iki
iiyenin briit takas havuz hesaplari aracilifi ile gergeklestirilir.

Net nakit takasi

MADDE 19- (1) Net nakit takas yiikiimliiliikleri iiyeler tarafindan Takasbank nezdinde
{iye bazinda agilan KMP Uye Net Takas Borcu Hesabi’na isbu Prosediir’deki saatler igerisinde
yatirilir.

(2) Kismen yerine getirilen ylikiimliiliikler karsiliginda takas1 sonuglandirilan kayitlara
ait serbestlesen nakit alacaklar1 da kismi olarak 6denebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim
sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve {iyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak
yapilir.



(3) Nakit alacaklar, iiyelerin Takasbank nezdindeki 11 nolu “Uye Serbest Cari
Hesab1”na alacak kaydedilir.

(4) Alacakli iiye talep etmesi halinde; takas alacagi, iiye tarafindan bildirilmis ve sisteme
tanimlanmis olan Araci Banka hesaplarina EFT/SWIFT araciligiyla gonderilir.

(5) Alacak dagitimi yapilan tiyenin hesabina asagidaki saatlerden sonra aktarilan takas
alacaklar ertesi is giinii giinbasinda sistemde tanimli olan Aract Banka hesabina gonderilir.

Para birimi Arac1 Bankaya talimat gdnderim son saati
TL *17:15
EUR 18:00
usD 18:00

(*) EFT kapamnis son saatindeki degisiklikler bu saatin uygulamasinda dikkate alinir.

Net kiymet takasi

MADDE 20- (1) Net kiymet yiikiimliiliikleri Uyeler tarafindan takas tarihinde isbu
Prosediir’deki saatler icerisinde yerine getirilir.

(2) Kiymet takasi, liye kiymetli maden takas hesaplarindan, Takasbank Takas Havuz
Hesab1’na aktarimini takiben sistem tarafindan mutabakatin yapilmasi ile sonuglandirilir.

(3) Uyelerin Kiymetli maden cinsinden takasa konu yiikiimliiliikleri; iiyenin kiymetli
maden teminat hesabindan, Sistem tarafindan takas amacli teminat ¢ekme islemi yapilarak
gerceklestirilir. Takas talimatinda yer alan kiymetli maden ve bor¢ adedi dikkate alinarak, iiyeyi
takas sonrasi islem teminat1 agigina diistirmeyecek sekilde, re’sen, iiyenin kiymetli maden takas
hesabina aktarilarak Sistem tarafindan yerine getirilir.

(4) Sistem tarafindan gergeklesen re’sen aktarim temerriit takas talimatlari i¢in sabah
08:45 itibariyle bir kere, erken takas islemleri i¢in erken takas talimatinin olusma aninda, giin
sonu takasi i¢in ise belirli araliklar ile ger¢eklesir. Takasbank ilgili saat ve araliklar1 belirlemeye
yetkilidir.

(5) Ugiincii fikra cergevesinde, Sistem tarafindan re’sen aktarimin gerceklesemedigi
durumlarda, takas yiikiimliiliiklerinin tamamlanmasi1 amactyla kiymetli madenin takas hesabina
aktarim igleminin yapilabilmesi i¢in iiye tarafindan kiymetli maden teminat ¢ekme islemi
yapilir.

(6) Kiymet takas alacaklarmin &denebilmesi igin, teslim karsiligi 6deme prensibi
cercevesinde nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis ve sistem tarafindan ilgili mutabakatin
yapilmis olmas1 gerekir.

(7) Kismen yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda takasi sonuclandirilan kayitlara
ait serbestlesen kiymet alacaklar1 da kismi olarak ddenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim
sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve {iyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak
yapilir.

(8) Kiymetli maden takas alacaklari iiyelerin kiymetli maden teminat hesabina aktarilir.

Briit Nakit Takas



MADDE 21- (1) Briit nakit takas yiikiimliiliikleri tyeler tarafindan Takasbank
nezdinde iiye bazinda acilan KMP Uye Briit Takas Borcu Hesabi’na isbu Prosediir’deki saatler
igerisinde yatirilir.

(2) Kismen yerine getirilen ylikiimliiliikkler karsiliginda takas1 sonuglandirilan kayitlara
ait serbestlesen nakit alacaklar1 da kismi olarak ddenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim
sirasindaki iiye takas havuz bakiyeleri durumu ve {iiyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate
alarak yapilir.

(3) Nakit alacaklari, iiyelerin Takasbank nezdindeki 11 nolu “Uye Serbest Cari
Hesabi1”na alacak kaydedilir.

(4) Alacakli iiye talep etmesi halinde; takas alacagi, iiye tarafindan bildirilmis ve sisteme
tanimlanmis olan Araci Banka hesaplarina EFT/SWIFT araciligiyla gonderilir.

(5) Alacak dagitimi yapilan tiyenin hesabina asagidaki saatlerden sonra aktarilan takas
alacaklar ertesi is giinii giinbasinda sistemde tanimli olan Araci Banka hesabina gonderilir.

Para birimi Araci Bankaya talimat gonderim son saati
TL *17:15
EUR 18:00
usD 18:00

(*) EFT kapanuis son saatindeki degisiklikler bu saatin uygulamasinda dikkate alinir.

Briit kiymet takasi

MADDE 22- (1) Briit kiymet yiikiimliiliikleri Uyeler tarafindan takas tarihinde isbu
Prosediir’deki saatler igerisinde yerine getirilir.

(2) Kiymet takasi, liye kiymetli maden takas hesaplarindan sistem tarafindan
mutabakatin yapilmasi ile sonuglandirilir.

(3) Uyelerin kiymetli maden cinsinden takasa konu yiikiimliiliikleri; iiyenin kiymetli
maden teminat hesabindan, Sistem tarafindan takas amacli teminat ¢ekme islemi yapilarak
gerceklestirilir. Takas talimatinda yer alan kiymetli maden ve borg adedi dikkate alinarak, tiyeyi
takas sonrasi iglem teminati agigina diistirmeyecek sekilde, re’sen, liyenin kiymetli maden takas
hesabina aktarilarak Sistem tarafindan yerine getirilir.

(4) Sistem tarafindan re’sen aktarilan temerriit takas talimatlari i¢in sabah 08:45
itibariyle bir kere, erken takas islemleri i¢in erken takas talimatinin olusma aninda, giin sonu
takasi icin ise belirli araliklar ile gerceklesir. Takasbank ilgili saat ve araliklar1 belirlemeye
yetkilidir.

(5) Ugiincii fikra gergevesinde, Sistem tarafindan re’sen aktarimimn gerceklesemedigi
durumlarda, takas yiikiimliiliiklerinin tamamlanmas1 amactyla kiymetli madenin takas hesabina
aktarim igleminin yapilabilmesi i¢in iiye tarafindan kiymetli maden teminat ¢ekme islemi
yapilir.

(6) Kiymet takas alacaklarmin 6denebilmesi ig¢in, teslim karsilifi 6deme prensibi
cercevesinde nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis ve sistem tarafindan ilgili mutabakatin
yapilmis olmas1 gerekir.
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(7) Kismen yerine getirilen ylikiimliiliikler karsiliginda takasi sonuglandirilan kayitlara
ait serbestlesen kiymet alacaklar1 da kismi olarak ddenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim
sirasindaki iiye takas havuz bakiyeleri durumu ve lyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate
alinarak yapilir.

(8) Kiymetli maden takas alacaklar1 iiyelerin kiymetli maden teminat hesabina aktarilir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 23- (1) Piyasada gergeklestirilen islemlerin takasi ayni giin (T+0)
gerceklestirilir. Ileri valorlii islemlerin takasi ise valor tarihinde gerceklestir.

(2)Takas stireleri, belirlenirken Takasbank ve Piyasa’nin a¢ik oldugu is giinleri dikkate
alinir. Takas islemlerine iliskin saatler asagidaki gibidir.

Baslangic

Takas Tipi islem Tipi saati Bitis saati

Net Takas Nakit Bor¢ Kapatma

Net Kiymetli Maden Bor¢ Kapatma 09:00 15:45
Erken Takas

Briit Takas Nakit Bor¢ Kapatma

Briit Kiymetli Maden Bor¢ Kapatma

Net Takas Nakit Bor¢ Kapatma

Giin Sonu Net Kiymetli Maden Bor¢ Kapatma 16:00 17:00

Takasi

Briit Takas Nakit Bor¢ Kapatma

Briit Kiymetli Maden Bor¢ Kapatma

(3) Taraflarca kiymetli maden ya da nakit yiikiimliiliigiin takas tarihinden 6nce yerine
getirilerek takas islemlerinin sonu¢landirilmasi miimkiin degildir.

(4) Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan
sorunlar nedeniyle Takasbank tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

(5) Resmi tatil giinlerinde ve yarim is giinlerinde takas islemi gergeklestirilmez. Bu
islemlerin takasi, izleyen is giliniinde o giiniin islemleri ile birlestirilerek gerceklestirilir.

(6) Piyasada islem yapan tiyelerimizin, USD ve EUR cinsinden nakit takas ve teminat
yikiimliiliikleri kadar dovizi muhabir bankalarin hizmet vermedigi tatil giinlerinden bir 6nceki
i3 glinii hesaplarinda bulundurmalar1 gerekmektedir. Aksi halde; nakit borclarinin
kapanmamasi nedeniyle temerriit durumu, nakit teminatlarin yatirllmamasi sonucunda da
piyasada islem kisit1 olusabilecektir.

Para birimi

MADDE 24 - (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliklerinin
o0denmesinde islemlerin gergeklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.
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Netlestirme

MADDE 25- (1) Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde net bor¢ ve ya net alacak
tutarinin hesaplanmasinda kiymetli maden ve para birimi bazinda c¢ok tarafli netlestirme
yonteminin uygulanmasi esastir. Netlestirme sonucunda her kiymetli maden karsiliginda, para
birimi bazinda nakit borg/alacak bilgilerini de icerecek sekilde takas talimatlari olusturulur.
Uyelerin yiikiimliiliikleri ise olusturulan takas talimatlar1 bazindadir. Portfoy bazinda giinliik
netlestirme uygulanir. Temerriit hali diginda, takas giinleri arasinda yiikiimliilik ve alacaklar
netlestirilemez. Prosediir’iin 22. Maddesi besinci fikrasi saklidir.

(2) Piyasa katilimcilart  kiymetli meden islemlerini briit takas yoluyla
gerceklestirebilirler. Briit takasa konu islemlerin takasi islem bazinda gergeklestirilerek
netlestirme yapilmaz.

Piyasa’da yapilan islemlerin diizeltilmesi

MADDE 26- (1) Piyasa’da yapilan islemlere iliskin diizeltme islemleri {iyelerin yazili
talimatlar1 ile Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

(2) Islem iizerinde yer alan hesap numarasi alaninda diizeltme yapilmas1 miimkiin olup,
diger alanlar iizerinde diizeltme talep edilemez.

(3) Diizeltme islemi, islemin gergeklestigi andan takas giinii saat 15:59’a kadar
yapilabilir.

Erken takas islemleri

MADDE 27- (1) Kiymetli maden ve ya nakit alacaklarini takas siiresi oncesinde almak
isteyen iiyeler erken takas taleplerini Takasbank sistemi tizerinden iletir.

(2) Erken takas talebi; takas tarihi sistem tarihine esit olan net ve briit takas pozisyonlar:
iizerinden talep edilir.

(3) Uyenin gerceklesmeyi bekleyen ve gerceklesmis erken takas talepleri, talep
edebilecegi pozisyonun ilgili tarafindan (alig/satis) diisiilerek mevcut talep edilebilir adedi
sistem tizerinden liyeye gosterilir.

(4) Erken takas talebini ileten tiyenin islemine karsilik kars1 {iye se¢imi Borsa tarafindan
yapilir. Borsa erken takas talebi gerceklestiren iiyenin talebini karsilamak {izere bir veya birden
fazla karsi tiye segebilir. Takiben, erken takas islemi kars1 tiye/iiyeler tarafindan Takasbank
sistemi lizerinden, dnceden belirlenen siire igerisinde onaylanir. Kars1 iiye onay1 zamanasimina
ugrayan veya reddedilen erken takas talepleri gergeklesmez. Gergeklesmeyen taleplerde, talep
sahibi liye, talebini sistem tizerinden tekrar iletebilir.

(5) 3 iincti fikra ¢ergevesinde kars1 {iye onay1 gergeklesen erken takas taleplerinde, takas
talimatlarinin olusmasi i¢in, kiymet bor¢lusu durumundaki iiyenin, ayni cins ve standartlarda
kiymetli madenden, Borsa nezdinde bulunan iiye kiymetli maden teminat hesabinda yeterli
miktarda bulunmasi gerekmektedir. Kiymet bor¢lusu iiyenin ilgili kiymetli madenden teminat
hesabinda yeterli miktarda olmasi durumunda, erken takasa iliskin takas talimatlar1 ve takas
amacli teminat ¢ekme islemi sistem tarafindan olusturulur.

(6) Uyelerin erken takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takasbank
tarafindan belirlenen ilgili nakit veya kiymet hesaplari kullanilarak sonuclandirilir.
Yikiimliilikler, kiymet borcu olan iiyeler i¢in Borsa nezdinde kiymetli maden takas hesaplari,
nakit borcu olan tiyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki nakit takas hesaplar1 kullanilarak
yerine getirilir.

12



(7) Erken takas islemlerinde kismi takas yapilmaz. Gergeklesmeyen erken takas
yukiimliliikleri normal giin sonu takasina dahil edilir. Yerine getirilmeyen erken takas
talimatlar1 i¢in temerriit hiikiimleri uygulanmaz.

BE$iNCi BOLUM
Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslari

Risk yonetimi

MADDE 28 - (1) Piyasa’da risk yonetimi Borsa’nin da goriisii alinarak olusturulan
esaslar ¢ercevesinde Takasbank tarafindan yapilir. Risk yonetimi sistemi islem Oncesi, islem
an1 ve islem sonrasi olmak iizere {i¢ katmandan olusur.

(2) Islem oncesi risk yonetimi, emirlerin isleme doniisme ihtimalleri gozetilerek
hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla teminat yeterliliginin kontrolii uygulamasidir.

(3) islem &ncesi risk yonetimi uygulamasinda kullanilan parametreler Takasbank
tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlari
da gozetilerek ayda bir gozden gegirilir. Gerekli gériilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin
bitimini beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda islem Oncesi risk parametresini revize
edebilir. Belirlenen parametre genel mektup ile duyurulur.

(4) Islem oncesi risk ydnetimi sisteminde birim teminat “bir” den biiyiik bir parametre
kullanilarak 6l¢eklendirilebilir. Bir hesaba iliskin 6lgeklendirilmis toplam marjin gereksinimini
dikkate alarak hesaplanan teminat dengesi, islem Oncesi risk yonetimine esas olan teminat
eksigi/fazlasi olarak adlandirilir. Islem dncesi risk yonetimine esas teminat eksigi olan hesaplar
iizerinden pozisyon artirict emir iletimine izin verilmez. Islem &ncesi risk ydnetimine esas
teminat dengesi, PTRM ara yiiziinden takip edilir. islem Oncesi risk yonetimi sisteminde
kullanilacak 6l¢eklendirme parametresi genel mektup ile duyurulur.

(5) Islem am risk ydnetimi, emrin isleme doniistiigii anda yapilan teminat kontrolii
stirecidir. Ayrica teminat yatirma ve ¢ekme islemleri ile her tiirlii pozisyon degisimine neden
olan islem sonrasi islem ani risk yonetimi katmaninda risk ve/veya teminat dengesi
hesaplamalari yapilir. Bu siire¢ kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini igerir.

(@) Emir isleme doniistiigii anda islem oOncesi risk yOnetimi katmaninda “PTRM
Teminat Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anlik teminat yeterlilii hesaplamasi.

(b) Islem ani risk yonetimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate
alinarak yapilan hesaplama.

(6) Islem oncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat Hesaplama Yontemi” ile
yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi, iglem ani risk yonetimi katmaninda yapilan iglem
sonrast risk yonetimi esaslarini dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamasi
tamamlanincaya kadar gecerliligini korur, hesaplamanin tamamlanmas: ile birlikte yerini yeni
hesaplanan degere birakir.

(7) Giin i¢i risk hesaplamalarinda teminati yetersiz kalan hesabin mevcut tim pasif
emirleri Borsa islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon artiric1 emir iletimi
engellenir. Hesabin, teminat yatirarak ve/veya pozisyon azaltici islem yaparak kullanilabilir
teminat diizeyini yeterli hale getirmesi durumunda tekrar pozisyon artirict emir iletebilir.

(8) Islem &ncesi risk ydnetimi sistemi katmaninda hesaplanan gegici degerin, islem ani
risk yonetimi katmaninda hesaplanan nihai degerden biiyiik olmasi dolayisiyla emir iletiminde
meydana gelebilecek gegici blokajlar ve emir iptalleri dolayisiyla Takasbank sorumlu
tutulamaz.
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(9) Islem aninda risk hesaplamalar1 yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar igin
yapilir. Teminat yatirma ve c¢ekme islemlerinde ise, risk hesaplamalarinda giincelleme
yapilmaz, teminat bakiyesi giincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir. Pozisyon ve
teminat hareketi olmayan hesaplar i¢in emir 6ncesi risk yonetimi sistemi ara yiiziinde herhangi
bir giincelleme yapilmaz.

(10) Islem sonrasi risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana
ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve
teminat hesaplamalarini igerir.

(11) islem sonras1 risk yonetimi katmaninda, bu Prosediir’iin “Teminatlandirma
Yontemi” baslikli boliimiinde yer alan esaslar ¢ercevesinde her hesap icin portfoy bazl
teminatlandirma yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.

(12) Islem sonrasi risk yonetimi sistemi katmaninda yapilan hesaplama sonuglari
BISTECH takas ekranlarina yansitilir.

(13) Piyasada giin sonlarinda bulunmasi gereken teminat degerinin belirli bir orani
Takasbank tarafindan siirdiirme seviyesi olarak dikkate alabilir. Gilin sonu siirdiirme
seviyesine iliskin oran, Takasbank tarafindan piyasa sartlar1 gozetilerek belirlenir ve genel
mektup ile iiyelere duyurulur. Takasbank, belirlenen oranin altinda olmamak iizere Uyeler
bazinda farkli teminat oranlari belirleyebilir.

(14) Giin sonu risk hesaplamalarinda siirdiirme seviyesini asarak teminati yetersiz kalan
hesaba teminat tamamlama ¢agrist yapilir. Bu durumda Uyenin, toplam degerlenmis teminat
tutarin1 bulunmasi gereken teminat gereksinimi diizeyine yiikseltilmesi beklenir.

ALTINCI BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar

Uyelik Teminati

MADDE 29 — (1) Takasbank’a olan aidat, ticret, komisyon ve benzeri yiikiimliiliklerin
kendilerine verilen siire igerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla, Piyasa katilimeilar1 5.000,-TL iiyelik teminati yatirirlar. Bu tutar
Piyasa’da yasanan gelismeler dikkate alinarak Kurul’un onay1 alinmak sartiyla Y6netim Kurulu
tarafindan yeniden belirlenebilir. Uyelik teminati Tiirk Lirasi olarak yatirilr.

(2) Upyelerin birinci fikra kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri
durumunda, Takasbank ilgili tutar1 {iyelik teminatindan tahsil eder. Tahsil isleminden sonra
Uye, iiyelik teminatim 3 is giinii i¢erisinde birinci fikrada yer alan tutara tamamlar. Eksik tutarmn
tamamlanmamasi halinde, ilgili tutar liyeden re’sen tahsil edilir.

(3) Uyeligin sona ermesi durumunda, iiyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin
tasfiye edilmis olmasi sart1 ile tiyelik teminati iade edilir.

Islem teminati

MADDE 30 — (1) Uyelerden takas islemleri nedeniyle ortaya ¢ikabilecek temerriitlerde
kullanilmak {izere tutar1 Takasbank tarafindan belirlenen yontemler ¢ergevesinde hesaplanan
teminat alinir. Takas i¢in alinan teminatlar bir temerriidiin ger¢eklesmesi ile bu temerriidiin
coziilmesine kadar gecen siirede, temerriide konu kiymetli madenin fiyat degisim riskinden
etkilenilmemesini teminen tiyelerden tahsil edilir.
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Baslangic¢ ve degisim teminatlar

MADDE 31 - (1) Kiymetli Madenler Piyasasi’nda hizmet verilen kiymetli madenlerin
(altin, glimiis, platin ve paladyum) takas pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi
amaciyla liyelerden baslangic ve degisim teminati talep edilir. Baslangi¢ teminati, liyenin
temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktigi andan ¢dziimlenmesine kadar gecen
stirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinir.
Degisim teminati ise, riske baz teskil eden fiyat besleme serisinin marjin fiyatinin, pozisyon
yOniine gore artirilmig ya da azaltilmis marjin fiyati ile arasindaki fark kadar hesaplanan teminat
gereksinimini ifade eder.

(2) Baglangi¢ teminatina esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde giiven diizeyi
%99, teminat degerleri ise yapilan islemlerin alig/satis net pozisyonlari, ilgili valdr tarihine ait
fiyat degisim aralig1 (%) ve fiyat besleme serisi (FBS) degerlerine gore hesaplanir. Fiyat
besleme serisi, her kiymetli maden ¢esidi i¢in belirlenen ayar ve agirlik 6zellikleri dikkate
alinarak risk hesaplamasina baz teskil etmesi i¢in olusturulan seridir. Valorlii islemlerde takasa
kalan giin sayisina gore baslangi¢ teminati yeniden hesaplanir. Belirlenen parametreler genel
mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek
ayda bir gozden gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

Teminatlandirma yontemi

MADDE 32- (1) Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portfoy
bazli risk yonetimi algoritmasini baz alan BISTECH Marjin Yo6ntemi’ni kullanir.

(2) BISTECH Marjin Yontemi, ayni kiymetli madene ait pozisyonlar1 kendi i¢inde
gruplandirarak analiz eder. Takasbank, BISTECH Marjin Yo6ntemi’ni kullanarak teminat
gereksinimini agsagidaki adimlarla hesaplar:

- 1. Adim: Baslangi¢c Teminat1 Hesaplamasi
- 2. Adim: Degisim Teminat1 (Alig/Satis Farki Hesaplamasi)

- 3. Adim: Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmasi

Kiymetli maden bazinda risk analizi

MADDE 33 - (1) BISTECH Marjin Yontemi risk analizini, kiymetli maden bazinda
yapar. Her bir kiymetli madenin riski diger kiymetli madenlerden bagimsiz bir sekilde
hesaplanir. Bir kiymetli madenin riski baslangi¢ teminati ve degisim teminat1 (Alis/Satis Farki
Hesaplamasi) toplamindan olusur.

(2) Baslangi¢ Teminati, kiymetli maden bazli risk yonetimi algoritmasi tarafindan, her
bir kiymetli maden i¢in Fiyat Degisim Araligi (FDA) degerleri lizerine ilgili senaryolari
kullanarak Risk Dizileri (Risk Arrays) hesaplamasi sonucu belirlenen risk tipidir. Fiyat Degisim
Aralig, fiyat besleme serisi i¢in olusabilecek maksimum fiyat degisikligini ifade eder.

(3) Her bir kiymetli maden i¢in hesaplanan risk dizileri, ilgili kiymetli maden 6zelinde
yer alan sozlesmelerin fiyat besleme serisinin farkli fiyat senaryolarina gore s6z konusu
kiymetli maden i¢in olusabilecek teorik kar/zarar rakamini gosteren degerdir. Risk dizileri
asagidaki tabloda yer alan 16 standart senaryo kullanilarak hesaplanir. Bunlardan 15 ve 16 nc1
senaryolara tekabiil eden son ikisi, fiyat besleme serisinin fiyatinda olusabilecek u¢ hareketleri
temsil etmektedir. U¢ senaryolarin diger senaryolara gore baskin ¢ikmamasi i¢in, olusan
kar/zarar rakami bir kapsama orani olan %50 degeri ile carpilir.
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Senaryo | Fiyat Degisim Arahg: Senaryo Fiyat Degisim Arahg: (Oran
(Oran Olarak Fiyat Olarak Fiyat Hareketi);
Hareketi);

1 | FDA Sabit 2 | FDA Sabit

3 | FDA 1/3 Yukari 4 | FDA 1/3 Yukar

5 | FDA 1/3 Asagi 6 | FDA 1/3 Asag

7 | FDA 2/3 Yukar 8 | FDA 2/3 Yukar

9 | FDA 2/3 Asagi 10 | FDA 2/3 Asagi

11 | FDA 3/3 Yukar 12 | FDA 3/3 Yukan

13 | FDA 3/3 Asag 14 | FDA 3/3 Asagi

15 | Asirt Hareket Senaryosu: 16 | Asir1 Hareket Senaryosu:
FDA % 200 Yukar1 Fiyat % 200 Asag:

Baslangic teminatinin hesaplanmasi

MADDE 34 - (1) Baslangig teminati, s6z konusu kiymetli madenin takasa konu toplam
net alig/satis pozisyonunun ilgili valordeki fiyat degisim araligi (FDA) degeri ve fiyat besleme
serisi (FBS) fiyatiyla carpilmasi sonucu elde edilen degerdir.

(2) Her bir kiymetli maden i¢in ayr1 olarak baglangi¢ teminatlari, belirlenen parametre
degerleriyle hesaplanir ve toplam deger, baslangi¢ teminati olarak yansitilir.

Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Alis/Satis Pozisyonu(gr)*FDA Degeri(%)*FBS
Fiyat

Degisim teminati ve toplam teminat gereksiniminin hesaplanmasi

MADDE 35 —(1) Kiymetli Madenler Piyasast BISTECH Marjin Y6ntemi’nde degisim
teminati hesaplamasi ilgili kiymetli madenin fiyat besleme serisi (FBS) degeri kullanilarak
yapilir. Bu deger riske baz olusturan fiyat besleme serisinin marjin fiyatinin, pozisyon yoniine
gore artirllmis ya da azaltilmis marjin fiyati ile hesaplanan fark kadar olusan teminat
gereksinimini ifade eder. Degisim teminati toplam teminat gereksinimini artirict etki
yapmaktadir.

(2) Degisim teminati, her kiymetli maden i¢in ayr1 olarak hesaplanir ve ilgili kiymetli
madenlerin degisim teminat1 degerleri toplanarak toplam degisim teminat1 degeri bulunur.

Degisim Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — AlS FBS)

(3) Toplam teminat gereksinimi, baslangic teminatinin ve degisim teminatinin
toplamina esittir

Toplam Teminat Gereksinimi=Baslangi¢ Teminati+Degisim Teminat

Giin i¢i teminat tamamlama cagrisi
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MADDE 36 — (1) Giin igerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin Takasbank
tarafindan belirlenen kriterleri asmas1 durumunda, s6z konusu asimlarin giderilmesini teminen
Takasbank tarafindan giin i¢i teminat tamamlama c¢agris1 yapilabilir. Teminat tamamlama
cagrisi sistem araciligiyla yapilir; liyeye telefon ve/veya elektronik posta yoluyla bildirimde
bulunulur.

(2) Yapilmas:t halinde teminat tamamlama g¢agrisina konu yiikiimliiliiklerin, iki saat
igerisinde yerine getirilmesi gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in
temerriit hiikiimleri uygulanir.

(3) Giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iliskin kriter, Takasbank tarafindan piyasa
sartlar1, marjin konsantrasyonu, teminat tamamlama ¢agrisinin baglangi¢ teminati ya da degisim
teminat1 kaynakli olup olmadig1 ve hesabin nominal/oransal a¢ik miktarlar1 gibi hususlar goz
oniine alinarak belirlenir.

(4) Gin i¢i teminat tamamlama c¢agrisina konu hesaplar, teminat yatirma ve/veya
bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem yapilmasi yoluyla giin i¢i teminat tamamlama
cagrisi statiisiinden ¢ikabilirler.

(5) Giin igin teminat tamamlama ¢agrisini takip eden 2 saat igerisinde ger¢eklesen risk
hesaplama anlarinin herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplarin, giin i¢i teminat
tamamlama yiikiimliligli sona erdirmis sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin risk
hesaplama anlarindaki degerlenmis tutarmin, giin i¢i teminat tamamlama yiikimliligi
tutarindan fazla olmas1 durumunda veya giin i¢in teminat tamamlama c¢agrisini takip eden 2 saat
icerisindeki risk hesaplama anlarinda hesaplanan bulunmasi gereken teminat tutarinda
gerceklesen azalis tutar1 ile degerlenmis teminat tutarinda gerceklesen artisin toplaminin séz
konusu giin i¢i teminat tamamlama yiikiimligiinden fazla olmasi durumunda teminat
tamamlama cagris1 kapatilmis sayilir.

(6) Takasbank teminat tamamlama cagrisina konu tutarin belirledigi kriterleri astigi
durumlarda, ¢igriya konu hesaplar tizerinden pozisyon artirict emir iletimini engelleyebilecegi
gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

Giin sonu teminat tamamlama cagrisi

MADDE 37 - (1) Saat 18:00 (yarim giinlerde 13:00) itibartyla teminat tutar1 siirdiirme
seviyesinin altina diigen hesaplar i¢in giin sonu teminat tamamlama ¢agrist yapilir.

(2) Bu tutar takas terminalleri aracihigi ile Uyelere bildirilir. Teminat tamamlama
cagrisinin sistem araciligl ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek
kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan
yapilan teminat tamamlama c¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baglar.

(3) Uyeler teminat tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini bir sonraki is giinii en ge¢ saat
15:00’a kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen
yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son
saati 11:00°dr.

(4) Teminat tamamlama ¢agrisi bulunan veya temerriide diismiis hesaplar,
pozisyonlarin takasinin gerceklesmesi, teminat yatirma ve/veya bulunmasi gereken teminat
degerini azaltici islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama ¢agrisi veya temerriit statlistinden
cikabilirler.

(5) Teminat tamamlama ¢agrisini takip eden isgiinii, risk hesaplama anlarinin herhangi
birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit ylikiimliiligiinii
sona erdirmis sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin degerlenmis tutarinin, teminat
tamamlama ylikiimliiliigiinden fazla olmas1 durumunda veya giin igerisinde bulunmasi gereken
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teminat tutarinda gergeklesen azalis tutar1 ile degerlenmis teminat tutarinda gerceklesen artisin
toplaminin bir 6nceki is glinli sonunda hesaplanan teminat tamamlama yiikiimliigiinden fazla
olmas1 durumunda, hesap giin i¢i tiim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa
teminat tamamlama cagrisi ya da temerriit kapatilmis sayilir.

(6) Takasbank teminat tamamlama cagrisina konu tutarin belirledigi kriterleri astigi
durumlarda, ¢agriya konu hesaplar lizerinden pozisyon artirici emir iletimini engelleyebilecegi
gibi bekleyen emirleri de iptal edebilir.

Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler ve kompozisyon limitleri

MADDE 38 - (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.

a) Nakit Tiirk Lirasi
b) Konvertibl Déviz (USD, EUR),
c) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C.Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen Kira Sertifikalari,

d) Teminat mektubu(TL, USD, EUR)
e) Kiymetli maden
f) T.C. Hazine D1s Bor¢lanma Araglar1 (Eurobond)

(2) Teminat mektubu ve kiymetli madenler Borsa Istanbul’a tevdi edilir.
(3) Teminat degerleme siirecinde varlik bazinda grup limiti %100 olarak uygulanir.

(4) Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in grup
limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil grup limitlerinde
degisiklik yapmaya yetkilidir.

(5) Uygulanmasi durumunda grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden
hesaplanir.

Degerleme katsayilari

MADDE 39 - (1) Teminatlara uygulanacak, kesinti oranlarin1 yansitan, degerleme
katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik
olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme
katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski,
vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(2) Kiymetli madenler ve konvertibl doviz ayrik olmak iizere yapilacak hesaplamalarda
kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,90’a, kullanilacak likidite etme siiresi ise 2 is giinii
olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamas: esastir.
Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadigi varliklar i¢cin degerleme katsayilari, benzer
niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(3) Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek Tiirk Liras1 dis1 kiymetlerin teminat
degerlerinin hesaplanmasinda agagidaki degerleme katsayilari esas alinir.

Teminat Cesidi Degerleme
Katsayis1
Tiirk Lirast %100
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Konvertible Doviz %100
Kiymetli Maden %100
Teminat mektubu(TL-USD-EUR) %100
Devlet i¢c Borclanma Senedi %91
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira %88
Sertifikalar

T.C. Hazine Dis Bor¢lanma Araglar1 (Eurobond) %83

Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 40 - (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar tizerinden giin igerisinde risk
hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve c¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda
degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama cagris1 kapatma son saatinde calisan risk
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Kuru

Giin Sonu: TCMB Déviz Alis

Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama

Doviz Giin Ici: Bankalararas: Piyasa | Giin sonu aksam 18:00'deki risk
Alis - Satis  kotasyonu | hesaplama ani dahil olmak tizere
ortalamasi giin i¢ci boyunca Bankalararasi

Piyasa kurlar1 ortalamasi, giin
sonu risk hesaplama aninda ise
TCMB  tarafindan  15:30'da
yayinlanmis olan alis kuru.

Hazine Bonosu
ve Devlet
Tahvilleri -Sukuk

Giin I¢i: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik
fiyat ya da TCMB Fiyatlari.

Giin Sonu:
sonu verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya da
TCMB Fiyatlari

Takasbank giin

DiBS/Sukuk: Borsa Borglanma
Araglar1 Piyasasi’nda islem goren
kuponsuz ve sabit kuponlu
tahvillerden olusan verim egrisi
ile hesaplanan fiyatlar ile bu
fiyatlara ulasilamadiginda ise
TCMB’ce belirlenen Devlet ¢
Bor¢lanma Senetlerinin gosterge
niteligindeki gilinlik degerleri
kullanilarak degerlenir.
Degerlemede kullanilan degerler,
giin ici risk hesaplama anlarinda
giincellenen verim egrisi
paralelinde degiskenlik
gosterebilir.

Giin Ici:
egrisi

Eurobond

Takasbank verim

kullanilarak belirlenen

Islem goren Euro tahvillerden
olusan verim egrisi ile hesaplanan
fiyatlar ile  verim  egrisi
olusturulamadigi durumda
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teorik fiyat ya da Takasbank | Takasbank tarafindan belirlenen
tarafindan belirlenen fiyat fiyat.

Giin Sonu: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat

Borsalarda Islem Giin Ici: Hesaplama ani1 | Borsa Kiymetli Madenler
Géren Standartta oncesinde  BIAS  KMP’de | Piyasasi’nda T+0 valérlii islemler
gerceklesen son islem fiyati. i¢cin olusan USD/ONS fiyatin ile
Altin, Giimis, Platin | .. . : onceki giin sonu TCMB doviz alis
ve Paladyum Gn Sonu: BIAS  KMP kuru kullanilarak hesaplanan fiyat
ile  degerlenir. Eger islem
ger¢eklesmemisse, teorik fiyat
yada bir Onceki seansta olusan
agirlikl ortalama fiyat
kullanilabilir.

giinsonu biilten fiyati.

(2) Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin icerisinde Takasbank
Entegrasyon Meniisii lizerinde yer alan Gegerli Teminat Raporu aracilifiyla ilan edilir.
Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde
kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde
yayinlanir.

Islem teminatlarmin kullanimi

MADDE 41 - (1) Borsa nezdinde saklanan teminat mektubu ve kiymetli maden
cinsinden islem teminatlari ile Takasbank nezdinde saklamada bulunan diger islem teminatlar
iyenin takas islemleri nedeniyle diger liyelere olan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde
kullanilir.

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sozlesme hiikiimlerinde
ongoriilen nedenlerle teminatlardan, alacaklarin karsilanmast s6z konusu oldugunda
Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin
ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da bagska bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi
bir 6n sart1 yerine getirme ylkiimliiliigli olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa veya
teskilatlanmis diger bir piyasada kote ise piyasada satarak satim bedelinden alacagim
karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina
sahiptir.

(3) Takasbank tarafindan teminata basvurulmasi durumunda Takasbank nezdinde
saklanan teminatlara dogrudan basvurulur. Borsa nezdinde saklanan teminatlarda ise Borsa’ya
verilecek talimat dogrultusunda Borsa tarafindan gerekli islemler ivedilikle yerine getirilir.

(4) Takasbank, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, teminatlar1 haklar ile
birlikte Uye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 42- (1) Takasbank’in, teminat olarak aldigi malvarligi degerleri tizerindeki
hak ve yetkisi higbir sekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varlig1 degerleri lizerinde,
iiyenin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetli ayni hak
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iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varligi degerleri lizerinde ii¢lincii kisilerin istihkak
ya da sinirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a kars1 ileri siiriilemez.

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 43- (1) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin (teminat mektubu
ve kiymetli maden cinsinden teminatlar hari¢ olmak {izere) yatirma, ¢ekme islemleri {liye
ekranlarindan veya Takasbank’a verilecek olan yazili talimat ile yapilabilir. Bu hesaplara
dogrudan islem yapilamaz.

(2) Teminat yatirma c¢ekme islemleri iiye serbest hesaplarindan veya hesaplarina
elektronik virman yapilmasi suretiyle gerceklestirilir.

(3) Uyenin talep etmesi halinde; cekilen nakit teminat tutari, iiye tarafindan bildirilmis
ve sisteme tanimlanmis olan Araci Banka hesaplarina EFT/SWIFT araciligiyla otomatik olarak
gonderilir.

(4) Teminat mektubu ve kiymetli maden cinsinden teminatlar fiziken Borsa nezdindeki
teminat hesabina birakilarak/alinarak teminat yatirma ve ¢ekme islemleri gergeklestirilir.

(5) Teminat bazinda yatirma, gekme son saatleri asagidaki gibidir:

Islem Teminat1 Olarak Kabul Tam Giin Yarim Tam Yarim
Edilebilecek Varhklar Yatirma Giin Giin Giin
Son Saati | Yatirma | Cekme Cekme
Son Saati Son Son Saati
Saati

Nakit Tiirk Lirasi 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Déviz (USD/EUR)* 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. 18:15 12:45 18:15 12:45
Tarafindan ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalar1
Borsa Istanbul’da Islem Géren Her 17:30 12:00 17:30 12:00
Tiirlti Kiymetli Maden

(*) Upyelerin vermis olduklar: talimatlar cercevesinde Takasbank sistemine tammli Aract
Bankalarina, teminat fazlasinin génderimine iligkin son saatler asagida belirtilmektedir.

Para birimi Teminat cekme son saati (Arac1 Banka Hesabina)
TL 15:40
EUR 16:15
uUsD 16:30
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(6) Teminat yatirmaya ve TL disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iliskin son saatler
Takasbank nezdindeki hesaplar arasindaki aktarim i¢indir. Takasbank disinda veya disina
aktarimlar i¢in ilgili 6deme sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallar1 uygulanir.

Nakit teminatlarin nemalandirilmasi

MADDE 44- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen Tiirk liras1 teminatlar1, zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismu diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en i1yi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma iglemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

(2) Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
yiikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu diisiiliir.

(3) Tam is giinlerinde 15:40, yarim is giinlerinde 11:40’tan sonra Takasbank’a teminat
olarak yatirilan nakit Tiirk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz.

(4) Briit nema tizerinden yasal kesintiler ve nema komisyonu nema dagitimi esnasinda
gerceklestirilir.

(5) Nema istemeyen iyeler i¢in nemalandirma iglemi yapilmaz. Takas sisteminde
nemalandirma son saatine kadar yapilan degisiklikler ayn1 giin i¢in gegerli olacaktir.

YEDINCi BOLUM
Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

Temerriit esaslari

MADDE 45 - (1) Asagidaki durumlarin varlig1 halinde, bagkaca bir ihbara gerek
kalmaksizin ilgili iiyenin temerriide diistiigii kabul edilir ve temerriit hitkiimleri uygulanir.

a) Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrilarinin, isbu Prosediir’de
belirlenen siire icerisinde yerine getirilmemesi,

b)Takas islemlerine iliskin yiikiimliliigiin isbu Prosediir’de belirlenen saate kadar
yerine getirilmemesi,

C) Prosediir’tin 41 inci maddesi kapsaminda tiyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank
tarafindan tasfiye edilmesine karar verilmesi,

(2) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan iiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini
cekmesine izin verilmeyebilir. Bu konudaki karar Takasbank tarafindan temerriidiin biiyiikligi,
teminat hesaplarinda var olan fazla/eksik teminat tutarlar1 ve piyasa sartlar1 gozetilerek verilir.
Takasbank temerriit biiyiikliigiinii ve piyasa sartlarin1 gézeterek, tiyenin hesaplar1 {izerinden
emir iletiminin engellenmesini ve bekleyen emirlerin, emir defterinden silinmesini Borsa’dan
isteyebilir.

(3) Erken takas bitis saatine kadar yerine getirilmeyen yiikiimliilikler i¢in temerriit
hiikiimleri uygulanmaz.

(4) Takasbank tarafindan iiyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit
tarihini takip eden is gilinii saat 12:00°a kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar
temerriit halinin sona erdirilmemesi halinde Borsa talimati ile temerriitlii takas talimatlarina
konu islem iptal edilerek, ilgili takas pozisyonlar1 kapatilir.
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(5) Nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde tiyenin ilgili nakit bor¢ kapatma
hesabina aktarim saati, kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde Borsa nezdindeki takas
havuz hesabina aktarildig saat bor¢ kapatma saati olarak esas alinir.

Kiymet temerriudii

MADDE 46- (1)Takas islemlerinde, kiymet teslimle yiikiimlii {iyenin temerridii
durumunda, alacakli liyeye Takasbank tarafindan takasa konu kiymetin teslimati esastir.
Kiymet takas bor¢lusunun temerriit hiikkiimleri sakli kalmak tizere, kiymet borcu kismen veya
tamamen temin edildigi takdirde, alacak dagitim islemi ilgili briit veya net kiymet takasi
diizenlemesine gore yapilir.

(2) Kiymet temerriidii durumunda 48 inci madde kapsaminda temerriit faizi uygulanir.
Kiymet alacakliya 51 inci madde kapsaminda magduriyet 6demesi yapilir.

Nakit temerridii

MADDE 47- (1) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayni giin
icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir. Nakit takas bor¢lusunun temerriit
hiikiimleri sakli kalmak {izere, nakit borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde, alacak
dagitim islemi ilgili Briit veya Net nakit takas diizenlemesi ¢ergevesinde yapilir. Verilen siire
sonuna kadar temerriit hali sona ermemis ise Takasbank tarafindan takas tamamlanmamis
temerriitlii takas talimatlari iptal edilerek, agik kalan temerriitlii takas pozisyonlar1 kapatilir.

(2) Nakit temerriidii durumunda 48 inci madde hiikiimleri uyarinca temerriit faizi
uygulanir. Nakit alacaklisina 51 inci madde kapsaminda magduriyet demesi yapilir.

(3) Nakit borglusu s6z konusu nakdi temerriit halinin sona erdirilmesi i¢in verilen son
saate kadar 6demekle yiikiimludiir.

(4) Nakit temerriidiine diisen tiyenin/iiyelerin yerine getirmedikleri nakit borg sebebiyle
Borsa ve/veya Takasbank’in herhangi bir maddi kayba ugramasi1 durumunda, nakit temerriidiine
diisen iiye/iiyelerden ilgili nakit kayip tutari, nakit temerriit yiikiimliiliikleri oraninda tahsil
edilir.

(5) Nakit temerriit bor¢lusu tiye temerriit tutarini Prosediir’iin 48 ve 49 uncu maddeleri
kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

Temerrut faizi

MADDE 48- (1) Takas ve teminat yiikiimliiliiklerini belirlenen saatten sonra yerine
getiren liyelerden temerrtit faizi, yasal yiikiimliiliikleri ile birlikte tahsil edilir.

(2) Temerriit faizinin hesaplanmasinda, temerriide diisiilen tarih ile yiikiimliliigiin
yerine getirildigi tarih arasindaki siire dikkate alinir.

(3) Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo Ters
Repo Pazari, BIAS Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararasi Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olaninin Prosediir ile belirlenen katsayilar esas alinarak hesaplanacak
tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

(4) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit
faizini asan bir zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.
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Temerriit faizinin hesaplanmasi

MADDE 49 - (1) Temerriit matrahi; nakit yiikiimliilikler i¢in gecikmeli olarak
kapatilan tutar olup, kiymetli maden yiikiimliiliikleri i¢in gecikmeli olarak kapatilan kiymetli
maden adedi ile ilgili kiymetli maden cinsi i¢in 2 nci fikrada yer alan fiyatin ¢arpilmasi ile
bulunan tutardr.

(2) Sistemde altin i¢in, piyasada belirli standartlara sahip tirinlerde gergeklesen son
islem fiyatinin temerriite diisiilen iiriin i¢in agirlik ve ayar ozellikleri dikkate alinarak
hesaplanmis takas giinii USD fiyati kullanilir. Diger kiymetli madenler i¢in veri yayin
kuruluslar1 tarafindan yayimlanan giincel uluslararasi kiymetli maden fiyatlarmin temerriide
diisiilen {irtin i¢in agirlik ve ayar Ozellikleri dikkate alinarak hesaplanmis takas giinii USD
fiyatlar: kullanilir.

(3) Temerriit faiz tutari:

Matrah * (baz faiz/100 ) * giin/360 * katsay1
formtilii ile hesaplanir ve varsa yasal yiikiimliiliikler eklenir.

(4) Yikimliliginiin takas giliniinde takas son saatinden sonra, yerine getirilmesi
halinde katsay1 0,5 (yarim), izleyen giinlerde yerine getirilmesi halinde ise katsay 2 (iki) olarak
uygulanir.

(5) Temerriide diisen Uyeye, temerriidiin kapatilmasi i¢in siire verilmesi durumunda,
temerrtit faiz tutarinin hesaplanmasinda temerriide diisme an1 dikkate alinir.

(6) Temerriit faiz tutar1, Tiirk Lirasi olarak tahakkuk ettirilir. ilgili yabanci para
biriminin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde TCMB tarafindan ilan edilen déviz alis kuru kullanilir.

Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

MADDE 50- (1) Temerriit faiz tutar1 ile diger yasal yiikiimliiliikler, tiyenin geg yerine
getirmis veya ilgili giin sonunda yerine getirmemis oldugu ytikiimliiliikleri baz alinarak giinliik
olarak hesaplanir ve bulunan tutar bunu takip eden ikinci is giinii tahakkuk ettirilir.

(2) Tahakkuk eden temerriit faiz tutar1 diger yasal yiikiimliilikkler ile birlikte tahakkuk
tarthinden itibaren 3 is giinii icerisinde 6denir.

(3) Tahakkuk ettirilen temerriit faiz tutarinin bildirimi iiye ekranlari aracihigi ile
elektronik ortamda yapilir. Bildirimin elektronik ortamda gonderilmesini miiteakip tiyenin
bagkaca bir ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig: kabul edilir.

(4) Tahakkuk ettigi halde siiresi iginde iiye tarafindan yatiritlmayan temerriit faiz tutar
ve diger yasal yiikiimliiliikler, takip eden is gilinli liyenin serbest hesabindan Takasbank
tarafindan re’sen tahsil edilir. Tahsil edilemedigi takdirde temerriit yonetim siirecine iliskin
Prosediir’iin 48 ve 49 uncu maddesi hiikiimleri cergevesinde faiz tutar1 ve diger yasal
yiikkiimliiliikler de tahsil edilir.

Magduriyet Odemesi

MADDE 51- (1) Taahhiidiinii yerine getirmede temerriide diisen iiye nedeniyle takas
giinii kendisine teslim veya ddeme yapilamayan iiyeye besinci fikrada yer alan kosullarda
magduriyet 6demesi yapilir. Ancak aymi giin icerisinde gecikmeli olarak yapilan teslim ve
odemeler i¢in magduriyet 6demesi yapilmaz.

(2) Magduriyet 6demesi yapilmasi i¢in liye talebi aranmaz. Ancak magduriyet ddemesi
almak istemeyen tiyenin, bu talebini yazili olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine
o0deme yapilmaz.
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(3) Temerriide diisen Uye nedeniyle kendisine ddeme veya teslim yapilamayan iiyeye
gecikilen giinler karsilig1 olarak, temerriide diisen liyeden tahsil olunan temerriit faizinin 2/3'i
magduriyet ddemesi olarak Odenir. Temerriit faizi tahsil edilmemesi halinde herhangi bir
magduriyet 6demesi de yapilmaz. Magduriyet tutarlar1 giinliik bazda hesaplanir.

(4) Magduriyet 6demesi tiyelerin serbest cari hesaplarina yapilir.
(5) Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi igin;

a) Temerriide diisen iiyenin yazili itirazda bulunmus olmasi halinde itirazinin
gecersiz kabul edilerek temerrtit faizinin tahsiline karar verilmis olmasi,

b)Temerriidiin Borsa, Takasbank ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan
kaynaklanmamasi,

¢)Alacakli iiyenin, takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmis olmasi,

gerekir.

SEKIZINCi BOLUM
Cesitli Hukumler

Ucret ve komisyonlar

MADDE 52 - (1) Prosediir kapsaminda verilen hizmetlere iliskin {icretler,
Yonetmeligin 61 inci maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenerek tiyelere duyurulur.

(2) Ucret islemin niteligine gore islem esnasinda veya aylik olarak tahakkuk ettirilir ve
tiyenin Takasbank nezdindeki hesaplarindan tahsil edilir.

(3) Tahakkuk tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde itiraz edilmeyen komisyon tutari
kabul edilmis say1lir.

(4) Siiresi igerisinde 6denmeyen komisyonlar liyelerin serbest cari hesabindan re’sen
tahsil edilir.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 53 - (1) Bu Prosediirde belirlenen yiikiimliiliiklere uymayan Uyeler hakkinda
Merkezi Takas Yonetmeligi’nin yedinci boliimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.

Prosediirde hiikiim bulunmayan hallerde uygulanacak hiikiimler

MADDE 54 — (1) Prosediirde hiikim bulunmayan hallerde Merkezi Takas
Yonetmeligi ve Yonerge hiikiimleri uygulanir.

Yirirlik

MADDE 55- (1) Prosediir duyuruldugu tarihde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 56 - (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Muidiir yiirttiir.
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EK.1: Araci Bankalar Bildirim Formu

Piyasa iiyeleri tarafindan Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasi islemlerinden
kaynaklanan piyasa alacaklarinin gonderilmesinde ve Teminat Cekme Islemlerinde
Kullanilacak Aract Banka Hesap Numaralarinin, Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
bir talimat ile yazili olarak bildirilmesinde yer almasi gereken bilgiler asagida yer almaktadir:

Her bir para birimi cinsinden en az 1, en cok 5 adet bildirim yapilmali ve mutlaka bir hesap
“secili hesap” olarak belirlenmelidir.

Araci Bankalar Bildirim Formu
Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi TL Alacaklarinin ve TL Teminatlarin

Génderilecegi Araci Banka Hesap Mo Bilgileri
(& TL)

*Secili Hesap  (Bu alan
Araci Banka Gerekli Bilgiler Aciklama | secili hesap icin
isaretlenmelidir)

Banka Adh

Sube Ad

Banka 1 Ahct Adh

[*]Hesap Numarasi
IBAN

Banka Adh

Sube Ad

Banka 2 Alict Adi

[*]Hesap Numarasi
IBAN

Banka Adh

Sube Adi

Banka 3 Alict Adh

[*]Hesap Numarasi
IBAN

Banka Adh

Sube Ad

Banka 4 Ahct Adh

[*]Hesap Numarasi
IBAN

Banka Adh

Sube Ad
Banka 5 Alict Adi

[*]Hesap Numarasi
IBAN

(*) “Miisteri” 6demelerinde IBAN Numarasi zorunlu alan olup “Kurumsal” 6demelerde
IBAN yerine hesap numarasi bildirilebilir.
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Araci Bankalar Bildirim Formu

(Doviz Cinsinden)

Déviz Cinsinden (EUR/USD) Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi
Alacaklarinin ve Teminatlarin Gonderilecegi Hesap Numaralari

Araci
Banka

Gerekli Bilgiler

Aciklama

*Secili Hesap (Bu
alan secili hesap icin
isaretlenmelidir)

Banka 1

Muhabir Banka BIC Kodu

Muhabir Banka Hesap
Numarasi

(*) Ahc1 IBAN

Sube Kodu

Alic1 Ad1

Banka BIC Kodu

Banka 2

Muhabir Banka BIC Kodu

Muhabir Banka Hesap
Numarasi

Alic1 IBAN

Sube Kodu

Alic1 Ad1

Banka BIC Kodu

Banka 3

Muhabir Banka BIC Kodu

Muhabir Banka Hesap
Numarasi

Alic1 IBAN

Sube Kodu

Alic1 Ada

Banka BIC Kodu

Banka 4

Muhabir Banka BIC Kodu

Muhabir Banka Hesap
Numarasi

Alic1 IBAN

Sube Kodu

Alic1 Ada

Banka BIC Kodu

Banka 5

Muhabir Banka BIC Kodu

Muhabir Banka Hesap
Numarasi

Alic1 IBAN

Sube Kodu

Alic1 Ada

Banka BIC Kodu
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Kase imza
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