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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

BIREYSEL EMEKLILIK FON ALIM SATIM PLATFORMU UYGULAMA

ESASLARI
BIRINCi BOLUM
Amag, Konu, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

MADDE 1- Amac¢ ve konu

(1) Bu Uygulama Esaslari’nin konusu Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu’nda gergeklestirilecek
islemlere iliskin usul ve esaslari belirlemektir. Amaci ise, emeklilik yatirim fonu paylarinin elektronik bir
ortamda, Platform tiyeleri tarafindan alinip satilmasi, islemlerin takasi, saklamasi ve Bireysel Emeklilik Fon
Alim Satim Platformu’nda tiyelik, ¢calisma, temerriit ve komisyon esaslarinin belirlenmesidir.

MADDE 2- Dayanak

(1) Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu Uygulama Esaslari, 256 sayili Cumhurbagkanligi Karar ile
yayimlanan “2019 Yili Cumhurbagkanlig1 Yillik Programi”nda yer alan, emeklilik sirketlerinin liye olacagi
ve emeklilik yatirim fonlar1 katilma paylarinin alim satiminin yapilabildigi bir platform olusturulmasi karari
gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 05.09.2019 tarih ve 49/1131 sayili kararina dayanilarak
hazirlanmstir.

MADDE 3- Tanimlar ve kisaltmalar
(1) Uygulama Esaslari’nda gegen;

a)
b)

c)
9)
d)

e)

f)

9)

)
h)

Bakanlik: Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’ni,

BEFAS Bor¢ Kapatma Hesab1 (TFBNK): Platform’a {iye emeklilik sirketlerinin nakit borg
yiikimliiliiklerini yerine getirecekleri hesabi,

Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,
DIBS: Devlet i¢c Borglanma Senedini,

Emeklilik Gozetim Merkezi (EGM): Bakanlik¢a emeklilik sirketlerinin gozetimi ile ilgili olarak
gorevlendirilen tiizel kisiyi,

Emeklilik Sirketi: 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanuna ve 26750
sayill Emeklilik Sirketleri Kurulus ve Calisma Esaslarina Iliskin Yonetmelige gore kurulmus
emeklilik sirketini,

Emeklilik Yatirim Fonu: Emeklilik sirketi tarafindan emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslaria gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligini,

EURO: Avrupa para birimini,
Fon: Emeklilik yatirim fonunu,

Fon Dagitim Kurulusu (FDK): Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu’nda fon pay1 alim ve
satim iglemine aracilik eden emeklilik sirketini,
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1) Fon Isletim Gider Kesintisi: Fonun yonetimi nedeniyle Kurucu tarafindan fonun mal varligindan
alinan kesintiyi,

1) Genel Fon Pay1 Havuz Hesabi: Emeklilik yatirim fonlarinin Takasbank Saklama sisteminde tanimli
olan toplam fon paylarinin bulundugu hesabi,

J) Genel Komisyon Oram: Kurucu ile FDK arasinda belirlenebilecek en diisiik aracilik komisyon
oranini,

k) Katihmci: Emeklilik s6zlesmesine kendi ad ve hesabina taraf olan gercek kisiyi,

I) Kira Sertifikasi: T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen TL Odemeli kira
sertifikalarini,

m) Kurucu: Emeklilik Sirketlerini,

n) Kurucu BEFAS Fon Pay1 Thra¢ Havuz Hesabr: Kurucu tarafindan emeklilik yatirim fonlarimnin
Platform’da satilabilir pay adedinin belirlendigi hesabz,

0) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,
6) Kurum: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu,

p) Operator Uye: Takasbank sisteminde kurucu tarafindan yetkilendirilen ve kurucu adina islem yapan
kurulusu,

r) Ozel Komisyon Oram: Kurucu ile FDK arasinda serbest anlasmalarla belirlenebilecek aracilik
komisyon oranin,

s) Platform, BEFAS: Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu’nu,

s) Platform Nakit Havuz Hesabi: Nakit bor¢ yilkiimliiliiklerini yerine getiren iiyelerin aktarmis
olduklar1 bakiyelerin toplandig1 ve alacakli iiyelere aktariminin yapildig1 havuz hesabu,

t) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni,

u) Takasbank Saklama Sistemi: Takasbank nezdinde bireysel emeklilik fon paylarinin katilimcilar ve
sirketler adina hesaben takip edildigi sistemi,

i) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1’ni,
V) Uygulama Esaslari: Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu Uygulama Esaslart’ni,
y) USD: ABD para birimini,

z) Uye: Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu Sozlesmesi’ni imzalayarak Platform’da islem
yapmasina izin verilen emeklilik sirketleri ve yatirim kuruluslari,

aa) VDMK: Varliga Dayali Menkul Kiymeti,
ifade eder.
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Uyelik ve Yetkilendirmeler
MADDE 4- Islem yapabilecek kuruluslar

(1) Platform’da emeklilik bransinda faaliyette bulunan ve Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’na tabi olan emeklilik sirketleri islem yapabilirler. Uyelerin “Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim
Platformu Kurucu ve Dagitic1 S6zlesmesi”ni imzalamalart zorunludur.

(2) Platform’da Operatdr Uye olarak islem yapmas1 uygun gériilen yatirim kuruluslari, “Bireysel Emeklilik Fon
Alim Satim Platformu Operatdr Uye Yetkilendirme ve Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi”ni imzalamalar
halinde Platform’a iiye olabilirler.

(3) Platform tiyelerinin islemleri Takasbank tarafindan Uygulama Esaslari’nin 10 uncu maddesinde belirtilen
hallerde gecici ya da siirekli olarak durdurulabilir.

MADDE 5- Bagvuru prosediirii

(1) Platform’da islem yapacak kuruluslarin, ilgili kurulusun temsil ve ilzama yetkili imza sahiplerince
imzalanmis 4 {incii maddede belirtilen sézlesme veya taahhiitnameyi Takasbank’a teslim etmeleri gerekir.

MADDE 6- Platform’da islem gorecek fonlar
(1) Sadece Kurum tarafindan igslem yapma zorunlulugu getirilen fon tiirleri sisteme kabul edilebilecektir.

(2) Kurucunun faaliyetlerinin durdurulmasi durumunda, fonlarin Platform’da islem goérmeye devam edip
etmeyecegi, Kurum tarafindan faaliyetlerin durdurulmasina iligskin alinan ilgili karardaki esaslara gore
Takasbank tarafindan belirlenir.

MADDE 7- Takasbank ekranlarimin kullanimi icin yetkilendirme

(1) Kurucu ve FDK’larin Platform’da islem yapacak temsilcilerini Takasbank tarafindan belirlenen usul ve
esaslar ¢ergevesinde yetkilendirmeleri gerekmektedir. Verilen yetkilerin iptali de Platform tiyelerinin
sorumlulugundadir.

(2) Temsilcilerin Takasbank tarafindan kendilerine tahsis edilen sifrelerini kullanarak Platform’da
gerceklestirecekleri tiim islemlerden ilgili Fon Kurucusu/FDK sorumludur.

MADDE 8- Web servis kullanimi i¢in yetkilendirme

(1) Platform tiyesi kurumun web servis ile gergeklestirdigi islemlerde yetkilendirme, kurumsal kullanici ve sifreler
bazinda yapilir. Bu yazilimin kullanimi Platform iiyesinin tercihine bagli olup, kendi sorumlulugundadir.

(2) Takasbank, web servis ile gelen islemlerde sadece kurumsal kullanici ve sifrenin dogrulugunu kontrol eder.
MADDE 9- Operator iiye yetkilendirmesi ve sorumluluklar

(1) Platform’da islem géren fona iliskin tiim is ve islemlerin Kurucu tarafindan yerine getirilmesi esastir. Bununla
birlikte, Kurucu s6z konusu is ve islemlerin bu Prosediir’iin 12 inci, 13 {incii, 14 tincii ve 23 iincii maddelerinde
belirtilen gorevleri ve Platform’a tanimlanmasi gereken diger bildirim islemlerini gergeklestirmek tlizere bir
“Operatdr Uye” tayin edebilir. Platform’da islem gdrmek iizere tanimlanan her fon icin Kurucu Uye, Platform
icin de Operatér Uye olarak kabul edilir. Operator Uye, Kurucu tarafindan istenildiginde degistirilebilir.
Degisiklik ertesi is giiniinden itibaren gegerli olur.
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(2) Operatér Uye tayin edilmesi halinde, Kurucunun yapmasi gereken ve bu maddenin 1 inci fikrasinda belirtilen
islemler Operator Uye tarafindan gergeklestirilir ve Operatér Uye tarafindan gergeklestirilen islemlerden
Kurucu miiteselsilen sorumludur.

(3) Platform’da islem géren her fon igin yalnizca bir Operatdr Uye yetkilendirilir.
MADDE 10- islem yapilamayacak durumlar

(1) Uyeler; Kurum tarafindan faaliyetlerinin durdurulmas halinde, yeniden faaliyete baslayabileceklerine iliskin
kararin Takasbank’a tebligine kadar gegen siire igerisinde, Platform’da islem yapamazlar.

(2) Kurucunun islemlerindeki kisitlama, Platform kanaliyla satisini yaptigi fon paylarmi geri alma
yukiimliiliiklerini ortadan kaldirmaz.

UCUNCU BOLUM
Calisma Esaslari, islem Prensipleri

MADDE 11- islem saatleri

(1) Platform genel calisma saatleri Takashank tarafindan belirlenir. Islemler, Takasbank sisteminin acik oldugu
giinlerde asagida belirtilen siireler i¢erisinde gerceklestirilebilir.

ISLEM TURU TAMIS GONU | YARIMIS GUONU
SAAT SAAT

Talimat kabul

- lleri valorlii islemler 09.00-17.30 09.00-12.30
Eslesmeyen talimat otomatik iptal

- Tleri valorlii islemler 17.35 12.35
Valor atlatma saati (ileri valorlii islemler) 13.30 11.00
Nakit netlestirme saati 14.00 11.15
Temerriit baglangig 15.00 12.30

(2) Caligma saatlerinin degistirilmesi halinde iiyelere genel duyuru yapilir.

(3) Genel galigma saatleri i¢inde kalmak ve Takasbank sistemine tanimlanmis olmak kaydiyla, Kurucu/Operator
Uye ilgili fonlarin fon paylariin alim/satim islemleri i¢in farkli islem saatleri belirleyebilir.

MADDE 12- Fon kisit bilgileri

(1) Takasbank, Operatdr Uye tarafindan girilecek kisit bilgilerine sinirlama getirebilir. Belirlenen simirlamalar
icerisinde kalmak kosuluyla Operatdr Uye tarafindan, fon islemlerinde esas alinacak kisit bilgilerinin (valdr,
marj oran1 Vb.) Takasbank sistemine tanimlanmis olmasi gerekir. Yapilan kisit tanimlamalarinda Operatdr Uye
tarafindan gerektiginde degisiklik yapilabilir. Ancak yapilan degisiklikler ertesi is giinii isleme alinir.
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(2) Kusit bilgilerinin degistirilmesi, degisikligin isleme alinmasini takiben Takasbank sistemine tanimlanan
islemleri etkiler, degisiklik 6ncesinde sistemde bekleyen talimat ve islemler ise degisiklikten etkilenmez.

(3) Kusit bilgilerinin Takashank sisteminde giincel tutulmasi Kurucu/Operatdr Uyenin sorumlulugundadir.

(4) i¢ tiiziiklerinde / izahnamelerinde yurtdis1 piyasalarin kapali oldugu giinlerde fon pay1 alim veya satim
islemlerinin gerceklestirilmeyecegine iligkin hiikiim bulunan fonlar i¢in ilgili yurtdis1 piyasalarin kapali oldugu
giinlerin Operatdr Uye tarafindan, Takasbank sistemine tanimlanmasi gerekir. Tanimlanan tatil giinleri dikkate
alinarak valor atlatilir. Sistemde valorii tatil giinii ve sonrasina ait talimatlar olmasi1 durumunda tatil giinii
tanimlanmasina izin verilmez.

MADDE 13- Fon fiyat bilgisi
(1) Fon payi fiyati Platform’a tanimlanir.

(2) Her islem giiniinde, islemlerde gegerli olacak fon pay1 fiyatlarmm, Operator Uye tarafindan Takasbank’in
belirledigi geg fiyat bildirim saatine kadar Takasbank sistemine tanimlanmasi ve Emeklilik G6zetim Merkezi
A.S.’ye konuya iligkin bilgi verilmesi gerekir. Saat 09.30 itibariyle fiyat bilgisi tamimlanmayan fonlarin
operator iyesine elektronik ortamda uyar1 mesaji gonderilir. Fiyat bildirim son saatinden sonra Operator
tiyenin yeni fiyat bildirmesine / sistemde gecerli olan fiyati giincellemesine izin verilmez. Sisteme bildirilmek
istenen fon fiyati, ilgili fonun Platform’da bulunan son fiyat1 {izerinden Takasbank tarafindan belirlenmis
“maksimum fiyat marj oran1” dikkate alinarak hesaplanan aralikta olmalidir. Aksi durumda fiyat bildirimine
izin verilmez. S6z konusu “maksimum fiyat marj orani1”nda degisiklik yapilmasi halinde tiyelere genel duyuru
yapilir.

(3) Sisteme tanimlanan fon payi fiyatlari, ileri valorli islemlerde bloke edilecek olan miktar1 hesaplamak igin
kullanilir. ileri valérlii islemlerde bloke edilecek adet hesaplamasinda Takasbank tarafindan belirlenen “bloke
marj oran1” kullanilir. ileri valérlii islemlerin gergeklestirilmesinde “fiyat valorii” tarihindeki fon payi fiyati
dikkate alinir. S6z konusu “bloke marj orani”’nda degisiklik yapilmasi halinde iiyelere genel duyuru yapilir.

(4) Sistemde fiyat bilgisi olmayan fonlar i¢in talimat girigsine ve islem gergeklesmesine izin verilmez.

(5) Operator tarafindan fiyat degisikligi yapilmasi halinde iiyeler elektronik ortamda bilgilendirilir. Fiyat
degisikliginden etkilenen talimatlarla ilgili diizeltme islemleri en kisa siire igerisinde Platform’dan sunulan
bilgiler dogrultusunda iiyeler tarafindan gerceklestirilir.

MADDE 14- Fon birlesmeleri

(1) Operator Uye tarafindan fon birlesmesine konu olan; birlesen/birlesilen fon ve birlesme tarihi bilgilerinin,
fonun valor tarihi de dikkate alinarak birlesme tarihinden en ge¢ 1 (bir) ay dnce Platform’a tanimlanmasi ve
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.’ye de konuya iliskin bilgi verilmesi gerekir. Tanimlama esnasinda sistemde
birlesim tarihi ve sonrasina ait devrolan fonun paylarina ait talimat olmas1 durumunda birlesim bildirimine izin
verilmez.

(2) Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber’in 5 inci maddesi kapsaminda fon pay1 satisinin durdurulmasi
halinde, bu durumun Takasbank’a yazili olarak bildirilmesi Kurucunun sorumlulugunda olup, bildirim
tarihinden itibaren ilgili fona alim talimat: iletilmesi, bildirimde yer verilen siire boyunca Takasbank tarafindan
engellenir.

MADDE 15- islem prensipleri
(1) Platform’a talimat iletimi;

Sayfa 5/13

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T+90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme@hs03.kep.tr Mersis NdsdBiloSzadyesdottalka Acik (Tasnif Disi)

www.takasbank.com.tr




TAKAS
ISTANBUL

a) Uye temsilcileri tarafindan Takasbank ekranlarindan giris yapilarak,
b) Web servis teknolojisi ile,
gerceklestirilir.
(2) islemlerde oncelik, fon bazinda talimatin Platform’a giris saatine gdre uygulanir.
(3) Platform’da islemler, TL para birimi lizerinden gerceklestirilir.

(4) Alim / Satim talimatlar1 FDK’lar tarafindan katilimc1 hesabi bazinda iletilir. Adina talimat girilen katilimci
hesabinin Takasbank’ta tanimli olan sicil numarasina sahip ve islem yapabilir nitelikte olmasi gereklidir.

(5) FDK’lar Platform’a iletmis olduklari tiim alim satim talimatlarini, fon kuruculari ise kurucusu oldugu fonlara
gelen talimatlar1 Takasbank sistemi aracilig ile izleyebilirler.

MADDE 16- Platform’da islem goren paylarin tahsisi siireci

(1) Kurucu Uye; Takasbank sisteminde “BEFAS Havuz Artirim/Azaltim” talimati olusturarak, Kurucunun
Takasbank Saklama sistemi nezdindeki “Genel Fon Payr Havuz Hesabi”’nda tanimlanan fon paylarini,
Platform’da islem gorecek fon paylarmin bulundugu hesap olan “Kurucu BEFAS Fon Pay: Ihra¢ Havuz
Hesabi’na aktararak veya ¢ekerek, artirir ya da azaltir.

(2) Kurucu Uye, Platform’un genel calisma saatleri icerisinde olmak kaydiyla, istedigi an Kurucu BEFAS Fon
Pay1 Ihrag Havuz Hesab1 bakiyesini degistirebilir. Kurucu Uyenin kendisine gelen alim taleplerini karsilayacak
yeterli bakiyeyi Kurucu BEFAS Fon Pay1 Ihrag Havuz Hesabi’nda bulundurmasi zorunludur.

MADDE 17- Talimat tiirleri

(1) Fon payi alig talimatlarinin sisteme iletilmesi asamasinda, FDK asagida belirtilen ti¢ talimat tiirtinden birini
tercih edebilir:

a) Kalam Iptal Et: Mevcut adet igin eslestirme yapilir. Talimatin eslesmeyen kismi iptal olur.

b) Kalam Beklet: Talimat i¢in gerekli tutar tamamlanincaya kadar parcali eslesme gergeklesir. Iptal
saatinde talimatin eslesmeyen kismi iptal olur.

¢) Tamamm Al: Havuzda islem miktarinin tamamini karsilayacak bakiye bulunmamasi halinde
talimat sisteme alinmaz.

(2) Kurucu hesap bakiyesinin yetersiz olmast durumunda; segilen talimat tiirii dikkate alinarak sistemde talimat
olusturulur.

MADDE 18- Talimat iptalleri

(1) Eslesmemis olan ve islem limiti yetersizligi nedeniyle sistemde bekleyen fon payr alim talimatlari sisteme
girildigi giin i¢inde her an, eslesen alim satim talimatlar1 ise Kurucu/Operator Uye tarafindan belirlenmis olan
iptal son saatine kadar talimati giren iiye tarafindan iptal edilebilir.

(2) Talimat iptal saatine kadar eslesmeyen ve islem limit yetersizligi nedeniyle bekleyen talimatlar sistem
tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Talimat iptal saati belirlenirken valor atlatma saatinden 6nce sisteme
iletilen talimatlar i¢cin Kurucu/Operator tarafindan tanimlanan veya Platform genel iptal saatinden once olan
saat dikkate alinirken, valor atlatma saatinden sonra sisteme iletilen talimatlar i¢in Platform genel iptal saati
dikkate alinir.
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(3) Valor atlama saatinden sonra sisteme iletilen ve eslesen ileri valorlii talimatlar ertesi giin Kurucu tarafindan
belirlenen iptal son saatine kadar iptal edilebilir.

(4) Eslesen talimatlar, fon birlesmeleri, fiyat giincellemeleri vb. nedenlerle sistem tarafindan otomatik olarak iptal
edilebilir.

(5) Sisteme iletilmis ancak iptal son saati gectigi igin liye tarafindan iptal edilemeyen netlestirmeye konu olmamig
talimatlar; tiyenin yazili talebi, talimata konu fonun Kurucu iiyesinin yazili onay1 ve Takasbank’in uygun
gormesi sartiyla iptal edilebilir. Bu takdirde iptal, Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

MADDE 19- islem ve fonlama limiti tahsisi ile teminatlar
(1) Platform’a asagida belirtilen teminat tiirleri kabul edilir.

a) Nakit (TL, USD ve EURO)

b) Borsa’da islem géren standartta Altin

¢) Devlet i¢ Borglanma Senetleri (TL)

d) Kira Sertifikas1 (TL)

e) Takasbank tarafindan teminata uygun goriilen VDMK

(2) Platform’da islem yapacak iiyelere Takasbank tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda Platform
islemlerinde kullanilmak tizere fonlama limiti tahsis edilir.

(3) Tahsis edilen limitin kullamlabilmesi icin; USD, EUR, Borsa’da islem goren standartta Altin, DIBS, kira
sertifikasi, Takasbank tarafindan teminata uygun goriilen VDMK dan biri ve/veya birkaginin teminat olarak
verilmesi zorunludur. Teminatlarin degeri tespit edilirken teminat tiirii bazinda Takasbank tarafindan
belirlenen degerleme katsayist uygulanir ve bu degerleme katsayilari genel mektup ile duyurulur.

a) Teminata verilen DIBS ve kira sertifikalart TCMB tarafindan ilan edilen Resmi Gazete fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

b) VDMK’ lar Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat ile degerlenir. VDMK lara iliskin teminat
yatirma talimatinin Takasbank’a ulagsmasindan en geg bir is giinii sonrasi ilgili kiymet teminata alinir.

c) DIBS, kira sertifikas1 ve VDMK ’larmn teminata kabulii i¢in, menkul kiymetin tamamini temsil eden
anapara ve kuponlarinin birlikte teminata yatirilmasi gerekmektedir. DIBS, kira sertifikalar1 ve
VDMK ’lar itfa gliniinde ve ayristirilmig olmasi halinde teminata kabul edilmez. Teminatta bulunan
DIBS, VDMK ve kira sertifikalarinin itfa bedelleri ise “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi”na (TFBNK)
aktarilir. Itfa ve kupon 6demelerindeki operasyonel siiregler dikkate alinarak teminat seviyesinin
korunmasi tiyenin sorumlulugundadir.

d) Altin, degerlemenin yapildigi giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasast son
seansinda T+0 valorli islemler i¢in olusan USD/ONS agirlikli ortalama fiyatindan, TCMB doviz alis
kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem gerceklesmemis ise bir 6nceki seansta
olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir. Altinin, Takasbank nezdindeki iiye teminat hesabina alinmasi
icin, mesai saatleri icerisinde Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi nezdindeki,
Takasbank’in saklama hesabina bir Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi iiyesi lizerinden
virman yolu ile yatirilmasi gerekir.

e) Teminattaki USD ve EURO, TCMB déviz alis kuru ile degerlenir.

(4) “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi”nda bulunan nakit TL tutarlar, varsa zorunlu karsilik olarak tesis edilecek
kismu diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden, kredi riski ve likidite kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank
tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin bankalara
depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile repo islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde
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yapilir. Takasbank nemalandirma amaciyla nakit teminatlari organize para piyasalarina da plase edebilir.
Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle Takasbank tarafindan
nemalandirma yapilamamasi halinde nema 6denmez.

(5) Nemalandirma islemi saat 15.45’deki “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesab1” TL bakiyesi tizerinden yapilir. Saat
15.45°de nemalandirilacak tutar i¢ine alinan TL tutarin, bu saatten sonra ¢ikisina izin verilmez. Saat 15.45’den
sonra bu hesaba aktarilan TL tutarlar ise nemalandirilacak tutara ilave edilmez. Yarim is giinlerinde
nemalandirma son saati 12.10 olup, bu saatten sonra yatirilan TL teminatlar nemalandirilmaz.

(6) Briit nema tutarlarindan BSMV ve benzeri yasal maliyetler ile “Takasbank Teminat Takip ve Nemalandirma
Ucreti” diistildiikten sonra elde edilen TL nema geliri, “BEFAS Borg¢ Kapatma Hesabi”’na bir sonraki is giinii
eklenir.

(7) Teminata verilen yabanci para tutarlar nemalandirilmaz.
(8) Nema istemeyen tiyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.

(9) Platform’a iletilen her alim talimati i¢in iiye bazinda islem limiti kontrolii yapilir. Islem limiti asagidaki sekilde
hesaplanir:

Islem Limiti = Kullanilabilir fonlama limiti + TL nakit bor¢ kapatma hesap bakiyesi + valor giinii gelen satis
talimatlar1 toplami - eslesen alim talimatlar1 toplami

(10)Uye islem limit tutarina kadar gonderilen tiim talimatlar sisteme kabul edilerek isleme alinir. Islem limitini
asan talimatlar ise sisteme kabul edilir, ancak isleme alinmaz. Talimatin isleme alinabilmesi i¢in talimatin
tamamini karsilayacak kadar islem limitinin agilmas1 gerekir. iptal son saatine kadar islem limiti yetersizligi
nedeniyle bekleyen talimatlar otomatik iptal edilir. Valor atlatma saatinden sonra sisteme iletilen talimatlar,
Platform iptal son saatine kadar bekletilir.

(11) Alim talimatlarinda, talimat tutar1 kadar islem limiti azaltilir.

(12)Kurucularin FDK olarak kendi fonlarina ilettikleri talimatlar islem limitini etkilemez.

MADDE 20-Fon pay1 alim/satim siireci
(1) Alim talimatlar1 tutar tizerinden, satim talimatlar1 ise adet lizerinden iletilebilir.

(2) Iletilen talimatlarda yer alan katilimc1 hesabinin Takasbank Saklama sisteminde tanimli ve Takasbank sicil
numarasi ile eslesmis bir hesap olmamasi halinde talimat isleme alinmaz.

(3) Talimatin sisteme tanimlandig: giin, talimata konu adet kadar fon payi;
a) Alim islemlerinde Kurucu BEFAS Fon Pay: Thra¢ Havuzu Hesabi’nda,
b) Satim islemlerinde Takasbank Saklama sisteminde katilimci hesabinin alt hesabinda,
bloke edilir.
(4) Alim talimatlarinda;

a) Talimat: gonderen iiyenin islem limitinin yeterli olmas1 ve Kurucunun BEFAS Fon Pay1 Thra¢ Havuz
Hesap bakiyesinin miisait olmasi durumunda talimat eslestirilir.

b) FDK’nm islem limitinin yeterli olmasi ancak Kurucu BEFAS Fon Pay1 Ihra¢ Havuz Hesap
bakiyesinin yetersiz olmasi nedeniyle eslesemeyen alig talimatlari, FDK’nin yine talimatta belirttigi
tercihe gore iptal edilir ya da eslesme icin sistemde bekletilir. Eslesme icin sistemde bekleyen
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talimatlar, Kurucu BEFAS Fon Pay1 ihrag Havuzu Hesab1 bakiyesinin yeterli duruma gelmesiyle
oncelik sirasina gore eslestirilir.

¢) Kurucu BEFAS Fon Pay1 Thrag Havuzu Hesap bakiyesinin yeterli olmasi ancak iiye islem limitinin
yetersiz olmasi durumunda talimat sisteme teminat bekleyen durumunda kabul edilir ve isleme konu
fon adedi Kurucu BEFAS Fon Pay1 Thrag Havuzu Hesabi’nda blokeye almnir. Talimat iptal saatine
kadar limitin ac¢ilmamasi halinde talimat iptal edilerek havuzda bloke edilen fon paylar
serbestlestirilir.

(5) Satim talimatlarinda ise; talimat sisteme girildigi anda Takasbank Saklama sisteminde ilgili katilimci
hesabinda yeterli fon pay1 olmasi halinde, fon paylari bloke edilerek talimat eslestirilir.

(6) Eslesen ileri valorli fon pay1 alim/satim talimatlar: valor tarihine kadar sistemde bekletilir. Valor tarihinde,
Operator Uye tarafindan sisteme girisi yapilan ve islemlerde gegerli olacak fon pay1 fiyati iizerinden isleme
alinir.

(7) Esleserek sistemde bekleyen talimatlarin TL nakit tutarlari, valor giiniinde saat 14.00 itibariyla netlestirilir.
Platform iiyesi islem tutar1 kadar bor¢landirilir veya alacaklandirilir. Netlestirme sonucunda;

a) Uye nakit alacakli ise; tiim fon pay1 aktarimlari hemen, nakit alacak aktarimi ise Platform Nakit
Havuz Hesabi’nda bakiye olustukca gerceklestirilir.

b) Uye nakit borglu ise; bor¢lu oldugu fon pay1 aktarimlar1 hemen, alacakli oldugu fon pay aktarimlari
ise kapatmis oldugu nakit borgla orantili olarak gerceklestirilir. Ancak fon payi aktarim talimatlari
parcali olarak gergeklestirilmez.

(8) BEFAS iizerinden fon pay alim talimati karsiliginda emeklilik sirketlerince katilimcilardan tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmas siireci Kurum tarafindan belirlenir.

MADDE 21-Netlestirme, bor¢ kapatma, alacak dagitimm

(1) Valor giiniinde alim satim iglemlerine iliskin TL nakit tutarlar saat 14.00 itibariyla netlestirilir. Fon pay1
bazinda netlestirme yapilmaz. Fon pay1 aktarimlari talimat bazinda gerceklestirilerek katilimci hesaplarina
yansitilir.

(2) Net TL nakit yiikiimliiliikleri saat 15.00’a kadar “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi”na yatirilarak yerine getirilir.

(3) Saat 15.00 itibariyla yerine getirilmeyen nakit TL yiikiimliiliikler icin iiye temerriide diiser. Uyenin
yukiimliliigi Takasbank tarafindan, fonlama limitini asmamak iizere, yatirdigi teminat karsiligi kredi
kullandirilarak kapatilir. Yabanci para karsiligi verilen TL nakit kredinin hesaplamasinda déviz alis kuru
kullanilir.

(4) Net nakit alacaklar1 tiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

DORDUNCU BOLUM

Temerrit
MADDE 22- Temerriit esaslarn

(1) Valor tarihinde, saat 15.00 itibariyla nakit TL yiikiimliiliigiini yerine getirmeyen iiye herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve temerriit cezasi dder.
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(2) Temerriidiin tespitinde, borg tutarmin “BEFAS Bor¢ Kapatma Hesabi”na aktarim saati dikkate alinir.

(3) Temerriit cezas1 hesaplamasinda, temerriit cezasi oran1 olarak Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul
kiymetlerinin islem gordiigii repo-ters repo pazari, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi veya Takasbank Para
Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olani esas alinir. Katilim esasl
faaliyeti bulunan ve bunu Takasbank’a bildiren emeklilik sirketleri i¢in yukarida yazili olan oranlardan
bagimsiz olarak, Borsa tarafindan olusturulan, Tiirk Lirasi 6demeli kira sertifikalarinin islem gordigi
taahhiitlii islemler pazarinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama oran temerriit cezasi orani olarak kullanilir.
Eger islem ger¢eklesmemis ise en son olusan agirlikli ortalama oran kullanilir. Hesaplamada, valor tarihinden
borcun kapandig: tarihe kadar gegen siire igerisinde her giin i¢in belirlenen oran kullanilir.

(4) Temerriit cezasi, islemin valor tarihi ile ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi tarih arasindaki takvim giinleri esas
alinarak hesaplanir.

(5) Temerriit cezas1 hesaplamasinda, yikiimliiliigiin yerine getirilis saatine gore asagidaki tabloda yer alan
katsayilar kullanilir.

(6) Fon pay1 fiyatt bildirim yukimliligini Takasbank’in belirledigi saat itibariyla sisteme tanimlamayarak ge¢
yerine getiren Operatdr Uye geg bildirim yaptig1 her bir giin i¢in asagidaki tabloda belirtilen maktu gecikme
bedelini 6demekle ylikiimliidiir.

. ... | TAMIS GUNUSAAT | YARIM iS GUNU
YUKUMLULUK TURU ARALICI SAAT ARALICI KATSAYI
15.00-15.30 12.30-13.00 0.5
NAKIT TL 15.39.’ dan sonra aynt 13.0({’ dan sonra aynt 1
giin valoriiyle giin valoriiyle
Valor tarihinden sonra | Valor tarihinden sonra 2
FON PAYI FiYAT Geg fiyat bildirim saati | Geg fiyat bildirim saati
P sonrasi yapilmasi veya | sonrasi yapilmasi veya 720 TL
BILDIRIMI . .
hi¢ yapilmamasi hi¢ yapilmamasi

(7) Temerriit Cezas1 = Temerriit Tutar1 * Temerriit Cezas1 Oran1 * Katsay1 / 360

formiilii ile hesaplanarak bulunan toplam temerriit cezast ilgili kuruma tahakkuk ettirilir. Uye, adma tahakkuk
eden temerriit cezasini ayn1 giin 6demekle yiikiimliidiir. Odenmeyen temerriit cezasi tiyenin serbest hesabindan
re’sen tahsil edilir.

(8) Nakit yiikiimliliigii Takasbank tarafindan fonlama limiti kullanilarak yerine getirilen {iye de, Takasbank
fonlama tutarimi ve yukarida belirtilen sekilde hesaplanarak tahakkuk etmis olan temerriit faizini 6demekle
yuikiimliidiir.

(9) Giin igerisinde kapatilmayan kredi tutarinin ertesi is giinii iye tarafindan oncelikle kapatilmasi esastir.

(10) Temerriidiin valor tarihinde kapanmamasi durumunda iiyeye temerriit halini sona erdirmesi igin en ge¢ valor
tarihini takip eden is giinii saat 11.00’e kadar Takasbank tarafindan siire verilir. Verilen siire sonuna kadar,
temerriit hali sona erdirilmedigi takdirde Takasbank tarafindan {iyenin teminatlarina basvurulur. Uyenin
teminatlarina bagvurulmasi durumunda Takasbank; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, ilave siire verme,
adli veya idari mercilerden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi
gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yiikiimliiliigii olmaksizin teminat konusu malvarligini, Takasbank en
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1yi gayret gOstererek organize ve/veya tezgahiistii piyasalardan satarak satim bedelinden temerriit tutarini tahsil
etme hakkina sahiptir. Takasbank, miitemerrit BEFAS iiyesinin hangi teminatlarinin nakde ¢evrilecegine
likiditesi ve piyasalara etkilerini géz 6niinde bulundurarak karar verir.

(11) Yiktimliligiinii yerine getirdigi halde, kars1 tarafin temerriide diismesi nedeniyle valor giiniinde alacagini
alamayan iiyeye, temerriide diisen tiyeden tahsil edilen temerriit cezasinin 2/3’1i, magduriyet 6demesi olarak
Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina ddenir. Ancak, magduriyet 6demesi almak istemeyen tiyenin, bu
talebini yazili olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine ddeme yapilmaz. Magduriyet 6demesinin
yapilabilmesi i¢in, ayni giin yapilamayan teslim ya da 6demenin; Takasbank ve TCMB’nin sisteminde
meydana gelen sorunlardan kaynaklanmamasi ve temerriide diisen iiyenin yazili itirazinin gecersiz kabul
edilerek temerriit cezasinin tahsil edilmesi gerekmektedir. Katilim esasli faaliyeti bulunan emeklilik sirketleri
icin; emeklilik sirketi veya emeklilik sirketi adina islem yapan kurulusun 6demis oldugu temerriit cezasi
tutarlarimin  katilim esaslart  ¢ergevesinde degerlendirilmesi konusunda emeklilik sirketi tarafindan
Takasbank’a bilgilendirme yapilir. Hak kaybina/zarara ugrayan tarafin Takasbank olmadigi durumlarda sz
konusu bilgilendirme Takasbank aracilifiyla hak kaybina/zarara ugrayan tarafa yapilir. Yapilacak
bilgilendirme metninin igerigi ilgili emeklilik sirketi danisma komitesinin uygun goriisii alinarak belirlenir.

(12) Temerriit cezas1 tahakkuk eden iiye, temerriit itirazinin olmas1 durumunda, itiraz nedenini ve agiklamalarini
igeren bir yazi ile temerriit tahakkuk tarihinden itibaren en gec 3 is giinii igerisinde Takasbank’a bagvurabilir.
Takasbank biinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan yapilan degerlendirmede itirazin hakli
bulunmasi durumunda temerriit cezasi uygulanmaz, tahsil edilmis olmasi halinde ilgili tutar liyeye iade edilir.

BESINCi BOLUM
Komisyonlar

MADDE 23- FDK aracihik komisyonu
(1) Aracilik komisyonu, FDKlara, ilgili fonun Takasbank nezdindeki serbest hesabindan 6denen komisyondur.
(2) Kurucularin FDK olarak kendi fonlarina gergeklestirdikleri islemler igin aracilik komisyonu hesaplanmaz.

(3) Aracilik komisyon orani, Operatdr Uye tarafindan sisteme tanimlanan fon isletim gider kesintisinin belirli bir
oranidir.

(4) Komisyon orani, Operatér Uye tarafindan her fon icin ayr olmak iizere Takashank sistemine tanimlanir.
Aracilik komisyon orani ve fon igletim gider kesintisi oraninin Operator Uye tarafindan sisteme tanimlanmasi
zorunludur.

(5) Aracilik komisyon orani “genel komisyon orani” ve “6zel komisyon orani” olarak tanimlanabilir. Kurum
tarafindan belirlenen orandan farkli “genel komisyonu oran1” tanimlanmasina sistem tarafindan izin verilmez.
Kurucu tarafindan 6zel anlagsma yapilan kurumlar i¢in tiye bazinda “6zel komisyon oran1” da tanimlanabilir.

(6) Fon isletim gider kesintisi oran1 ve aracilik komisyon orani Operatdr Uye tarafindan istenildigi zaman
degistirilebilir.

(7) Platform’da islem goren fonlara ait fon isletim gider kesintisi ve aracilik komisyon oranlarinda yapilan
degisiklikler, ilgili iiyelere elektronik ortamda bildirilir.
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(8) Aracilik komisyonu hesaplamasinda, FDK’nin Platform’da gergeklestirdigi alim satim islemleri sonucunda
gilin sonunda tasidig1 fon pay1 adedi kullanilir. T+2 ve daha uzun valorlii fonlara ait aracilik komisyonu
hesaplamasinda, fon satig talimatlarina konu fon paylar talimatin verilmesini takip eden ilk is giiniinde stok
hesaplamasina konu edilerek stoktan diisiiliir.

(9) Giinliik olarak yapilan hesaplamada FDK’ya 6denecek komisyon;

Aracilik Komisyonu = Giin sonu fon pay1 adedi X Fon pay1 i¢in gecerli olan birim pay fiyat: X Fon Isletim
Gider Kesintisi Orani X Aracilik Komisyon Orani

formtilii ile hesaplanur.

(10) Her ayin ilk is giini, bir dnceki aya iliskin toplam komisyon tutar1 belirlenir ve Operatér Uyenin onayi ile
Fon hesabindan FDK hesabina aktarilir.

(11) Operatér Uye onayma sunulan komisyon hesaplama detayinda, gerekli goriilmesi halinde Operator Uye
tarafindan giinliik stok bilgisinde agiklama girisi ile birlikte degisiklik yapilabilir. Belirtilen degisikligin
yapilmasi durumunda, Takasbank sisteminde tutulan giinliik stok bilgileri giincellenir ve komisyon
hesaplamasi yeniden yapilir.

(12) Her ay igin hesaplanan FDK Komisyonu, takip eden ayin dordiincii is giinii sonuna kadar ddenir. Bu siire
icerisinde 6denmeyen komisyonlar, takip eden is giinii, Takasbank tarafindan fonun serbest cari hesabindan
re’sen tahsil edilir.

MADDE 24- Takasbank komisyonlari
(1) Platform’da asagida belirtilen ti¢ tiir komisyon alinir:

a) Uyelik Giris Ucreti: Platform’da islem gorecek fonlar igin fon bazinda bir kez olmak iizere,
Kurucudan tiyelik giris ticreti alinir. Fon tanimlama aninda tahsil edilmeyen tutarlar, takip eden is
giinlerinde, Takasbank tarafindan {iyenin serbest cari hesabindan re’sen tahsil edilir.

b) Uyelik Aidati: Platform’a iiye olan emeklilik sirketlerinden aylik dénemler itibartyla alman aidat
olup, her ayin ilk is giiniinde {iyelerin serbest cari hesabindan tahsil edilir. Her ayin ilk is giiniinde
O0denmeyen tutarlar, takip eden is gilinlerinde Takasbank tarafindan iiyenin serbest cari hesabindan
re’sen tahsil edilir.

c) Islem Komisyonu: Platform’da gerceklestirilen islemler iizerinden alman komisyon olup Yénetim
Kurulu’nun 6nerisi iizerine bu maddenin ikinci fikrasi cer¢evesinde belirlenir. Islem komisyonu, takip
eden ayin dordiincii is gilinii sonuna kadar ddenir. Bu siire i¢erisinde 6denmeyen tutarlar, takip eden is
giinii, Takasbank tarafindan tiyenin serbest cari hesabindan re’sen tahsil edilir.

(2) Takasbank tarafindan birinci fikra kapsaminda alinacak ticret ve komisyon oranlar1 30.05.2013 tarih ve 28662
sayili Resmi Gazetede yayinlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda
Yonetmeligin 35 inci maddesi gergevesinde belirlenir.
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ALTINCI BOLUM

Son Hukumler

MADDE 25-Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

(1) Takasbank, Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim Platformu’nun islerligi ve giivenirliginin olumsuz
etkilenecegini 6ngdrdiigli olaganiistli durumlarin varligi halinde alinacak onlemleri belirlemeye ve bu
onlemleri uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda islem saatlerinin degistirilmesi, talimat iletiminin
durdurulmasi ve diger her tiirli tedbiri almaya yetkilidir.

MADDE 26-Emeklilik Gozetim Merkezi raporlamalari

(1) Platform’da gerceklesen islemlerin Takasbank Saklama sistemine yansitilan hareket kayitlari, Takasbank ve
EGM arasindaki veri aktarim protokolii dahilinde periyodik olarak EGM’ye iletilir.

MADDE 27- Yiiriirliik

(1) Uygulama Esaslari, Yonetim Kurulu onayini takiben Takasbank tarafindan duyurulan tarihte yiiriirliige girer.
MADDE 28-Yiiriitme

(1) Uygulama Esaslarina iliskin hiikiimleri Takasbank Yonetim Kurulu yiiriitiir.
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