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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

BORSA iSTANBUL A.S. BORCLANMA ARACLARI PiYASASI TAKAS VE MERKEZi KARSI
TARAF HIZMETI ESASLARI PROSEDURU

Prosediir degisikliklerine iligkin liste:
14.12.2021 tarihli ve 1741 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
05.01.2022 tarihli ve 1758 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
17.03.2022 tarihli ve 1783 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
08.04.2022 tarihli ve 1790 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
18.11.2022 tarihli ve 1829 sayili Genel Mektubumuzda yayumlanmistr.
08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmistir.
27.01.2023 tarihli ve 1855 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
03.02.2023 tarihli ve 1859 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmuistir.
.21.02.2023 tarihli ve 1862 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 19.06.2023 tarihli ve 1889 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmuistir.
. 27.07.2023 tarihli ve 1896 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 16.08.2023 tarihli ve 1902 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 29.09.2023 tarihli ve 1910 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
.31.10.2023 tarihli ve 1920 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 22.01.2024 tarihli ve 1949 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmuistir.
. 21.02.2024 tarihli ve 1956 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 09.07.2024 tarihli ve 1987 sayul Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 30.12.2024 tarihli ve 2027 sayui Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 14.02.2025 tarihli ve 2049 sayuli Genel Mektubumuzda yayimlanmigtir.
. 21.11.2025 tarihli ve 2094 sayili Genel Mektubumuzda yayimlanmustir.
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BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler
Amac

MADDE 1- (1) Bu Prosediiriin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin, BIAS
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda merkezi takas kurulusu olarak verecegi takas ve merkezi karsi taraf
hizmetine yonelik tyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iliskin usul ve esaslari
diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Prosediir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin merkezi takas
kurulusu olarak BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda verecegi takas ve merkezi kars: taraf hizmetlerine
yonelik iyelik, teminat, takas, temerriit, saklama, hak kullanim, transfer, disiplin, gelir ve diger konulara
iliskin hususlar1 kapsar.

Gizlilik Seviyesi: Hilka Acik (Tasnif Dist)
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Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Prosediir, 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 77 ve 78 inci maddeleri, 27/06/2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslart Hakkinda Kanun’un 10 uncu maddesi, 30/05/2013 tarih ve 28662 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Merkezi Takas Kuruluglarmm Kurulus ve Calisma Esaslari  Hakkinda  Genel
Y 6netmelik,18/07/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi, 14/08/2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Y dnetmeligi, 28/06/2014 tarih ve 29044 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu
Piyasalara iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Y&netimi Yonergesi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara iliskin Takas Hizmetleri Y dnergesine
dayanilarak diizenlenmistir.

Tanim ve Kisaltmalar

MADDE 4- (1) Bu Prosediir’de gegen;
a) Ack Teklif Yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda Piyasa katilimcilari arasina
girerek aliciya kars1 satic ve saticiya karsi ise alict konumuna gegmesini,

b) Baslangic Teminati: Uye'nin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan
coziimlenmesine kadar gecen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak
icin baslangicta alinan teminatt,

c) Birim Teminat Degeri: Sozlesme biyiikliigii ve portfoy bazinda teminatlandirma etkisinden
bagimsiz olarak bir birim kiymet igin tesis edilmesi gereken teminat tutarini,

¢) Borclanma Araclar: Thracgilarm ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde borglu sifatiyla
diizenleyerek ihrag ettikleri tahvilleri, paya donistiirtilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri,
bonolari, kiymetli maden bonolarini, Kira sertifikalart (Sukuk) ve niteligi itibari ile borglanma aract
oldugu Kurulca kabul edilen tim sermaye piyasasi araglarini,

d) Borsa/BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ni,

e) Coklu Pozisyon Hesabi: Takasbank nezdinde MKT iiyeleri adma acilan, tyelerin kendi
portfdylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarmin toplu olarak izlendigi ancak her haliikkarda MKT
tiyesinin kendisine ait pozisyonlarla miisterilerine ait pozisyonlarin ayristirildigi hesaplari,

f) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin, teminat degerleme katsayilari, grup
limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

g) Degisim Teminati. Pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlar1 arasindaki fark {izerinden
alman teminati,

g) DIBS: Devlet i¢ Bor¢lanma Senedini,

h) EFT: Elektronik Fon Transfer Sistemini,

1) EMKT: Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemini,

i) Genel Miidiir: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Genel Miidiirii’nii,

J) Genel Yonetmelik: 30/05/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Y 6netmeligi,

k) Giin I¢i Risk Hesaplama: Giin igerisinde belirlenen teminat ve pozisyonlara iliskin son
bakiyeler ve fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat degerlemelerini,

Gizlilik Seviyesi: Hazlka Acik (Tasnif Dist)
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[) Thragei: Sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden, ihrag etmek i¢in Kurula basvuruda bulunan veya
sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri,

m) Islemci Kurulus: Piyasada islem yapma yetkisi bulunan ancak séz konusu islemlere iliskin
yiikiimliiliiklerin tasfiyesini bir genel MKT {iyesi aracilig ile ger¢eklestiren kurulusu,

n) Kanun: 30/12/2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nu,

0) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,

0) Kolektif Yatirim Kuruluslari: Yatirim fonlari, bireysel emeklilik fonlar1 ve yatirmm
ortakliklarmi,

p) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,
q) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,
r  MKT: Merkezi kars: tarafi,

s) Menkul Kiymet: Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren ve 6362 Sayih
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda menkul kiymet olarak tanimlanmis her tiirlii Sermaye piyasasi aracini,

s) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi: 14.08.2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'ni,

t) Merkezi Takas Yonetmeligi: 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y énetmeligi’ni,

u) OSBA: Ozel sektor borglanma araglarin,
i) OKT: Odeme Karsilig1 Teslimat: (Delivery Versus Payment),

v) Ozel Statiilii Katihme1: Takasbank tarafindan TCMB’nin onaymi almak kaydiyla sisteme iiye
diger katilimcilardan farkli kurallara tabi tutulan tiizel kisiyi,

w) Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymeti,
X) Piyasa: Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’ni,
y) Pozisyon: Piyasa’da gergeklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan takas borg ve alacaklarini,

z) Prosediir: Piyasa Yonergeleri’'nde belirlenen kural ve esaslar gergevesinde isleyis ve
uygulamalara iliskin usulleri iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan uygulama esaslarini,

aa) PTRM: BISTECH emir/islem Oncesi risk yonetimi sistemi,

bb) PTRM Teminat Hesaplama Yontemi: Borsa tarafindan yaymlanan “BISTECH Islem Oncesi
Risk Yonetimi (PTRM) Uygulama Usulii ve Esaslar” dokiimaninda belirtilen yontemini,

cc) Sistem: BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemlerin takasi amaciyla
olusturulan Takasbank sistemini,

¢c) Takas: 6493 sayili Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri Ve
Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda Kanun ile Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nde yer alan takas
tanimini,

dd) Takasbank: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istapbul Caddesi, No:4 Emirgan, Sariyer, 34467
Istanbul /Tirkiye adresinde faaliyetini siirdiiren Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketini,

ee) Teminat Hesaplari: Takasbank nezdinde MKT {iyeleri adina agilan, {iyelerin kendi
portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlar nedeniyle bulundurmalar1 gereken teminatlarin
izlendigi hesaplari,

ff) Takas Icin Ahman Teminat: MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlerde, bir temerriidiin
vukuu bulmast ile bu temerriidiin ¢6ziilmesine kadar gecen siirede, temerriide konu menkul kiymetin
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fiyat degisim riskinden etkilenilmemesi amaciyla tiyelerden tahsil edilen tutari,
gg) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

gg) TETS: Takasbank Elektronik Transfer Sistemi’ni,

hh) TIC: Bankalarin TCMB nezdindeki nakit hesaplarini,

1) Uye: Takasbank tarafindan Piyasa’da merkezi kars1 taraf olarak verilen takas hizmetlerine
taraf olmalarina, Merkezi Karg1 Taraf Yoénetmeligi’nin 6 nc1 maddesi gergevesinde izin verilen
MKT iiyelerini,

i) Yatirnm Kurulusu: Kurul’dan yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak {izere izin almis
aract kurumlar ile yatinm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslari
Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

ji) Piyasa Yonergeleri: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Karg1 Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Y6netimi Yonergesi ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri
Y 6nergesini,
kk) Yonetim Kurulu: Takasbank Yoénetim Kurulu'nu
ifade eder.
IKINCI BOLUM
Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik
MADDE 5- (1) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Karst Taraf Hizmeti Sundugu
Piyasalara Iligkin Takas Hizmetleri Yonergesi’nin 8 inci maddesinde belirlenen sartlart saglayan yatirim

kuruluslart Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler icin
Sistemde Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasina tiye olabilirler.

(2) TCMB sistemde 6zel statiilii katilimer olup, herhangi bir bagvuru ve degerlendirmeye gerek olmaksizin
Piyasa’da yapilan islemler i¢in Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasmin dogal tiyesidir.

Uyelik Tiirleri

MADDE 6- (1) Uyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak iizere ikiye ayrilir. Piyasada MKT
tiyeleri MKT hizmeti verilmesine veya verilmemesine bakilmaksizin tiim islemleri gergeklestirmeye
yetkilidir.

@) Dogrudan MKT iyeleri, sadece Kkendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gergeklestirmeye yetkilidir.

3) Genel MKT iyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci
kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler.

4) Genel ve dogrudan MKT iiyeligi ayrimi, {iyenin 6z sermaye tutari, i¢ Sistemlerinin ve teknik
altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gergeklestirilen igsel derecelendirme, mali tahlil ve
istinbarat ¢alismalar1 dikkate alinarak yapilir.

(5) Piyasada islem yapan tyeler, statii degisikligi talep etmedigi siirece dogrudan MKT iiyesi olarak
kabul edilir.

(6) Piyasada genel MKT iiyeligi i¢in bagvurular Prosediiriin yiiriirliige giris tarihi ile baslar.

Gizlilik Seviyesi: Hzlka Acik (Tasnif Dist)
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Uyelik Tiirleri Arasinda Gegcis

MADDE 7- (1) Genel ve dogrudan MKT {iyelerinin iiyelik durumlar1 Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlara uyumlar gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT iiyesi sonradan genel MKT
iiyesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir genel MKT {iyesi de dogrudan MKT iiyesi olarak kabul edilebilir.
2 Genel MKT iiyeleri, dogrudan MKT iiyesi olmak i¢in bagvurabilir. Genel MKT iiyelerinin bu yondeki
basvurular eger varsa takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslara iliskin tiim hak yiikiimliilik ve
hesaplarin devir veya tasfiyesi kaydiyla Takasbank tarafindan kabul edilebilir.

(3) Genel MKT iiyeligi kriterlerini tasiyan dogrudan MKT {iyelerinin genel MKT iiyeligi basvurulart
Takasbank tarafindan 2 ay igerisinde karara baglanir. 2 aylik siirenin hesaplanmasinda ek bilgi ve belge talep
edilmesi nedeniyle gecen siire dikkate alinmaz.

4) Genel MKT iiyeligi sartlarim1 kaybeden iiyeler, sartlarin kaybedildiginin Takasbank tarafindan
kendilerine bildirildigi tarihten itibaren, Y onetim Kurulu tarafindan belirlenen siire igerisinde, ilgili kriterleri
tekrar saglayamamalar1 halinde, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Yonergesi’nin 8 inci maddesinde yer alan sartlar tasimalar
kaydiyla, dogrudan MKT {iyesi olarak yetkilendirilebilirler. Bu takdirde, varsa islemci kuruluglara iligkin tiim
hak, yiikiimliillik ve hesaplarin bir bagka genel merkezi karsi taraf iiyesine devri veya tasfiyesinin
tamamlanmasi zorunludur. Bu zorunlulugun yerine getirilmemesi durumunda Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Takas Hizmetleri Y dnergesi’nin
13 {incii maddesi uygulanir.

MKT Uyelik Sartlari

MADDE 8- (1) Uyelik sartlarinin saglandigmnmn tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait olup iiyelik igin
MKT Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinde belirtilen sartlara ilaveten asgari olarak asagidaki kosullarin
saglanmis olmasi1 gerekmektedir.

a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin iiyelige iliskin sartlarinin saglanmis olmast,
b) Piyasa’da mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

c) Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sozlesme velveya
taahhiitnamelerin imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) Mali biinyesinin Takasbank’a kars1 taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
d) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi,

e) Uyelerin Yénetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢c denetim sistemleri
ile ilgili Takasbank tarafindan belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis
olmalar,

f) Takasbank, MKK ve Takashank tarafindan belirlenen muhabir bankalar nezdinde ilgili
hesaplarin agilmasi.

(@) Aract Kurumlarin Dogrudan MKT iiyesi olabilmesi icin birinci fikrada sayilanlarin yani sira
asagidaki sartlarinda saglanmis olmasi gerekmektedir.

a) Borsa’da Borsa mevzuati ¢ergevesinde Piyasa’ya liye olunmasi,

b) Tlgili mevzuat uyarinca sinirli veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmas,

c) Asgari 100.000.000 TL 6z sermayeye sahip olmast,

¢) Takashank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip olmasi.

(3)  Bankalarin Dogrudan MKT iiyesi olabilmesi igin birinci fikrada sayilanlarin yani sira asagidaki
sartlarinda saglanmis olmasi gerekmektedir.

Gizlilik Seviyesi: H%Ika Acik (Tasnif Dist)
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a) Ilgili mevzuat uyarmca smirh veya genel saklama hizmetine iliskin yetkisinin bulunmast,
b) Asgari 200.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmast,
c) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari D notuna sahip olmasi.

4) Aract Kurumlarm Genel MKT iiyesi olabilmesi igin birinci fikrada sayilanlarin yani sira asagidaki
sartlarinda saglanmis olmasi gerekmektedir.

a) Yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlart ve teminatlari saklamasina imkan veren genel
saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

b) Asgari 400.000.000 TL tutarinda 6z sermayeye sahip olmasi,
c) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme sonucunda asgari B notuna sahip olmasi.

(5)  Bankalarin Genel MKT {iyesi olabilmesi igin birinci fikrada sayilanlarin yam sira asagidaki
sartlarinda saglanmis olmasi gerekmektedir.

a) Yapilan iglemlerden kaynaklanan pozisyonlari ve teminatlari saklamasma imkan veren genel
saklama hizmetine iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

b) Asgari 1.000.000.000 TL tutarinda 6z sermayeye sahip olmas,
c) Takasbank tarafindan yapilan icsel derecelendirme sonucunda asgari B notuna sahip olmasi.

(6) Takasbank tarafindan yapilan igsel derecelendirme ¢alismasi kapsaminda firmanin notunun
belirlenmesinde ilgili firmanin mali tablolari, faaliyet raporu, firma tanitict bilgiler formu, firma ana bilgiler
formu, piyasalardaki islem hacimleri, Tiirk Liras1 saklama bakiyeleri, temerriit ve istihbarat bilgileri, varsa
derecelendirme kuruluslarindan alinan notlar, piyasa istihbarat bilgileri ile yazili ve gorsel medyada ¢ikan
haberler kullanilir. Takasbank kullandig: igsel derecelendirme metodolojisinde dikkate aldigi parametreler
ile bu parametrelerin derecelendirme notlarina etkisini internet sitesinde duyurur.

(7)  Takasbank teknik altyapi, bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinde arayacagi
asgari kriterleri belirlemeye, aranan kriterleri karsilayamayan kuruluslara uyum igin siire vermeye, taahhiit
almaya ve kriterlerin saglanip saglanmadigin1 denetlemeye yetkilidir.

(8) Yonetim kurulu, asgari 6z kaynak tutarlarini ilgili sermaye piyasasi ve bankacilik diizenlemeleri ile
piyasa sartlarini dikkate alarak artirmaya veya eski diizeyine kadar indirmeye yetkilidir.

9) Bu maddeye gore aract kurumlar i¢in belirlenen asgari 6zsermaye tutarlari, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nca ilan edilen yeniden degerleme oraninin %20 sinin altina inmemek kaydiyla her yi1l Sermaye
Piyasast Kurulu’nca belirlenen oranda arttirilir. Halihazirda MKT f{iyesi olan kurumlarin belirlenen yeni
0zsermaye tutarlarini diizenleyici ve denetleyici kurum tarafindan veyahut Takasbank Y 6netim Kurulu’nca
verilecek siire sonuna kadar saglamak zorundadir.

Uyelik Basvurusu ve Kabulii

MADDE 9- (1) Uyelik i¢in basvuracak kuruluslarm, Takasbank Genel Miidiirliigii’ne hitaben basvuru
talebini ve bu Prosediir’de iiyelik i¢in aranan sartlarin yerine getirildigini tevsik eden bilgi ve belgeleri igeren
bir yazi ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinin ekinde, Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin 10 uncu maddesinde
belirtilen bilgi ve belgeler ile asagida belirtilen belgeleri Takasbank’a gondermeleri gerekmektedir.

a) Uyelik bagvuru formu,

b) Yetki Belgesi,

C) Uyelik Sozlesmesi ve Sozlesme Oncesi Bilgi Formu

¢) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik Fon Transfer Talimati Taahhiitnamesi,

d) Faks Cihaz ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Gonderilecek Miisteri Talimatlari
ile ilgili Uygulama Sézlesmesi,
e) Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢ergevesinde talep edilecek diger belgeler.

Gizlilik Seviyesi: Ha6lka Acik (Tasnif Dist)
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(@) Uyelik basvurularinin Takasbank tarafindan degerlendirmeye alinmasi igin, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin tamamlanmis olmasi
gerekir. Takasbank yapilan bagvurulari 8 inci maddede aranan sartlarin yerine getirilip getirilmedigi
acisindan degerlendirir. Basvuruya iliskin Takasbank tarafindan alinan karar ilgiliye yazili olarak 2 ay
icerisinde bildirilir. 2 aylik siirenin hesaplanmasinda ek bilgi ve belge talep edilmesi nedeniyle gegen siire
dikkate alinmaz.
(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi icin
tiyelik bagvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a)  Uyelik giris iicretini yatirmasi,

b)  Uyelik teminatm yatirmast,

c)  Garanti Fonu katki payini yatirmasi,

¢)  Takasbank sistemi iizerinde Uye adina islem yapacak olan personeli yetkilendirmesi gerekir.

Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iyelik izni iptal edilir. S6z konusu yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
tarih, kurumun Piyasa’da sunulan merkezi kars: taraf hizmetine tiye oldugu tarih olarak kabul edilir ve iiye
bu tarihten itibaren islem yapmaya hak kazanir.

Uyelerin Genel Yiikiimliiliikleri

MADDE 10- (1) Uyelerin asagida sayilan hususlara uymas: zorunludur:
a) Bu Prosediir ve ilgili diger mevzuatla piyasa takas islemleri ve merkezi karsi taraf hizmetine
iliskin olarak belirlenen tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,
b) Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak,
c) Takasbank tarafindan 6ngdriilen garanti fonu katki paylarini yatirmak,
¢) MKT iyesi olabilmek igin gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin
stirekliligini saglamak amaciyla gerekli tim 6nlemleri almak,

d) Coklu misteri pozisyon hesaplarinda diger miisterilerin pozisyonlarmn da izlendigi, bu
hesaplarla iliskilendirilen teminatlarin ¢oklu hesaptan kaynaklanan toplam risk igin kullanilacagi
ve bu hesaplarla iliskilendirilen teminatlarin Takasbank tarafindan {iyeye ait oldugunun kabul
edildigi hususunda miisterilerini bilgilendirmek,

e) Portfoy hesaplari igin yatirilacak teminatlari tamamen kendilerine ait varliklardan karsilamak,
f) Coklu miisteri pozisyon hesaplari i¢in yatirilacak teminatlar1 kendilerine ait veya Kanun’a uygun
olarak tizerinde tasarruf yetkisi kazandigi teminatlarla karsilamak,

g) Coklu miisteri pozisyon hesaplar igin yatirilan teminatlar miisterilerden veya diger kisi ve
kurumlardan miilkiyet devri sozlesmeleriyle saglanmissa, miilkiyet devir sozlesmelerinin
muhafazasini, teminatlarin saglandigi miisteri, kisi ve kurumlar ile ¢oklu miisteri pozisyon
hesaplarina yatirilan teminatlarin eslestirilmesini temin edecek etkin bir kayit ve takip sistemi
kurmak,

g) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasmna iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

h) Takasbank tarafindan talep edilen aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliikleri siiresi i¢inde
yerine getirmek,

1) Takasbank’in yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siireler igerisinde uyum saglamak ve
testlere istirak etmek,

i) Takashbank nezdindeki pozisyon hesaplari ile kendi nezdindeki portfoy/miisteri pozisyon ve
teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakat: tesis etmek,
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J) Teminatlar1 Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina yatirmak,

k) Bu Prosediir kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli
goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

I) Yasal olarak tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank tarafindan
kararlastirilan diger kayitlart tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore diizenlemek; bunlar1 periyodik
olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri
1 y1l boyunca saklamak,

m) Dogrudan veya dolayli yonetim kontroliine saglayan paylarm devredilmesi durumunda,
Takasbank’a 15 giin igerisinde bildirimde bulunmak.

n) Merkez adresi, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel miidiir degisikliklerinin en ge¢ degisikligin
gerceklestigi tarihi izleyen is giinti Takasbank’a bildirmek,
0) Bu Prosediir kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi igerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.
@) Herhangi bir iiyenin, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini dngdrmesi
halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve ilgili
diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. So6z konusu bildirim, Takasbank’in bu
Prosediir’de belirlenen tedbirleri almasina engel teskil etmez.

(3) Uyeler Prosediir kapsaminda diizenlenen faaliyetler cercevesinde gerceklestirmis oldugu islemlere
iliskin tim yiikiimliiliklerin ifast ile ¢alisanlarin gorevleri gergevesinde yaptiklart islerden sorumludur.

4) Dogrudan MKT fiyeleri, kolektif yatinm kuruluslari adma gergeklestirdikleri dahil Piyasa’da
gerceklestirmis olduklari tiim islemlerin takasindan sorumludur. Piyasada mevzuat gergevesinde izin verilen
yontemlerle baska bir tiyeye devredilen pozisyonlara ait sorumluluk devralan iiyeye aittir.

(5) Uyeler islemlerini yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanic1 kodu ve sifreleri kullanarak
uzaktan erisim yoluyla gergeklestirirler. Tahsis edilen sifre kullanilarak sistemde yapilan islemler ile sifrenin
yetkisiz kisilerce kullanimmdan dogan sorumluluk iiyeye aittir.

(6) Sisteme erisimin miimkiin olmadigi durumlarda islemler iiyeyi temsil yetkisi bulunan kisilerce
verilecek yazili talimatlar ¢cergevesinde Takasbank tarafindan gergeklestirilebilir.

Genel MKT Uyelerinin Sorumlulugu

MADDE 11- (1) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel MKT iiyesi, ilgili islemci
kurulugsun kendisi lizerinden gergeklestirdigi islemlere iliskin yilikiimliiliiklerini Takasbank’a kars1 kayitsiz
sartsiz yerine getirmekle sorumludur. Takasi gergeklestiren genel MKT {iyesi ile takas islemlerini
gerceklestirdigi islemci kurulus; islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel MKT iiyesi
tizerinden gergeklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan yiikiimliiliikklerden miisterek borglu
ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

@) Bir genel MKT fiyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslarin, 12 nci maddedeki
yikiimliliikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, yiikiimliliiklerin yerine getirilmediginin
anlasilmas: halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yiikiimliilikklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise ayn1 maddenin igiincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket
etmekle gorevlidir.

(3) Genel MKT {iyesinin bu maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci
kurulusun Piyasa’da gergeklestirdigi islemlerden dolay1 Takasbank’a karsi olan tim hak, yiikiimlilik ve
hesaplariin baska bir genel MKT iiyesine devri veya tasfiyesinin gerceklesmesi sartiyla kaldirilir.
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Islemci Kuruluslarim Sorumlulugu

MADDE 12- (1) Islemci kuruluslarm pozisyon ve teminatlart genel MKT iiyelerine bagli miinhasiran
acilmig alt hesaplarda izlenir.

@) Islemci kuruluslar asagidaki hususlarm temini ile yiikiimliidiir:

a) Pozisyon ve teminatlarin gerek kendisi gerekse genel MKT iiyesi nezdinde izlenmesi ve
teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Prosediir’de yer alan diizenlemelere uymak,

b) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iligkin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagh oldugu genel MKT iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi
nezdindeki miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis
etmek,

¢) Kendi miisterilerine ait genel MKT f{iyesi veya Takasbank nezdinde agilan teminat hesaplari
tizerindeki tasarruf yetkisinin ilgili genel MKT {iyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu
yetkinin sadece kendi nezdindeki hesaplar ile ilgili olarak ve bulunmasi gereken teminatla sinirl
olarak kisitlandig1 hususlarinda miisterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Bu Prosediir kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT iiyesi, Takasbank
ve Kurul tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi
saglamak.

(3) Ilgili genel MKT iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu maddenin ikinci fikrasinda
sayilan yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a
iletilir ve Takasbank soz konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

4) Islemci kuruluslarin miisterilerinin korunmasin1 teminen, genel MKT iiyesi tarafindan alman tiim
tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde, islemci
kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar, aralarindaki s6zlesme gergevesinde ilgili genel MKT
iyesinin Takasbank’a ilettigi talep iizerine, talepte bulunan genel MKT iiyesine devredilir. Devir Takasbank
tarafindan belirlenen pozisyon ve teminatlarm fiyatlar1 dikkate alinarak yapilir. islemci kurulus devredilen
miisteri pozisyon ve teminatlarma iliskin sahiplik bilgilerini, devralan Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan,
ilgili genel MKT {iyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 is giinii i¢inde Kurula ve
ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

(5) Islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklar1 diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

Uye Faaliyetlerinin Kisitlanmasi

MADDE 13- (1) Uyelerin bu Prosediir kapsamindaki faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.
a) Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 13 {incii ve/veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 14 {incii
maddesi uyarinca, takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetlerinin
durdurulmasi veya tiyelikten ¢ikarilmasi,
b) Piyasa Yonergeleri, Prosediir ve fiiyelik sozlesmesinde belirlenen yiikiimliiliklerin yerine
getirilmemesi,
c) Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin
gegici veya siirekli olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali, herhangi bir nedenle
Piyasa’da islem goren Sermaye piyasasi araglar ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda
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tedrici tasfiye ya da iflas karar1 verilmis olmasi veya olumsuz istihbarat almmasi,

¢) Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat, mali tahlil ve/veya derecelendirme
caligmast sonucu iyenin kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi.
@) Bu maddede yazili durumlardan birinin ortaya c¢ikmasi halinde Takasbank, iiyenin mevcut
pozisyonlarinin kismen veya tamamen tasfiye edilmesini kararlastirabilir.

(3) Uyenin faaliyetlerinin bu maddede yer alan hususlar nedeniyle kisitlanmasi halinde durum, Borsa’ya,
Kurul’a ve ilgili kamu otoritesine bildirilir.

4) Takasbank, faaliyetleri durdurulan veya iiyelikten ¢ikarilan kurumun takas islemlerinin tamamlanmasi
amaciyla asagidaki tedbirler dahil gerekli gordiigii her tiirli tedbiri almaya yetkilidir.

a)  Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplari iizerinde islem yapmasimi engellemek,
b)  Takas borglarmin kapatilmasi amaciyla {iyenin takas alacaklarini kullanmak,
¢)  Uyenin Takasbank nezdinde serbest hesaplarinda bulunan varliklarina bagvurmak.

Uyeligin Sona Ermesi

MADDE 14- (1) MKT iiyeligi,
a)  Bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT {iyeligi sartlarindan herhangi
birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b)  Bu Prosediir veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte
risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

c) MKT Yonetmeliginin 14 tincii maddesinin ikinci fikrasi hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyetleri
kisitlanan MKT {iyelerinin ayn1 maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alt1 aylik siire
icinde ilgili yiikiimliiliklerini yerine getirmemis olmasi,

¢)  MKT iyesinin kendisinin talep etmesi, hallerinde Y o6netim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

@) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi cercevesinde MKT iiyeligini sona erdirmek isteyenler,
durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT iiyeligini sona erdirmek isteyen ilgili {iyenin,
MKT Yonetmeliginin ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis
olmasi sarttir. Bu hallerde Yénetim Kurulu, MKT iiyeligini sona erdirmeye izin verebilir. Uyelikten
ayrilma talebinin Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tiim yikiimliiliikkler yerine
getirilmeden yapilmasi halinde liyeye bu yiikiimliiliikklerini tamamlamasi i¢in, talebi bildirdigi tarihten
itibaren 30 giinliik siire verilir. Verilen siire igerisinde yiikiimliiliiklerini yerine getiren iiye durumu yazili
olarak Takasbank’a bildirir, bildirim sonras1 gergeklesecek ilk Ydnetim Kurulu toplantisinda Uyenin ayrilma
talebi ele alinir. 30 giinliik siire igerisinde yiikiimliiliikklerini tamamiyla yerine getirmeyen iiyeler ancak tim
pozisyon ve yiikiimliiliiklerini kapattiktan sonra iiyelikten ¢ikmak i¢in tekrar bagvuruda bulunabilir.

(3) Takasbank, bir MKT iiyesinin iiyeligini sona erdirirken Borsa’nin goriisiinii alir.

4) Takasbank, MKT tiyeligi sona erdirilenlerin, takasini ger¢eklestirdigi islemci kuruluslara ait
islemlerin diizenli ve kesintisiz bir sekilde yiiriitiilmesini teminen, ilgili islemci kuruluslara ve onlarin
miisterilerine ait pozisyonlarin baska bir genel MKT {iyesine devri de dahil olmak iizere gerekli tiim
tedbirleri almaya yetkilidir.

(5) MKT iyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tyeligin sona erdirilmesine iliskin Y&netim
Kurulu karar tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a kars1 bu Prosediir
ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam eder.

(6) MKT iiyeligi sona erdirilen tiye hakkinda; Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslari ile ilgili
piyasa yoneticisinin ivedilikle bilgilendirilmesi zorunludur.
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UCUNCU BOLUM
Takas ve MKT Hizmeti Esaslar1

Takasbank’in Sorumlulugu

MADDE 15- (1) Takasbank, Piyasa’da gerceklestirilen ve sistemde takasi yapilan islemlerde agik teklif
yontemiyle merkezi karsi taraftir. S6z konusu islemlerde Takasbank aliciya karsi satici, saticiya karsi ise
alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder. Takasbank; Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
36 nct maddesi ile belirlenen smirlar sakli kalmak kaydiyla, iiyeler tarafindan bu Prosediir'de ve
mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun olarak Piyasa’da yaptiklar islemlerden kaynaklanan takas
yiikiimliiliiklerini merkezi karsi taraf olarak istlenir.

@) Agik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi olan yiikiimliligi, alm ve satim
emirlerinin Piyasa’da eslestigi anda baslayip, takasin tamamlanmasiyla son bulur. Borsa tarafindan iptal
edilen iglemlere iliskin, Takasbank’mn taraflara karsi olan yiikiimliiliigii, Takasbank tarafindan islemlerin
iptal edildigine dair giincellemeler yapildigi anda ortadan kalkar. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 5
inci maddesinin doérdiincii fikrasi ¢ergevesinde islem bazinda iiyeye tahsis edilen limitin asildigi durumda,
Yo6netmeligin 33 tincii madde hiikiimleri sakli kalmak tizere, imtina ettigi islemlerden kaynaklanabilecek
zararlardan Takasbank sorumlu degildir.

(3) Piyasa’da gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabi iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine kars1 ve
genel MKT fiyelerinin islemci kuruluslara karsi olan yiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu degildir.

4) Ihraggidan kaynaklanan riskler MKT olarak verilen taahhiit kapsamimin disindadr.

(5) Temerriit durumunda ortaya ¢ikacak likidite ihtiyaglarinin ve zararin karsilanmasinda Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimiinde yer alan hiikiimler uygulanir.

Takasa Iliskin Genel Esaslar ve MKT Hizmeti Sunulan Pazar ve Platformlar

MADDE 16- (1) Piyasa biinyesindeki pazar ve platformlarda yapilan biitiin islemlerin takasi, Kurulca
getirilen istisnalar harig, Takasbank tarafindan gergeklestirilir. Merkezi Takas Yonetmeliginin 17 nci
maddesi hiikmii saklidir.

@) Piyasa biinyesinde bulunan pazarlarda/platformlarda yabanci para cinsinden gergeklestirilen
islemlerin takasi Takasbank tarafindan muhabir banka ve/veya Takasbank nezdindeki hesaplar kullanilarak
sonu¢landirilir.

3) Takasbank Yonetim Kurulu, Kurul tarafindan da uygun goriilmesi halinde, Borsanin talebi veya
Borsa’nin goriisii alinmak suretiyle, Piyasa iginde yeni kurulacak veya halen mevcut pazar veya
platformlardan bazilarinda veya yeni ihrag edilecek veya halen islem goren bazi menkul kiymetlerde sadece
takas hizmeti verip MKT hizmeti vermeme veya MKT hizmetini sonlandirma karar1 alabilir. Takasbhank
MKT hizmeti verecegi pazar/menkul kiymetleri Genel Mektup ile duyurur,

4) Kurulun uygun goriisii gergevesinde MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya menkul
kiymetlere iliskin islemlerin takasmin tamamlanmasi hususunda Takasbank’in herhangi bir garantisi
bulunmaz.

(5) Takas iglemlerinin siiresi i¢inde tamamlanmasi borglu iiyelerin yiikiimliilikklerini zamaninda yerine
getirmesi kosuluna baghdir.

(6) Uyelerden, Piyasada MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlere iliskin takas islemleri nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek temerriitlerde kullanilmak {izere tutar1 Takasbank tarafindan belirlenen yontemler
cergevesinde hesaplanan teminat alinir. Takas i¢in alman teminatlar bir temerriidiin gergeklesmesi ile bu
temerriidiin ¢oziilmesine kadar gecen siirede, temerriide konu menkul kiymetin fiyat degisim riskinden
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etkilenilmemesini teminen iiyelerden tahsil edilir. Takasbank’in MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlere
iliskin temerriitlerde sorumlulugu, takas i¢in alinan teminatlarla sinirlidir.

Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesinde Kullanilacak Hesaplar

MADDE 17- (1) Takas islemleri, Takasbank sistemi tizerinden gergeklestirilir.

(2)  Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri Takasbank tarafindan belirlenen
hesaplar tizerinden hesaben sonuglandirilir.

(3) Piyasa’da gergeklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliikler takas tarihinde, ilgili nakit/menkul kiymet
takas hesaplar1 kullanilarak yerine getirilir.

4) Nakit takas islemleri i¢in Takasbank nezdinde iiye adina,

a) Takasbank’in MKT hizmeti verdigi pazarlara ait (Pay Senedi Repo Pazar hari¢) nakit borglar
i¢in 33 nolu “Uye Tahvil Takas Borcu Hesab1”,

b) Takasbank’in MKT hizmeti vermedigi pazarlara ait nakit borglar igin 33 NTL nolu “NCCP Pazarlar
Nakit Bor¢ Kapatma Hesabi1”,

¢) Taahhiitlii Islemler Pazar1 nakit borclar icin SKKR nolu “Taahhiitlii Islemler Pazar1 Uye Borg
Kapatma Hesab1”,

¢) Pay Senedi Repo Pazari nakit borclar icin 90 nolu “Uye Pay Senedi Repo Takas Borcu Hesabi”,

d) Tiim pazarlara iliskin nakit alacaklar icin 11 nolu “Uye Serbest Hesab1”,

e) Doviz nakit borg/alacaklart i¢in ilgili doviz cinsi bazinda nakit hesaplar,

acilir.
(5) Kiymet takas islemleri igin,

a) Takasbank nezdinde;
i.  DIBS tiirii sermaye piyasas1 araglari icin 501/701 nolu “Serbest Depo”,
ii. Takasbank’m MKT hizmeti verdigi ters repo kiymetlerinin bloke edilebilmesi i¢in 1101
nolu “Borsa Igi Ters Repo Teminat Deposu”,
iii. Takasbank’m MKT hizmeti vermedigi ters repo kiymetlerinin bloke edilebilmesi i¢in 2101
nolu “Borsa I¢i Ters Repo Teminat Deposu (NCCP)”
iv. Taahhiitlii Islemler Pazarinda islem goérecek kira sertifikalar1 i¢in 501/702 nolu “STIP
Kiymet Takas Hesab1”,
v. Taahhiitli Islemler Pazarinda islem gorecek kira sertifikalarinm bloke edilebilmesi icin
7101 “STIP Bloke Takas Deposu”,

b) MKK nezdinde;
i.  Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait OSBA borglar1 icin MRTAH “Menkul
Repo Takas Havuz Hesab1 CCP”,
ii. Takasbank’m MKT hizmeti vermedigi kiymetlere ait OSBA borglart icin MRNCH
“Menkul Repo Takas Havuz Hesab1t NCCP”,
ili. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari repo alacaklarmin bloke edilebilmesi amaciyla MKT
hizmeti verilen OSBA’lar igip MRTAH “Menkul Repo Takas Havuz Hesabi CCP” altinda
MRBL “Menkul Repo Takas I¢i Bloke Alt Hesab1” , MKT hizmeti verilmeyen OSBA’lar i¢in
MRNCH “Menkul Repo Takas Havuz Hesab1t NCCP” altinda MRBL “Menkul Repo Takas I¢i
Bloke Alt Hesab1” alt hesab1"
iv. Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait Pay repo borglari icin RPTAH “Repo
Takas Havuz Hesab1”,
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v. Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait Pay repo alacaklarinin bloke
edilebilmesi icin RPTAH “Repo Takas Havuz Hesab1” altinda RPBL “Repo Bloke™ alt hesaba,

c) Doviz tlizerinden gergeklestirilen islemler i¢in Takasbank tarafindan belirlenecek saklama kurulusu
nezdinde tiye tarafindan kiymet hesabi agilir.

Takas Tarihi ve Siiresi

MADDE 18- (1) Piyasada gergeklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi valor giinii (T+0) valori ile,
doviz cinsinden yapilan islemlerin takasi ise islemin gerceklestigi giinii takip eden ilk is giiniinde (T+1)
gerceklestirilir. Repo-ters repo islemleri ise; islemin baslangic ve bitis valdriinde takasa dahil edilir. Ileri
valorlii islemlerin takasi ise valor tarihinde gergeklesir.

@) Takas siireleri belirlenirken Takasbank, Piyasa’nin ve muhabir bankanin agik oldugu is giinleri
dikkate alinir. Takas islemlerine iliskin saatler asagidaki gibidir.

Islem Tipi Baslangi¢ Saati Bitis Saati
Net Takas Nakit Bor¢ Kapatma 15:00 16:45 (16:45 Dahil)
Net Takas Kiymet Bor¢ Kapatma 15:00 16:45 (16:45 Dahil)
Repo karsiligi Menkul Kiymet Bildirim Son saati 9:30 15:00
Net Takas Nakit Bor¢ Kapatma (Yarim Giin) 12:00 12:30 (12:30 Dahil)
Net Takas Kiymet Bor¢ Kapatma (Yarim Giin) 12:00 12:30 (12:30 Dahil)
Repo karsiligi Menkul Kiymet Bildirim Son saati 9:30 11:50
(Yarim Giin)
Pay Senedi Repo Pazar1 Net Nakit Takas Bor¢ Kapatma 15:00 16:45 (16:45 Dahil)
Pay Senedi Repo Pazar1 Net Kiymet Takas Borg 15:00 16:45 (16:45 Dahil)
Kapatma
Pay Senedi Repo Pazar1 Net Nakit Takas Borg Takas Yok Takas Yok
Kapama(Yarim Giin)
Pay Senedi Repo Pazar1 Net Kiymet Takas Borg Takas Yok Takas Yok
Kapama(Yarim Giin)
Taahbhiitlii Islemler Pazar1 Nakit Takas Bor¢ Kapatma 14:00 16:45 (16:45 Dahil)
Taahhiitlii islemler Pazar1 Kiymet Takas Bor¢ Kapatma 14:00 16:45 (16:45 Dahil)
Taahbhiitlii Islemler Pazar1 Nakit Takas Bor¢ Kapama 12:00 12:30 (12:30 Dahil)
(Yarmm Giin)
Taahhiitlii Islemler Pazar1 Kiymet Takas Bor¢ Kapama 12:00 12:30 (12:30 Dahil)
(Yarim Giin)
Sartl1 Virman (BISTECH) 9:00 17:05
Sartli Virman (Takasbank) 9:00 17:00
Sarthi Virman (BISTECH) (Yarim giin) 9:00 12:45
Sartli1 Virman (Takasbank) (Yarim Giin) 9:00 16:00

3) Sistemde gergeklestirilen tiim islemlerde sistem saati esas alinir.
4) Taraflarca menkul kiymet ya da nakit yiikiimliiliigiiniin takas tarihinden 6nce yerine getirilerek takas
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islemlerinin sonuglandirilmasi miimkiin degildir.

(5)  Piyasa’nin takas son saatleri Borsa’nin goriisii alinarak Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir.

(6) Ikinci fikrada belirtilen takas siireleri igerisinde yerine getirilmeyen yiikiimliiliikler i¢in herhangi bir
bildirime gerek kalmaksizin temerriit hiikiimleri uygulanir.

(7) Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Genel Miidiir tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

(8) MKT hizmeti verilmeyen Pazar/platform/menkul kiymetlere iligkin takas islemlerinin siiresi i¢inde
tamamlanmas1 borglu iiyelerin yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna bagldir. islemlerin
takas tarihinde ve siiresinde tamamlanacagi hususunda Takasbank’in herhangi bir garantisi
bulunmamaktadir.

Para Birimi

MADDE 19- (1) Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliikklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para birimi kullanilir.

@) Piyasa diizenlemelerinde yer almasi durumunda Tirk Lirasindan ayr1 bir para birimi ile
gergeklestirilen islemlerde, takas ilgili para birimi tizerinden gergeklestirilebilecegi gibi takas giinii igin ilan
edilen TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek de gergeklestirilebilir.

Takas Islemlerinin Kesinligi

MADDE 20- (1) Piyasa’da gergeklestirilen islemlere iliskin olarak ortaya ¢ikan takas talimat ve islemleri
ile 6deme islemleri iiye faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baslanmas1 durumu da dahil olmak iizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

(2) Uye icin fon veya sermaye piyasasi aract aktarimlarnin askiya almmasini, bunlara simirlama
getirilmesini veya siirekli olarak durdurulmasini da igerecek sekilde fon veya sermaye piyasasi araglari
tizerinde tasarruf etmesini engelleyen kanunlarla diizenlenmis her tiirlii tedbir ve karara iliskin
Takasbank’a tebligat yapilmasini takiben Uyenin Borsa istanbul A.S. Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi'nda
gergeklestirmis oldugu islemler i¢in;
a) Uye faaliyetinin durdurulmas: veya faaliyetlerinin devamina engel teskil edecek bir hususun
tespit edilmesi halinde, en hizli iletisim araci ile Borsa islemlerinin durdurulmasi igin Borsa
bilgilendirilir.
b) Piyasa’da gergekleserek takas sistemine aktarilan tiim sozlesmeler kesinlesmis sayilir ve
netlestirmeye dahil edilerek netlestirme sonucunda olusan borg¢ Ve alacaklarin takas islemleri
sonug¢landirilir. Ancak, sézlesme iptalleri istisna olup, s6zlesme diizeltmeleri ve pozisyon aktarimlari
ise yeni hali ile takas islemine dahil edilir.

c) Uyenin Takasbank nezdinde bulunan mevcut nakit ve menkul kiymet bakiyeleri ile tesis
etmis oldugu teminatlar, yiikiimliiliiklerinin sona erdirilmesi i¢in kullanilir.

¢) Takasbank’a teblig edilen kararlar ¢ercevesinde islem yapilabilmesi i¢in tiyenin Takasbank’a
karst olan tiim yiikiimliiliikklerinin tamamlanmasi gerekir.

Transfer Islemlerinin Kesinligi

MADDE 21- (1) Takasbank tarafindan saglanan ekranlar araciligiyla, web servis ara yiizii iizerinden ve
yazili talimat ile iletilen transfer talimatlari, talimatin Takasbank tarafindan alindigi an itibari ile sisteme
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girilmis sayilir. Bu emirler gergeklesene kadar iiye tarafindan geri alinabilir.

2 Transfer emrinin sisteme girilmesini miiteakip transfer emrini veren iiye ile s6z konusu transfer
emrine muhatap tiyenin Takasbank sisteminde adina a¢ilmis ilgili hesaplarda tutar ve/veya miktar
degisiminin gergeklestigi andan itibaren tiyeler islemden vazgecemez ve islem kesinlesmis sayilir.

Netlestirme

MADDE 22- (1) Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve Uluslararas1 Tahvil Pazarindaki islemler hari¢ Piyasa’da
gerceklestirilen islemlerde net bor¢ veya alacak tutarmin hesaplanmasinda, menkul kiymet bazinda
miisteri/portfoy aymrimi da gozetilerek iiyelerin Piyasada gergeklestirdikleri islemlerden kaynaklanan
alacak ve borglarmm karsilikli mahsup edilerek tek bir alacak veya borca doniistiiriilerek ¢ok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

@) Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet borg veya alacaklar karsiliginda nakit alacak veya
borglar olusturulur. Valor giinii dikkate alinarak netlestirme uygulanir. Temerriit hali disinda giinler arasinda
yukimliliik ve alacaklar netlestirilmez.

3) Taahhiitlii Islemler Pazari ve Uluslararast Tahvil Pazarindaki islemlerin takasi islem bazinda
gergeklestirilir. Netlestirme yapilmaz.

()] Kesin Alim Satim Pazar1 ve Nitelikli Yatiimci Ihrag Pazar’nda gerceklesen islemler ile tim
pazarlardaki repo geri doniisii nedeniyle alacakli olunan kiymetler netlestirilerek menkul kiymet bazinda
net bor¢ veya alacak olusturulur. Zincirleme islemler harig¢, Borsa nezdindeki Repo-Ters Repo Pazari ve
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’ndan ters repo ile alinan kiymetler netlestirmeye dahil edilmez. So6z
konusu kiymetler, Repo-Ters Repo Pazari igin ilgili iiyenin Takasbank nezdindeki “Borsa I¢i Ters Repo
Teminat Deposu”nda, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari i¢in ise MKK nezdindeki MRBL “Menkul Repo
Takas ici Bloke” alt hesabinda geri déniis tarihine kadar bloke olarak tutulur.

(5) Doviz 6demeli menkul kiymetlerin konu oldugu kesin alim-satim pazari iglemleri ile repo-ters repo
pazarlari arasindaki islemler netlestirilmez.

(6) MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul kiymetler ile MKT hizmeti verilmeyen pazarlar/ menkul
kiymetlere iliskin yiikiimliliikler ayr1 ayr netlestirilmeye tabi tutulur. Birlikte netlestirilmez.

Teslim Karsiigi Odeme Prensibi

MADDE 23- (1) Takas islemlerinde teslim karsiligi 6deme prensibi uygulanir. Prensip ¢ercevesinde; takas
giiniinde takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen iiyelerin takas alacaklari 6denmez.

(@) Takas giiniinde kismi olarak yerine getirilen yiikiimlilikler karsihiginda alacaklar da kismi olarak
ddenebilir.

Piyasa’da Yapilan islemlerin Diizeltilmesi

MADDE 24- (1) Piyasa’da yapilan islemlere iliskin diizeltme islemlerine iliskin talep iiye tarafindan
Takasbank’a yazili olarak bildirilir. Takasbank degerlendirmesi sonucunda gecerli sebebe dayanan taleplere
iligkin diizeltme asagidaki sekilde yapilir. Takasbank, diizeltme talebinin degerlendirilmesi kapsaminda,
diizeltme kategorisine gore talebin gegerli bir sebebe dayandigimi gosterir ilave belge talep etme, iletilen ilave
belgeler cercevesinde islem diizeltmesi talebinin gegerli bir sebebe dayanmadiginin degerlendirmesi
durumunda ise islem diizeltilmesine izin vermeme hakkina sahiptir.

@) Emir lizerinde yer alan islem hesab1 ve miisteri hesap no alanlarinda yapilan diizeltme sonrasi, miisteri
kategorisi hesap tiirline bagli olarak otomatik olarak giincellenir. Diger alanlar iizerinde ise diizeltme
yapilamaz.
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3) Islem diizeltmeleri seans saatleri i¢inde gerceklestirilebilir. Islem diizeltmelerine dair belirlenen
saatler lizerinde Takasbank tarafindan degisiklik yapilabilir.

4) Kesin Alim Satim Pazar1, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Nitelikli Yatirimciya ihrac Pazari,
Pay Senedi Repo Pazari, Gozaltt Pazar1 ve Uluslararasi Tahvil Pazari’nda yapilan islemlerde netlestirme
sonrasi sozlesme diizeltilmesine izin verilmez.

(5) Repo-Ters Repo Pazari ve Taahhiitlii Islemler Pazar’da seans sonuna kadar sézlesme diizeltmesi
yapilabilir. Ancak, bahsi gecen pazarlarda talep edilen s6zlesme diizeltmesi repo karsiligr menkul kiymetin
repo doniis tutarin1 karsilamamasina neden olabilecek yonde bir talep ise netlestirme sonrasi s6zlesme
diizeltmesi yapilmaz. Talep edilen s6zlesme diizeltmesi repo karsiligi kiymetin repo doniis tutarindan fazla
olmasina neden olabilecek bir diizeltme ise repo doniis gilinline kadar fazla kiymet iade edilemez.

(6) Borsa i¢i takas dis1 islemlerde Bor¢lanma Araglart Piyasasi nezdindeki tiim pazarlar i¢in seans
sonuna kadar islem diizeltmesi yapilabilir.

Repo Karsihgr Menkul Kiymet Bildirimleri

MADDE 25- (1) Repo Ters Repo Pazari’'nda gergeklesen islemler karsiligi olarak bildirilen sermaye
piyasasi araglari saat 15:00’e (yarim giinlerde 11:50) kadar Takasbank ekranlarindan, web servis veya dosya
okutma yontemlerinden biri ile {iyeler tarafindan, bu saatten sonra iiyenin yazili talebi ile Takasbank’in
uygun gormesi halinde ilgili islemin takasinin tamamlanmamis olmasi sarti ile temerriit hiikiimleri sakli
kalmak kosulu ile yapilabilir.

(2) Birinci fikrada belirtilen zamanda yapilmayan menkul kiymet bildirimleri, Takasbank tarafindan
gosterge niteligindeki tahvillerden biri kullanilarak re’sen bildirilecek olup, tiyeler yiikiimliiliiginii re’sen
belirlenen kiymet tizerinden yerine getirmek zorundadir.

3) Repo Ters Repo Pazarinda teslim edilecek menkul kiymetlerin nominal tutarinin hesaplanmasina
iliskin esaslar asagida yer almaktadir.

a) Repo islemleri karsiligi teslim edilecek menkul kiymetlerin fiyatlar1 Takasbank tarafindan
tespit edilir ve giinliik olarak Takasbank resmi internet sitesinde (ww.takasbank.com.tr) ilan edilir.
ilan edilen fiyatlar piyasa sartlar1 dikkate alnarak Takasbank tarafindan giin icinde degistirilebilir,
degisiklik yapilmasi durumunda yapilan degisiklik tiyelere duyurulur. S6z konusu fiyatlar islem
karsilig1 teslim edilecek sermaye piyasasi araglarmin nominal tutarinin hesaplanmasinda kullanilir.
b) Nominal tutar hesaplamasinda anapara tutarmin yani sira faiz ve stopaj dikkate alinir.

c) Repo yapan iiye, islem gerceklestikten sonra repo islemi karsihig menkul kiymet
yikiimliliginii hangi menkul kiymet/kiymetler ile yerine getirecegini ve séz konusu giin igin
Takasbank tarafindan ilan edilen cari fiyatlar1 dikkate alarak ne kadar nominal tutarda menkul
kiymet verecegini Sistem tizerinden Takasbank’a bildirir. Nominal tutar hesaplamasinda bulunan
tutarlar 5 ve katlar1 olarak yukari yuvarlanir.

¢) Menkul kiymet yiikiimliiliigi, en cok 5 farkli menkul kiymetle yerine getirilebilir. Birden fazla
menkul kiymetle takas yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesi halinde, her menkul kiymet i¢in ISIN
kodu ve teslim edilecek nominal tutar, repo yapan iiye tarafindan bildirilir.

d) Kuponlu menkul kiymetler, kupon édeme giinii valor 1 veya valor 2 tarihine esit ya da valor
2 tarihinden sonra olacak sekilde isleme konu edilebilir.

Piyasa Takas islemleri

MADDE 26- (1) Piyasa’da gergeklestirilen repo ve ters repo pazarlarina ait alim satim islemlerinin
takasi baslangig ve bitis valoriinde, diger pazarlara ait alim satim islemlerinin takasi valor tarihinde
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olmak tizere, menkul kiymet bazinda iiyenin miisterileri ve portfoyii i¢in ayri ayri olmak iizere menkul
kiymet/nakit borg ve alacaklar1 belirlenir.

@) Uyelerce Borsa’da gerceklestirilen alim satim islemleri eslestiginde miisteri/portfoy ayirimi da
gozetilerek tiye bazinda takas pozisyonlari olusturulur.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri, Takashank tarafindan belirlenen
ilgili nakit veya menkul kiymet hesaplar1 kullanilarak hesaben sonuglandirilir. Yiikiimliliikler, menkul
kiymet borcu olan iyeler tarafindan MKK, muhabir banka veya Takasbank hesaplari, nakit borcu olan
tiyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki nakit takas hesaplari kullanilarak yerine getirilir.

4) Takas pozisyonlar1 anlik olarak iiyeler tarafindan izlenebilir.

(5) Kolektif yatirnm kuruluslart adina gergeklestirilen ters repo islemi sonucunda alinan kiymetler, takas
iiyesi hesabindan ilgili kolektif yatirim kuruluslarmin hesabma transfer edilerek saklanir. Islemin geri
donis tarihinde ise kolektif yatirim kuruluglarmm saklama hesabindan dogrudan takas iiyesi hesabina
aktarilir.

(6) Pay Senedi Repo Pazari, Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve Yurt Dis1 Sermaye Piyasasi Araclari
kullanilarak yapilan islemlerin takasi ile bunlarin digindaki pazarlara ait islemlerin takasi ayr1 olarak
gergeklestirilir.

(7) Takas pozisyonlarina gore, her menkul kiymet karsiliginda, nakit borg/alacak bilgilerini de icerecek
sekilde takas talimatlar1 olusturulur. Talimatlar netlestirme sonrasi iiyeler tarafindan izlenebilir. Uyelerin
yiikiimliiliikleri olusturulan takas talimatlar1 bazindadir.

(8) Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasin1 yapacak sekilde
toplu olarak sonuglandirilir. Takas yiikiimliilikklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup,
Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliilikkler karsiliginda kismi
takas yapilabilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve tiyelerin
kalan yikiimliliikleri dikkate alinarak yapilir.

9) Borsa, Piyasa’da gerceklesen ancak takasinin Takasbank disinda yapilmasina karar verilen iglemleri
Takasbank’a bildirir.

Nakit Takasi (TL)

MADDE 27- (1) Net nakit takas yiikiimliiliikleri Uyeler tarafindan takas tarihinde isbu Prosediir’ deki saatler
icerisinde yerine getirilir.

2 Net nakit takas yiikiimliiliikleri, Takasbank nezdinde iiye bazinda agilan nakit takas bor¢ kapama
hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda takas baslangi¢ saatinde bir kereye mahsus olmak iizere
sistem tarafindan otomatik kapatilir. Bor¢ kapatma esnasinda bakiye yetersiz ise bakiye olusturulduktan
sonra iiye tarafindan borg kapatma yapilmasi gerekmektedir.

(3) Takasbank/MKK nezdindeki ilgili hesaba aktarilmak suretiyle yerine getirilen menkul kiymet
yiikiimliiliiklerinin sistem tarafindan mutabakati yapilmasini takiben nakit takas alacaklart serbestlesir.

4) Kismen yerine getirilen yiikiimliiliikkler karsihiginda takasi sonuglandirilan kayitlara ait serbestlesen
nakit alacaklari da kismi olarak odenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve tiyelerin kalan yiikiimliliikleri dikkate alinarak yapilir.

(5) Uyeler, netlestirme sonrast net nakit takas borglarmin yani sira, giin sonunda mutabakat:
saglanmamig olan takas talimatlarmna ait nakit borglardan da sorumludur.

(6) Nakit alacaklari, iiyelerin Takasbank nezdindeki 11 nolu “Uye Serbest Cari Hesabi™na alacak
kaydedilir. Bankalarm TL cinsinden nakit alacaklar1 TCMB nezdindeki TIC hesaplarina EFT ile aktarilir.
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Nakit Takas1 (Doviz)

MADDE 28- (1) Piyasada islem yapan tiyeler, nakit yiikiimliiliiklerini ilgili déviz cinsinden netlestirilmis
tutarlar tizerinden yerine getirirler.

@) Nakit yiiktiimliliikleri Takasbank1 nezdindeki Yabanci Para (YP) hesaplari araciligi ile sonuglandirilir.

(3) Borglu iiye, valor tarihinde borglu oldugu tutar1 doviz cinsine gore ilgili YP hesabina gondermekle
ylkiimlidiir.

4) Nakit alacaklar ise; doviz cinsine gore tiyelerin Takasbank nezdindeki YP hesaplarina aktarilir.

Kiymet Takasi (TL cinsinden kiymetler i¢in)

MADDE 29- (1) Net menkul kiymet yiikiimliiliikleri Uyeler tarafindan takas tarihinde isbu Prosediir’deki
saatler igerisinde yerine getirilir.

@) Kiymet takas borglari, takas baslangi¢ saatinde bir kereye mahsus olmak iizere iiyenin ilgili takas
bor¢ kapama hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda sistem tarafindan otomatik kapatilir. Borg
kapatma esnasinda bakiye yetersiz ise bakiye olusturulduktan sonra iiye tarafindan bor¢ kapatma yapilmasi
gerekmektedir.

(3) Menkul kiymet takas alacaklarmin 6denebilmesi igin, teslim karsiligi 6deme prensibi gergevesinde
nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi, sistem tarafindan ilgili mutabakatin yapilmis olmasi ve
kiymet takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi gerekir.

4) Kismen yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda takasi sonuglandirilan kayitlara ait serbestlesen
kiymet alacaklari da kismi olarak Gdenebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve tiyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate almarak yapulir.

5) Uyelerin;
a) DIBS cinsinden menkul kiymet alacaklar1 Takasbank nezdindeki 501 nolu “Serbest Depo”,

b) OSBA cinsinden menkul kiymet alacaklari MKK nezdindeki MKT hizmeti verilen
OSBA’lar igin “Menkul Repo Takas Havuz Hesabi CCP, MKT hizmeti verilmeyen OSBA’lar icin
ise “Menkul Repo Takas Havuz Hesab1 NCCP”

c) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 OSBA kiymet alacaklarinin;
° Islemin 1. Valoriinde;

e Islem portfoy islemi ise MKK nezdinde iiyelerimiz tarafindan acgilmasi gereken 4
stifli MRPH hesabi altindaki MRBL (Menkul Repo Takas I¢i Bloke) Alt Hesabi’nda,

e Islem miisteri islemi ise MKK nezdinde ilgili miisterinin MRBL Alt Hesab1’nda,

e Islem Kolektif Yatirrm Kurulusu (KYK) islemi ise MKK nezdinde Takasbank altinda
KYK adina agilan MRBL Alt Hesabi’nda (Takasbank nezdinde 1101K nolu Kaydi Borsa
I¢i Ters Repo Teminat Depo hesabi) valor2 tarihine kadar sistem tarafindan blokede
tutulmasi saglanacaktir.

J Islemin 2.valériinde ise miisteri, portfdy veya kolektif yatirrm kuruluslarmm MKK
nezdindeki SERB Alt hesaplarina aktarilir.

¢) Taahhiitlii Islemler Pazarma konu olan SUKUK cinsinden menkul kiymet alacaklari iglemin 1.
Valoriinde 7101 nolu “STIP Bloke Takas Deposuna”, islemin 2. Valoriinde alacakli tiyenin 501
nolu “Serbest Depo”,

d) Pay Senedi Repo Pazarina konu pay cinsinden kiymet alacaklart;

e Islemin 1. Valoriinde;
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e Islem miisteri/portfoy islemi ise MKK nezdinde RPTAH hesab1 altinda miisteri/portfoy
adina agilan RPBL (Repo Bloke) Alt Hesabi’na,

e Islem Kolektif Yatirim Kurulusu islemi ise MKK nezdinde Takasbank altinda kolektif
yatirim kuruluslart adina agilan Pay Repo Bloke (Takasbank nezdinde 64 nolu RPBL hesab1)
Alt Hesabr’na,

e Islemin 2. Valoriinde ise miisteri, portfdy veya kolektif yatirrm kuruluslariin MKK nezdindeki
SERB alt hesaplarina aktarilir.
(6) Repo-Ters Repo Pazari islemlerinden kaynaklanan alacaklar ise islemin geri doniis tarihine kadar
iiyenin Takashank nezdindeki “Borsa Ici Ters Repo Bloke Depo” hesabina aktarilarak bloke edilir. Bu
hesaplarda bulunan kiymetler baska bir hesaba transfer edilemez. Ancak, Borsa nezdinde zincirleme isleme
konu edilebilir ve/veya baska bir yatirim kurulusunun Takasbank nezdindeki “Ters Repo Emanet Bloke
Depo” hesabina aktarilabilir.

Kiymet Takas1 (Ddviz cinsinden kiymetler i¢in)

MADDE 30- (1) Doviz 6demeli menkul kiymet borglarmin Tiirkiye saati ile 16:45°¢ (16:45 dahil) kadar
Takasbank nezdindeki “Serbest Depo Hesab1”nda bulundurulmasi gerekmektedir.

@) Kesin satis1 yapilan doviz 6demeli kiymetlerin borg¢ kapatma islemi, takas baslangi¢ saatinde bir
kereye mahsus olmak {izere iiyenin ilgili takas bor¢ kapama hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi
durumunda sistem tarafindan otomatik kapatilir. Bor¢ kapatma esnasinda bakiye yetersiz ise bakiye
olusturulduktan sonra iiye tarafindan bor¢ kapatma yapilmas: gerekmektedir.

3) Kesin alimi yapilan doviz 6demeli kiymetlerin aktarimi ise iiyenin Takasbank nezdindeki serbest
hesabina yapilir.

Pay Senedi Repo Pazar1 Takas islemleri

MADDE 31- (1) Pay Senedi Repo Pazari’nda gergeklestirilen islemlerde nakit ve kiymet yiikiimliliikleri
isbu Prosediir’deki saatler igerisinde yerine getirilir.

2 Pay borg/alacaklar1 miisteri/portfoy ve kolektif yatirim kuruluslart (MKK miisteri numarasi) bazinda
netlestirilerek MKK’ya gonderilir. Uyeler MKK nezdinde miisteri/portfdy ve/veya kolektif yatirim
kuruluslar1 hesaplarindan kiymet aktarimlarin1 yaparak takas havuz hesaplarindan Takasbank’in MKK
nezdindeki takas havuz hesabma pay borglarmi yatirmak suretiyle yiikiimliiliiklerini {iye bazinda yerine
getirirler.

3 Nakit borglar, Takashbank nezdindeki 90 nolu “Uye Pay Senedi Repo Takas Borcu Hesabi”na 6deme
yapilarak kapatilir.

4) Gergeklestirilen her nakit/kiymet bor¢ kapatma islemi sonucunda nakit’kiymet alacak dagitimi
otomatik olarak gergeklesir. Bor¢ kapatma islemi sonucunda serbestlesen nakit/kiymet alacaklar1 takas
havuzunda mevcut ise; ilgili nakit/kiymet hesaplarina alacak dagitimi yapilir.

(5) Pay bloke alacaklarmm MKK nezdindeki misteri/portfoy ve/veya kolektif yatirim kuruluslan
hesaplarinda bloke edilmesi saglanir. Serbest alacaklarin ise islem yapan tiye tarafindan ilgili miisteri/portfoy
ve/veya kolektif yatirim kuruluslar1 hesabina aktarilmasi gerekmektedir.

(6) Uyelerin islem girisi asamasinda MKK sisteminde tanimsiz miisteri numarasi/Acenta Fon Kodu
(AFK) girmesi sebebiyle MKK nezdinde Araci Kurum Hata Portfoy Hesabinda (AKHATAP) olusan
islemlerin, 2. Valoriindeki doniis islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin transferinde islemi yapan
iiye sorumludur.

(7) Nakit alacak dagitimi iiyenin Takashank nezdindeki 11 nolu serbest cari hesabina yapilir. Bankalarin
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nakit takas alacaklar1 ise TCMB nezdindeki TIC hesaplarina otomatik olarak gonderilir.
(8) Takasbank/MKK nezdindeki ilgili hesaba aktarilmak suretiyle yerine getirilen menkul kiymet
yiikiimliiliiklerinin sistem tarafindan mutabakati yapilmasimi takiben nakit takas alacaklar1 serbestlesir.

9) Kismen yerine getirilen yiikiimliiliikkler karsiliginda takasi sonuglandirilan kayitlara ait serbestlesen
nakit alacaklari da kismi olarak &denebilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve tiyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak yapilir.

(10)  Pay Senedi Repo Pazarinda yarim is giinlerinde takas ger¢eklesmez.

Yurtdisa Sermaye Piyasas1 Araclar1 Takas islemleri

MADDE 32- (1) Takas, ilgili pazarlara ait islemler birlestirilerek yapilan ikili netlestirme siirecinin
sonucunda olusturulan takas talimatlart dogrultusunda Takasbank tarafindan belirlenen muhabir banka
nezdinde ilgili iiye hesaplar1 kullanilarak teslim karsilig1 6deme prensibine gore gerceklesir.

@) Isleme taraf olan iki iiye arasinda kiymet tanimi, valér, déviz birimi bazinda ikili netlestirme yapulir.
(3) Netlestirme sonucunda olusan talimatlar Takasbank tarafindan muhabir bankaya gonderilir.

4) Uyelerin muhabir banka nezdinde hesap agmalari ve bu hesaplari Takasbank’a yazili olarak
bildirilmeleri zorunludur. Hesap numarasma iliskin degisiklikler i¢in islem tarihinden en az 2 is giinii
oncesinde Takasbank’a yazili olarak bildirilmesi gerekir.

(5) Nakit/kiymet borglu tiye, valor giinii itibari ile ilgili doviz cinsinde nakdi/menkul kiymeti muhabir
banka nezdindeki hesabinda bulundurmakla yiikiimlidiir.

(6) Takas yiikiimliiliiklerinin sonlandirilacagi saatin belirlenmesine iliskin olarak ilgili tilkede gegerli
saat dilimi esas alinir.

(7) Nakit ve menkul kiymet alacaklari, alacak karsilig1 olan borg tutarlarmm muhabir banka nezdindeki
hesaplardan ¢ikisi ile es zamanli olarak ilgili hesaplara aktarilir.

(8) Isbu Prosediir’iin 22 nci maddesi ve 23 iincii maddenin ikinci fikras: hiikiimleri yurtdis1 sermaye
piyasasi araglarmin takas islemlerinde uygulanmaz.

9) Takasbank, takas islemlerine iligskin nakit ve kiymet hareketi nedeni ile diger banka ve kuruluslarca
talep edilen ticret, komisyon ve vergileri ilgili iiyelere aynen yansitir.

Taahhiitlii islemler Pazar1 Takas Islemleri

MADDE 33- (1) Takas, ikili netlestirme siirecinin sonucunda olusturulan takas talimatlart dogrultusunda
Takasbank tarafindan belirlenen hesaplar kullanilarak teslim karsiligi 6deme prensibine gore gergeklesir.
Pazarda gergeklestirilen islemlerde nakit ve kiymet yiikiimliiliikleri isbu Prosediir’ deki saatler igerisinde yerine
getirilir.

(2 Pazarda yapilan islemlerde, islemin vadesinde Takasbank sézlesmenin tigiincii tarafi olarak hizmet
verecektir.

(3)  Nakit borglar, Takasbank nezdindeki SKKR nolu “Taahhiitlii Islemler Pazari Uye Bor¢ Kapatma
Hesab1”na 6deme yapilarak kapatilir.

4) Kiymet borglari, takas baslangi¢ saatinde bir kereye mahsus olmak {izere tiyenin ilgili takas borg
kapama hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda sistem tarafindan otomatik kapatilir. Borg
kapatma esnasinda bakiye yetersiz ise bakiye olusturulduktan sonra iiye tarafindan bor¢ kapatma
yapilmasi gerekmektedir.

(5) Baslangi¢ valoriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan tiye menkul kiymet yiikiimliliigiini, geri
satma taahhiidii ile alim yapan tiye nakit yiikiimliliigiinii karsilikli olarak yerine getirir.
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(6) Bitis valoriinde (vade tarihinde) geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye isleme konu menkul
kiymeti Takasbank’a satar ve karsiliginda nakit tutar1 alir. Geri alma taahhiidii ile sattim yapan tliye ise
sermaye piyasasi aracin1 Takasbank’tan satin alir ve karsiliginda nakit tutar1 Takasbank’a 6der.

(7) Takasbank bitis valoriinde her iki tiye ile gergeklestirecegi islemlerden, tek tek veya her ikisinden
de herhangi bir sebep gostermeksizin vazgegme hakkina sahiptir. Bu durumda Takasbank tizerinde herhangi
bir hukuki sorumluluk dogmaz.

8 Takasbank’in vazgegcme hakkimi kullanarak her iki islemden de vazgeg¢mesi halinde baslangic
valoriinde islem tarafi iiyeler arasinda takasi gergeklesen islem gegerli olur ve bitis valoriinde herhangi
baska bir takas alacagi/borcu dogmaz.

9) Bitis valoriinde Takasbank’in taahhiit ettigi iki islemden birinden vazgegme hakkini kullanmasi
halinde ise vazgegilen islem nedeniyle herhangi bir takas alacagi/borcu dogmazken, diger islem igin
Takasbank ve iiye arasinda taahhiit edilen alim satim islemi gergeklesir.

(10)  Nakit ve kiymet yiikiimliiliikleri kismi olarak kapatilsa dahi pargali takasa izin verilmez.

(11) Taahhiitli islemler pazarinda yapilan islemlerde Takasbank’mn alim niteligindeki islemlerinde
kiymetler teslim alinmadan bedelin 6denmesi, satim niteligindeki iglemlerinde ise bedelin alinmadan
kiymet tesliminin yapilmasi miimkiin degildir.

(12) Takasbank, pazarda yerine getirmedigi ya da gec yerine getirdigi yikiimlilikler i¢in temerriide
diismez.

(13)  Taahhiitlii islemler Pazarinda islemin baslangi¢ valériinde kiymet alan iiyenin 7101 nolu “STIP
Bloke Takas Deposu”nda islemin bitis valoriine kadar bloke edilir. Bu hesaplarda bulunan kiymetler baska
bir hesaba transfer edilemez.

Piyasalar Aras1 Mahsup Islemleri

MADDE 34- (1) Takashbank tarafindan isletilen piyasalar ile takas hizmeti verilen piyasalar/pazarlar
arasinda nakit mahsup talimat1 iletilerek bir piyasadan/pazardan olan alacaklarin diger piyasa/pazar
islemlerinden kaynaklanan borglara mahsup edilmesi miimkiindiir.

@) Mahsup talimati verilebilecek piyasalar/pazarlar Takasbank tarafindan belirlenerek iiyelere
duyurulur.

3) Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi giin borglu/alacakli olunan piyasa/pazar tarafindan
belirlenen giin sonu saatine kadar gegerli olup, ayn1 giin bu saate kadar ger¢eklesen mahsup islemlerinde
temerriit uygulanmaz. Ancak belirlenen giin sonu saatine kadar gerceklestirilemeyen talimatlar gecerliligini
yitirir.

4) Mahsup talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan/pazardan alacagin ayni giin
icerisinde almamamasi halinde, borglu iiye borglu oldugu piyasaya/pazara borcunu ayni giin igerisinde
O0demekle yiikiimliidiir.

%) Nakit mahsup talimatlarinin;

a) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi/Pay Piyasasi/Pay Senedi Repo Pazari/Borsa Istanbul Para
Piyasasi arasinda is giinlerinde en geg saat 14:30’a,

b) Takasbank Para Piyasasi ile diger piyasalar/pazarlar arasinda saat en ge¢ 15:45’¢ kadar
Takasbank’a elektronik olarak iletilmesi zorunludur.

Kolektif Yatirom Kurulusu Virman ve Takas Islemleri

MADDE 35- (1) Piyasada kolektif yatinm kuruluslart adina yapilan islemlerin takasindan islemi
gergeklestiren MKT tiyesi sorumludur.

Gizlilik Seviyesi: Hzallka Acik (Tasnif Dist)



TAKAS
ISTANBUL

(@) Aract kurumlarin kolektif yatirim kuruluslari adina piyasada gergeklestirmis oldugu menkul kiymet
satig islemleri i¢in; satisa aracilik eden her bir kurum bazinda toplam satis miktar1 kadar virman talimati
sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur.

DORDUNCU BOLUM

Hesap islemleri
Hesap Yapisi
MADDE 36- (1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler, takas islemlerinin gerceklestirilebilmesi igin
gerekli olan nakit ve menkul kiymet hesaplarin1 Takasbank, MKK ve islemin niteligi gerektirdigi takdirde,
Takasbank tarafindan belirlenecek muhabir banka nezdinde agmak zorundadirlar.

@) Takasbank nezdinde islem, pozisyon ve teminatlarin takip edilebilmesi amaciyla islem, pozisyon ve
teminat hesaplart agilir.

(3) Islem Hesab, Piyasa’da eslesen emirlerin islem bazinda izlendigi hesaptir.

4) Pozisyon hesaplarinda islemlerin netlestirilmesi sonucu hesaplanan net tutarlar ve net adetler yer
alir. Risk yonetimi, pozisyon hesaplari iizerinden yapilir.

(5) Takasbank nezdinde tiyelerin kendi portfoylerine veya miisterilerine ait pozisyonlarina iliskin
teminatlarin izlendigi teminat hesaplart acilir. Kurul izni gergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlerin izlendigi teminat hesaplari i¢in de misteri/portfoy ayrimimna
gidilir.

Hesap tipleri

MADDE 37- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplar ile iliskilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplari
“Miisteri” ve “Portfoy” nitelikli olmak tizere iki farkli tipte agilabilir. Portfoy hesabi, iiyenin kendi
portfdyii icin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Miisteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu
olarak izlenmesi esastir. Islemci kuruluslar i¢in genel MKT iiyesine bagli, genel MKT iiyesinin diger
miisteri Ve islemci kurulus hesaplarindan ayri, portfoy ve ¢oklu miisteri pozisyon hesaplari agilir.

(2)  Uyeler, kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar ile miisteri pozisyon ve teminatlarmi Takasbank
sisteminde agilacak hesaplarda ayri izler. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis
teminat hesaplarina iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir.

Hesaplarin A¢ilmasi

MADDE 38- (1) Islem yapilacak hesaplarin Takasbank sisteminde tanimlanmis olmasi gerekir.
(2)  Islemci kuruluslar i¢in genel MKT iiyesi nezdinde hesap acilmasi zorunludur.

Ayristirma

MADDE 39- (1) Piyasa’da miisteri islem, pozisyon ve teminatlari, {iyeye bagli olarak agilan ¢oklu islem ve
pozisyon hesaplari ile bu hesaplarla iligskilendirilen teminat hesaplarinda, tiyenin kendi islem, pozisyon ve
teminatlarindan ayn sekilde izlenir.

@) Uyenin kendi portfoyiine ait islem, pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler i¢in acilacak islem ve
coklu pozisyon hesabi ile bu hesapla iliskili teminat hesabinda izlenir.
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Hesap tasima

MADDE 40- (1) Pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla iliskili teminatlar,
Takasbank’in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT fiiyelerinin talimatiyla Takasbank
tarafindan MKT iiyeleri arasinda tasmabilir. Bu halde, devreden MKT f{iyesi, pozisyon ve teminatlart
devredilecek miisterilerinin yazili onayini alir.

(@) Coklu pozisyon hesaplarmin tasinabilmesi i¢in, hesaplarda pozisyonu bulunan tiim miisterilerin
talimat1 gereklidir. Tasmnmasi i¢in miisterilerce talimat verilen ¢oklu pozisyon hesaplart ile iliskili
teminatlar tiyenin talimati ile tasimnir.

(3) Takasbank’in hesap tasima taleplerini takas islemlerinin sihhati ve takasin giivenligi agisindan
reddetme hakki saklidir.
4) Temerriit veya diger sebeplerle tiyelik faaliyetleri kisitlanan veya tiyeligi sona erdirilen bir iiyeye

bagl hesaplarda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla iliskili teminatlarin bir bagka iiyeye aktarilmasi
durumunda ise, tasima islemleri;

a) Devreden iiye ile Takasbank arasinda imzalanmig olan s6zlesmede devralacak iiyeye iliskin
onceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde sézlesmede yer alan hiikiimler ¢er¢evesinde,
b) Devreden tiye ile Takasbank arasinda imzalanmis olan s6zlesmede devralacak tiyeye iliskin

onceden bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gergeklesecegi tarihe kadar devreden
tiyenin devralacak bir iiye ile s6zlesme yapmasi halinde bu sézlesmede yer alan hiikiimler
gercevesinde,

C) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hiikiimlere uygun olarak bir belirleme yapilmamis
olmasi durumunda ise Takasbank tarafindan devralacak bir tiyenin bulunabilmesi halinde,

Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

(5) Hesap tasima islemi yapilmasi durumunda aktarilan hesaplarda yer alan teminatlar, faaliyetleri
kisitlanan veya tyeligi sona erdirilen iiye nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat
saglanana kadar ¢ekilemez. Adli ve idari mercilerce siirdiiriilen takiplere iligskin hiikkiimler saklidir.

(6) Uyenin Piyasa faaliyetlerinin kisitlanmas1 veya iiyeliginin sona erdirilmesi halinde, bagh miisteri
hesaplarindan taginabilecek ya da iade edilebilecek teminat tutari, temerriit sonrasinda dogan degisim
teminati tutarlarmin hesaplara yansitilmasimi takiben kalacak teminat miktariyla sinirlidir.

(7) Pozisyon ve teminatlar1 devralacak bir iiyenin bulunamamasi, bulunmasi i¢in yeterli siire olmamasi
veya teminat agigi sebebiyle tasinamayan veya pozisyonlarin tasfiyesi sonrasinda teminat agigr olusan
hesaplar Merkezi Karg1 Taraf Yoénetmeligi’'nin Besinci Boliimiindeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi
tutulabilir. Devralacak bir iiye bulunamamasi sebebiyle tagmamayan hesaplardaki pozisyonlarin tasfiyesi
sonrasinda olusacak teminat bakiyesi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’'nin 27 nci maddesi ¢er¢evesinde
iade olunur.

(8) Temerriit veya diger sebeplerle, tiyelik faaliyetleri kisitlanan veya tiyeligi sona erdirilen bir iiyeye
bagl hesaplara iligkin olarak; s6z konusu hesaplarin Kurul izni ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
Pazar/platformlara iliskin olmasi1 veya hesaplarda yer alan menkul kiymetlerin Kurulca MKT hizmeti
verilmemesine izin verilen menkul kiymetlerden olmasi halinde s6z konusu Pazar/platform/menkul
kiymetle ilgili pozisyonlarda Takasbank tasima hizmeti vermeyebilir.

BESINCIi BOLUM

Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslar:
Risk yonetimi
MADDE 41- (1) Piyasada islem Oncesi, islem ani1 ve islem sonrasi olmak iizere ti¢ katmanli bir risk
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yonetimi sistemi uygulanir. S6z konusu risk yonetimi, takasa konu pozisyonlar tizerinden gergeklestirilir.

2 Islem oncesi risk yonetimi, emirlerin isleme doniisme ihtimalleri gozetilerek hesaplanan risk
parametreleri vasitasiyla teminat yeterliliginin kontroli uygulamasidir. Islem oOncesi risk yonetimi
uygulamasinda, islem sonrasi risk yonetimi katmaninda hesaplanan birim teminat degerleri kullanilir.

(3) Islem 6ncesi risk yonetimi katmaninda teminat eksigi olan hesaplar iizerinden pozisyon artirict emir
iletimine izin verilmeyebilir. Islem Oncesi risk yonetimi katmaninda teminat kontrolii uygulanmasi
durumunda, yapilacak teminat kontroliiniin genel esaslart Genel Mektup ile iiyelere duyurulur.

4) Islem am1 risk yonetimi, emrin isleme doniistiigii anda yapilan teminat kontrolii siirecidir. islem ani
risk yonetimi katmaninda teminat eksigi olan hesaplar iizerinden pozisyon artirict emir iletimine izin
verilmeyebilir. Islem an1 risk yonetimi katmaninda teminat kontrolii uygulanmas: durumunda, yapilacak
teminat kontroliiniin genel esaslar1 Genel Mektup ile iiyelere duyurulur.

(5) Islem ani risk yonetimi katmanmda teminat cekme ve her tiirlii takas pozisyonu degisiminde risk
ve/veya teminat dengesi hesaplamalar1 yapilir. Bu siireg kendi igerisinde iki ayr1 hesaplama bilesenini
igerir:
a) Emir igsleme doniistiigii anda islem oncesi risk yonetimi katmaninda “PTRM Teminat
Hesaplama Yo6ntemi” ile yapilan, anlik teminat yeterliligi hesaplamasi,

b) Islem ami risk yonetimi katmaninda, islem sonrasi risk yonetimi esaslar1 dikkate alinarak
yapilan hesaplama.

(6) Islem 6ncesi risk ydnetimi katmaninda “PTRM Teminat Hesaplama Yontemi” ile yapilan, anhk
teminat yeterliligi hesaplamasi, islem an1 risk yonetimi katmaninda yapilan islem sonrasi risk yonetimi
esaslarin1 dikkate alan nihai teminat yeterliligi hesaplamasi tamamlanincaya kadar gecerliligini Korur,
hesaplamanin tamamlanmasi ile birlikte yerini yeni hesaplanan degere birakir.

(7 Islem 6ncesi risk yonetimi sistemi katmanmda hesaplanan gegici degerin, islem ani1 risk yonetimi
katmaninda hesaplanan nihai degerden biiyilk olmasi dolayisiyla emir iletiminde meydana gelebilecek
gecici blokajlar ile emir iptalleri dolayisiyla Takasbank sorumlu tutulamaz.

(8) Islem dncesi ve an1 risk yonetimine esas teminat dengesi, PTRM ara yiiziinden takip edilir.

©9) Islem ani1 katmaninda risk hesaplamalar1 yalnizca pozisyon degisimi olan hesaplar icin yapilir.
Teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ise, risk hesaplamalarinda giincelleme yapilmaz, teminat bakiyesi
giincellenir ve sonuglar PTRM sistemine aktarilir.

(10) Pozisyon ve teminat hareketi olmayan hesaplar i¢in emir oncesi risk yonetimi Sistemi ara
yiiziinde (PTRM) herhangi bir giincelleme yapilmaz.

(11) Islem oncesi ve ami risk yonetimi katmaninda kullamlan parametreler Takasbank tarafindan
asgari 1 yillik veri seti ve %99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek
tic ayda bir gozden gegcirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank {i¢ aylik siirenin bitimini beklemeden
piyasa sartlar1 dogrultusunda islem oncesi risk parametresini revize edebilir. Belirlenen parametreler genel
mektup ile duyurulur.

(12)  Islem sonras risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve
teminat bakiyeleri ile bunlara iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesaplamalarini
icerir.

(13) Islem sonrasi risk yonetimi katmaninda, bu Prosediiriin “Teminatlandirma Yontemi” baslikl
bolimiinde yer alan esaslar ¢ercevesinde her saat basinda, her hesap i¢in portfoy bazli teminatlandirma
yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.

(14) Pay Repo Pazari’nda, O/N islemler harig¢ olmak {izere, baslangi¢ teminatiyla birlikte degisim teminati
da hesaplanarak bulunmasi gereken teminat tutarina dahil edilir.

(15)  Islem sonras: risk ydnetimi katmanmda yapilan hesaplama sonuglar1 BISTECH takas ekranlarina
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yansitilir.

(16)  Bu Prosediiriin 42 nci maddesinde yer alan risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilari islem
sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir.

(17)  Giin sonlar itibariyla yapilan giincelleme islemi sonucu repo karsiligi ve/veya teminat1 yetersiz olan
hesaplar i¢in teminat tamamlama cagrisi yapilir. Teminat tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan
saglanan iiye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin Sistem araciligi ile
gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldig: kabul edilir.
Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrismin iiyeye ulastig1 anda
baglar.

(18)  Kurul izni gergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere
iliskin takas i¢in alman teminat tutarinin hesaplamasinda, MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya
menkul kiymetlere uygulanan yontem ve parametreler kullanilir.

Risk Limitleri

MADDE 42- (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk
limitleri tanimlar. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar
nedeniyle bulunmasi gereken teminat tutarlar1 tizerinden belirlenir.

@) Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayri ayri olarak belirlenir, BISTECH
sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar iizerinden yapilir.

(3) Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri igin almis oldugu tiim
pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi giin i¢i risk
hesaplama anlarinda kontrol edilir.

4) Uyenin risk limitini agmas1 durumunda asan kistm kademeli olarak bu maddenin altinci fikrasinda
belirlenmis katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin risk limitine iliskin asimlardan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin takip edildigi “ilave islem teminatr” hesabma yansitilir. Ilave islem teminat:
hesabinda teminat agig1 olan Uyeye iiye ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla teminat tamamlama gagrist
yapilir. Ilave islem teminat1 yiikiimliiliigiiniin, teminat tamamlama ¢agrisim takip eden is giinii saat 15:00’e
kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit hiikiimleri uygulanir.

(5)  Risk/Limit oranmnin %200 {i agmas1 durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina
bakilmaksizin Uyenin emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarmm mevcut tiim pasif
emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas
bulunmasi gereken teminat tutarinin, tiyeye tanimlanan risk limitine oraninin %200 seviyesinin altina
inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarm toplaminin Uyenin risk limitine
oran1 Ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga denk gelen tutarlar
miinhasiran 0 aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile garpilarak limit asimi sonucu talep edilecek ilave teminat
tutar1 toplamina ulasilir.

Baslangi¢c Teminat1 / Risk Limiti Oram Katsay1
%100 < oran < %130 0,75
%131 < oran < %150 1,0
%151 < oran < %200 2,0
%201 < oran 3,0

(7) Hesaplanan toplam ilave islem teminati gereksiniminin en az %30 unun Turk Lirasi teminattan
olugmasi gerekir. Ilave islem teminati hesabma teminat olarak kabul edilecek varliklar ile teminat degerleme
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siirecinde bu varhiklara uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarm Uyenin kendisine
ait olan veya tizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Ilave Islem Teminat1 Hesabina Grup Limiti
Kabul Edilebilecek Varhklar
Nakit Tirk Lirasi En Fazla %100
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet ic Bor¢clanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S.
Tarafindan Ihrac Edilen Kira Sertifikalar

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayal: En Fazla %70
menkul kiymetler

En Fazla %70

En Fazla %70

ALTINCI BOLUM

Teminatlara iliskin Esaslar
Uyelik teminati

MADDE 43- (1) Uyeler, Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliiklerin kendilerine
verilen siire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi amaciyla,
Y énetim Kurulu tarafindan belirlenen iiyelik teminatini yatirirlar. Uyelik teminati Tiirk Liras1 olarak yatirilir.
@) Uyelerin birinci fikra kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takashank
ilgili tutar1 iiyelik teminatindan tahsil eder. Tahsil isleminden sonra Uye, iiyelik teminatin1 3 is giinii
icerisinde birinci fikrada yer alan tutarlara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi halinde, ilgili tutar
tiyeden re’sen tahsil edilir.

(3)  Uyeligin sona ermesi durumunda, iiyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye edilmis
olmasi sarti ile tiyelik teminati iade edilir.

Teminatlar

MADDE 44- (1) Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla
tiyelerden teminat talep edilir. Teminatlarin  hesaplanmasinda  kullanilacak  parametrelerinin
belirlenmesinde giiven diizeyi %99,50, elde tutma siiresi ise 2 giin olarak dikkate alinir. Volatilite
hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari son 12 aylk
dénemi kapsamasi zorunludur.

@) Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarina iligskin teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy
bazli net teminatlandirma yontemi kullanilir. Teminat gereksinimi hesaplanirken miisterilere ait
pozisyonlar ile tiye portfoyiine ait pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz.

3) Uye kendi portfoyiinden kaynaklanan teminat yiikiimliiliigiinii kendisine ait, coklu miisteri pozisyon
hesaplarindan kaynaklanan teminat yiikiimliiliigiinii ise kendisine ait veya tizerinde tasarruf yetkisine sahip
oldugu teminatlardan, islemci kurulus portfoyli veya misteri pozisyonlarindan kaynaklanan teminat
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yikiimliligint ise kendisine ait veya islemci kurulustan temin edilen islemci kurulusa ait veya islemci
kurulusun tizerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu teminatlarla karsilamak zorundadir. Takasbank tarafindan
coklu pozisyon hesaplar ile iliskilendirilmis teminat hesaplarma iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin
Uyeye ait oldugu kabul edilir.

4) Kurul izni gergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/menkul kiymetlere iliskin pozisyonlar
iiyeye ait, miinferit olarak agilmis portfoy ve c¢oklu miisteri hesaplarinda ayristirtlmis bir sekilde, MKT
hizmeti verilen pozisyonlardan ayn takip edilir ve takas i¢in alinan teminat tutar1 bu hesaplarda yer alan
netlesmis pozisyonlar tizerinden hesaplanir. Takas igin alinan teminatlarin degerlemesinde MKT hizmeti
verilen pazar/platform vel/veya menkul kiymetlere iliskin olarak tespit edilen parametreler ve varliklar
kullanilir.

Nakit Akim Teminatlandirma Yontemi Genel Esaslari

MADDE 45- (1) Takashank, Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem goéren kiymetlerin
teminatlandirilmasinda Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) Yontemini ve/veya BISTECH Marjin
Y ontemini kullanir.

@) NAT Yontemi, ayni verim egrisine bagl kiymetleri bir portfoy olarak degerlendirip, “Net Bugiinkii
Deger” degisim metrigini kullanir, teminatlandirmada pozisyonlarin deger degisimleri dikkate alinir.

(3) Portfoy bazli risk yonetimi algoritmasini baz alan BISTECH Marjin Yo6nteminde ayni tiriin grubunda
yer alan s6zlesmeler biitliniiyle netlestirilir.

Nakit Akim Teminatlandirma Yonteminde Verim Egrileri ve Temel Bilesenler

MADDE 46- (1) NAT Yonteminde, net bugiinkii deger hesaplamalarinda kullanilan faiz oranlari verim
egrilerinden enterpole edilir.

@) Takasbank, verim egrilerini belirli bir anda piyasadaki yatirimcilarin vade bagimli getiri tercihlerini
ifade eden faiz oranlar1 kullanilarak olusturulur.

(3) BISTECH siteminde risk hesabina konu edilmek {izere benzer nitelikteki bor¢lanma araglari igin
farklt verim egrileri olusturulur. BISTECH sisteminde DIBS’lerin, yabanci para kiymetlerin (para birimi
aymrminda), 6zel sektdr borglanma araglarmin (Thragcisinn banka olup olmadigi aymminda) — risk
hesaplamalar1 bu kiymetlere 6zel olarak olusturulan verim egrilerinden elde edilen faiz oranlar1 ve soklar
kullanilarak yapilir.
4) Risk hesabinda olusturulan portfoy i¢in teminat gereksinimi hesaplanmasi sirasinda netlestirme
islemleri portfoydeki kiymetlerin bagl olduklar1 verim egrisi bazinda yapilir. Takasbank, risk hesaplamasi
sirasinda sistemde kullanilan farkli verim egrileri arasinda yer alan korelasyonlar1 dikkate alabilir.
Korelasyonlarin dikkate alinmasi durumunda, belirlenen katsay: diger risk parametreleri ile birlikte Genel
Mektup vasitasiyla tiyelere duyurulur.
(5) NAT yonteminde, temel bilesenler, (Principal Components-PC), verim egrilerindeki bagimsiz
(korelasyonsuz) degisiklikler olarak tanimlanir. Verim egrilerinin temel olarak ti¢ farkli degisiklige maruz
kaldig1 kabul edilerek bu degisikliklerin ¢esitli kombinasyonlarindan risk senaryolart olusturulur. Verim
egrilerindeki bagimsiz degisiklikleri ifade eden temel bilesenler asagidaki gibidir.

I. Paralel Kayma; verim egrisinin biitiiniiyle yukar1 veya asag1 yonde paralel kaymasidir.

ii. Egimin Degismesi; verim egrisinin egimindeki degisikliklerdir.

iii. Egrilik Derecesinin Degismesi; verim egrisinin egrilik derecesinde (curvature) yasanan

degisikliklerdir.

(6) Risk hesaplamalarinda kullanilmak tizere bu maddenin birinci fikrasinda yer alan temel bilesen
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degerlerinin belirlenmesinde baslangi¢ ve degisim teminatlarina esas faiz degisimleri ile %99,50 giiven
diizeyi dikkate alinir. Belirlenen temel bilesen degerleri ile NAT yonteminde kullanilan diger parametreler
genel mektup ile duyurulur, Takasbank internet sitesinde yayimlanir ve piyasa sartlar1 da gozetilerek ayda
bir gézden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa
sartlar1 dogrultusunda risk parametrelerini revize eder.

(7) Nakit Akim Teminatlandirma yonteminin igleyisi geregi sistem portfoy bazli teminatlandirma
yaparken portfoyiin en kétii durum senaryosunu ima eden simiilasyon sonucunu kullanir.

(8) Takasbank, BISTECH Marjin Yontemini kullanarak islem/takas i¢in alinan teminati asagidaki
admmlarla hesaplar.

i.  Uriin Grubu Risk Analizi
ii.  Netlestirme etkisi analizi

©9) BISTECH Marjin Yontemi risk analizini, tirin gruplari bazinda yapar. Her bir iirtin grubunun riski
diger iiriin gruplarindan bagimsiz bir sekilde hesaplanir. Bor¢lanma Araglar1 Piyasast BISTECH Marjin
Yonteminde bir irtin grubunun riski, tarama riskine esittir. Tarama Riski, portfoy bazli risk yonetimi
algoritmasi tarafindan, her bir sozlesme icin “Fiyat Degisim Araligi” (FDA) degerleri iizerine ilgili
senaryolar1 kullanarak Risk Dizileri (Risk Arrays) hesaplamasi sonucu belirlenen risk tipidir. Fiyat Degisim
Araligi, dayanak varlik/iiriin grubu icin olusabilecek maksimum fiyat degisikligini ifade eder. Risk dizileri
asagidaki tabloda yer alan 16 standart senaryo kullanilarak hesaplanir. Bunlardan 15 ve 16 nc1 senaryolara
tekabiil eden son ikisi, dayanak varlik fiyatinda olusabilecek ug hareketleri temsil eder.

Senaryo Fiyat Degisim Arahgi (Oran | Senaryo Fiyat Degisim Arah@g (Oran
Olarak Fiyat Hareketi); Olarak Fiyat Hareketi);
1 FDA Sabit 2 FDA Sabit
3 FDA 1/3 Yukari 4 FDA 1/3 Yukari
5 FDA 1/3 Asagi 6 FDA 1/3 Asagi
7 FDA 2/3 Yukari 8 FDA 2/3 Yukar
9 FDA 2/3 Asagi 10 FDA 2/3 Asagi
11 FDA 3/3 Yukari 12 FDA 3/3 Yukari
13 FDA 3/3 Asagi 14 FDA 3/3 Asagi
15 Asir1 Hareket Senaryosu: FDA %200 16 Asir1 Hareket Senaryosu: Fiyat %200
Yukari Asagi

(10) BISTECH Marjin Yontemi’nde ayni {iriin grubunda yer alan kiymetlerin netlestirme etkisi
sinirlandirilabilir.  Bu smirlama bir hesapta bulunan tiim pozisyonlarin netlestirme yapilmadan
teminatlandirilmas1 sonucu elde edilecek tutar (briit) ile netlestirme yapilarak elde edilecek tutar (net)
arasindaki fark Takasbank tarafindan O ile 1 arasinda belirlenen netlestirme parametresi ile ¢arpilmasi
suretiyle hesaplanir. Takasbank netlestirme etkisinin analiz edilecegi durumda ilgili parametreleri, diger
parametreler ile birlikte genel mektup ile duyurur ve internet sitesinde yaynlar.

islem/Takas i¢in Alinan Teminatlarim Hesaplanmasi

MADDE 47- (1) Piyasa’da yapilan islemler dolayisiyla olusan teminat gereksinimi, NAT Yonteminde
isleme konu nakit akimlarinin ilgili verim egrileri kullanilarak hesaplanan net bugiinkii degerleri ile bu
egrilere uygulanan soklarin ardindan hesaplanan net bugiinkii degerlerin arasindaki farktir. Ayrica gerek
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goriilmesi halinde bu degere takas pozisyonu olumsuz deger degisim farki eklenebilir. BISTECH Marjin
Yonteminde ise tarama riski, netlestirme etkisi ve gerek goriilmesi halinde eklenen takas pozisyonu
olumsuz deger degisim farkinin toplamina esittir.

Giin I¢ci Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 48- (1) Giin igerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterleri agmas1 durumunda, soz konusu asimlarin giderilmesini teminen Takasbank tarafindan giin igi
teminat tamamlama ¢agris1 yapilabilir. Teminat tamamlama cagrisi sistem araciligiyla yapilir; tiyeye telefon
ve/veya elektronik posta yoluyla bildirimde bulunulur.

@) Yapilmasi halinde teminat tamamlama c¢agrisina konu yiikiimliiliklerin, 2 saat icerisinde yerine
getirilmesi gerekir. Bu siire zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimliiliikler i¢in temerriit hiikiimleri
uygulanir.

(3) Giin i¢i teminat tamamlama ¢agrisina iliskin kriter, Takasbank tarafindan piyasa sartlari, marjin
konsantrasyonu, teminat tamamlama c¢agrisinin faiz degisimi kaynakli olup olmadigi ve hesabin
nominal/oransal teminat eksigi miktarlar1 gibi hususlar g6z 6niine alinarak belirlenir.

4) Giin i¢i teminat tamamlama cagrisina konu hesaplar, teminat yatirma yoluyla ve/veya bulunmasi
gereken teminat degerini azaltict islem yapilmasi yoluyla ve/veya risk hesaplama anlarinda teminat eksiginin
bulunmamasi durumunda giin i¢i teminat tamamlama c¢agrisi statiisiinden ¢ikabilirler.

(5) Giin igin teminat tamamlama ¢agrisin1 takip eden 2 saat igerisinde gergeklesen risk hesaplama
anlarmm herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplar, teminat yatirilmasi ve/veya bulunmasi
gereken teminat degerini azaltic1 islem yapilmasi akabinde anlik risk-teminat hesaplamasi sonucu teminat
eksigi bulunmadig1 belirlenen hesaplar ve yatirilan toplam teminatin risk hesaplama anlarindaki degerlenmis
tutarinin  giin i¢i teminat tamamlama yiikiimlilligi tutarindan fazla olan hesaplar teminat tamamlama
cagrisin1 kapatmis sayilir. Ayrica, 2 saat siiresince teminat tamamlama ¢agrisini tamamlayamamis hesaplar
icin bu siirenin sonunda giincel fiyat ve pozisyonlar ile yapilan degerleme sonucunda teminat eksigi
bulunmadig1 belirlenen hesaplar da teminat tamamlama c¢agrilarin1 yerine getirmis sayilir. Teminat
tamamlama c¢agrisinin sonlandig bilgisi tiyeye elektronik posta veya telefon araciligiyla bildirilir.

(6) Takasbank teminat tamamlama ¢agrisina konu tutarin belirledigi Kriterleri astigi1 durumlarda, cagriya
konu hesaplar iizerinden pozisyon artirict emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri de iptal
edebilir.

Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

MADDE 49- (1) Degerlenmis teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen hesaplar
icin her isgiinii sonunda teminat tamamlama c¢agris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama ¢agrist
yukimliliklerini bir sonraki ig giinii en ge¢ saat 11:00°e kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu siire
zarfinda yerine getirilemeyen yiikiimlilikler i¢in temerriit hiikkiimleri uygulanir. Yarim is giinlerinde
teminat tamamlama son saati 10:00’dur.

(2)  Takasbhank tarafindan hesaplanan teminat tamamlama cagrisi tutari, takas terminalleri aracilig: ile
Uyelere bildirilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem aracihig ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir
ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldigr kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin tiyeye ulastigi anda baslar.

(3) Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya teminat temerriidiine diismiis hesaplar, teminat yatirma
velveya bulunmasi gereken teminat degerini azaltic1 islem yapilmasi yoluyla teminat tamamlama c¢agrisi
veya temerriit statiisiinden ¢ikabilirler.

4) Teminat tamamlama ¢agrisini takip eden isgiinii, risk hesaplama anlarinin herhangi birinde teminat
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eksigi bulunmayan hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit yiikiimliligiini sona erdirmis sayilir.
Ayrica, yatirilan toplam teminatin degerlenmis tutarinin, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinden fazla olmasi
durumunda veya giin igerisinde bulunmasi gereken teminat tutarinda gergeklesen azalig tutari ile degerlenmis
teminat tutarinda gergeklesen artisin toplaminin bir 6nceki is giinii sonunda hesaplanan teminat tamamlama
yikiimligiinden fazla olmasi durumunda, hesap giin i¢i tiim risk hesaplama anlarinda teminat
yetersizliginde bile olsa teminat tamamlama ¢agrisi ya da temerriit kapatilmis sayilir.

(5) Takasbank teminat tamamlama ¢agrisina konu tutarin belirledigi kriterleri astigi durumlarda, ¢agriya
konu hesaplar iizerinden pozisyon artirici emir iletimini engelleyebilecegi gibi bekleyen emirleri de iptal
edebilir.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay:r Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi kars: taraf ve/veya takas hizmeti verilen kiymetler nedeniyle
olusan teminat yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kars1t Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar da
teminat veya garanti fonu katki payi olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl D6viz(USD, EUR, GBP),

c) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
9) Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,

g) Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari,
h) Borsalarda islem goren standartta altin,
1) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul

kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,
i) Borsa Istanbul A.S. paylari.

)i T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirligii
tarafindan ihrac edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)

K) Borsa Yatirim Fonu Paylari

@) Herhangi ihrag¢1 veya banka tarafindan veya bu ihragg1 veya banka ile ayni sermaye grubuna dahil
diger ihragg1 ve bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplammin (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihra¢ edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait
olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa i¢in kabul
edilmis teminatlar igindeki payr %25’1 gecemez. Yapilan donemsel kontrollerde %25 smirin1 asan
teminatlarda oncelik siralamasi dikkate alinir, smir asimina sebep olan son yatirilan teminat sahibi tyeler
elektronik posta mesaji ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep edilir.

3) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna bagh banka ve sirketlerin garantileri
ve ihra¢ etmis olduklar1 menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nca ihra¢ edilen menkul
kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger
bankalarin garanti ve menkul kiymetleri harig), liye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.
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4) Sabit getirili menkul kiymetlerin teminata kabulii i¢cin, menkul kiymetin tamamini temsil eden anapara
ve kuponlarinin birlikte teminata yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirllmig sabit getirili menkul kiymetler
teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler itfadan onceki
is giiniiniin sonunda teminat olma &ézelliklerini kaybederler. Itfa veya kupon 6demesi gerceklestiginde ilgili
tutar nakit teminat hesabma aktarilr. itfa ve kupon ddemelerindeki operasyonel siirecler dikkate alinarak
teminat seviyesinin korunmasi iiyenin sorumlulugundadir.

(5) Pay ve benzeri teminatlarda 6z sermaye hali nedeniyle teminat degerinde yasanabilecek degisiklikler
dikkate almmarak, teminat seviyesinin korunmasi Uyenin sorumlulugundadir.

(6) Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taslar Piyasasi’nda islem goren kiilge altinlardan 100 gram ve katlar1 seklinde olan standart altindan
olusmalidir.

(7) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Karsi Taraf Y 6netmeligi'nin 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin
(b), (¢), (e), (), (g) ve (&) bendlerinde sayilan varliklar1 takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlar
teminata kabul edilir.

(8) Teminata kabul edilen borsa yatirim fonlar1 ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagli olduklar1 dayanak
varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina dahil edilir.

9) ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankast A.S. Varlik
Finansmani1 Fonlan tarafindan TL cinsinden ihra¢ edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar
teminata kabul edilir.

(10) Teminata kabul edilen varliklardan sistemine tanimli olanlar, Takasbank ekranlarmda yer alan
Gegerli Teminat Raporu araciligi ile izlenir. Bu raporda yer almayan varliklari teminata verilmek istenmesi
durumunda, en az bir isgiinii 6ncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasimi teminen Takasbank’a
bildirimde bulunulmasi gerekir. Takip sorumlulugu iiyeye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan
Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihra¢ edilen kiymetler teminat olarak kabul edilir.

(12) Teminata kabul edilen paylarin likidite ve volatiliteleri takip edilir. Yapilan degerlendirmelerin
sonuglar ilgili kiymetin teminata kabul edilmesinde ve degerleme katsayisinin belirlenmesinde dikkate
alinir.

Degerleme Katsayilar:

MADDE 51- (1) Teminatlara ve garanti fonu katki paylarmma uygulanacak, kesinti oranlarini yansitan,
degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun goriilen parametrik, parametrik
olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde, ilgili varligin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii
piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

(2)  Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,90’a, kullanilacak likidite
etme siiresi ise 2 is giinii olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel verinin 12 aydan az
olmamasi esastir. Yeterli veya hig tarihsel verinin bulunmadig: varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer
niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir. Degerleme katsayilari yilda
bir kez gozden gegirilir. Gerekli goriildiigii durumlarda, daha kisa siirelerle gézden gegirmenin yapilmasi
miimkiindiir. Gozden ge¢irme sonrasinda degerleme katsayilarinda degisiklik olmasi halinde, yeni
degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur.

3 Merkezi kars1 taraf ve/veya takas hizmeti karsiliginda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlerin
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teminat degerlerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme katsayilar1 esas alinir.

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi
Nakit Tiirk Lirast %100
Konvertibl Déviz (USD) %90
Konvertibl Déviz (EUR) %89
Konvertibl Déviz (GBP) %89
Devlet i¢ Borglanma Senedi 0-1 Y1l %94
1-5 Y1l %81
5 yil ve lizeri %78
5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 5-10 Y1l %89
(Eurobond-USD) 10-30 Y1l %88
30 y1l ve tizeri %86
5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil 5-10 Y1l %85
(Eurobond-EUR) 10-30 Y1l %66
30 yil ve iizeri %66
0-1 Y1l %92
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.$. Tarafindan 1-5 Y1l %79
[hrag Edilen Kira Sertifikalar1 5 Yil ve iizeri %76
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84
BIST 100 %83
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar %88
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar %93
Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylari %97
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin %88
[potek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul 0-1 Y1l %92
lkiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali 1-5 Y1l %79
menkul kiymetler 5 Yil ve iizeri %76
Borsa Istanbul A.S. paylari %100

Teminat Kompozisyon Limitleri

MADDE 52- (1) Tirk Liras1 nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri icin asagida verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Y onetim
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Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu
Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek
Varlklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup

Limiti Yiizdesi Olarak)

Nakit Turk Lirast

En Fazla %100 -

Konvertibl D6viz(USD/EUR/GBP)

En Fazla %100 -

Devlet ¢ Borglanma Senedi

En Fazla %100 %35 (ISIN Bazinda)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig1 tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %100 %35 (ISIN Bazinda)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama
A.S. Tarafindan Ihrag

En Fazla %100 %25 (ISIN Bazinda)

menkul kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler
ve varliga dayalt menkul kiymetler

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 %20
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 %20
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar En Fazla %50 %20
Para Piyasasi Semsiye Fonu Paylar1 En Fazla %50 %20
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin En Fazla %25 -

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali| En Fazla %50 %40

Borsa Istanbul A.S. paylari

En Fazla %50 -

(@)

Grup limitleri toplam yatirilmisg teminat {izerinden hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda

ilgili varlik tutarinm grup limiti uygulanmis toplam degerlenmis kismi dikkate alinir.

Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 53- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda,
teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur.

Degerleme Degerleme Kriteri

Aciklama

Doviz
Satis kotasyonu ortalamasi

Giin I¢i: Bankalararasi Piyasa Alis -

Giin Sonu: TCMB Déviz Alis Kuru

Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama
an1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca
Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi,
giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis
kuru.
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Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri
Sukuk

Giin Ici: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da TCMB Fiyatlar1.

Giin Sonu: Takasbank giin sonu
verim egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlari.

DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem goren
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar
ile bu fiyatlara ulasilamadiginda ise
TCMB’ce belirlenen Devlet I¢ Bor¢lanma
Senedinin gdsterge niteligindeki giinliik
degerleri kullanilarak degerlenir.
Degerlemede kullanilan degerler, giin ici
risk hesaplama anlarinda giincellenen verim
egrisi paralelinde degiskenlik gdsterebilir.

Eurobond

Giin Ici: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat

Giin Sonu: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat

Islem géren Euro tahvillerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
olusturulamadigi  durumda  Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

Ipotek teminatl
menkul kiymetler,
ipotege dayali
menkul kiymetler,
varlik teminatli
menkul kiymetler
ve varliga dayali
menkul kiymetler

Giin I¢i: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat.

Giin Sonu: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
ihra¢ edilen TL sabit kupon 6demeli ve
iskontolu kiymetlerden olusan verim egrisi
ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
olusturulamadig1 durumda

Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Paylar

Giin I¢i: Hesaplama am1 oncesinde
BIAS Pay Piyasasinda gerceklesen
son islem fiyati

Giin Sonu: Seans sonu son islem
fiyati

Borsada islem gerceklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat. Islem goren menkuller i¢in ise son
islem fiyati. Eslesmemis alis ve satis
emirlerinin, (alis ve satigin esanli olarak
gelmis olmasi halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alig ve
satis fiyatlarinin ortalamasi da
kullanilabilir.

Y atirim Fonlari

llgili giinde tarafindan

aciklanan fiyat

ithragcist

Thragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip
eden isgiinii i¢in kullanilir.

Borsalarda Islem
Goren Standartta
Altin

Giin I¢i: Hesaplama an1 dncesinde
BIAS KMTP’de gerceklesen son
islem fiyati,
Giin sonu: BIAS KMTP giin sonu
biilten fiyat.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar
Piyasasi’nda T+0 wvalorli islemler igin
olusan USD/ONS fiyatindan, onceki giin
sonu TCMB doviz alis kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
ger¢eklesmemigse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir.
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Borsalarda Islem Giin I¢i: Hesaplama an1 6ncesinde | Borsada islem gerceklesmemisse,
Goren Sertifikalar | borsada gergeklesen son islem fiyati | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
Giin Sonu: Seans sonu son islem

fiyati
Borsa Yatirim Giin I¢i: Hesaplama an1 6ncesinde | Borsada islem gerceklesmemisse,
Fonu Paylar borsada gergeklesen son islem fiyati | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
Giin Sonu: Secans sonu son islem
fiyat1

2 Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin igerisinde Takasbank Entegrasyon Meniisii
tizerinde yer alan Gegerli Teminat Raporu araciligiyla ilan edilir. Takasbank tarafindan teminat olarak
kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri
Takasbank internet sitesinde yayimnlanur.

Teminatlarmm Miilkiyeti

MADDE 54- (1) MKT hizmeti gergevesinde alinan teminatlarin miilkiyeti Kanunun 78 inci maddesinin
ikinci fikras1 ¢er¢evesinde Takasbank’a geger. Takasbank, soézlesme kuruldugu anda ve teminat konusu
varliklarin kanuni usullere uyarak devredilmesi sonucu miilkiyet hakkina sahip olur.

(2)  Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sézlesme hiikiimlerinde 6ngériilen nedenlerle
teminatlardan Takasbank’in alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar
veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik artirma ya
da baska bir yol ile nakde g¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme yikimliligii olmaksizin,
teminat konusu malvarhigini en iyi gayret gostererek ve en iyi fiyat iizerinden satarak satim bedelinden
alacagini karsilama veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliikklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

3) Kanunun 78 inci maddesi uyarinca teminatlarin miilkiyeti Takasbank’a ait oldugundan, teminattan
dogan haklar da Takasbank’a aittir. Takasbank, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi sartiyla, vade sonunda
teminatlar1 haklar ile birlikte Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 27 nci maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
ve Uye talebi dogrultusunda iade eder.

Teminatlarn izlenmesi ve Yonetimi

MADDE 55- (1) Uyenin portfdyiine, miisterilerine, islemci kurulus portfyiine veya miisterilerine ait
pozisyonlarla iliskilendirilen teminatlar, iiyeye bagl hesaplarda ayr1 ayn izlenir. Islemci kurulusa veya
miisterilerine ait pozisyonlarla iliskilendirilmis teminatlar, tiyenin kendi portféyiine veya miisterilerine ait
pozisyonlardan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda
kullanilamaz. Uyenin ¢oklu miisteri pozisyonlar ile iliskilendirilmis teminatlari, iiyenin kendi portfoyiine
ait hesaplardan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda
kullanilamaz. Uye portfoyii ile iliskilendirilmis teminatlar, iiyeye bagl tiim pozisyon hesaplarindan
kaynaklanan teminat ihtiyaclarnin kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilabilir.
Kanunun 78 inci maddesinin ti¢tincii fikras: hitkmii saklidir.

@) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi
islemler nedeniyle teminat olarak aldigi malvarhigi degerleri tizerindeki hak ve yetkisi higbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri iizerinde, {iyenin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi Takasbank’m iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal
varhigr degerleri {izerinde {igiincii kisilerin istihkak ya da smirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a karsi
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ileri stirilemez.

(3) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra
konkordato miihleti taninmasi, malvarligmin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlasma yoluyla
yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayih Icra ve iflas Kanunu cergevesindeki
takip prosediirleri ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in teminatlar iizerindeki
hak ve yetkisini higbir sekilde sinirlandiramaz.

Teminat Yatirma veya Cekme islemleri

MADDE 56- (1) Teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin yatirma, ¢ekme islemleri iiye
ekranlarindan, web servis araciligiyla ve Takasbank’a verilecek olan yazili talimat ile yapilabilir. Bu
hesaplara dogrudan islem yapilamaz.

@) Teminat yatirma ¢ekme islemleri iiye serbest hesaplardan veya hesaplarina elektronik virman
yapilmasi suretiyle gergeklestirilir.

(3) Teminat yatirmaya ve Tiirk Lirast disindaki teminatlarin ¢ekilmesine iliskin son saatler Takasbank
nezdindeki hesaplar arasinda aktarim igindir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar igin ilgili 6deme
sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallari uygulanir.

4) Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri asagidaki gibidir:

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Tam Giin | Yarim Giin | Tam Giin | Yarim Giin
Varhklar Yatirma (Yatirma Son|Cekme Son| Cekme Son
Son Saati Saati Saati Saati
Nakit Tiirk Lirasi 19:00 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Kapsaminda Teminata _ _ _ _
Kabul Edilebilecek Nakit Harici Diger Varliklar 19:00 12:45 19:00 12:45

(5) Bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama
yikiimliiligii bulunan hesaplardan teminat ¢ekme islemi gergeklestirilmez.

(6) Islemlerin iiyelerin yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanici kodu ve sifreler ile Takasbank
tarafindan ilan edilen saatler igerisinde gerceklestirilmesi esastir. Ancak zorunlu hallerde Takasbank’a yazili
talimat verilerek de islem yapilabilir.

Nakit Teminat ve Garanti Fonu Katki Paylarimin Nemalandirilmasi

MADDE 57- (1) Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 teminat ve garanti fonu katki paylari, varsa
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismu diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden, kredi riski ve likidite
kosullar1 dikkate alinarak, Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarm bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi ile repo
islemine konu edilmesi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Takasbank nemalandirma amaciyla
nakit teminatlar1 organize para piyasalarina da plase edebilir. Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma
yapilmayabilir. Piyasa kosullar1 nedeniyle Takasbank tarafindan nemalandirma yapilamamasi halinde nema
O0denmez.

@) Islem ve garanti fonu teminatlarmin nemalandirma islemleri saat 15:40’taki Uye Tiirk Lirasi
cinsinden nakit teminat bakiyeleri tizerinden yapilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan
nakit Tirk Liras1 teminatlar nemalandirilmaz. Yarimm is giinlerinde nemalandirma son saati  11:40 olup bu
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saatten sonra yatirilan Tiirk Liras1 teminatlar nemalandiriimaz.

(3)  Teminat ve garanti fonu katki paylarinin varsa zorunlu karsihik yiikiimliligii diistildiikten sonra
kalan tutarmim nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) ve diger yasal maliyetler ile Takasbank tarafindan 6nerilen ve Kurul tarafindan uygun
goriilen bir oranda “teminat takip ve nemalandirma ticreti” olarak Takasbank tarafindan tahsil edilecek
tutarin disiilmesi suretiyle kalan bakiye, ilgili hesaplara nema olarak eklenir.

4) Nema istemeyen tiyelerin bu taleplerini Takasbank’a yazili olarak iletmeleri gerekmektedir.

YEDINCi BOLUM

Garanti Fonuna Iliskin Esaslar
Garanti Fonu ve Genel Esaslari

MADDE 58- (1) Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda, tiyelerin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili tiyelerin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak tizere liyelerin katki
paylart ile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT iiyelerinin garanti fonuna katilim1 zorunludur.

@) MKT iiyelerinin garanti fonu katki paylari, yatirilmisg ve Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Garanti Fonunun MKT Y6netmeligi, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat, Risk ve
Temerriit YOnetimi Yonergesi ve Prosediir hiikiimleri ¢ercevesinde kullanilmasi durumunda, MKT
tiyelerinden yatirilmis garanti fonu katki payr tutarmi gegmemek {iizere ilave katki payi yatirmalart
istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem iginde Uyelerden en fazla dort sefer ilave
katki pay1 yatirmalar1 istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay1, her bir {iye igin,
talebe mesnet teskil eden temerriitlerin vuku buldugu ay i¢in hesaplanmig yatirilmas: gereken garanti fonu
katki pay1 tutarm asamaz. Ilave garanti fonu katki pay1 tutari, bir kez yatirilmis tutarm tamami olarak veya
dilimler halinde toplam yatirilmis tutar1 gegmemek sartiyla birden ¢ok kez talep edilebilir.

3) Uyelikten ayrilma talebini bu Prosediir ve ilgili diger diizenlemeler kapsamidaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirdikten sonra ileten ve bu talepleri heniiz Yonetim Kurulu’nca karara baglanmamis veya MKT
tiyeliginden ayrilma talebi Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmig garanti fonu katki
paymin iadesi igin siire verilmis MKT iyelerinin maruz kalabilecegi maksimum garanti fonu
yikiimliiliigii, talep tarihinde heniiz ¢6ziimlenmesi devam eden bir temerriidiin mevcut olmamasi halinde,
talepte bulunulan ayn ilk is giinii giin sonu islemleri kapsaminda hesaplanan garanti fonu tutarnin iki kati,
aksi takdirde ii¢ katidir. Uyelikten ayrilma talebinin szkonusu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmeden yapilmast
durumunda ise bu oranlar {i¢ ve dort kat1 olarak uygulanir. Takasbank tarafindan muhtemel garanti fonu
yiikiimliiliklerinden kagmmak i¢in MKT iyeliginden ayrildigi veya ayrilma talebinde bulundugu
degerlendirilen kuruluslar tekrar MKT iiyeligine kabul edilmeyebilir.

4) Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu katkisi, varsa sigorta policelerinden
yapilacak tazminler ve Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmig riskler i¢in yapilan sermaye tahsisi
yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu katki paylarina bagvurulamaz.

(5) Uyeligin sonlanmasi halinde Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 33 iincii maddesi hiikiimleri
cercevesinde garanti fonu katki pay1 geri 6denir.

(6) Garanti fonundaki varliklar amaci diginda kullanilamaz.

(7) Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylarmin, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmasi esastir.

(8) Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

9) Kurul izni ¢ercevesinde MKT hizmeti verilemeyecek pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere
iliskin pozisyonlar garanti fonu hesaplamalarinda dikkate alinmaz.
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Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay1

MADDE 59- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik acik pozisyona sahip iiye ile ikinci ve ii¢iincii en
biiyiik agik pozisyona sahip olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci liyelerin stres kosullari altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi diginda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,75 ve elde tutma siiresi 2
isgiinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarmni, teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yikimliligiing, istatistiksel olarak
hesaplanan yiikiimliiliikkten daha yiiksek belirleyebilir.

@) Garanti fonu hesaplamalarinda MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymet islemlerinden dogan riskler
dikkate alinmaz.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar katki, sabit ve tasmms olduklar: riskleri ile orantili olarak
hesaplanan degisken katk1 paylarindan olusur.

4) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiyiikligiiniin {iye sayisina boliinmesi ile elde edilen
ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen donem igerisinde iiyenin piyasada
bulundurmasi gereken ortalama teminat tutarmin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu biiyiikliigii ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
Tespit edilen biiyiikliikler Uye ekranlar vasitastyla duyurulur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki payr tutarmdan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki payi tutarlari, 700.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir. Olusturulacak garanti fonunun biiyiikligiinin hesaplanmasinda ve iiyelerin
degisken katk1 payina esas teskil eden ve bu maddenin besinci fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin
belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydur.

(7) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan her y1l ilan edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama 6ncesinde
iiyelere duyurulur.

(8) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her aym ilk is giinii itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii
itibartyla giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki payi tutarina isabet
eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara giincellemenin yapildig1 giinii takip eden isgiinii saat 15:00’a
kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00’dir. Yatirilmayan tutarlar
icin temerriit hiikiimleri uygulanir.

9) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar ilgili iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullari
gozetilerek Takasbank tarafindan yedinci fikrada belirtilen tarinten bagimsiz olarak herhangi bir zamanda
da yapilabilir.

Garanti Fonuna Katki Payr Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler ve Katki Pay1 Tamamlama
Yiikiimliiliigii

MADDE 60- (1) Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilecek varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir. Takasbank Y onetim Kurulu garanti fonu katki pay1 olarak kabul

edilecek varliklarin kompozisyon limitlerini piyasa kosullarina gore degistirmeye ve Yyeni varliklar igin
kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Gizlilik Seviyesi: H33§<a Acik (Tasnif Dist)



TAKAS

ISTANBUL
Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup Limiti
Varhklar Yiizdesi Olarak)
Nakit Tirk Lirast En Fazla %100 -
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla %100 %35 (ISIN Bazinda)
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan En Fazla %100 %35 (ISIN Bazinda)
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond)
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh§i Varlik En Fazla %100 %25 (ISIN Bazinda)
Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 20%
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar En Fazla %50 20%
Borclanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar En Fazla %50 20%
Para Piyasas1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %50 20%
Borsalarda islem goren standartta altin En Fazla %25 -
[potek teminatli menkul kiymetler, ipotege En Fazla %50 %40

dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler

Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %50 -

@) Garanti fonu katki payr olarak yatirilacak kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilacak kesinti oranlarin1 yansitan degerleme katsayilarina isbu Prosediir’iin 52 nci maddesinde yer
verilmistir.

(3) Kompozisyon sinirlar1 toplam yatirilms katki pay1 tizerinden hesaplanir. Alt kompozisyon sinirlarinin
hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin toplam degerlenmis tutar1 dikkate alinir.

4) Garanti fonu katki payr olarak kullanilan nakit disi varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen, Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulur.

(5) Giin sonu degerlemesi sonucunda katki pay1 eksigi bulunan hesaplara, katki pay1 tamamlama ¢agrisi
yapilir. Katki paylarinin ¢agrinin yapildigi giinii takip eden ilk isgiinii saat 15:00’a kadar tamamlanmasi
gerekir. Yarim is gilinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00°dir. Tamamlanamayan tutarlar i¢in
temerriit hiikkiimleri uygulanir.

(6) Garanti Fonu igindeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda degistirilebilir.

Garanti Fonunun Kullanim Esaslari

MADDE 61- (1) Temerriit yonetiminde, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan garanti fonu katki
paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide diismemis iiyelere ait nakit dis1 katki
paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

(2) Garanti fonuna, ilgili temerriidiin ortaya ¢iktig1 tarihten sonra katilan tiyelerce yatirilan veya mevcut
tiyelerin temerriidiin ortaya ¢ikmasindan sonra aldiklar1 risklere karsiik yatirdiklari katki paylar
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kullanilmaz.

(3) Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina
kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katk1 pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.

4) Katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiiksekligi
esas almir. Garanti fonundaki nakit dis1 teminatlardan nakde tahvil edilen ancak kullanilmayan nakit tutarlar,
nakit dis1 teminatlar1 kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

(5) Garanti fonuna mal edilecek zararin temerriide diismemis tiyelere dagitiminda, iiyelerin garanti fonu
icindeki paylari esas alinir.

(6) Uyeler temerriit ydnetimi ¢ergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay: tutarlarmi,
3 is giinii igerisinde tekrar yatirmakla yiikiimliidiirler.

(7) Garanti fonuna mal edilecek zararm fon biiyiikligiiniin %50°sini agmas1 muhtemel goriildiigiinde,
iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarmi yatirmalar: talep edilebilir. Uyeler ilave katki paylarini
talepten sonra 5 is giinii i¢inde yatirmakla yiikiimliidiir. ilgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig¢
kullanilmayan ilave katki paylari iade edilebilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda
kullanilmadan iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

(8) Bir aylik donemde iiyeden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari, iiyenin 0 ay i¢in
hesaplanan yatirilmasi gereken garanti fonu katki pay: tutarini1 asamaz.

9) Temerriit nedeniyle tiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya tamamen
kullanilmasi halinde iiyelerden garanti fonu yiikiimliliklerini 59 uncu madde uyarinca hesaplanan
miktara tamamlamalar istenir. Ayni ay igerisinde iiyenin diger iiyelerin temerriidii halinde katlanacag:
maksimum zarar sinirin1 agan garanti fonu katki paylari ay sonuna kadar sadece kendi temerriitleri halinde
kullanilir. 1 Nisan — 31 Mart tarihleri arasindaki bir yillik dénem iginde maksimum ilave garanti fonu
katki pay1 yiikiimliliigiinii yerine getiren iiyelerden talep edilecek normal garanti fonu katki pay1 tutarlart
icinde bulunulan bir yillik déonem tamamlanincaya kadar sadece kendi temerriitleri i¢in kullanilir.

Garanti Fonu Katki Paylarmin Iadesi

MADDE 62 - (1) Uyeligi sona eren kuruluslarin garanti fonundaki sabit garanti fonu katki pay1 disindaki katki
paylar1 ve bunlara iligkin tim getiri ve haklar; s6z konusu kurulusa, ilgili piyasalarda gergeklestirmis
oldugu islemlerden dogan yiikiimliiliikleri ile Uyeliginin sona erdirilmesine iliskin Yonetim Kurulu karari
tarihinden sona erme islemlerinin tamamlandigi tarihe kadar gegen siirede meydana gelebilecek
temerriitlerden dolay1r Takasbank’in karst karsiya kalabilecegi 6deme ylkiimliilikleri gbéz oniinde
bulundurularak, 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler indirilmek suretiyle iade edilir. Bir
tiyenin bagka bir tiyeye tiim aktif ve pasifi ile devri sonucu tiyeligin sona ermesi durumunda, garanti fonu
katki pay1 iade iglemi, devir islemlerinin tamamlandigi tarihi izleyen ilk garanti fonu katki pay1 hesabini
takiben gerceklestirilir. Garanti Fonu hesaplamasi, birlesen ikKi iiyenin hesaplama donemine isabet eden
toplam pozisyon biiytikliikleri iizerinden yapilir.

@) Uyeligi sona eren kurulusun sabit garanti fonu katki paylari, piyasadaki tiim acik pozisyonlarin
vadesi g6z oniinde bulundurularak Y énetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire sonunda iade edilir.

(3) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki paylarmm aynen iadesi esastir. Aynen iadenin
miimkiin olmamasi1 halinde iade mislen yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan katki paylar
esdegerleri lizerinden iade olunur. Esdeger iadede katki paylarmm Takashank tarafindan nakde tahvil
edildigi tarihteki fiyatlar kullanilir.

4) Uyeligi sona eren kurulusun garanti fonu katki payi/paylari igerisinde nakit bulunmasi halinde,
nakdin iadesinde nemalandirilan tutardan Odenmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler
indirilerek iade islemi gergeklestirilir.

Gizlilik Seviyesi: H4a-1(l)ka Acik (Tasnif Dist)



TAKAS
ISTANBUL

SEKIiZINCI BOLUM
MKT Hizmeti Verilen Kiymetlerde Temerriit Islemlerine liskin Esaslar

Genel Esaslar

MADDE 63- (1) Asagidaki durumlarin varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili
tiyenin temerriide distiigi kabul edilir ve temerriit hiikiimleri uygulanur.

a)  Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve giin sonu teminat tamamlama ytikiimliiliiklerinin, isbu
Prosediir’de belirlenen siire icerisinde yerine getirilmemesi;

b) Takas islemlerine iliskin yiikiimliiliikler ile kupon geri 6demelerine iligkin yiikiimliilikler
Prosediir’de belirlenen saatin sonuna kadar yerine getirilmemesi;

c)  Repo karsiligi menkul kiymet bildirimi ylikiimliliigiiniin iiye tarafindan Prosediir’de belirlenen
stire igerisinde yerine getirilmemesi;

¢) Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylarnn tamamlama yiikiimliiliklerinin siiresi
icerisinde yerine getirilmemesi;

d)  Prosediir’iin 13 iincii maddesi kapsaminda {iyenin yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan tasfiye
edilmesine karar verilmesi.

(2)  Uyenin temerriidii durumunda tiim borclart muaccel hale gelir. Temerriidiin kaynag1 dikkate
alinilarak vadesi gelmeyen borglarin muaccel hale gelip gelmeyecegine Takasbank Temerriit Y 6netim
Komitesi karar verir. Borcun muaccel hale geldigi tarihte bu Prosediir’de belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak muaccel hale gelen borgtan kaynaklanan yiikiimliilikklerin yerine getirilememesi halinde ayrica bir
bildirimde bulunulmasina gerek olmaksizin vadesi gelmemis borglar i¢in de temerriidde diismiis sayilir.

3) Yikiimliiliiklerini ayn1 giin valorii ile ancak Prosediir’de belirlenen saatten sonra yerine getiren
tiyelerden ve ayni giin valorii ile yerine getirmeyerek izleyen giinlerde yerine getiren tiyelerden farkli
katsayilar uygulanarak temerriit faizi tahsil edilir.

4) Temerriit halinde, Takasbank tarafindan tiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini ¢gekmesine izin
verilmeyebilir. Bu konudaki karar Takasbank tarafindan temerriidiin biiyiikliigii, teminat hesaplarinda var
olan fazla/eksik teminat tutarlar1 ve piyasa sartlari gozetilerek verilir. Takasbank temerriit biiylikligiini
ve piyasa sartlarin1 gézeterek, iiyenin hesaplari iizerinden emir iletiminin engellenmesini ve bekleyen
emirlerin, emir defterinde iptal edilmesini Borsa’dan isteyebilir.

(5) Takasbank tarafindan {iyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini takip eden is
giinii saat 11:00’a kadar siire verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilmemesi
halinde, Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle olusan pozisyon a¢igini kapatmak amaciyla Piyasa’da
“Temerriit Strast” agtirilabilir ve isleme acilan Temerriit Strasi’nda ayni giin valorlii (T+0) islem yapilmak
tizere Piyasa’ya emir iletilebilir. Emrin gerceklestirilebilmesi i¢in takas borcu karsiligi bloke edilen
alacaklarinin yani sira liyenin iglem teminati ve garanti fonu katki payi tutarlar kullanilabilir.

(6) Nakit yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde, direkt nakit bor¢ kapatma hesabia EFT ile yapilan
odemelerde ilgili tutarin Takasbank’in TCMB nezdindeki TIC hesabina ge¢is Saati, Takasbank
nezdindeki hesaplardan borg¢ kapatma yapilmak suretiyle yapilan virmanlarda iiyenin ilgili nakit bor¢ kapatma
hesabina aktarim yapilan islem saati esas alinir.

(7) Menkul kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde, Takasbank sisteminde bor¢ kapatma
isleminin gergeklestirildigi saat esas almir. Ayrica; MKK’dan borg¢ kapatilmas: gereken menkul
kiymetlere iligskin kiymet bor¢ kapatma islemlerinde MKK nezdindeki takas havuz hesabina aktarildigi saat
bor¢ kapatma saati olarak esas alinir.

(8) Takas, repo menkul kiymet bildirimi, kupon geri o6demeleri, teminat ve garanti fonu
yiikiimliiliklerinin igbu Prosediir’de belirlenen siirelerde yerine getirilmemesi halinde temerriit faizi
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uygulanir.

9) Menkul kiymet tercihli repo ve 6zel sektor bor¢lanma araclarma iligkin kesin alim satim iglemlerinde
Takasbank’in sorumlulugu; nakit temerriidii durumunda, islem fiyatt veya kiymetin temerriit yonetim
stirecindeki satis fiyatlarindan diisiik olani, kiymet temerriidii durumunda ise ilgili nakit takas yukiimliligi
ve islem teminat1 toplamu ile cari fiyatlarla piyasadan alinabilecek kiymet miktar1 veya piyasadan kiymetin
kismen ya da tamamen temin edilemeyerek nakdi uzlasi yoluna gidilmesi durumunda ilgili nakit takas
ylikiimliiliigii ve islem teminatinin toplam tutar1 kadardir.

(10)  Ozel sektdr bor¢lanma araglarma iliskin menkul kiymet tercihli repo ve kesin alim satim islemlerine
iliskin temerriit yOnetim siirecinde magdur olan tye ile iletisime gecilerek temerriit pazarinda
olusabilecek fiyatlart ve bu fiyatlardan temin edilebilecek menkul miktarin1 kabul edip etmedigine dair
teyidi alinir. Temerriit yonetim siirecinde magdur olan iiyenin piyasada olusabilecek satig fiyatlarini tercih
etmemesi durumunda islem iptal edilmis sayilabilir ya da piyasada satilamayan menkul kiymet talebi halinde
magdur olan tiyeye verilebilir.

(11) Temerriide konu repo islemlerinin gecelik olarak yapilmis olmasi halinde temerriit yonetim
stireci kapsaminda alacakli tarafa sadece magduriyet 6demesi yapilir.

Kiymet Temerridii

MADDE 64- (1) Kiymet temerriitlerinde Takasbank’m mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 36 nci maddesi ile belirlenen sinirlar ile 6zel sektdr borglanma araglarina iligskin
hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, kiymeti takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi
halinde asagida belirtilen usul ve esaslar gergevesinde Piyasa’dan temin edilerek teslim edilmesi; bu
sekilde teslimin de miimkiin olamamasi halinde ise asagida belirtilen usul ve esaslar g¢er¢evesinde
hesaplanan nakit karsiligina ek olarak teslimatin ya da 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan
temerriit faizinin belirlenen kisminin 6denmesi ile sinirlidir.

@) Takas islemlerinde, kiymet teslimle yiikiimli iiyenin temerriidii durumunda, alacakli iiyeye
Takasbank tarafindan takasa konu kiymetin teslimati esastir. Kiymet takas bor¢lusunun temerriit hiikiimleri
sakli kalmak tizere, kiymet borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde, alacak dagitim islemi
Prosediir’iin 29 uncu maddesinin dordiincii fikrasina gore yapilir. Verilen siire igerisinde temerriit halini sona
erdirmeyen iiye i¢in, temerriit tarihini takip eden is giinii seans sonuna kadar Takasbank tarafindan kiymet
yukimliligi karsiligi blokede bulunan nakit ile kiymet alis1 yapilmak lizere Piyasa’ya emir iletilir.
Piyasa’dan yapilan temerriit alisinin takasi ayni1 giin (T+0) ger¢eklesir. Kiymetin Piyasa’dan temin edilmesi
sirasinda Takasbank tarafindan katlanilan maliyetler temerriide diisen tiyeden tahsil edilir.

(3)  Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin Piyasa’dan kiymet temerriidiinii takip eden isgiinii
icerisinde temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen kiymet miktarinin bedeli 6denir.
Odenecek bedelin hesaplanmasinda, temerriide konu kiymetin édeme giiniinden bir dnceki islem giiniinde
olusmus agirlikli ortalama fiyati esas alinir.

4) Kiymet temerriidii durumunda 67 nci madde kapsaminda temerriit faizi uygulanir. Kiymet alacakliya,
teslimatin tamami gergeklestirilene veya nakit 6deme ile kiymet borcu tasfiye edilene kadar gegecek siire
icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerriit faizi tutarinin iigte ikisi (2/3) kadar 6deme
yapilir. Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasmin altinda kalmasi durumunda, hesaplanan tutar
lizerinden 6deme yapilir. Bahse konu 6demeler glinliik bazda hesaplanir.

(5) Kiymet alacaklisinin alacaginin  Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde kiymet
borglusunun borcu da nakde doniismiis olur. Kiymet teslimat borcu nakde doniistiikten sonra borglu séz
konusu nakdi bu Prosediir’iin 67 ve 68 inci maddeleri kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte
O0demekle yiikiimliidiir.
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Nakit Temerriidii

MADDE 65- (1) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu
Piyasalara iliskin Teminat, Risk ve Temerriit Yonetimi Y®6nergesi’nin 22 nci maddesinin ikinci fikrasinin
(b) bendi kapsamindaki nakit temerriitlerde Takasbank’m mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf
Y 6netmeligi’nin 36 nc1t maddesi ile belirlenen sinirlar ile 6zel sektor bor¢lanma araglarina iliskin hiikiimler
sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’mn likidite imkanlarina bagh olarak asagida belirtilen usul ve esaslar gergevesinde
odeme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen
kismu ile sinirhdar.

@) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildigi takdirde ayni giin igerisinde takas alacaklisina 6deme
yapilmasi esastir. Nakit takas bor¢lusunun temerriit hiikiimleri sakli kalmak {izere, nakit borcu kismen veya
tamamen temin edildigi takdirde, alacak dagitim islemi bu Prosediir’iin 27 nci maddesinin ii¢ilincii ve
dordiincii fikrasina gore yapilir. Verilen siire igerisinde temerriit halini sona erdirmeyen iiye i¢in temerriit
tarihini takip eden is giinii seans sonuna kadar Takasbank tarafindan nakit ylikiimliiliigii karsilig1 blokede
bulunan kiymetlerin satis1 yapilmak iizere Piyasa’ya emir iletilir. Piyasa’dan yapilan temerriit satiginin takasi
ayni giin (T+0) gerceklesir. Yiikiimliiliigiin sonlandirilabilmesi i¢in {iyenin teminat ve garanti fonu tutarlari
kullanilabilir.

3) Nakit temerriidii durumunda is bu prosediiriin 67 inci maddesi hiikiimleri uyarinca temerriit faizi
uygulanir. Nakit teslimat alacaklisina, nakit teslimatin tamami gergeklestirilene kadar gegecek siire igin,
teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerriit faizi tutarmmn gte ikisi (2/3) kadar
maduriyetodemesi yapilir. Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasmin altinda kalmasi durumunda,
hesaplanan tutar tizerinden 6deme yapilir. Bahse konu 6demeler giinliik bazda hesaplanir.

4) Nakit teslimat borglusu s6z konusu nakdi bu Prosediir’iin 67 ve 68 inci maddeleri kapsaminda
hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

Temerrit Faizi

MADDE 66- (1) Prosediir’de yer alan takas, repo menkul kiymet bildirimi, teminat ve garanti fonu
yiikiimliiliiklerini belirlenen saatten sonra yerine getiren iiyelerden temerriit faizi, yasal yiikiimliliikleri ile
birlikte tahsil edilir.

2 Temerrtit faizinin hesaplanmasinda, temerriide diisiilen tarih ile yiikiimliiliigiin yerine getirildigi tarih
arasindaki siire dikkate alinir. Su kadar ki, takas tarihinde belirlenen son saatten sonra ancak ayni giin
yerine getirilen yiikiimliilikkler igin temerriit faizi katsayisi farklilastirilabilir.

3) Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo Ters Repo Pazari,
TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan en yiksek olaninin, asagidaki tabloda yer alan katsayilar esas alinarak
hesaplanacak tutar1 kadar temerriit faizi uygulanir.

YUKUMLULUK TURU SAAT ARALIGI KATSAYI
16:46-17:00 (17:00 dahil) 0.25
) 17:01-18:45 (18:45 dahil) 0.5
NAKIT /KIYMET (TL - USD - EUR) 18:46’dan sonra ayni1 giin 3
valoriiyle
Valor tarihinden sonra 3
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Repo Isl. Konu Menkul Kiymet Bildirimi 15:00'den sonra (15:00 0.05
dahil)
Teminat ve Garanti Fonu Yatirma ,11:00_19:00 arast 0.25
Izleyen giinlerde 3

4) Tahsil edilecek temerriit faizlerine alt ve tist sinir uygulanir. Ayni giin igerisinde 18:45 sonrasi ve valor
tarihinden sonra yerine getirilen yiikiimliiliiklerde {ist sinir uygulanmaz.

(5) Hesaplanan temerriit faizi belirlenen alt sinir tutarindan az ise; belirlenen alt sinir tutar tahsil edilir.
Hesaplanan temerriit faizi belirlenen st sinirdan fazla ise; belirlenen {ist sinir tutari tahsil edilir.

(6) Asgari ve azami temerriit faizine iliskin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani da dikkate almarak belirlenir ve
uygulama o6ncesinde tiyelere duyurulur.

(7)  Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay: temerriit faizini asan bir zarara
ugramigsa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

(8) Temerriide diisiilen yiikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; nakit veya menkul kiymetin TL degeri,
TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valor giiniindeki doviz alis kuru esas alinarak bulunur. Bununla birlikte
Takasbank, yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir yabanci para
icin farkli belirleyebilecegi katsayilar {izerinden de temerriit faizinin hesaplanmasma karar verebilir.

Temerriit Faizinin Hesaplanmasi

MADDE 67- (1) Temerriit matrahi; nakit yiikiimlilikler i¢in gecikmeli olarak kapatilan tutar olup,
kiymet yikimliiliikleri i¢in gecikmeli olarak kapatilan kiymetin nominal degerinin islem giiniindeki ilgili
Pazar’da gergeklesmis olan islem giinii valorlii agirlikli ortalama takas fiyati; temerriidiine konu kiymetin
ilgili giinde islem gérmemesi halinde s6z konusu kiymet igin Takasbank tarafindan belirlenen fiyat tizerinden
hesaplanir.

Temerriit faizi; Temerriit Faizi= matrah * (Baz faiz/100) *katsayt) * (giin/365)
formiilii ile hesaplanir ve varsa yasal yiikiimliiliikler eklenir.

@) Yikiimliiliiklerin isbu Prosediir’de belirlenen son saatlerden sonra yerine getirilmesi halinde, isbu
Prosediir’iin 66 nc1 maddesinin tiglincii fikrasinda belirtilen katsayilar uygulanarak temerrtit faizi hesaplanir.

(3) Doviz cinsinden olusan temerriitlerde matrah, ilgili valor tarihi i¢in TCMB tarafindan ilan edilen
doviz alig kuru kullanilarak hesaplanir.

4) Pay repo pazarinda matrah hesaplanirken takas giinii kapanis fiyat1 ve ilgili fiyatin olmamasi halinde
son iglem giinii kapanis fiyat1 esas alinir.

Tahakkuk, Bildirim ve Tahsilat

MADDE 68- (1) Temerriit faizi ile diger yasal yikiimliiliikler, iyenin ge¢ yerine getirmis veya ilgili giin
sonunda yerine getirmemis oldugu yiikiimliilikleri baz alinarak giinliik olarak hesaplanir ve bulunan tutar
bunu takip eden ikinci is giinii tahakkuk ettirilir.

@) Tahakkuk eden temerriit faizi diger yasal yiikiimliiliikkler ile birlikte tahakkuk tarihinden itibaren 3 is
giinii igerisinde ddenir.

(3) Tahakkuk ettirilen temerriit faizinin bildirimi {iye ekranlar1 aracihig: ile elektronik ortamda yapilir.
Bildirimin elektronik ortamda gonderilmesini miiteakip {iyenin baskaca bir ihbar veya bildirime gerek
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kalmaksizin bildirimi aldig1 kabul edilir.

(4)  Tahakkuk ettigi halde siiresi i¢inde iiye tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal
yikiimliiliikler, takip eden is giinii iiyenin serbest hesabindan Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.
Tahsil edilemedigi takdirde temerriit yonetim siirecine iligskin isbu Prosediir’iin 70 inci maddesi hiikiimleri
cercevesinde faiz ve diger yasal yiikiimliilikkler de tahsil edilir.

Temerriit Yonetim Siireci

MADDE 69- (1) Takas, teminat ve garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirmeyen
ve isbu Prosediir’de belirlenen siireler iginde Takasbank tarafindan Piyasa’da yapilan islemler sonucunda
takas, teminat ve garanti fonu katki pay1 borcu kapatilamayan tiyenin ilgili temerridic. MKT Yonetmeligi’nin
13 {incii maddesi uyarinca Borsa, Kurul, TCMB ve ilgili tiyeye bildirilir ve iiyenin hesaplarn tizerinde
her tiirlii islem yapma yetkisi durdurulabilir.

@) Uyeye ilave olarak varsa iiyeye bagli islemci kuruluslarin da Piyasa’da islem yapma yetkisinin
kaldirilmas1 Borsa’dan talep edilebilir.

3) Takasbank, temerriide diisen iyelere iliskin nakit islem teminati tutarlar1 ve garanti fonu katki
paylarinin nemalandirma faaliyetinin disinda tutulmasina karar verilebilir.

4) Takasbank, temerriide diisen liye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri
cercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birkagin1 uygulayabilir.
Su kadar ki temerriit yonetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri g6z 6niinde
bulundurulur.

a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki acik pozisyonlarin, Merkezi Kars1i Taraf
Yonetmeligi’nin 26 nct maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen
temerriide diismeyen bir liyeye tasinmast,

b) Temerriide diisen liyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagh teminat agigi bulunan miisteri
hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlahklarinin kullanilmast,

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger piyasalardaki garanti fon katki
paylarinin kullanilmasi,
d) Temerriide diismemis tyelere ait garanti fonu katki paylarinin kullanimi igin is@anbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’nin Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalara Iliskin Teminat,
Risk ve Temerriit Yonetimi Y 6nergesi’nin 20 nci madde uyarinca hareket edilmesi,
e) Misterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen veya miisterilerin talebiyle
temerriide diisen liyenin rizas1 aranmaksizin diger liyelere tasinmasi,
f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmast,
g) Ayn tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.
g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa yatirim fonlarinin barmdirdigi
varliklar1 yatirim fonu ihraggisindan talep edebilir.
(5) Takasbank tarafindan temerriide diisen tiye hakkinda bu Prosediir’de yer alan temerriit hitkiimlerinin
ve Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin Besinci Boliimii hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve
temerriide diisen tiyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve
diger Uyelerin zarar1 olarak tanimlanir ve Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci1 maddesinin birinci
fikrasinda yer alan sira ile istlenilir. Temerriide diisen {iyeden daha sonra yapilacak tahsilatlar Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin besinci fikrasi uyarinca dagitilir.

(6) Takasbank, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi gergevesinde karsilanmig risklere
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tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmasi durumunda eksilen miktari, bir ay iginde
tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye miktari dénem basinda
belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasma kadar gegecek bir aylik siirede tekrar
temerrlit yasanmasi halinde varsa tahsis edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan bolim
icin temerriide diismemis Ttyelerin garanti fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi,
kullanilmis garanti fonu katki paylarinin iadesini gerektirmez.

Takasbank Temerriit Komitesi

MADDE 70- (1) Temerriit faizi tahakkuk eden iiye, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya
odeme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusuru olmaksizin ortaya ¢iktigi veya temerriit faizi
hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde itiraz edebilir.

2 Itirazlar bir yazi ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit tahakkuk tarihinden itibaren en gec 5 is
giinii i¢erisinde yapilir.

3) Temerriide diisen iyenin itirazi, Merkezi Takas Yonetmeliginin 35 inci maddesi gergevesinde
Takasbank biinyesinde olusturulan Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir.

4) Uye tarafindan yapilan itirazm hakli bulunmasi durumunda temerriit faizi uygulanmaz, tahsil edilmis
olmas1 halinde ilgili tutar tiyeye iade edilir.

(5) Itiraz, temerriit faizinin siiresi igerisinde ddenmesini durdurmaz.

Magduriyet Odemesi

MADDE 71- (1) Taahhiidiinii yerine getirmede temerriide diisen {iye nedeniyle takas giinii kendisine
teslim veya 6deme yapilamayan iiyeye besinci fikrada yer alan kosullarda magduriyet 6demesi yapilir.
Ancak ayni giin igerisinde gecikmeli olarak yapilan teslim ve odemeler i¢in magduriyet 6demesi
yapilmaz.

@) Magduriyet 6demesi yapilmasi ig¢in iye talebi aranmaz. Ancak, magduriyet 6demesi almak
istemeyen tiyenin, bu talebini yazili olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine 6deme yapilmaz.

3) Temerriide diisen Uye nedeniyle kendisine 6deme veya teslim yapilamayan iiyeye gecikilen giinler
karsihigr olarak, temerriide diisen iiyeden tahsil olunan temerriit faizinin 2/3'i magduriyet 6demesi olarak
Odenir. Temerriit faizi tahsil edilmemesi halinde herhangi bir magduriyet 6demesi de yapilmaz. Magduriyet
tutarlar1 giinliik bazda hesaplanir.

4) Magduriyet 6demesi tiyelerin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina yapilir.

(5) Magduriyet 6demesinin yapilabilmesi igin;
a) Temerriide diisen iiyenin yazili itirazda bulunmus olmasi halinde itirazinin gegersiz kabul
edilerek temerriit faizinin tahsiline karar verilmis olmasi,

b) Temerriidin  Borsa, Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan
kaynaklanmamasi,

C) Alacakl iiyenin, takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmis olmasi gerekir.

DOKUZUNCU BOLUM

MKT Hizmeti Verilmeyen Kiymetlerde Temerriit islemlerine liskin Esaslar
Genel esaslar

MADDE 72- (1) Asagidaki durumlari varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili tiyenin
temerriide diistiigii kabul edilir ve temerriit hitkiimleri uygulanir.

Gizlilik Seviyesi: H4a-1l6ka Acik (Tasnif Dist)
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a) Takas islemlerine iliskin ylikiimliiliiklerin bu Prosediir’de belirlenen siireler igerisinde yerine
getirilmemesi,

b) Takasbank tarafindan hesaplanan giin i¢i ve gin sonu teminat tamamlama
yiikiimliilikklerinin isbu Prosediir’de belirlenen siireler igerisinde yerine getirilmemesi,

c) Repo karsiligit menkul kiymet bildirimi yiikiimliiliigiiniin tiye tarafindan igsbu Prosediir’de
belirlenen siireler igerisinde yerine getirilmemesi.

@) Takasbank’in MKT hizmeti verilmeyen menkul kiymetlere iliskin temerriitlerde sorumlulugu takas
icin alman teminatlarla sinirlidir.

(3) Yikumliliklerini takas tarihinde belirlenen saatlerden sonra yerine getiren veya takas tarihinde
yerine getirmeyerek izleyen giinlerde yerine getiren iiyelerden temerriit faizi tahsil edilir.

4) Nakit yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde tiyenin ilgili nakit bor¢ kapatma hesabina aktarim saati
esas alinir. Menkul kiymet yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinde, MKK/Takasbank nezdindeki takas
havuz hesabina aktarildigi saat borg kapatma saati olarak dikkate alinir.

(5) Taahhiitlii Islemler Pazarinda, Takasbank taraf oldugu islemlerde temerriide diismez.

Yurtdis1 Sermaye Piyasasi1 Araclari Temerriit Esaslar:

MADDE 73- (1) Yurtdis1 Sermaye Piyasast Araglar islemleri sonucunda olusan takas yiikiimliiligiinii, bu
Prosediir’de belirlenen saatler igerinde yerine getirmeyen iiye temerriide diismiis sayilir.

@) Temerriit matrahi; menkul kiymet igin ilgili islem giiniinde, temerriide konu menkul kiymetin islem
giinleri farkli ise, valor giiniine en yakin olan islem giiniinde gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama takas
fiyatindan, nakit temerriit matrahi ise nakit tutar dikkate alinarak hesaplanir.

3) Temerriit cezast hesaplamasinda bu Prosediir’iin 68 inci maddesinde verilen hesaplama kullanilir.

Temerrit Faizi

MADDE 74- (1) isbu Prosediir’iin 67 nci maddesi hiikiimleri aynen uygulanar.

Temerriit Faizinin Hesaplanmasi

MADDE 75- (1) isbu Prosediir’iin 68 inci maddesi hiikiimleri aynen uygulanr.

Temerriit Halinin Sonlandirilmasi

MADDE 76- (1) Takas tarihinde yerine getirilemeyen nakit/menkul kiymet yiikiimliiliiklerine iligskin
temerriit halinin sona erdirilmesi amaciyla, Takasbank tarafindan ertesi is giinii Borsa temerriit pazarinda
islem gergeklestirilebilir.

@) Temerriit halinin sona erdirilmesi amaciyla Takasbank tarafindan blokeli alacaklar kullanilarak
re’sen alim satim iglemi gergeklestirilir. Alim/satim islemlerinin {iye agisindan daha olumsuz fiyatlar
tizerinden gergeklesmesi halinde aradaki fark iiyeden tahsil edilir. Aradaki farkin iiye tarafindan
ddenmemesi durumunda tutar iiyenin islem teminatlarindan tahsil edilir. Islemlerin iiye acisindan daha
olumlu fiyatlar tzerinden gergeklesmesi halinde, yerine getirilemeyen yiikiimliligin kargilanmasi
sonrasinda kalan tutar ilgili tiyeye 6denir.

(3) Temerriide diisen {iye temerriit halini belirlenen ve kendisine teblig edilen zamanda sona erdirmek
zorundadir.

4) Temerriidii sonlandirmak amaciyla gergeklestirilen islemler {iyenin takas borglariyla netlestirilir.

Gizlilik Seviyesi: H4a-1,9<a Acik (Tasnif Dist)
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(5) Yurtdigi sermaye piyasasi araglarina iligskin temerriit durumunun sona erdirilmemesi halinde ise;

a)  Yikimliligini yerine getirmis olan tliye temerriide konu islem ile ilgili takas talimatini
iptal ederek, en gec valor+1 giinii saat 12:00’a kadar islem karsiligi olan nakitya da kiymetini
muhabir banka nezdinde ac¢ilmis olan Takasbank hesabina aktarir. Temerriide diisen tiyenin de
valor giinii itibariyle gerceklesmemis islemine ait takas talimatin1 valor+1 giinii saat 12:00°a kadar
iptal etmesi zorunludur. Tlgili talimatin valér+1 giinii saat 12:00’a kadar iiye tarafindan iptal
edilmemesi durumunda, s6z konusu talimat Takasbank tarafindan re’sen iptal edilir.
Yikiimliliginii yerine getiren iiye ilgili tutar1 temerriidii takip eden is giinii sonuna kadar
Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara aktarmaz ise islem edilmis sayilir.

b) Temerriit islemleri takasa iliskin teminat da kullanilarak ertesi giin valorlii olarak
sonuglandirilir. Temerriit durumunu sona erdirmeyen iiyeye ait islem konusu menkul kiymetler
Takasbank tarafindan re’sen aldirilip sattirilir.

Tahakkuk, Bildirim ve Tahsilat
MADDE 77- (1) Isbu Prosediir’iin 68 uncu maddesi hiikiimleri aynen uygulanir.

Takasbank Temerriit Komitesi

MADDE 78- (1) isbu Prosediir’iin 70 inci maddesi hiikiimleri aynen uygulanr.

Magduriyet Odemesi
MADDE 79- (1) Isbu Prosediir’iin 71 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

ONUNCU BOLUM

Transfer islemleri
Genel ilkeler
MADDE 80- (1) Transfer emri:

C) Belirli miktarda fonun sistem igerisinde katilimcilar arasinda devrolunmasina iliskin katilime1
talimatini,

d)  Odeme yikiimliiliigiiniin iistlenilmesi veya yerine getirilmesi sonucunu doguran, sistem
kurallarma uygun talimati,

e) Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari lizerindeki haklart kaydi olarak veya sair
sekilde sistem igerisinde devretmeye yonelik katilimer talimatini ifade eder.

(2) Uyeler, Takashank nezdinde saklama hesaplarinda bulunan kiymetleri kendi hesaplar1 arasinda veya
baska bir iiye hesabina transfer edebilirler.

3) Sistem iizerinden gerceklestirilen transfer islemleri alici tarafindan reddedilemez ancak yeni bir
transfer emri ile iade edilebilir. Ancak baska bir sistem ile biitiinlesik gerceklestirilen transfer
islemlerinde ilgili sistem kurallar1 gegerlidir.

4) Transfer islemlerinde talimatin onaylanarak nakdin/sermaye piyasasi aracinin karsi iiye hesabina
gectigi an talimatin geri alinamaz oldugu andir.

%) Kaydi menkul kiymet transfer islemleri, MKK sisteminde miisteri alt hesaplari arasinda
gerceklestirilir.

(6) Uyeler aras1 transfer islemleri sistemde serbest ve sartli virman olmak iizere 2 sekilde
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gerceklestirilebilir. Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplardan TCMB nezdindeki baska bir banka hesabina
EMKT ile kiymet aktarimi da miimkiindiir.

(7) Transfer islemleri giris ve onay olmak {izere iki asamada, EMKT islemleri ise giris, dogrulama ve
onay olmak iizere li¢ asamada gergeklesir.

(8) Transfer iglemlerinin tiyelerin yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen kullanici kodu ve sifreler
ile Takasbank tarafindan asagidaki belirtilen saatler igerisinde gerceklestirilmesi esastir.

Islem Tiirii Saat
Ayni giin ve/veya valorlii sarth virman talimati iglemleri 17:05
Ayni giin ve/veya valorlii sarth virman talimati iglemleri (Yarim giin) 12:45
Kolektif Yatirim Kuruluslar sartli virman talimati islemleri 17:00
Kolektif Yatirim Kuruluslart sarth virman talimati islemleri (Yarim giin) 16:00
Kolektif Yatirim Kuruluslar: serbest virman talimati islemleri 21:00
Kolektif Yatirirm Kuruluslar: serbest virman talimati islemleri (Yarim giin) 16:00

9) Zorunlu hallerde Takasbank’a yazili talimat verilerek islem yapilmasi da miimkiindiir.

(10) Takasbank, iiyelerin Takasbank disindaki hesaplari ile bu hesaplardan Takasbank’taki {iiye
hesaplarma yapilacak transfer islemleri i¢in diger transfer sistemleri ile entegrasyonu saglar. Takasbank
disina yapilacak transferlerde, hesabimna transfer yapilan kurumun Takasbank iiyesi olmasi sartt aranmaz.
(11)  Ozel Sektér Borglanma Araclari transfer hizmeti MKK, EMKT transfer hizmeti ise TCMB
sistemi ile entegre olarak gerceklestirilir.

(12)  Transfer islemlerine iliskin siireler, ihtiyag gortilmesi halinde ilgili giin sistem kapanis saatine kadar
gegerli olmak kosuluyla, Takasbank tarafindan uzatilabilir.

(13) Transfer islemlerine iliskin esaslar varligin tiirtine ve islem ¢esidine gore Takasbank tarafindan
farklilagtirilabilir.

(14)  Transfer islemlerine iliskin icerik, format ve yontem iiyelere ayrica duyurulur.

Serbest Virman Islemleri

MADDE 81- (1) Uyeler, Takasbank nezdindeki saklama hesaplarmda bulunan borglanma araglarmi baska
bir hesaba serbest virman talimati ile saat 21:00’a kadar aktarabilirler.

@) Serbest virman talimati {iyenin Takasbank nezdindeki ¢ikis yetkisi olan depo hesabindan diger bir
tiyenin girig yetkisi bulunan depo hesabina kiymet aktarimi igin verilebilir.

(3) Fonlarin Piyasa’da gerceklestirdigi satis islemlerine iliskin virman kayitlar1 sistem tarafindan
otomatik olarak olusturulur. Olusturulan kayitlarin fon adina islem yapmaya yetkili kullanicilar tarafindan
dogrulanmasi ve onaylanmasini takiben virman gergeklesir.

4) Odiing islem teminat iadesi, hatal: virman, borsada islem gérmeyen bir kiymetin virmani, degisim
ihalesi ve diger virman talepleri, fon tarafindan gonderilen gerekgeli virman talimatinin Takasbank
tarafindan onaylanmasimi takiben tamamlanir. Takasbank gerekli gormesi halinde, degisim ihalesi karsiligi
kiymetin hesaba gelmemesi, hatali virman olmadiginin tespiti, borsada islem goéren bir kiymet ile borsa
disinda islem yapilmasi ve benzeri durumlarda islemi reddedebilir.
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Sarth Virman islemleri

MADDE 82- (1) Nakit ve menkul kiymet transferleri sistem {izerinden, teslim karsiligi 6deme prensibi
cergevesinde, esanli olarak gergeklestirilir.

@) Sartli virman islemine konu nakit transferi iiyelerin Takasbank nezdindeki nakit hesaplar1 arasinda;
menkul kiymet transferleri ise saklama bakiyesinin bulundugu sistem {izerinde gergeklesir.

3) Islem iptal son saatine kadar tek tarafli olarak sisteme girilmis ancak eslesmemis islemler sistem
tarafindan iptal edilir. Karsilikli olarak girilmis ve eslemis olan kayitlar ise girilen giin dahil olmak tizere 3
is glinii sistemde tutulur.

4) Isleme taraf olan her iki iiye tarafindan sisteme iletilen talimatlar otomatik olarak eslestirilir. Islem,
taraf olan tiyelerin borglarimi kapatmalarini takiben gergeklesir.

(5) Sartli virman girisi esnasinda bulunan segeneklerden birinin (Borsa disi/Borsa igi) tercih edilmesi
teknik imkansizlik nedeni ile (Piyasa bazinda ayristirilamadigindan) zorunlu olup, yapilan se¢im islemler
ve iicretlendirme agisindan sartli virman islemi borsa i¢i islem olarak degerlendirilecektir.

(6) Sisteme ileri valorlii sarth virman talimati iletilebilir. Talimatlar sisteme tanimlandiklar tarihte
eslesir, valor tarihinde gergeklesir.

Sarth Virman Yontemleri

MADDE 83- (1) Sartli virman islemleri; normal ve pargali olarak gergeklestirilebilir. Normal sartli virman
talimatlari ile zincir islemleri olusturulabilir.
a) Normal sartli virman islemi, iiyelerin nakit ve menkul kiymet yiikiimliiliklerini yerine
getirmesiyle es zamanl olarak tek pargada gergeklesir.
b) Pargali sarth virman isleminin ger¢eklesebilmesi icin; her iki tarafin da talimat girisinde
pargali islem alternatifini tanimlamasi ya da pargasiz olarak girilen islemlerin daha sonra islemin
her iki liyesi tarafindan pargali hale getirilmesi gerekir.
C) Pargali sartli virman islemi, nakit ve menkul kiymet olarak yerine getirilen yiikiimliiliik
oraninda pargali olarak gergeklesir.

¢) Bir sartli virman islemi karsiliginda alacakli olunan nakit/menkul kiymet ile baska bir sartli
virman islemine ait nakit/menkul kiymet borcun kapatilmasi amaciyla zincir kurulabilir. Zincir
kuran tiye, net bakiye iizerinden yiikiimliiliiklerini yerine getirerek islemlerin tamamlanmasini
saglar.

EMKT islemleri

MADDE 84 - (1) Takasbank ile sozlesme imzalayarak TETS iiyesi olan arac1 kurumlar;

a) Takasbank nezdindeki hesaplarindan TCMB, TCMB nezdinde hesabi bulunan baska bir
banka veya MKK nezdindeki hesaplara kiymet transferi gergeklestirebilirler.

b) TCMB katilimeist bir banka ile 6deme karsiligi teslim ilkesi gergevesinde kiymet alig/satis
islemi yapabilirler.
@) TETS iiyesi olmayan araci kurumlar ise; sadece bu maddenin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen
islemi gergeklestirebilirler.

(3) Bankalar, Takasbank nezdindeki hesaplarindan TCMB veya MKK nezdindeki kendi hesaplarina
kiymet transferi gerceklestirebilirler.

4) EMKT araciligi ile menkul kiymet aktarim islemleri saat 17:15’¢ kadar gergeklestirilebilir. Ancak,
TCMB tarafindan belirlenen 6deme karsiligi teslim islemleri gergevesinde yapilacak nakit aktarimlart
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Takasbank tarafindan belirlenen EFT son ¢ikis saatine kadar gerceklestirilebilir.

(5) EMKT son saati Merkez Bankasi sistemi acik oldugu siirece, gerekli hallerde Takasbank tarafindan
uzatilabilir.

ON BIiRINCIi BOLUM

Saklama ve Hak Kullanim islemleri

Saklama Hizmeti
MADDE 85- (1) Uyelik sartlarii yerine getirerek Takasbank iiyesi olan kurumlar saklama hizmeti
alabilirler.
@) Takasbank nezdindeki tiye hesaplarinda bulunan borg¢lanma araglart niteligindeki sermaye piyasasi
araclar1 bakiyeleri iye bazinda amagclarina gore detaylandirilan farkli depo hesaplarinda ve Takasbank
mal varligindan ayri olarak izlenir.
(€)) Saklama hizmeti Takasbank tarafindan asagida belirtilen esaslar ¢ergevesinde sunulur.

a) DIBS, kira sertifikasi ve likidite senedi saklama hizmetine iliskin esaslar;

I. Miisteri teminatlart disindaki bakiyeler Takasbank’in TCMB nezdindeki hesabinda
toplu olarak saklanir.

ii. Miisteri hesaplarindan teminat olarak verilen kiymetler ise, MKK nezdinde
Takasbank hesab1 altinda ilgili piyasa adina agilan miisteri hesaplarina bagli Rehin  Alinan
Kiymetler Alt Hesaplarinda (RHNA) takip edilir.

iii. Takasbank tarafindan gerek goriilmesi halinde; MKK nezdinde miisteri alt hesabi
acilarak da saklama hizmeti verilebilir.
b) OSBA saklama hizmetine iliskin esaslar;
I. MKK nezdinde kaydi olarak ihrag¢ edilen ve kolektif yatinm kuruluslart tarafindan
kesin alis1 yapilan OSBA’lar MKK sisteminde Takasbank iiyesi altinda ilgili kolektif yatirim
kurulusu adma agilan hesaplarda izlenir.
ii. Yatirim kuruluglarmin ilgili mevzuat g¢er¢evesinde borsa disinda miisterileri ile
gergeklestirdikleri repo islemleri karsilig1 bloke edecekleri OSBA’lar;, Takasbank’in MKK
nezdinde agilmig olan hesabma aktarilir. Aktarilan kiymetler Takasbank nezdinde tiye
hesaplaria baglh olarak agilan ilgili depo hesabinda takip edilir.
(4)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilmis olan ve Takasbank nezdinde saklamada
bulunan kuponlu menkul kiymetleri ayristirmak veya ayristirilmis menkul kiymetleri birlestirmek isteyen
aract kurumlar ve kolektif yatirrm kuruluslariin yazili talepleri, TCMB tarafindan belirlenen uygulama
esaslar1 ¢ergevesinde Takasbank tarafindan gergeklestirilir.
(5) Uyeler, Takasbank nezdindeki saklama hesaplar iizerinde gerceklestirilen islemler ile bakiyelerini
anlik olarak sorgulayabilirler.

Hak Kullanim Islemleri

MADDE 86- (1) Takasbank nezdinde saklanan borglanma araglarinin hak kullanim (itfa/kupon 6demesi)
islemleri Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

a) Borg¢lanma araglar itfa ve/veya kupon bedellerinin; Tiirk Lirasi ve doviz olarak 6denmesi
halinde ddemeler tiyenin Takasbank nezdindeki hesabina, altin olarak 6denmesi halinde ise ddemeler
tiyenin Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi nezdindeki hesabina yapilir.
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b) Teminat olarak Takasbank nezdinde bulunan borglanma araglarma iligskin itfa ve kupon
bedelleri ilgili teminat hesaplarina 6denir.

C) Repo Ters Repo Pazari ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda ters repo yoluyla elde
edilen menkul kiymetlere yapilan kupon 6demeleri Takasbank tarafindan repocu iiyenin oncelikle
R1BLA ve R2BLA bloke hesabina ve takiben serbest cari hesabma herhangi bir talimata gerek
olmaksizin aktarilmaktadir.

d) Taahhiitlii islemler Pazari’nda gergeklestirilen islemler i¢in; ddenen kupon bedeli, kiymeti geri
alim taahhtidii ile satan liyenin 6ncelikle SKBLA hesabina ve takiben serbest cari hesabina herhangi
bir talimata gerek olmaksizin aktarilmaktadir.

ON IKINCi BOLUM
Repo Bildirim ve Depo Devir islemleri Uygulama Esaslar

Repo Bildirim ve Depo Devir Islemleri

MADDE 87- (1) Aract kurum ve bankalarin borsa disinda miisterileri veya diger araci kurumlar ve
bankalar ile yapacaklari repo-ters repo islemlerine iliskin Takasbank’a yapilacak bildirimler ile depo devir
islemleri, Bankalarca Yapilacak Repo ve Ters Repo Islemlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve
Aract Kurumlar Tarafindan Yapilacak Repo ve Ters Repo Islemlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(111-45.2) gergevesinde yiiriitiiliir.

@) Bildirim ve depo sartlari {iyelere ayrica duyurulur.

3) TCMB harig iiyeler, borsa disinda miisterileri veya diger aract kurumlar ve bankalar ile yapmis
olduklart repo ve ters repo islemleri ile daha onceki giinlerde yapilan islemlerden vadesi bozulan (kirik
vade) islemlerini 10:30’a kadar Takasbank’a bildirmek zorundadirlar. Takasbank’a yapilan bildirimlerde
aykirilik bulunmasi halinde, Takasbank’in herhangi bir sorumlulugu bulunmayip, denetim otoritesine karsi
sorumluluk bildirim yapan iiyeye aittir.

4) TCMB ile Agik Piyasa Islemleri cercevesinde yapilan islemler bildirim kapsamma dahil edilmez.

ON UCUNCU BOLUM

Vade Kirma ve Ozsermaye Halleri
Vade Kirma

MADDE 88- (1) Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi birinin yazili olarak
bildirimde bulunmasi kaydiyla vadesine 15 giinden daha uzun siire kalan Pay Senedi Repo Pazari’nda
yapilan iglemlerin vadesi kirilabilir.
@) Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi biri tarafindan asagidaki sartlarin
varlig1 halinde vadesine 15 giinden daha kisa siire kalmis repo islemlerinin vadesi bir defaya mahsus olmak
iizere kirilabilir.
a) Genel kurul ¢agrisi yapilan ortakliklara ait paylarin konu oldugu repo islemlerinin vadesi,
yeni vade tarihi genel kurul tarihinden bir is giinii 6ncesi olmak tizere kirilabilir.
b) Riighan hakki kullandirilarak bedelli sermaye artirnm kararir alinmis ortakliklara ait paylarin
konu oldugu repo islemlerinin vadesi, sermaye artinm bagvurusunun Kurul tarafindan
onaylandigma iligkin duyurunun KAP’ta yayinlanmasini takip eden ilk is giiniinden itibaren
kirilabilir.

C) Kar payr dagitma karari veren ortakliklara ait paylarmm konu oldugu repo islemlerinin
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vadesi, kar payr dagitimma iligkin duyurunun KAP’ta yaymnlanmasini takip eden ilk is giiniinden
itibaren kirilabilir.

(3) Birinci ve ikinci fikra kapsaminda vade kirimi en az 4 is giinii onceden bildirimde bulunulmasi
kaydiyla yapilir.
4) Vadenin kirilmasina iliskin yeni islem olusturulurken faiz tutar1 ve stopaj tutari yeniden hesaplanir.

(5) Islemin her iki tarafinin yazili bildirimde bulunmas: halinde repo islemlerinin vadesi herhangi bir
sart aranmaksizin vadesi en erken 1 is giinii olacak sekilde kirilabilir.

(6)  Vade kirma talebinde bulunan taraf talebini Takasbank tarafindan formati duyurulan “Pay Senedi
Vade Kirma Talep Formu”nu kullanarak yeni bitis valorii ile birlikte Takasbank’a bildirir. Talep
dogrultusunda yeni islem olusturulur ve orijinal islem iptal edilerek taraflara yeni isleme iligskin bilgiler
bildirilir.

(7) Ortaklara riighan hakki kullandirilmayan bedelli sermaye artirimi, devralma veya devrolma suretiyle
birlesme, boliinme, yatirim kurulusunun veya ihragg¢inin iflasi vb. diger zorunlu hallerde Genel Miidiir
belli bir paymn ya da tiim paylarin konu oldugu agik repo islemlerinin vadesini herhangi bir siire sarti
olmaksizin degistirebilir.

(8) Repo isleminin vadesinin bu maddede belirtilen nedenlerden herhangi biri nedeniyle kirilmasi
sonucu Yyeniden hesaplanan faiz, stopaj ve takas komisyonuna iliskin olarak islem taraflarinin hak ve
yiikiimliiliikleri normal bir repo isleminden dogan hak ve yiikiimliiliikler gergevesinde devam eder.

9) Ozsermaye hali gergeklesen paylarm konu oldugu repo islemleri, vadesi Pay Piyasasi’'nda pay

fiyatinin degistigi tarih olacak sekilde Takasbank tarafindan kirilir.

Ozsermaye Halleri

MADDE 89- (1) Repo islemlerine konu paylarda, bedelsiz sermaye artirimi, sermaye azaltimi, kar pay1
O0demeleri ve ortaklara riigchan hakki kullandirilan bedelli sermaye artirnmi seklinde 6zsermaye halleri
olmast halinde uygulanacak kurallar asagida yer almaktadir.

A. Ortaklara Riichan Hakki Kullandirilan Bedelli Sermaye Artirmm
I. Sirketin bedelli sermaye artirim basvurusunun Kurul tarafindan onaylandigina iligkin
duyurunun KAP’ta ilan edilmesi sonrasinda bedelli sermaye artirnm baslangi¢ tarihinden 4 is giinii
oncesine kadar vade kirma talebinde bulunulmayan islemler i¢in taraflarin bedelli sermaye artirrmina
iliskin Takasbank tarafindan belirlenmis esaslara uyacagi kabul edilir.

ii. Asagidaki durumlarda agik repo islemlerinin vadeleri taraflara siire vermek suretiyle
Takasbank tarafindan resen kirilir.

v Bedelli sermaye artirimi karar1 verilen esas sermaye sistemine sahip ortaklik paylarinimn
konu oldugu agik repo islemleri,
v Kayith sermaye sistemine sahip olup, bedelli sermaye artirimi sonucu verilecek paylarin

“yeni” olmasi ve Pay Piyasasi’nda isleme agilmayacak olmasi durumunda bu paym konu oldugu
acik repo islemleri.

i, Bedelli sermaye artirimi bagvurusunun Kurul tarafindan onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi
tarihi takip eden is giinii heniiz baslangi¢ valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

iv. Ortaklara Riichan Hakki Kullandirilan Bedelli Sermaye Artirimi uygulanan paylarin konu

oldugu repo islemleri, vadesi Pay Piyasasi’nda pay fiyatinin degistigi tarih olacak sekilde Takasbank
tarafindan kirilir.

B. Bedelsiz Sermaye Artirnmi
I. Bedelsiz sermaye artinmi sonucu Verilecek paylarin “yeni” olmasi ve Pay Piyasasi’nda
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isleme agilmayacak olmasi halinde bu payn konu oldugu agik repo islemlerinin vadeleri taraflara
stire vermek suretiyle Takasbank tarafindan resen kirilir.

ii. Bedelsiz sermaye artirim1 bagvurusunun Kurul tarafindan onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi
tarihi takip eden is giinii heniiz baslangi¢ valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

iii. Bedelsiz Sermaye Artirrmi uygulanan paylarm konu oldugu repo islemleri, vadesi Pay

Piyasasi’nda pay fiyatinin degistigi tarih olacak sekilde Takasbank tarafindan kirilir.
C. Sermaye Azaltimi

I. Sermaye azaltimi1 bagvurusunun Kurul tarafindan onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi tarihten
sonraki is giinii heniiz baslangi¢ valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

ii. Sermaye Azaltimi uygulanan paylarin konu oldugu repo islemleri, vadesi Pay Piyasasi’nda pay

fiyatinin degistigi tarih olacak sekilde Takasbank tarafindan kirtlir.
D.  Kar Pay1 Odemelerine iliskin Uygulamalar

I. Kar paymim tamamimm veya bir kisminin pay olarak 6denmesi halinde bedelsiz sermaye
artirimi hiikiimleri uygulanir.

ii. Kar pay1 dagitim tarihine iliskin kararin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonraki is glinii heniiz
baslangi¢ valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

iii. Kar Pay1 Odemesinin uygulandig1 paylarin konu oldugu repo islemleri, vadesi Pay Piyasasi’nda

pay fiyatinin degistigi tarih olacak sekilde Takasbank tarafindan kirilir.
E. Islemlerin Durdurulmas: Halleri

I. Islemleri siiresiz durdurulan paylarin konu edildigi agik repo islemlerinin kapatilmas1 amaciyla
vade tarihinin degistirilmesi Borsa’nin yetkisinde olup alinan karar Borsa tarafindan Takasbank’a
bildirilir.

ii. Takasbank, yiikiimliiliklerin {iye tarafindan yerine getirilememesi durumunda isbu
Prosediir’de yer alan temerriit hiikiimlerini uygular.

ON DORDUNCU BOLUM

Cesitli ve Son Hiikiimler
Ucret ve Komisyonlar

MADDE 90- (1) Takasbank’n bu Prosediir kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak Uyelerine
uygulayacagi ticret ve komisyonlar hakkinda Genel Yo6netmeligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

@) Prosediir kapsamindaki takas hizmetlerine iligkin {icretler, Y onetmeligin 61 inci maddesinde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenerek tiyelere duyurulur.

3 Ucret, islemin niteligine gore islem esnasinda veya ayhk olarak tahakkuk ettirilir ve {iyenin Takasbank
nezdindeki hesaplardan tahsil edilir.

4) Tahakkuk tarihinden itibaren 3 is giinii i¢erisinde itiraz edilmeyen komisyon tutar1 kabul edilmis
sayi1lir.

(5) Siiresi igerisinde 6denmeyen komisyonlar tiyelerin serbest cari hesabindan re’sen tahsil edilir.
(6) TCMB’nin Takasbank nezdinde gergeklestirdigi islemler komisyondan muaftir.

Disiplin Hiikiimleri

MADDE 91- (1) Bu Prosediir’de belirlenen yiikiimliiliklere uymayan iiyeler hakkinda, Piyasa Yonergeleri
ve Prosediir’de yer alan hiikiimlere ek olarak Merkezi Takas Y 6netmeligi’nin Yedinci Boliimiinde yer alan
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disiplin hiikiimleri de uygulanir.

Olaganiistii Durumlarda Alinacak Tedbirler

MADDE 92- (1) Takasbank, Piyasa takas islemlerinin olumsuz etkilenecegini ongordiigii olagantistii
durumlarin varligi halinde alinacak énlemleri belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir. S6z konusu durumlarda
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 48 inci maddesinde yer alan tedbirleri almaya yetkilidir.

Prosediir’de Hiikiim Bulunmayan Hallerde Uygulanacak Hiikiimler

MADDE 93- (1) Prosediir’de hiikiim bulunmayan hallerde Merkezi Takas Yo6netmeligi ve Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi ve Piyasa Y onergeleri hiikiimleri uygulanir.

Duyurular

MADDE 94- (1) Prosediir kapsaminda yer alan hususlara iliskin detaylar ve degisiklikler Takasbank
tarafindan yayimlanacak Genel Mektuplar ve Duyurular ile iiyelere duyurulur.

Olaganiistii Durumlar

MADDE 95- (1) Olaganiistii durumlarda izlenecek karar alma siiregleri, teknik, isletimsel ve operasyonel
yordamlar ile araglar Takasbhank tarafindan hazirlanan olaganiistii durum kilavuzu ile belirlenerek tiyelere
duyurulur.

Sistem Ts Siirekliligi

MADDE 96- (1) Sistem is siirekliligi plan1 ve olaganiistii durum kurallar1 “Takasbank Is Siirekliligi
Y 6netmeligi”, bu ydnetmelige bagh alt diizenlemeler ve siireklilik planlari ile diizenlenmistir. Is siirekliligine
iliskin genel politika metinleri Takasbank web sitesi vasitasi ile katilimcilara duyurulur.

Sistem Kurallarinda Degisiklik

MADDE 97- (1) Takasbank sistem kurallarini degistirmeye yetkilidir. Sistem kurallarinin degistirilmesinin
ilgili mevzuat uyarinca yetkili mercilerin onayina tabi kilindigi durumlarda, degisiklikler s6z konusu
onay1 miiteakip uygulamaya alinir.

(2 Sistem kurallarda yapilacak yapisal degisiklikler Uyelerin gerekli teknik veya hukuki alt yapry:
hazirlamalarmi teminen en az on bes giin dnce tiyelere bildirilir.

MKT Uyeligi

MADDE 99- (1) Prosediir’iin yiiriirliige girdigi tarih itibariyle Piyasa’da islem yapan dogrudan takas
tiyeleri, dogrudan MKT {iyesi statiisii ile Takasbank’a iiye olarak kabul edilir.

Muafiyet ve Istisnalar

MADDE 100- (1) Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 52 nci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dogal MKT iiyesi olup, Piyasa Yonergeleri ve bu Prosediir’de yer
alan hiikiimlere tabi degildir.
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(@) TCMB’nin islem yaptigi menkul kiymetlere ait TCMB talimatlarma OKT cergevesinde oncelik
verilir.

(3) TCMB’nin taraf oldugu islemler sonucunda ters repo ile almis oldugu menkul kiymetler Takasbank
nezdinde bloke edilmez.

4) TCMB, Piyasada gergeklestirmis oldugu islemlere iligskin yilikiimliiliiklerini ayn1 giin igerisinde
EFT/EMKT sistemi kapanis saatine kadar yerine getirmesi halinde temerriit faizi 6demekle yiikiimlii
degildir.

5) Takasbank sistemindeki islemler TCMB adina Takasbank tarafindan da gergeklestirilebilir.

(6) TCMB kaynakl teknik bir temerriit olusmas1 durumunda takas giinii teslim veya 6deme yapilamayan
liyeye magduriyet 6demesi yapilmaz.

(7) TCMB’nin Takasbank nezdinde ger¢eklestirdigi islemler komisyondan muaftir.

Yiirirliik

MADDE 101- (1) Prosediir yayimlandig tarihte yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 102- (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitir.
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