BORSA YATIRIM FONU ISLEMLERI

Borsa yatirim fonlar1 (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldig1 endeksin performansini yatirimcilara
yansitmayl amagclayan ve paylar1 borsalarda islem goren yatinm fonlaridir. Borsa Yatirim
Fonlar1 portfoylinde bulunan kiymetlere saklama hizmeti verilmekte, Birincil Piyasa islemleri
kapsaminda Fon Payr Olusturma ve Geri Alma Islemleri Takasbank araciligiyla
gerceklestirilmektedir.

Borsa Yatirim Fonu islemlerinde fon payr olusturma ve fon payr geri alim islemleri, MKK
nezdinde Takasbank iiyesi altinda fon ve fon kurucusu adma agilan hesaplar kullanilarak
Takasbank sistemi lizerinden gerceklestirilmektedir.

1.1 Fon Pay1 Olusturma ve Geri Alim Islemlerinin Gerceklestirilmesi
1.1.1 T+0 iglemleri

T+0 valorlii pay olusturma/geri alma islemleri yetkili katilimcilar vasitasiyla tiim aract kuruluglar
tarafindan yapilabilir.Yatirimcinin, yetkili katilime1 diginda bagka bir aract kurum tizerinden fon
pay1 olusturma iglemi yapmak istemesi durumunda, aract kurum; yetkili katilimciya bagvurmasi
durumunda ise yetkili katilimc1, Takasbank sistemine talimat girisini yapar.

S6z konusu talimat, giris ve onay olmak iizere iki yetkili kullanici tarafindan sisteme tanimlanir.
Sisteme talimati tanimlayan araci kurulus ise; yetkili katilimcinin talimati onaylamasi ile fon
olusturma isleminde araci kurumun serbest cari hesabinda bulunan nakit bloke hesaba aktarilir ve
paylarin blokeye alinmasina iligkin talimat MKK sistemine gonderilir. MKK sisteminde paylar da
blokeye alinarak Takasbank sistemine teyit mesaj1 gonderilir. Takasbank sisteminde s6z konusu
talimat Kurucu onayina gonderilir.

Fon geri alim islemlerinde ise; MKK sistemine aract kurumdaki katilma belgelerinin bloke
edilmesi mesaj1 gonderilir. Bloke edildigine dair teyit mesaj1 geldiginde talimat Kurucu onayina
gondertilir.

Yetkili katilimcr islem i¢in gerekli kontrolleri yaparak talimati onaylayabilir veya reddedebilir.
Kurucu YK tarafindan onaylanmis talimati kabul veya reddedebilir.

Reddedilen islem i¢in bloke edilen paylarin serbest hesaba aktarimi i¢in MKK sistemine mesaj
gonderilerek nakit bloke hesaptan aract kurumun serbest cari hesabma geri aktarilir. MKK
nezdinde de kiymetler serbest hesaba aktarilarak Takasbank sistemine teyit mesaj1 gonderilir.

Kurucunun talebi onaylamasi ile, fon olusturma islemlerinde; Kurucu hesabinda katilma paylari
icin bor¢ kapatma yapilir. Katilma paylarinin blokeye alinmasiyla MKK sistemine islemin kiymet
tarafinin gergeklestirilmesine dair talimat gonderilir. MKK sisteminde aract kurum ya da yetkili
katilimc1 miisteri hesabinda blokeye alinan kiymetler, Takasbank (TVS) iyesinin ilgili fon
miisterisi hesabma virman yapilir. Aynt zamanda TVS nezdinde blokeye alinan katilma
paylarinin karsiligi olan, MKK nezdinde TVS iiyesi altinda Kurucu hesabinda tutulan katilma
paylari, ilgili aract kurum/yetkili katilimci hesabina virmanlanir, araci kurumun bloke




hesabindaki nakit Fonun 11 nolu serbest cari hesabina aktarilir ve MKK sisteminden Takasbank
sistemine teyit mesaji gonderilir. Kiymet ve nakit aktarimlari tek proses i¢erisinde gergeklestirilir.

Kurucunun talebi onaylamasi ile, fon geri alim islemlerinde; fon hesabinda bulunan paylar
blokeye alinir ve kiymet transferlerinin gergeklestirilmesi i¢cin MKK sistemine mesaj gonderilir.
MKK sisteminde araci kurum/yetkili katilimc1 hesabinda blokeye alinmis olan katilma belgeleri
TVS iiyesi altinda bulunan Kurucu hesabina, fon hesabinda bulunan pay senetleri de aract
kurum/yetkili katilimc1 hesabina virmanlanir, Fonun bloke hesabindaki nakit aract kurumun 11
nolu serbest cari hesabina aktarilir. MKK sisteminden kiymet transferlerinin yapildigina dair teyit
alindiginda islem tamamlanir. Kiymet ve nakit aktarimlar1 tek proses icerisinde gergeklestirilir.

1.1.2 ileri Valérlii islemler

T+2 valorli BYF olusturma ve geri alimi islemleri sadece yetkili katilimcilar araciligiyla
gerceklestirilebilir. Talimat girisleri T giinlinde parametrik olarak belirlenecek talimat giris son
saatine kadar yapilabilir. Sisteme tanimlanan talimat i¢in Takasbank sisteminde limitler kontrol
edilerek Kurucu onayma gonderilir. T giinlinde belirlenen siire igirisinde kurucu tarafindan
onaylanmamig talimatlar Kurucu tarafindan red edilmis olarak kabul edilir.

T+2 fon pay1 olusturma ve geri alim islemleri, PCF (portfdy kompozisyon dosyasi) dosyasina
T+1 giiniinde dahil edileceginden yetkili katilimcinin tanimladigi talimat, kurucunun onay
vermesinden sonra iptal edilemez. Ancak T giinlinde sisteme tanimlanan T+2 valorli islemler
Kurucunun onay vermesi halinde ayn1 giin iptal edilebilir. T giinii iletilmeyen iptal talepleri ise
artik kabul edilmeyecek ve degisim isleminin T+2 giinii ger¢eklestirilmesi gerekecektir.

T+2 giiniinde yetkili katilimcinin ve Kurucunun islemden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmesi gerekmektedir.

Fon olusturma isleminde; Kurucu adina tedaviilde olmayan paylar hesabindan, hesap miisait ise
bloke islemi otomatik yapilir, hesabin giini¢ginde miisait olmasi1 durumunda Kurucu’nun BYF
ekranindan bor¢ kapatma islemini yapmasi gerekir. Yetkili katiimci da BYF ekranlarim
kullanarak bor¢ kapatma yapar. Bor¢ kapatma islemi i¢in; 6nce nakit bloke edilerek yetkili
katillmcinin hesabinda paylarin bloke edilmesi i¢in TVS sisteminden MKK sistemine mesaj
gonderilir. MKK sisteminde paylar bloke edilir ve teyit TVS sistemine gonderilir. TVS
sisteminde islemin gerceklesmesi i¢in gereken yiikiimliiliiklerin yerine getirilip getirilmedigi
kontrol edilerek, kiymet transferlerinin yapilmasi mesaji MKK sistemine gonderilir. MKK
sisteminde yetkili katilimci hesabinda bloke edilmis olunan paylar TVS iiyesi altinda bulunan
Fon hesabina, Kurucu nezdinde bulunan katilma paylar1 da yetkili katilimci hesabina transfer
edilir. TVS sisteminde bloke edilmis nakit fon serbest hesabina aktarilir. MKK’dan islem teyidi
alindiginda islem tamamlanir. Kiymet ve nakit aktarimlari tek proses icerisinde gerceklestirilir.

Fon geri alim isleminde ise; Yetkili katilimcinin katilma belgesi yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
icin TVS sistemine girdigi bor¢ kapatma talimatina istinaden MKK sistemine mesaj gonderilir ve
MKK sisteminde katilma belgeleri ilgili yetkili katilimc1 hesabinda bloke edilerek TVS sistemine
teyit mesaj1 gonderilir. TVS tarafinda gerekli kontroller yapildiktan sonra kiymet transferlerinin
yapilmasi talimatt MKK sistemine gonderilir.




MKK sisteminde yetkili katilimct hesabinda blokede bulunan katilma belgeleri TVS iiyesi altinda
bulunan Kurucu hesabina aktarilir, paylar ve nakit Fon hesabindan yetkili katilimeci hesabina
virmanlanir. Kiymet transferlerinin tamamlandigina iliskin teyidin alinmasi islem tamamlanir.
Kiymet ve nakit aktarimlar1 tek proses icerisinde gergeklestirilir.

T+2 giliniinde islem igin gerekli olan paylar/nakit yetkili katilimci hesabinda mevcut olmasi
gerekmektedir.



