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MERKEZI RISK YONETIMI EKIBI
Konu:  Giincellenen BIAS SWAP Piyasasi Prosediirii Hk.

Tgili : Bankalar ve Aract Kurumlar

Merkezi Karsi taraf hizmeti verilen BIAS SWAP Piyasasi'nda teminat hesaplama siireglerinin piyasa
standartlarina uyumlastiritlmas: ve risk yonetimi duyarliliginin artirilmasi1 amaciyla hesaplama
metodolojisinde degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda, teminatlandirma siireglerinde kur-fiyat degisimlerinin
yaninda para birimi bazinda pozisyonlara ait indirgeme faiz oranlar1 da kullanilarak net bugiinkii deger
(NBD) esasli modele gecilmistir. S6z konusu diizenleme, 27.07.2026 tarihinde gergeklestirilecek ilk risk
hesaplama anindan itibaren yliriirliige girecektir.

Prosediir glincellemelerine iliskin karsilastirma tablolar1 ekte yer almakta olup, giincel prosediire Bankamiz
internet sitesinde yer alan "Mevzuat" baslig: altindaki "Prosediirler" boliimiinden erisim saglanabilir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti

Esaslari1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde i¢cerigi — Eski Hali

Madde I¢erigi — Yeni Hali

Degisim teminati (K/Z) takas islemleri

MADDE 20

(2) Piyasa’dayapilan swap isleminin i¢sel degerinin notralize edilmesi
amaciyla gilin sonlarinda degisim teminati TL cinsinden hesaplanir ve
takas islemleri TL olarak gergeklestirilir. Hesaplamalarda Bankalararasi
spot piyasa doviz alig/satig ortalama kurlarinin degerleme ani
oncesindeki son 10 dakikalik ortalamasi kullanilir. Kiymetli maden fiyati
icin de spot piyasa alis/satig ortalama fiyatin son 10 dakika igerisindeki
ortalamasi kullanilir.

Baslangic Teminati, Islem Ami ve Sonrasi Risk Yonetimi
MADDE 26-

(2) Baslangi¢ teminati, liyenin yiikiimliiliiklerini Prosediirde belirlenen
siirelerde ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan temerriidiin ¢6ziilmesine kadar

gececek siirede;—kurlarda—ve—tkaymeth—maden—fiyatinda meydana gelen
degisimin etkisinin izale edilmesi amaciyla tahsil edilir.

(3) Baglangi¢ teminat1 Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve
asgari %99,00 giiven diizeyi kullanilarak hesaplanir; piyasa sartlar1 da
gozetilerek ayda bir goézden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde
Takasbank bir aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlari
dogrultusunda baslangic teminatint revize edebilir. Baglangic teminatina
iligkin belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.

(4) Baslangi¢ teminat1 parametresi, iglem vadesi, islem tarafi, kiymetli
maden ve doviz cinsi bazinda farklilastirilabilir. Baglangi¢ teminatinin
islem vadesi bazinda farklilastiriimadigi durumda, vadede deger kaybi
s6z konusu olan varligi borglanan {iyenin baslangic teminat
yiikiimliiliigline yapilan islemin ima ettigi glinliik deger kayb1 giin sonu
risk hesaplama siirecinde eklenir. Farkli altin ya da para swap
islemlerinde alinacak ters yonlii pozisyonlar kendi igerisinde
korelasyona tabi tutulabilir.

Degisim teminat1 (K/Z) takas islemleri

MADDE 20

(2) Piyasa’dayapilan swap isleminin igsel degerinin notralize edilmesi
amaciyla giin sonlarinda degisim teminati TL cinsinden hesaplanir ve
takas islemleri TL olarak gerceklestirilir. Hesaplamalarda Bankalararasi
spot piyasa doviz alig/satis ortalama kurlarmin degerleme ani
oncesindeki son 10 dakikalik ortalamasi ve giinlilk olarak piyasadan
temin edilen verim egrileri tizerinden hesaplanan indirgeme faiz oranlari
kullanilir. Kiymetli maden fiyat: i¢in de spot piyasa alig/satis ortalama
fiyatin son 10 dakika igerisindeki ortalamas1 kullanilir.

Baslangic Teminati, islem Ami ve Sonrasi Risk Yénetimi
MADDE 26-

(2) Baslangi¢ teminati, iiyenin yilikiimliiliiklerini Prosediirde belirlenen
siirelerde ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan temerriidiin ¢oziilmesine
kadar gececek siirede-meydana gelen deger degisiminin etkisinin izale
edilmesi amaciyla tahsil edilir.

(3) Baslangi¢ teminati Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve
asgari %99,00 giiven diizeyi kullanilarak hesaplanir. Baslangic
teminatina esas teskil eden parametreler piyasa sartlar1 da gozetilerek
ayda bir gozden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde Takasbank bir
aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa sartlart dogrultusunda
baslangic teminati parametrelerini  revize edebilir. Baglangic
teminatina iligkin belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.
(4) Baslangic teminati parametresi, islem vadesi, iglem tarafi, kiymetli
maden ve doviz cinsi bazinda farklilagtirilabilir. Kiymetli maden
sozlesmelerinde  baglangi¢ teminatmnin iglem vadesi bazinda
farklilagtirlmadigi durumda, vadede deger kaybi s6z konusu olan
varlig1 borglanan iiyenin baslangic teminat yiikiimliilii§iine yapilan
islemin ima ettigi gilinlik deger kaybi giin sonu risk hesaplama
stirecinde eklenir. Farkli altin ya da para swap islemlerinde alinacak
ters yonlii pozisyonlar kendi igerisinde korelasyona tabi tutulabilir.

Halka Acik (Tasnif Disi)
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Esaslan Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde i¢cerigi — Eski Hali

Madde I¢erigi — Yeni Hali

Degisim teminati ve fonlama maliyeti hesaplamasi

MADDE 27- (1) s giinii igerisinde agilan pozisyonlarsa-iirettisi-degisim
teminati, islem kuruAaymetli-maden{fiyatile—giin-sonulaara/aymeth
maden-fivat-arasmdaki-fark-dikkate-almarak-belirlenir. Hesaplama giinii
oncesinde agilmis olan pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda,
bir onceki giin sonuna iliskin kurAfiyat-ile ilgili glin sonu kuru/fivatt
karsilastirilir.

(2) Birineifikra—kapsammda—her bir sozlesme bazinda hesaplanan

degisim teminati tutar1, doviz/kiymetli maden bazinda netlestirilir. Bu
tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan sdzlesmelere iliskin
degisim teminati iadesi eklenir ya da distliir.

Degisim teminat1 ve fonlama maliyeti hesaplamasi

MADDE 27- (1) Is giinii igerisinde ac1lan dovize dayali pozisyonlara ait
degisim teminat, ilgili isleme ait doviz kuru ve giinliik olarak piyasadan
temin edilen ilgili doviz cinsine ait verim egrileri lizerinden hesaplanan
indirgeme faiz oranlari ile bulunan TL net bugiinkii degerler arasindaki
farktir.  Hesaplama giinli Oncesinde agilmis olan dovize dayali
pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir 6nceki giin sonuna
iligkin net bugiinkii degerler arasindaki fark ile ilgili glin sonuna ait net
bugiinkii degerler arasindaki fark karsilagtirtlir.

(2) Is ginii icerisinde acilan kiymetli madene dayali swap
pozisyonlarinda ise kiymetli maden islem fiyat1 ile giin sonu
kuru/kiymetli maden fiyat: arasindaki fark dikkate alinarak belirlenir.
Hesaplama giinii oncesinde ag¢ilmis olan kiymetli madene dayali
pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir dnceki giin sonuna
iliskin kiymetli maden kuru/fiyat: ile ilgili giin sonu kiymetli maden
kuru/fiyatt karsilastirilir.

(3) Her bir sdzlesme bazinda hesaplanan degisim teminati tutari,
doviz/kiymetli maden bazinda netlestirilir. Bu tutara varsa fonlama
maliyeti ve vadesi dolan s6zlesmelere iliskin degisim teminati iadesi
eklenir ya da diisiiliir.

Halka Acik (Tasnif Disi)




