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TAKAS

ISTANBUL

Genel Mektup : 2115 [stanbul,  22/01/2026

TEMINAT ve TEMERRUT YONETIMI EKIiBi

Konu : MKT Hizmeti Verilen Piyasalarda Giincellenen Prosediirler Hk.

Tgili : Bankalar ve Araci Kurumlar

Sayin Genel Miidiir,

Bilindigi lizere sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, piyasa kosullar1 dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme oram dikkate alinarak belirlenmektedir. Bu kapsamda, MKT hizmeti

verilen piyasalarda sabit garanti fonu tutarlar1 revize edilmis olup revizyonunun yer aldig1 giincel prosediirlere web
sitemizde yer alan "Mevzuat" basligi altindaki "Prosediirler" béliimiinden erigilebilecektir.

Bahsi gegen asgari tutarlar Subat ayi1 rutin garanti fonu hesaplamalari ile birlikte yiiriirliige girecektir.
Degisikliklere iligskin karsilastirma tablolar1 ekte yer almaktadir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,
TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.
Niyazi Burak AKAN Murat GORGUN
Direktor Genel Miidiir Yardimeist
Ek:

1-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu Pay (2 Sayfa) (2 Sayfa)

2-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu Tezgah Ustii Tiirev Arag (2 Sayfa) (2 Sayfa)
3-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu VIOP (2 Sayfa) (2 Sayfa)

4-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu BAP (2 Sayfa) (2 Sayfa)

5-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu SWAP (2 Sayfa) (2 Sayfa)

6- MKT Prosediir Degisiklik Tablosu Para Piyasasi (3 Sayfa) (3 Sayfa)

7-  MKT Prosediir Degisiklik Tablosu OPP (2 Sayfa) (2 Sayfa)

Evraki Dogrulamak icin : https://belgedogrulama.takasbank.com.tr/belgedogrulama.aspx?eD=BSVSE27TN6 Pin Kodu :
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer 34467 Istanbul
T+90212 3152525 F +90 212 315 25 26 www.takasbank.com.tr Kep Adresi : takasbank@hs01 .kep.tr
Ticaret Sicil No:276870 Mersis No:0481002693100015




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
MADDE 60- (1) Garanti fonunun biylikligii, en biiyiik acik
pozisyona sahip liye ile ikinci ve {iglincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyact iiyelerin stres kosullart altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlar ile karsilanabilen kismi disinda kalan
bolimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,90 ve elde
tutma siiresi 2 igglinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagsmalarmi ve temerriit yOnetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
ylikiimliliigiini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten
daha ytiksek belirleyebilir.

(2) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tagimis
olduklan riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(3) Sabit katki pay1 olmas1 gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin tiye
sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(4) Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen dénem
icerisinde iiyenin Piyasa’da bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina bdliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari
garanti fonu biyiikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiklikler Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

(5) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katk: pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1
tutarlar1, 206-000 TL’dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gbzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken katki payina esas teskil eden ve bu maddenin
dordiincli fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin
belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.
Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliikleri her aym ilk is giinii
itibariyle hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla gilincellenir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
MADDE 60- (1) Garanti fonunun biylikligi, en biiyiik acik
pozisyona sahip liye ile ikinci ve {iglincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyact iiyelerin stres kosullart altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlar ile karsilanabilen kismi disinda kalan
bolimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,90 ve elde
tutma siiresi 2 igglinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagsmalarmi ve temerriit yOnetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
ylikiimliliigiini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten
daha ytiksek belirleyebilir.

(2) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tagimis
olduklan riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(3) Sabit katki pay1 olmas1 gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin tiye
sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(4) Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen dénem
icerisinde iiyenin Piyasa’da bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina bdliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari
garanti fonu biyiikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiklikler Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

(5) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katk: pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1
tutarlar1, 251.000 TL’dir. Bu tutar y1lda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararas1 ekonomide yaganan gelismeler dikkate alinarak
gbzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken katki payina esas teskil eden ve bu maddenin
dordiincli fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin
belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.
Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliikleri her aym ilk is gilinii
itibariyle hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla gilincellenir.

Garanti fonu sabit
katki pay1 yillik
gbzden gecirme
kapsaminda
giincellenmistir.

1

HALKA ACIK (TASNIF DISI)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1
tutarma isabet eden degerlenmis teminat tutarmin hesaplara
giincellemenin yapildigi giinii takip eden is giinii saat 15:00’a
kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama
son saati 11:00°dir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hiikiimleri
uygulanir.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde tiyelere duyurulur.

(7) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili iiyelerin
risk durumu ve piyasa kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan
sekizinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir
zamanda da yapilabilir.

Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1
tutarma isabet eden degerlenmis teminat tutarmmin hesaplara
giincellemenin yapildigi giinii takip eden is giinii saat 15:00’a
kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama
son saati 11:00°dir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hiikiimleri
uygulanir.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde tiyelere duyurulur.

(7) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili iiyelerin
risk durumu ve piyasa kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan
sekizinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir
zamanda da yapilabilir.
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HALKA ACIK (TASNIF DISI)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasalarinda Gerg¢eklestirilen
Islemlere Iliskin Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik Karsilastirma

Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 41- (1) Garanti fonunun biyiikliigii, en fazla acik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve ti¢lincii en fazla agik pozisyona
sahip tliyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyac1 tiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem
teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden
olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle
tahmininde sirasiyla %99,75; 5 is giinii ve 5 yildan az olmamak
iizere belirlenen istatistiksel giiven diizeyi, elde tutma siiresi ve
tarihsel veri kullamilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligini
gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiliiglinii, istatistiksel olarak
hesaplanan yiikiimliiliikkten daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonunun toplam biiylikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tagimis
olduklar1 riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

“4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katk1
pay1 tutarlari, 566-000 TL dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

&) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

(6) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan {iyenin
bulundurmas1 gereken ortalama teminat tutar1 gdzetilerek
hesaplanir. Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve liyelerce yapilacak katki pay1
miktar

MADDE 41- (1) Garanti fonunun biiyiikligi, en fazla agik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve ti¢lincii en fazla agik pozisyona
sahip tliyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyac1 tiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem
teminatlar1 ile karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden
olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle
tahmininde sirasiyla %99,75; 5 is giinii ve 5 yildan az olmamak
iizere belirlenen istatistiksel giiven diizeyi, elde tutma siiresi ve
tarihsel veri kullanmilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklariin yeterliligini
gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiliiglinii, istatistiksel olarak
hesaplanan yiikiimliiliikkten daha yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiylikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve tagimis
olduklart riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 628.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orami1 da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

(6) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan iiyenin
bulundurmasi gereken ortalama teminat tutar1 gozetilerek
hesaplanir. Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

Garanti fonu
sabit katki pay1
yillik gézden
gecirme
kapsaminda
giincellenmistir.

1

Halka Acik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Tezgah Ustii Tiirev Araclar Piyasalarinda Gerg¢eklestirilen
Islemlere Iliskin Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik Karsilastirma

Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

@) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin
hesaplanmasinda ve {iyelerin degisken katki payina esas teskil eden
ortalama baglangi¢ teminat1 tutarinin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu asgari 1 aydir.

®) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her ayin ilk is
giini sonu itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii itibariyla
giincellenir.

) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar ilgili
tyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan ayn son is glinii beklenmeden yapilabilir.

@) Olusturulacak garanti fonunun biiytikligiiniin
hesaplanmasinda ve tiyelerin degisken katki payina esas teskil eden
ortalama baglangi¢ teminati tutarinin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu asgari 1 aydir.

(®) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliliikkleri her ayin ilk is
glini sonu itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii itibariyla
giincellenir.

) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalar ilgili
tyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan aymn son is glinii beklenmeden yapilabilir.

2

Halka Acik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 53- (1) Garanti fonunun biiyiikliigli, en biiylik acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve {iiincii biiyiik acik pozisyona
sahip olan Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiikk olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyac iiyelerin, stres kosullar1 altinda hesaplanan stres
kosullar1 altinda hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi
suretiyle hesaplanan, risklerinin islem teminatlari ile kargilanabilen
kismi diginda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi
ve 2 ila 5 ig giinii arasinda elde tutma siiresi kullanilir. Takasbank
piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarin1 ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yukiimliliigiinii, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten
daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sianir.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tagimis
olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

“4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay! tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlar1 3-575-:000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde tiyelere duyurulur.

(6) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen
donem igerisinde liyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarma boliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari

Garanti fonunun bilyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay:
miktari

MADDE 53- (1) Garanti fonunun biiyiikliigli, en biiylik acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve {igiincii biiyiik acik pozisyona
sahip olan Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiikk olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyaci iiyelerin, stres kosullar1 altinda hesaplanan stres
kosullar1 altinda hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi
suretiyle hesaplanan, risklerinin islem teminatlari ile kargilanabilen
kismi diginda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi
ve 2 ila 5 ig giinii arasinda elde tutma siiresi kullanilir. Takasbank
piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yukiimliliigiinii, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten
daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sianir.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katk1, sabit ve tagimis
olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

“) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay! tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlar1 4.487.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde tiyelere duyurulur.

(6) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen
donem igerisinde liyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarma boliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari

Garanti fonu sabit
katki pay1 yillik
gdzden gecirme
kapsaminda
giincellenmisgtir.

1

HALKA ACIK (TASNIF DISI)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve

Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisikljk Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

garanti fonu biiyilikliigii ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiikliikler Uye ekranlar1 vasitasiyla duyurulur.

@) Bir iiyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay!1 tutarindan az olamaz.

®) Olusturulacak garanti fonunun biiylikliigliniin
hesaplanmasinda ve liyelerin degisken katki payina esas teskil eden
ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer alan ortalama piyasa
katilimmin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu
asgari bir aydir.

) Garanti Fonu katki payr ytikiimliiliikleri her aym ilk is
giinii itibariyla hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla giincellenir.
(10)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
tiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan ayn ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.

garanti fonu biiyilikliigii ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Tespit
edilen biiyiikliikler Uye ekranlar1 vasitastyla duyurulur.

@) Bir iiyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay!1 tutarindan az olamaz.

®) Olusturulacak garanti fonunun biiyilikliigliniin
hesaplanmasinda ve liyelerin degisken katki payina esas teskil eden
ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer alan ortalama piyasa
katilimmin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu
asgari bir aydir.

C) Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliikleri her aym ilk is
giinii itibariyla hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla giincellenir.
(10)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
tiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan ay ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.
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Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki
Pay1

MADDE 59- (1) Garanti fonunun biiyiikligii, en biiyiik agik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve iiclincii en biiyiik acik
pozisyona sahip olan liyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii
halinde ortaya g¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiikk olanindan az
olamaz. Kaynak ihtiyac1 iiyelerin stres kosullar1 altinda
hesaplanan risklerinin iglem teminatlari ile karsilanabilen kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi
%99,75 ve elde tutma siiresi 2 isgiinii olarak dikkate almr.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve
temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek,
asgari garanti fonu yikiimliligiint, istatistiksel olarak
hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti  fonu hesaplamalarinda MKT  hizmeti
verilmeyen menkul kiymet iglemlerinden dogan riskler dikkate
alimmaz.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve
tagimis olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken
katki paylarindan olusur.

(@) Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu
biiyilikliiglinlin {iye sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama
tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

3 Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen
donem igerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina
boliinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden
asgari garanti fonu biiyiikliigli ile carpilmasi suretiyle bulunur.
Tespit edilen biiyiikliikler Uye ekranlar1 vasitasiyla duyurulur.
(6) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki pay, sabit katk1
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit
katki pay1 tutarlari, 760-:000-TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide yasanan gelismeler
dikkate almarak goézden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir. Olusturulacak garanti fonunun
biiyiikliigliniin hesaplanmasinda ve iyelerin degisken katki

Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki
Pay1

MADDE 59- (1) Garanti fonunun biiyiikligii, en biiyiik agik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve iiglincii en biiyiik acik
pozisyona sahip olan liyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii
halinde ortaya g¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiikk olanindan az
olamaz. Kaynak ihtiyac1 iiyelerin stres kosullar1 altinda
hesaplanan risklerinin iglem teminatlari ile karsilanabilen kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi
%99,75 ve elde tutma siiresi 2 isgiinii olarak dikkate almr.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve
temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek,
asgari garanti fonu yikiimliligiint, istatistiksel olarak
hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonu hesaplamalarinda MKT  hizmeti
verilmeyen menkul kiymet iglemlerinden dogan riskler dikkate
alimmaz.

3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar1 katki, sabit ve
tagimis olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken
katki paylarindan olusur.

(@))] Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu
biiyilikliiglinlin {iye sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama
tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

(&) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen
donem igerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina
boliinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden
asgari garanti fonu biiyiikliigli ile carpilmasi suretiyle bulunur.
Tespit edilen biiyiikliikler Uye ekranlar1 vasitasiyla duyurulur.
(6) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki pay, sabit katk1
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit
katki pay1 tutarlari, 879.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararas1 ekonomide yasanan gelismeler
dikkate almarak goézden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir. Olusturulacak garanti fonunun
biiyiikliigliniin hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki

Garanti fonu sabit
katk1 pay1 yillik
gbzden gecirme
kapsaminda
glincellenmistir.
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Mevcut Hali
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payina esas teskil eden ve bu maddenin besinci fikrasinda yer
alan ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.

@) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde iiyelere duyurulur.

®) Garanti Fonu katki pay:1 yilikiimliiliikkleri her ayin ilk is
giinii itibariyle hesaplanir, takip eden isgilinii itibariyla
giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti
fonu katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin
hesaplara giincellemenin yapildig1 giinii takip eden isgiinii saat
15:00’a kadar yatirilmast gerekir. Yarim is giinlerinde teminat
tamamlama son saati 11:00’dir. Yatirilmayan tutarlar igin
temerrtit hiikiimleri uygulanir.

) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan yedinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak
herhangi bir zamanda da yapilabilir.

payina esas teskil eden ve bu maddenin besinci fikrasinda yer
alan ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak
veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.

@) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde iiyelere duyurulur.

) Garanti Fonu katki1 pay:1 yilikiimliiliikleri her ayin ilk is
giinii itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii itibariyla
giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti
fonu katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin
hesaplara giincellemenin yapildig1 giinii takip eden isgiinii saat
15:00’a kadar yatirilmast gerekir. Yarim is giinlerinde teminat
tamamlama son saati 11:00’dir. Yatirilmayan tutarlar igin
temerriit hiikiimleri uygulanir.

) Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
iiyelerin risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan yedinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak
herhangi bir zamanda da yapilabilir.

2

HALKA ACIK (TASNIF DISI)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 39- (1) Garanti fonunun biiyiikliigli, en biliyiikk acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak
kaynak ihtiyacinmn biiyiik olanindan az olamaz. Ilgili kaynak
ihtiyac1 Uyelerin risklerinin iglem teminatlari ile karsilanan kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla asgari %99,5
istatistiksel giiven diizeyi, 2 i giinii elde tutma siiresi ve 5 yillik
veri seti kullanilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarmdan
olusur.

(@))] Yatirilmig garanti fonu katki paylar1 sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan olusur.

%) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katk1
pay: tutarlari, 2.875-600 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler
dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve {ist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(6) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde tiyelere duyurulur.

@) Her bir {iyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki
paymin hesaplanmasinda, lyelerin bir Onceki ay igerisindeki
ortalama bulunmasi gereken teminat tutarlar1 dikkate alinir.
Uyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payi, bir
onceki ay igerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina
boliinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden
asgari garanti fonu biiyilikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 39- (1) Garanti fonunun biiylikligii, en biliyik acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak
kaynak ihtiyacinm biiyiik olanindan az olamaz. Ilgili kaynak
ihtiyac1 Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile karsilanan kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yoOntemlerle tahmininde sirasiyla asgari %99,5
istatistiksel giiven diizeyi, 2 is giinii elde tutma siiresi ve 5 yillik
veri seti kullanilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarmdan
olusur.

4) Yatirilmig garanti fonu katki paylar1 sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan olusur.

(5) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 3.608.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler
dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve {ist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme oranmi da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

(7 Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki
paymin hesaplanmasinda, lyelerin bir Onceki ay igerisindeki
ortalama bulunmasi gereken teminat tutarlart dikkate alinir.
Uyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payi, bir
onceki ay igerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken
ortalama teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina
boliinmesi suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden
asgari garanti fonu biiylikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Garanti fonu
sabit katki pay1
yillik gbzden
gegirme
kapsaminda
giincellenmistir.

1

HALKA ACIK (TASNIF DISI)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf

Hizmeti Esaslan Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

®) Garanti fonu katki pay1 hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayis1 piyasa sartlar1 gozetilerek {i¢ ayda bir hesaplanir. Gerekli
goriilmesi halinde Takasbank ii¢ aylik siirenin bitimini beklemeden
piyasa sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize edebilir.

) Garanti Fonu katki pay1 yikiimliiliikkleri her ayin son
isglinii  hesaplanarak, takip eden aym ilk isgiinii itibariyle
giincellenir.

(10)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan takip eden aym ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.
(11)  Garanti Fonu Katki Pay1 yiikiimlilikleri, tyelere
Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj, raporlama
veya elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Pay1
ylikiimliilik  bildiriminin sistem araciligt ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
{iyenin cagriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan cagrisinin iiyeye ulastigi anda baslar. ilgili
yukiimliiliik stiresi icinde yerine getirilmez ise iiye temerriide
diismiis sayilir.

(®) Garanti fonu katki pay1 hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayisi piyasa sartlar1 gozetilerek li¢ ayda bir hesaplanir. Gerekli
goriilmesi halinde Takasbank ii¢ aylik siirenin bitimini beklemeden
piyasa sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize edebilir.

9 Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliikleri her ayin son
isglinii  hesaplanarak, takip eden ayin ilk isgiinii itibariyle
giincellenir.

(10)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan takip eden ayim ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.
(11)  Garanti Fonu Katki Pay1 yiikiimliiliikleri, iiyelere
Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarma mesaj, raporlama
veya elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Pay1
ylikiimliilik bildiriminin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
{iyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan ¢agrismin iiyeye ulastign anda baslar. Ilgili
yukiimliiliik siiresi i¢inde yerine getirilmez ise iiye temerriide
diismiis sayilir.
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Mevcut Hali

Onerilen

Gerekce

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 36- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiylik acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iiciincii en fazla bulunmasi gereken
teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyelerin birlikte temerriidii
halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Ilgili kaynak ihtiyact Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile
kargilanan kismi diginda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla
%999 istatistiksel giiven diizeyi, 2 iggiinii elde tutma siiresi ve 5 yillik
veri seti kullanilir.

(2) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda
gecmis asgari bir yila ait Uye bazinda gergeklesmis giin sonu
bulunmasi gereken teminat yiikiimliilikkleri kullamilir. Yeterli
verinin bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa bir veri seti
ile asgari biiyiikliigii tespit edebilir.

(3) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kayd: ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

(4) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.

(5) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katk1 paylarindan olusur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 56-000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararas: ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gbzden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylari alt ve iist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(7) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

(8) Her bir tiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payimin
hesaplanmasinda, iiyelerin bir 6nceki ay icerisindeki ortalama

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 36- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiylik acik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iiciincii en fazla bulunmasi gereken
teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyelerin birlikte temerriidii
halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Ilgili kaynak ihtiyact Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile
kargilanan kismi diginda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla
%999 istatistiksel giiven diizeyi, 2 iggiinii elde tutma siiresi ve 5 yillik
veri seti kullanilir.

(2) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda
gecmis asgari bir yila ait Uye bazinda gergeklesmis giin sonu
bulunmas: gereken teminat yiikiimliilikkleri kullanilir. Yeterli
verinin bulunmadig1 durumda, Takasbank daha kisa bir veri seti
ile asgari biiyiikliigii tespit edebilir.

(3) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kayd: ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

(4) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.

(5) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katk1 paylarindan olusur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 65.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gdzden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve {ist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(7) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama dncesinde iiyelere duyurulur.

(8) Her bir tiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payimin
hesaplanmasinda, iiyelerin bir 6nceki ay icerisindeki ortalama

Garanti fonu
degerleri
yillik gbzden
gecirme
kapsaminda
giincellenmis
tir.
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bulunmas1 gereken teminat tutarlari dikkate alinir. Uyenin
yatirmasit gereken toplam garanti fonu katki payinin elde
edilmesinde, iiyelere ait ortalama teminat tutarinin, belirlenecek
bir risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

(9) Garanti fonu katki payr hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayis1 piyasa sartlar1 gozetilerek {i¢ ayda bir hesaplanir ve
diger parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur.
Gerekli goriilmesi halinde Takasbank ti¢ aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize
edebilir.

(10)Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara
karsilik gelen garanti fonu katki payr tutarlart asagida

verilmistir.

Hesaplama Garanti Fonuna Konu Risk | Toplam Katki

Aralig1 Degeri (TL) Pay1 (TL)

1. Aralik 0-50 Bin 50-Bin

2. Aralik 50-60 Bin 50 Bin + (2-1) *
10 Bin

3. Aralik 60-70 Bin 50 Bin + (3-1) *
10 Bin

4. Aralik 70-80 Bin 50 Bin + (4-1) *
10 Bin

n.(*) Aralik Onceki Aralik + 10 Bin 50 Bin + (n-1) *
10 Bin

(*): Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

(11)Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikkleri her ayin son isgiinii
hesaplanarak, takip eden ayin ilk isgiinii itibariyle giincellenir.

(12)Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili Uyelerin
risk durumu ve Piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank
tarafindan takip eden ayin ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

(13)Garanti Fonu Katki Pay1 yikiimliilikleri, iyelere Takasbank
tarafindan saglanan liye ekranlarma mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Payi
yiikiimliilik bildiriminin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin

bulunmas1 gereken teminat tutarlari dikkate alinir. Uyenin
yatirmasit gereken toplam garanti fonu katki payinin elde
edilmesinde, iiyelere ait ortalama teminat tutarinin, belirlenecek
bir risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

(9) Garanti fonu katki payr hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayis1 piyasa sartlar1 gozetilerek {i¢ ayda bir hesaplanir ve
diger parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur.
Gerekli goriilmesi halinde Takasbank ti¢ aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize
edebilir.

(10)Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara
karsilik gelen garanti fonu katki payi tutarlar asagida verilmistir.

Hesaplama Garanti Fonuna Konu Risk | Toplam Katki

Araligi Degeri (TL) Pay1 (TL)

1. Aralik 0- 65 Bin 65 Bin

2. Aralik 65-75 Bin 65 Bin + (2-1) *
10 Bin

3. Aralik 75-85 Bin 65 Bin + (3-1) *
10 Bin

4. Aralik 85-95 Bin 65 Bin + (4-1) *
10 Bin

n.(*) Aralik Onceki Aralik + 10 Bin 65 Bin + (n-1) *
10 Bin

(*): Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

(11)Garanti Fonu katki pay: yiikiimliilikkleri her aym son iggiini
hesaplanarak, takip eden ayin ilk isgiinii itibariyle giincellenir.

(12) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili Uyelerin
risk durumu ve Piyasa kosullart gozetilerek Takasbank
tarafindan takip eden aym ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

(13)Garanti Fonu Katki Pay1 yikiimliliikleri, iyelere Takasbank
tarafindan saglanan liye ekranlarina mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Pay:
ylikiimliilik bildiriminin sistem araciligr ile gonderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
iiyenin cagriyr aldign kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
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iiyenin ¢agriyr aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan cagrisinin iiyeye ulastigi anda
Takasbank tarafindan yapilan cagrisinin iiyeye ulastigi anda baglar. Cagriya konu yiikiimliiliigiin yerine getirilme siiresi 3 is
baslar. Cagriya konu yikiimlilugiin yerine getirilme siiresi 3 is giiniidiir. Ilgili yiikiimliiliik siiresi icinde yerine getirilmez ise
giinidir. Ilgili yiikiimliiliik siiresi i¢inde yerine getirilmez ise iiye temerriide diismiis sayilir.

iiye temerriide diismiis sayilir.
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Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktari

MADDE 38-

) Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla 6diing borcu olan iiye
ile ikinci ve tgilincli en fazla 6diing borcu olan iiyenin stres
kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak kaynak
ihtiyacinin bilyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin
risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar ile karsilanamayan
boliimiinden olugur. S6z konusu risk, ddiing verilen kiymetlere
iliskin hesaplanan riske maruz deger orani ile teminatlarin
%100’tinii asan kism1 arasindaki farkin iiyelerin agik pozisyonlari
ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar kadardir. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla giiven diizeyi
999,90, elde tutma siiresi de 2 is gilinli olarak dikkate alinir.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit
yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini go6zeterek, asgari
garanti fonu yikimliligint, istatistiksel olarak hesaplanan
yiikiimliilikten daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sianr.

3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan
olusur.

4 Yatinlmis garanti fonu katki paylar1 sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan olusur.

) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katk1
pay1 tutarlari, 425:600 TL dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(6) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde liyelere duyurulur.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1
miktar1

MADDE 38-

) Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla 6diing borcu olan iiye
ile ikinci ve lglincli en fazla 6diing borcu olan iiyenin stres
kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak kaynak
ihtiyacinin bilyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin
risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar ile karsilanamayan
boliimiinden olugur. S6z konusu risk, ddiing verilen kiymetlere
iliskin hesaplanan riske maruz deger orani ile teminatlarin
%100’tinii asan kism1 arasindaki farkin iiyelerin agik pozisyonlari
ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar kadardir. Stres kosullarindaki
riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla giiven diizeyi
999,90, elde tutma siiresi de 2 is gilinli olarak dikkate alinir.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarini ve temerriit
yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini go6zeterek, asgari
garanti fonu yikimliligint, istatistiksel olarak hesaplanan
yiikiimliilikten daha yiiksek belirleyebilir.

2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sianr.

3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan
olusur.

4 Yatinlmis garanti fonu katki paylar1 sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan olusur.

) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki
pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katk1
pay1 tutarlari, 157.000 TL dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
almarak gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir.

(6) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde liyelere duyurulur.

Garanti fonu
sabit katki pay1
yillik gézden
gecirme
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7 Sabit katki payr olmast gereken garanti fonu
biiyiikliiglinlin iiye sayisina boliimii suretiyle bulunacak ortalama
tutar1 gecmeyecek bir seviyede belirlenir.

®) Uyelerin yatirmas1 gereken toplam garanti fonu katki
paymin elde edilmesinde iiyelere ait toplam o&diing borglarinin,
belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan
garanti fonu risk degeri kullanilir. Her bir tiyenin yatirmasi gereken
toplam garanti fonu katki paymin hesaplanmasinda, iiyelerin bir
onceki ay icerisindeki ortalama garanti fonu risk tutarlar1 dikkate
alinir. Uyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki pay1, bir
Onceki ay igerisinde iiyenin piyasadaki ortalama garanti fonu risk
tutarinin, piyasanin ortalama garanti fonu risk tutarma bdliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari
garanti fonu biiyiikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur.

) Garanti fonunun asgari biiyiikliigiiniin elde edilmesinde,
mevcut olmast halinde, gegmis {i¢ aya ait liye bazinda gergeklesmis
olan giinliik 6diing borcu (agik pozisyon) verileri kullanilir. Garanti
fonunun asgari biiyiikliigii ve bu biiyiikliiglin saglanmasinda
kullanilacak risk katsayist Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
donemlerinde gegmis bir yillik veri kullanilmak suretiyle yeniden
hesaplanir.  Katsayida degisiklik olmasi halinde Takasbank
internet sitesinde duyurulur.

(10)  Uyelerin  bir sonraki aya iliskin garanti fonu
yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii itibartyla hesaplanir ve takip
eden aym ilk isgiinii itibartyla giincellenir.

(11)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullar1 gdzetilerek Takasbank
tarafindan takip eden ayin ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

7 Sabit katki payr olmast gereken garanti fonu
biiyiikliiglinlin iiye sayisina boliimii suretiyle bulunacak ortalama
tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.

®) Uyelerin yatirmasi1 gereken toplam garanti fonu katki
paymin elde edilmesinde {iyelere ait toplam o&diing borglarinin,
belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan
garanti fonu risk degeri kullanilir. Her bir tiyenin yatirmasi gereken
toplam garanti fonu katki paymin hesaplanmasinda, iiyelerin bir
onceki ay icerisindeki ortalama garanti fonu risk tutarlar1 dikkate
alinir. Uyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki pay1, bir
Onceki ay igerisinde iiyenin piyasadaki ortalama garanti fonu risk
tutarinin, piyasanin ortalama garanti fonu risk tutarma bdliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari
garanti fonu biiyiikligii ile carpilmasi suretiyle bulunur.

) Garanti fonunun asgari biiyiikliigiiniin elde edilmesinde,
mevcut olmast halinde, gegmis {i¢ aya ait liye bazinda gergeklesmis
olan giinliik 6diing borcu (a¢ik pozisyon) verileri kullanilir. Garanti
fonunun asgari biiyiikliigii ve bu biiyiikliiglin saglanmasinda
kullanilacak risk katsayist Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
donemlerinde gegmis bir yillik veri kullanilmak suretiyle yeniden
hesaplanir.  Katsayida degisiklik olmasi halinde Takasbank
internet sitesinde duyurulur.

(10)  Uyelerin  bir sonraki aya iliskin garanti fonu
yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii itibartyla hesaplanir ve takip
eden aym ilk isgiinii itibartyla giincellenir.

(11)  Uyelerin garanti fonu katki payr hesaplamalari ilgili
Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullar1 gdzetilerek Takasbank
tarafindan takip eden ayin ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.
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