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Genel Mektup: 2100 Istanbul, 23/12/2025

PAY TAKAS EKIBI

Konu : Borsa Yatirim Fonlarinda (BYF) Pay Olusturma ve Geri Alma Islemlerinin Nakit Karsihg1 Yapilabilmesi Hk.
Tgili : Araci Kurumlar, Bankalar, Portfoy Yonetim Sirketleri
Sayin Genel Miidiir,

Bilindigi iizere mevcut durumda, Borsa Yatirim Fonlarinda (BYF) Pay Olusturma ve Geri Alma Islemlerinin gerceklestirilmesi
stirecinde BYF'ye ait portféy kompozisyon dosyasinda (PCF) yer alan dayanak varliklarin, Yetkili Katilimei'nin depo hesabinda
veya ilgili islemi gerceklestiren miisteri hesabinda yer almasi gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulunun Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2) 21/1 maddesinde "Nakit karsiligi
gergeklestirilen birincil piyasa islemlerinde kurucunun, portfGy saklayicisinin, yetkilendirilmis katilimcinin ve yoneticinin
sorumluluklarina iliskin esaslar Kuruldan onay alinarak belirlenir ve bu esaslara fon igtiiziigiinde ve fon izahnamesinde yer
verilir." seklinde ifade edildigi iizere Olusturma/Geri Alma Islemlerinin nakit karsilig1 olarak da yapilmasi miimkiindiir.

Bu kapsamda yapilan gelistirme ile birlikte PCF igerigindeki dayanak varliklarin nakit karsiliklar1 kullanilarak, ilgili dayanak
varliklar Yetkili Katilimer'nin depo hesabinda veya islemci miisteri hesabinda aranmaksizin Pay Olusturma ve Geri Alma Islemleri
gerceklestirilebilecektir.

Nakit karsiligi islemler yapilirken:

PCF igeriginde "Islem Birim Tutar" kolonunda yer alan deger baz alinarak nakit karsilig1 islem gerceklestirilir. Bu nedenle, ilgili
kolonun dogru sekilde hesaplanmasi 6nem arz etmektedir.

Takasbank Uye Web tizerinden "Borsa Yatirum Fonlar Islemleri" meniisii altinda Talimat Giris Ekranlarinda Olusturma/Geri
Alma talimati girilirken Nakit Islem Segenegi Evet (E) veya Hayir (H) olarak segilmesi gerekmektedir.

Tgili gelistirme 24/12/2025 itibartyla devreye almacaktir.
Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.
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