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MERKEZI RISK YONETIMI EKIBI

Konu:  MKT Hizmeti Verilen Piyasalarda Giincellenen Prosediirler Hk.

Tgili : Bankalar ve Aract Kurumlar

Sayin Genel Miidiir,

Bankamiz tarafindan Merkezi Kars1 Taraf (MKT) hizmeti verilen Borsa Istanbul A.S. (BIAS) Bor¢lanma
Araclar1 Piyasast ve BIAS Pay Piyasasima ait yiiriirlikte olan piyasa prosediirlerinde giincellemeler
yapilmigtir.

Bu kapsamda prosediirlerde yapilan giincellemelere iliskin konu bagliklar1 asagida siralanmaigtir:

* Pay Repo Pazari'nda MKT hizmetine dahil olan islemlerde; O/N islemler hari¢ olmak iizere baslangi¢
teminatiyla birlikte degisim teminatinin da hesaplanmasi,

* BIAS Borglanma Araglar1 ve Pay Piyasalarinda teminata kabul edilen paylara iliskin olarak yapilan likidite
ve volatilite analizlerinin, kiymetlerin teminata kabul edilmesinde ve degerleme katsayilarinin
belirlenmesinde dikkate alinmasi,

Prosediir giincellemelerine iliskin karsilastirma tablolar1 ekte yer almakta olup, gilincel prosediirlere
Bankamiz internet sitesinde yer alan mevzuat baghigindan (www.takasbank.com.tr) erisim saglanabilir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Murat GORGUN Gokhan ELIBOL
Genel Miudir Yardimecisi Genel Miudur Yardimeisi

Ek :MKT Prosediir Karsilagtirma Tablolar1 (3 Sayfa)

Evraki Dogrulamak icin : https:/belgedogrulama.takasbank.com.tr/belgedogrulama.aspx?eD=BSU83PV48H Pin Kodu :
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer 34467 Istanbul

T+90212 3152525 F +90 212 315 25 26 www.takasbank.com.tr Kep Adresi : takasbank@hs01.kep.tr
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Bor¢lanma Araclari Piyasas1 Takas ve Merkezi Karsi
Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut

Onerilen

Tanmm ve Kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Prosediir’de gegen;

a) Acik Teklif Yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda Piyasa katilimcilar
arasina girerek alictya kars1 satici ve saticiya karsi ise alici konumuna gegmesini,

b) Birim Teminat Degeri: S6zlesme biiyiikliigii ve portfoy bazinda teminatlandirma
etkisinden bagimsiz olarak bir birim kiymet i¢in tesis edilmesi gereken teminat tutarini,

e) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin, teminat degerleme katsayilari,
grup limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

f) DiBS: Devlet i¢ Borglanma Senedini,

Risk Yonetimi

MADDE 41-

(13) Islem sonras1 risk ydnetimi katmaninda, bu Prosediiriin “Teminatlandirma
Yontemi” baglikli bolimiinde yer alan esaslar ¢ergevesinde her saat basinda, her
hesap icin portféy bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken
teminat” hesaplanir.

(14) Islem sonrasi risk ydnetimi katmaninda yapilan hesaplama sonuglart BISTECH
takas ekranlarina yansitilir.

(15) Bu Prosediiriin 42 nci maddesinde yer alan risk limiti kontrolleri ile teminat
tamamlama ¢agrilari islem sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz
almarak yapilir.

(16) Giin sonlart itibariyla yapilan giincelleme islemi sonucu repo karsiligi ve/veya
teminatt yetersiz olan hesaplar icin teminat tamamlama ¢agrisi yapilir. Teminat
tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan {iye ekranlar1 ve/veya raporlama
yoluyla yapilir. Teminat tamamlama g¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iliyenin ¢agriy1 aldigi

Tanim ve Kisaltmalar
Madde 4- (1) Bu Prosediir’de gegen;

a) Acik Teklif Yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda Piyasa katilimcilart
arasina girerek aliciya karsi satici ve satictya karst ise alict konumuna ge¢mesini,

b) Baslangic teminati: Uye’nin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1
andan ¢oOziimlenmesine kadar gegen silirede Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat
degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinan teminati,

bc) Birim Teminat Degeri: Sozlesme biiyiikliigii ve portfoy bazinda teminatlandirma
etkisinden bagimsiz olarak bir birim kiymet i¢in tesis edilmesi gereken teminat tutarini,

ef) Degerlenmis Teminat: Toplam yatirilmis teminatin, teminat degerleme katsayilari,
grup limitleri ve alt grup limitleri uygulamasi sonucu hesaplanan tutarini,

g) Degisim Teminati: Pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlari arasindaki fark
lizerinden alinan teminati,

fh) DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senedini,

Risk Yonetimi

Madde 41-

(13) islem sonrasi risk yénetimi katmaninda, bu Prosediiriin “Teminatlandirma Y 6ntemi”
baslikli boliimiinde yer alan esaslar ¢ercevesinde her saat baginda, her hesap igin portfoy
bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.
(14) Pay Repo Pazari’nda, O/N islemler hari¢ olmak {izere, baglangic teminatiyla birlikte
degisim teminat1 da hesaplanarak bulunmasi gereken teminat tutarina dahil edilir.

(145) Islem sonrast risk ydnetimi katmaninda yapilan hesaplama sonuglart BISTECH
takas ekranlarina yansitilir.

(156) Bu Prosediiriin 42 nci maddesinde yer alan risk limiti kontrolleri ile teminat
tamamlama ¢agrilari iglem sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz
alinarak yapilir.

(167) Giin sonlart itibartyla yapilan giincelleme islemi sonucu repo karsilig1 ve/veya
teminat1 yetersiz olan hesaplar i¢in teminat tamamlama c¢agrist yapilir. Teminat
tamamlama ¢agrilari, Takasbank tarafindan saglanan tiye ekranlar1 ve/veya raporlama
yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile génderilmesi
durumunda, bagkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin {iyenin ¢agriy1 aldigi kabul

Halka Acik (Tasnif Digi)
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Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut
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kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama
¢agrisinin {iyeye ulastigi anda baglar.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler
MADDE 50- (10) Teminata kabul edilen varliklardan sistemine tanimli olanlar,
Takasbank ekranlarinda yer alan Gegerli Teminat Raporu araciligi ile izlenir. Bu
raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek istenmesi durumunda, en az bir
isgiinii 6ncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen Takasbank’a
bildirimde bulunulmasi gerekir. Takip sorumlulugu iyeye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarindan Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetler
teminat olarak kabul edilir.

edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin
tiyeye ulastig1 anda baslar.

(4918) Kurul izni ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform ve/veya
menkul kiymetlere iligkin takas i¢in alinan teminat tutarinin hesaplamasinda, MKT
hizmeti verilen pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere uygulanan yontem ve
parametreler kullanilir.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

MADDE 50- (10) Teminata kabul edilen varliklardan sistemine tanimli olanlar,
Takasbank ekranlarinda yer alan Gegerli Teminat Raporu araciligi ile izlenir. Bu raporda
yer almayan varliklarin teminata verilmek istenmesi durumunda, en az bir iggiinii
oncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen Takasbank’a bildirimde
bulunulmasi gerekir. Takip sorumlulugu tiyeye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen kira

sertifikalarindan Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetler teminat
olarak kabul edilir.

(12) Teminata kabul edilen paylarin likidite ve volatiliteleri takip edilir. Yapilan
degerlendirmelerin sonuclari ilgili kiymetin teminata kabul edilmesinde ve degerleme
katsayisinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Halka Acik (Tasnif Digi)
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Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

MADDE 51- (10) Teminata kabul edilen varliklardan BISTECH sistemine tanimli
olanlar, entegrasyon kapsaminda yer alan Gegerli Teminat Raporu araciligi ile izlenir.
Bu raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek istenmesi durumunda, en az bir
is giinil 6ncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen Takasbank’a
bildirimde bulunulmas: gerekir. Takip sorumlulugu Uye’ye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen

kira sertifikalarindan Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetler
teminat olarak kabul edilir.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

MADDE 51- (10) Teminata kabul edilen varliklardan BISTECH sistemine tanimli
olanlar, entegrasyon kapsaminda yer alan Gegerli Teminat Raporu aracilig1 ile izlenir. Bu
raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek istenmesi durumunda, en az bir is giinii
oncesinde ilgili varligin sistemde tanimlanmasini teminen Takasbank’a bildirimde
bulunulmas: gerekir. Takip sorumlulugu Uye’ye aittir.

(11) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarindan Tiirk Lirasi, Dolar ve Euro cinsinden ihrag edilen kiymetler teminat
olarak kabul edilir.

(12) Teminata kabul edilen paylarin likidite ve volatiliteleri takip edilir. Yapilan
degerlendirmelerin sonuglar ilgili kiymetin teminata kabul edilmesinde ve degerleme
katsayisinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Halka Acik (Tasnif Digi)




