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Genel Mektup :      İstanbul, 

MERKEZİ VARLIK FİYATLAMA ve DEĞERLEME EKİBİ

Konu : MKT Hizmeti Verilen Piyasalarda Güncellenen Prosedürler Hk.                                            

İlgili : Bankalar ve Aracı Kurumlar                                            

Sayın Genel Müdür, 
 
Bilindiği üzere Takasbank, teminata konu varlık sınıflarına yönelik belirlemiş olduğu değerleme 
katsayılarını periyodik olarak gözden geçirmekte, geriye yönelik testler ile sınamakta ve gerekli görülen 
durumlarda katsayıları revize etmektedir. Bu doğrultuda yapılan çalışmalar neticesinde merkezi karşı taraf 
(MKT) hizmeti verilen piyasalar için teminat değerleme katsayılarında revizyona gidilmiştir.
 
Ayrıca, teminat yönetimindeki etkinliğin sağlanması ve MKT hizmeti verilen piyasa prosedürlerinde 
yeknesaklık oluşturulmasını teminen sabit getirili menkul kıymetlerin itfa ve kupon ödemelerine ilişkin 
operasyonel sürece ilişkin madde eklenmiştir.
 
24.01.2024 günü ilk risk hesaplama anından itibaren geçerli olması öngörülen değerleme katsayılarındaki 
revizyonun işlendiği güncel prosedürlere web sitemizde yer alan "Mevzuat" başlığı altındaki "Prosedürler" 
bölümünden, erişilebilecektir. Değişikliklere ilişkin karşılaştırma tabloları ise ekte yer almaktadır.
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz. 
 
Saygılarımızla,

TAKASBANK
İSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.Ş.

Niyazi Burak AKAN
Direktör

Murat GÖRGÜN
Genel Müdür Yardımcısı

Ek :Değerleme Katsayıları Değişikliği OCAK 2024 (23 Sayfa)

1949 22/01/2024
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler

Madde 50 – (4)

Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul 
kıymetler itfadan önceki günün sonunda teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit 
teminat hesabına aktarılır.

Değerleme katsayıları

MADDE 51- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek Kıymetler

Madde 50 – (4)

Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte 
teminata yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış sabit getirili menkul 
kıymetler teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmiş olan 
sabit getirili menkul kıymetler itfadan önceki iş günün g ü n ü n ü n  
sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. İtfa veya kupon 
ödemesi gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit teminat hesabına aktarılır. 
İtfa ve kupon ödemelerindeki operasyonel süreçler dikkate alınarak 
teminat seviyesinin korunması üyenin sorumluluğundadır. 

Değerleme katsayıları

MADDE 51- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

Teminat ve 
temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan 
değişikliktir.

Merkezi Karşı 
Taraf Teminat 
Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin  
dokuzuncu 
maddesi uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler

MADDE 44 – (3)

Devlet İç borçlanma senetlerinin teminata kabulü için, menkul kıymetin 
tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata 
yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış Devlet iç borçlanma senetleri 
teminata kabul edilmez. Tevdi edilmiş olan devlet iç borçlanma 
senetleri itfadan önceki günün sonunda teminat olma özelliklerini 
kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat hesabına aktarılır.

Değerleme katsayıları

MADDE 45- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler

MADDE 44 – (3)

Devlet İç borçlanma senetlerinin Sabit getirili menkul kıymetlerin 
teminata kabulü için, menkul kıymetin tamamını temsil eden anapara 
ve kuponlarının birlikte teminata yatırılması gerekmektedir. 
Ayrıştırılmış Devlet iç borçlanma senetleri sabit getirili menkul 
kıymetler teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmiş olan 
devlet iç borçlanma senetleri sabit getirili menkul kıymetler itfadan 
önceki iş günün gününün sonunda teminat olma özelliklerini 
kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa veya 
kupon ödemesi gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit teminat 
hesabına aktarılır.  İtfa ve kupon ödemelerindeki operasyonel 
süreçler dikkate alınarak teminat seviyesinin korunması üyenin 
sorumluluğundadır.

Değerleme katsayıları

MADDE 45 - (3)

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin  
dokuzuncu maddesi 
uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın  %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın  %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler

MADDE 55- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler

MADDE 55 - (3)

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu maddesi 
uyarınca



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul A.Ş. Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası Takas ve 
Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Esasları Prosedür Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

6

Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Madde 55 - (10) Garanti fonu katkı payı olarak tevdi edilmiş olan 
Devlet İç Borçlanma Senetlerier itfadan önceki günün sonunda Devlet 
İç Borçlanma Senetleri teminat olma özelliklerini kaybederler. İtfa 
tutarı nakit teminat hesabına aktarılır.

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın  %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Madde 55 - (10)  Sabit getirili menkul kıymetlerin garanti fonuna 
kabulü için, menkul kıymetin tamamını temsil eden anapara ve 
kuponlarının birlikte garanti fonuna yatırılması gerekmektedir. 
Ayrıştırılmış sabit getirili menkul kıymetler garanti fonuna kabul 
edilmez. Garanti fonu katkı payı olarak tevdi edilmiş olan Devlet İç 
Borçlanma Senetlerier sabit getirili menkul kıymetler itfadan önceki iş 
günün gününün sonunda Devlet İç Borçlanma Senetleri teminat garanti 
fonu katkı payı olma özelliklerini kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat 
hesabına aktarılır. İtfa ve kupon ödemelerindeki operasyonel süreçler 

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın  %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

dikkate alınarak katkı payı seviyesinin korunması üyenin 
sorumluluğundadır.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 51- (1) (Değişik: 31.10.2023 tarihli ve 1920 sayılı Genel 
Mektup ile) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Para Piyasası Şemsiye Fonu Payları
h) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
ı)          İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler,
i) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaa Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları (altına dayalı)
k) Borsa Yatırım Fonu Payları

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 51- (1) (Değişik: 31.10.2023 tarihli ve 1920 sayılı Genel Mektup 
ile) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer 
varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye 
yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),

c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 

Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Para Piyasası Şemsiye Fonu Payları
h) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,

ı)          İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,
i) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaa Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)
k) Borsa Yatırım Fonu Payları

Teminat ve 
temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan 
değişikliktir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar 
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat 
olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler 
toplamının (Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), Takasbank tarafından 
bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. 
Yapılan dönemsel kontrollerde %25 sınırını aşan teminatlarda öncelik 
sıralaması dikkate alınır, sınır aşımına sebep olan son yatırılan teminat 
sahibi üyeler elektronik posta mesajı ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi 
talep edilir.
(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları 
menkul kıymetler (Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul 
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan 
diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez.
(4) Özsermaye halleri sonucu oluşan nakit tutarlar üyenin Türk 
Lirası cinsinden nakit teminat hesabına aktarılır. Pay cinsinden 
teminatlarda özsermaye halinin pay değerinin değişebileceği dikkate 
alınarak, teminat seviyesinin korunması Üye’nin sorumluluğundadır.
(5) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören 
külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından 
oluşmalıdır.
(6) (Eklenen: 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayılı Genel Mektup ile) 
Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 uncu 
maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) bendlerinde 
sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa yatırım fonları 
teminata kabul edilir.
(7) (Değişik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile, 
Değişik: 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayılı Genel Mektup ile) Teminata 
kabul edilen borsa yatırım fonları ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya banka ile 
aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar tarafından ihraç 
edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat olarak kabul edilen, 
menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler toplamının (Hazine 
Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu 
Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul 
kıymetleri hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş 
teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde 
%25 sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır 
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik posta 
mesajı ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.
(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna bağlı 
banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul kıymetler 
(Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul kıymetler ile sermayesinin 
çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve 
menkul kıymetleri hariç), üye tarafından Takasbank’a teminat olarak 
verilemez. 
(4)  Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata 
yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış sabit getirili menkul kıymetler 
teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili 
menkul kıymetler itfadan önceki iş gününün sonunda teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa veya kupon ödemesi gerçekleştiğinde ilgili 
tutar nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa ve kupon ödemelerindeki 
operasyonel süreçler dikkate alınarak teminat seviyesinin korunması 
üyenin sorumluluğundadır. 

(4) (5) Özsermaye halleri sonucu oluşan nakit tutarlar üyenin Türk Lirası 
cinsinden nakit teminat hesabına aktarılır. Pay cinsinden teminatlarda 
özsermaye halinin pay değerinin değişebileceği dikkate alınarak, 
teminat seviyesinin korunması Üye’nin sorumluluğundadır.
(5) (6) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar Borsa 
Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören külçe 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları,  ağırlıklı olarak bağlı oldukları dayanak varlık 
grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.
(8) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş ve 
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(9) Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine 
tanımlı olanlar, entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat 
Raporu aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata 
verilmek istenmesi durumunda, en az bir iş günü öncesinde ilgili 
varlığın sistemde tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde 
bulunulması gerekir. Takip sorumluluğu Üye’ye aittir.

altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından 
oluşmalıdır.
(6) (7) (Eklenen: 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayılı Genel Mektup ile) 
Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 uncu 
maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) bendlerinde sayılan 
varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa yatırım fonları teminata 
kabul edilir.
(7) (8) (Değişik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile, 
Değişik: 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayılı Genel Mektup ile) Teminata 
kabul edilen borsa yatırım fonları ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları, ağırlıklı olarak bağlı oldukları dayanak varlık grubunun 
altında teminat değerlemeye dahil edilir.
(8) (9) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetlerden; 
Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık Finansmanı Fonları 
tarafından Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş ve uzun vadeli ulusal notu 
asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(9) (10) Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine tanımlı 
olanlar, entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat Raporu 
aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata verilmek 
istenmesi durumunda, en az bir iş günü öncesinde ilgili varlığın sistemde 
tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde bulunulması gerekir. 
Takip sorumluluğu Üye’ye aittir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Değerleme katsayıları

MADDE 52- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

Değerleme katsayıları

MADDE 52- (3)

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

Merkezi Karşı 
Taraf Teminat 
Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu 
maddesi uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler

Madde 32 – (3)

DİBS’lerin teminata kabulü için, menkul kıymetin tamamını temsil 
eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata yatırılması 
gerekmektedir. Ayrıştırılmış DİBS’ler teminata kabul edilmez. 
Tevdi edilmiş olan DİBS’ler itfadan önceki günün sonunda DİBS’ler 
teminat olma özelliklerini kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat 
hesabına aktarılır.

Değerleme katsayıları

MADDE 33- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD) 5 Yıla kadar %89

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler

Madde 32 – (3)

DİBS’lerin Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata 
yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış DİBS’ler sabit getirili menkul 
kıymetler teminata kabul edilmez. Tevdi edilmiş olan DİBS’ler itfadan 
önceki günün sonunda DİBS’ler teminat olma özelliklerini kaybederler. 
İtfa tutarı nakit teminat hesabına aktarılır. Teminat olarak tevdi edilmiş 
olan sabit getirili menkul kıymetler itfadan önceki iş gününün sonunda 
teminat olma özelliklerini kaybederler. İtfa veya kupon ödemesi 
gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa ve kupon 
ödemelerindeki operasyonel süreçler dikkate alınarak teminat seviyesinin 
korunması üyenin sorumluluğundadır.

Değerleme katsayıları

MADDE 33- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD) 5 Yıla kadar %89

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu maddesi 
uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 yıl ve üzeri %88

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %88

10-30 Yıl %87

30 yıl ve üzeri %87

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %8988

10-30 Yıl %8887

30 yıl ve üzeri %8887

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %88

10-30 Yıl %87

30 yıl ve üzeri %87
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler

Madde 29 – (5)

Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul kıymetler 
itfadan önceki günün sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. 
Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit getirili 
menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit 
teminat hesabına aktarılır.

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler

Madde 29 – (5)

Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul kıymetin 
tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata yatırılması 
gerekmektedir. Ayrıştırılmış sabit getirili menkul kıymetler teminata kabul 
edilmez. Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul kıymetler 
itfadan önceki iş günün gününün sonunda teminat olma özelliklerini 
kaybederler. Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit 
getirili menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit 
teminat hesabına aktarılır.  İtfa veya kupon ödemesi gerçekleştiğinde ilgili 
tutar nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa ve kupon ödemelerindeki 
operasyonel süreçler dikkate alınarak teminat seviyesinin korunması 
üyenin sorumluluğundadır.

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu maddesi 
uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89
5-10 Yıl %89
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %88

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %87

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %8988

10-30 Yıl %8887

30 yıl ve üzeri %8887
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89
5-10 Yıl %88
10-30 Yıl %87

30 ve üzeri %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %89
5-10 Yıl %88
10-30 Yıl %87

30 ve üzeri %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar

Madde 27 – (2)

Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilen varlıkların değerlemesinde kullanılabilecek teorik 
fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank internet sitesinde 
yayınlanır.
Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit getirili 
menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit 
teminat hesabına aktarılır.

Değerleme katsayıları

MADDE 29 - (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar

Madde 27 – (2)

Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilen varlıkların değerlemesinde kullanılabilecek teorik fiyatlama 
formülleri ve yöntemleri Takasbank internet sitesinde yayınlanır.
Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul kıymetin 
tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte teminata yatırılması 
gerekmektedir. Ayrıştırılmış sabit getirili menkul kıymetler teminata kabul 
edilmez. Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul kıymetler 
itfadan önceki iş gününün sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. 
Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit getirili 
menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit teminat 
hesabına aktarılır.  İtfa veya kupon ödemesi gerçekleştiğinde ilgili tutar 
nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa ve kupon ödemelerindeki operasyonel 
süreçler dikkate alınarak teminat seviyesinin korunması üyenin 
sorumluluğundadır.

Değerleme katsayıları

MADDE 29 - (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu maddesi 
uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %87

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar

Madde 27

(1) ÖPP’de işlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilebilecek varlıklar aşağıda belirtilmiştir:

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP)
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından 
ihraç edilen kira sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta Altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş.  payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş 
oldukları menkul kıymetler (Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen menkul kıymetler ile sermayesinin 
çoğunluğu Hazine ve Maliye Bakanlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez.

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar

Madde 27

(1) ÖPP’de işlem teminatı ve garanti fonu katkı payı 
olarak kabul edilebilecek varlıklar aşağıda 
belirtilmiştir:

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP)
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta Altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

ı) Borsa İstanbul A.Ş.  payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 

Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
menkul kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri 
hariç), üye tarafından Takasbank’a teminat olarak verilemez.

Teminat ve temerrüt 
yönetiminde 
etkinliğin 
sağlanması adına 
yapılan değişikliktir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

(3) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı
veya banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve
bankalar tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank
tarafından teminat olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile
kabul edilmiş garantiler toplamının (Hazine ve Maliye
Bakanlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile sermayesinin
çoğunluğu Hazine ve Maliye Bakanlığı’na ait olan diğer
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), Takasbank
tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar içindeki payı
%25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde %25 sınırını
aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler
elektronik posta ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.
(4) (Değişik: 14.12.2021 tarihli ve 1741 sayılı Genel
Mektup ile) T.C.  Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen
emtia sertifikaları, bağlı oldukları dayanak varlık grubunun
altında teminat değerlemeye dahil edilir.

(3) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat
olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler
toplamının (Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine ve Maliye
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri
hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar
içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde %25
sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik
posta ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.
(4) (Değişik: 14.12.2021 tarihli ve 1741 sayılı Genel Mektup ile)
T.C.  Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye 
dahil edilir.

(5) Sabit getirili menkul kıymetlerin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte 
teminata yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış sabit getirili 
menkul kıymetler teminata kabul edilmez. Teminat olarak tevdi 
edilmiş olan sabit getirili menkul kıymetler itfadan önceki iş 
gününün sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. İtfa (döviz 
ödemeli devlet tahvili ve hazine bonoları hariç) veya kupon ödemesi 
gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit teminat hesabına aktarılır. İtfa ve 
kupon ödemelerindeki operasyonel süreçler dikkate alınarak teminat 
seviyesinin korunması üyenin sorumluluğundadır.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (1) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %96
1-5 Yıl %84

5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %72

30 ve üzeri %72

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (1) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %90

Konvertible Döviz(EUR) %89

Konvertible Döviz(GBP) %89

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %9694
1-5 Yıl %8480
5 ve üzeri %78

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %89

10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %89

5-10 Yıl %85

10-30 Yıl %7271

30 ve üzeri %7271

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

Merkezi Karşı Taraf 
Teminat Yönetimi 
Uygulama Esasları 
Yönergesi’nin   
dokuzuncu maddesi 
uyarınca
değerleme 
katsayıları 
güncellenmiştir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %82

5 Yıl ve üzeri %82

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %83

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %87

Borsa İstanbul A.Ş payları %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %9592

1-5 Yıl %8278

5 Yıl ve üzeri %8276

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %8380

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %87

Borsa İstanbul A.Ş payları %100


