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MERKEZI RISK YONETIMI EKIBi

Konu:  Merkezi Karg1 Taraf Hizmeti Verilen Piyasa Prosediirlerinde Yapilan Degisiklikler Hk.

Tgili : Arac1 Kurumlar, Bankalar
Sayin Genel Miidiir,

Merkezi karsi taraf (MKT) hizmeti verilen piyasa prosediirlerinde risk, teminat ve temerriit
yonetiminin etkinligini artirmay1 teminen bazi1 degisiklikler yapilmistir. Bu degisikliklerin
kapsamina iligkin 6zet bilgi agagida yer almaktadir.

1. MKT hizmeti verilen piyasalarda sabit garanti fonu tutarlari; piyasada, ulusal ve uluslararasi
ekonomide yaganan gelismeler dikkate alinarak gozden gecirilmis ve mevzuatta belirtilen metodoloji
kapsaminda revize edilmistir. Yapilan degisikliklerden iiyelerimizin asgari diizeyde etkilenmelerini
teminen tedrici bir gecis planlanmistir.

2. Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi, Pay Piyasasi ve Tezgahiistii Tiirev Islemler Piyasasi prosediirlerinde
risk limitlerine iliskin maddelerde yeknesaklastirma saglamak {izere giincellemeler yapilmstir.

3. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP) prosediiriinde sicil bazinda pozisyon limitlerinin
etkin yonetimini desteklemek adina "Riskli Miisteri" kavrami olusturulmus ve bu grupta
degerlendirilen siciller i¢cin pozisyon limitlerinin belirlenmesine iliskin Prosediir degisikligi
yapilmistir.

"Riskli Miisteri" grubunun kapsamina, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan, islem yasagi getirilen
veya VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi'nin 4, 5, 6 ve 7 nci maddelerine veya Bilgi
Suistimali ve Piyasa Dolandiricilig1 Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi'nin 9 ve 12 nci
maddelerine dayanarak idari para cezasi verilen siciller igerisinden Takasbank tarafindan riskli
miisteri olarak siniflandirilanlar veya sicil bazinda limit ihlal statiisiinde siklikla yer alan siciller
dahil olacaktir.

"Riskli Miisteri" kapsamina giren siciller i¢in tiim Vadeli Islem ve Opsiyon s6zlesmelerinde sicil
bazinda pozisyon limiti her dayanak varlik i¢in genel mektupla duyurulan maktu limitin 1/4ine;
sicil bazinda limitin agilmasi halinde uygulanacak iist limit ise piyasadaki ilgili dayanak varliga bagh
sozlesmelerde ayni yonlii toplam agik pozisyonun %2.5'ine kadar diisiiriilebilecektir.
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Takasbank riskli miigteri listesini ticer aylik periyotlarda gozden gegirecek ve listenin giincellenmesi
durumunda ilgili iiyelere durumu bildirecektir. Yapilacak kontroller sonucunda limiti diisiiriilen
sicillerin pozisyonlarini belirlenen limit seviyesinin altina diisiirmeleri i¢in tiyelere yapilan bildirim
tarihinden itibaren bir ay siire verilecek ve bir aylik siirenin bitiminde agim statiisiiniin devam etmesi
halinde limiti asan pozisyonlar Takasbank tarafindan re'sen kapatilabilecektir.

Diger taraftan, sicil bazinda limit ihlal statiisiinde siklikla yer alan sicillerin belirlenmesinde bir
takvim ay1 i¢inde islem Oncesi risk yonetimi katmaninda (PTRM) giin baginda yapilan kontrollerde
3'ten fazla giin ihlale diisen siciller dikkate alinacak ve bu siciller i¢in de yukarida bahsedilen limit
sinirlandirmast uygulanacaktir.

Konuyla ilgili ilk bildirim Haziran ay1 igerisinde yapilacak olup kapsama giren siciller ilgili iiyelere
bildirilecektir.

4. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP) prosediiriinde pozisyon limiti agimlarina iligkin
olarak halihazirda sistem tarafindan giin baslarinda bir kez uygulanan pozisyon artirict emir
iletiminin engellenmesi fonksiyonu sistem tarafindan giin icerisinde anlik olarak yapilacak sekilde
revize edilmistir.

Revizyonlara iligkin karsilagtirma tablolar1 Ek'te yer almaktadir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Murat GORGUN Avsar R. SUNGURLU

Genel Miudir Yardimecis: Genel Mudiir
Yénetim Kurulu Uyesi

Ek :Karsilastirma Tablolar1 (23 Sayfa)

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa istanbul A.S. Bor¢lanma Araclar Piyasasi Takas ve Merkezi

Karsi Taraf Hizmeti Esaslarn Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekee

Risk limitleri

MADDE 42-

(5) Risk/Limit oraninin %300°ti agsmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir
iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarinin, {iyeye tanimlanan risk limitine oraninin %300 seviyesinin
altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine oram ve ilgili oranlara
denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga denk gelen
tutarlar miinhasiran o aralik igin belirlenmis katsayilar ile garpilarak
limit agim1 sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina
ulagilir.

Risk limitleri

MADDE 42-

(5) Risk/Limit oraninin %306200’{i agmas! durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir
iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarinin, {iyeye tanimlanan risk limitine oraninin %366200
seviyesinin altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin
verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplamimin Uyenin risk limitine oran1 ve ilgili oranlara
denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga denk gelen
tutarlar miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile garpilarak
limit asim1 sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina
ulasilir.

Baslangi¢c Teminati / Risk Limiti Oram Katsay1
%100 <oran < %130 0,2
%131 <oran < %150 0,3
%151 <oran < %200 1,0
%201 <oran < %300 1,5
%301 < oran 2,0

Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay:

MADDE 59- (1) Garanti fonunun biiyiikligli, en biiyiik agik
pozisyona sahip tiye ile ikinci ve tgiincii en biiylik agik pozisyona
sahip olan liyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde

Baslangi¢ Teminati / Risk Limiti Orani Katsayi
%100 < oran < %130 0:20,75
%131 <oran < %150 0:31,0
%151 <oran < %200 +02,0
%201 <oran =%360 33,0

Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki Pay:

MADDE 59- (1) Garanti fonunun buyiikliigii, en buyiik agik
pozisyona sahip liye ile ikinci ve tiglincii en biiyiik agik pozisyona

Risk/Limit oranlari
glincellenmistir
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Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa istanbul A.S. Bor¢lanma Araclar: Piyasas: Takas ve Merkezi

Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

ortaya cikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlan ile karsilanabilen kismi disinda kalan
boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,75 ve elde
tutma siiresi 2 isgiinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yuktumlilugiing, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliilikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonu hesaplamalarinda MK T hizmeti verilmeyen menkul
kiymet islemlerinden dogan riskler dikkate alinmaz.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tagimis
olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(4) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin iiye
sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen donem
icerisinde liyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu
biytikltigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen biiytkliikler
Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari, 150.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gozden gegirilir ve gerekli gériilmesi durumunda degistirilebilir.
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken katki payina esas teskil eden ve bu maddenin 5 inci
fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde
kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.

(7) Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliiliikleri her ayin ilk i giinii
itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinti itibariyla gilincellenir.
Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1

sahip olan iiyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde
ortaya cikacak kaynak ihtiyacinin biiyik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan
risklerinin iglem teminatlar ile karsilanabilen kismi disinda kalan
boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde istatistiksel giiven diizeyi %99,75 ve elde
tutma siiresi 2 isgiinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve temerriit yoOnetimi
kaynaklarimin yeterlilik diizeyini goézeterek, asgari garanti fonu
yukiimliiligiinii, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonu hesaplamalarinda MKT hizmeti verilmeyen menkul
kiymet islemlerinden dogan riskler dikkate alinmaz.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklar katki, sabit ve tagimis
olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(4) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiyiikligiintin {iye
sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutar1 gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(5) Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan belirlenen dénem
icerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu
buiyiiklugii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen biiytikliikler
Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katk1 pay
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari; +56-600 500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin
hesaplanmasinda ve iiyelerin degisken katki payina esas teskil eden
ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin
belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.
(7) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kogullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan her yil ilan

Borsa Istanbul A.S.
Borg¢lanma Araglari
Piyasasi Takas Ve
Merkezi Karsi
Taraf Hizmeti
Esaslar Yonergesi’
nin 43 {incii maddesi
uyarinca
giincellenmistir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araclari Piyasasi Takas ve Merkezi

Karsi Taraf Hizmeti Esaslar: Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara
giincellemenin yapildig: giinii takip eden isglinii saat 15:00’a kadar
yatirilmasi gerekir. Yarim is giinlerinde teminat tamamlama son saati
11:00’dir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerrtit hitktimleri uygulanir.
(8) Uyelerin garanti fonu katki1 pay1 hesaplamalari ilgili iiyelerin risk
durumu ve piyasa kosullar gézetilerek Takasbank tarafindan yedinci
fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir zamanda da
yapilabilir.

Gegici Madde-

MADDE 101 - (Eklenen: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel

Mektup ile) (1) Risk limitlerinin agilmasi1 durumunda uygulanacak

katsayilara ve ek teminat hesabinda olusan ytikiimliilikler i¢in %30
asgari nakit teminat oranina iligkin giincellemeler genel mektup ile

duyurulduklar tarihten itibaren on bes giin sonra yiiriirlige girer.

edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama oncesinde iiyelere duyurulur.

(8) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her aymn ilk is glinti
itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii itibartyla giincellenir.
Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki pay1
tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara
giincellemenin yapildig: giinti takip eden isgiinti saat 15:00’a kadar
yatirilmasi gerekir. Yarim i giinlerinde teminat tamamlama son saati
11:00’dir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir.
(9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili iiyelerin risk
durumu ve piyasa kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan yedinci
fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir zamanda da
yapilabilir.

Gegici Madde-
MADDE 101 — (Ekilenens 06102022 tarilive 182 sayili-Genel
e A Risk Limitlesini | ! ] L

(1) Bu prosediiriin 59 uncu maddesinin altinci fikrasinda belirtilen
sabit garanti fonu katki payi tutar1 , 2023 yili Temmuz ay1 garanti
fonu katki pay1 hesaplamalarindan itibaren 250.000 TL; Ekim ay1
garanti fonu katki pay1 hesaplamalarindan itibaren ise 500.000 TL
olarak gegerli olacaktir.

Gegici madde
yiirtirliige girmistir.

Prosediirtin 59 uncu
maddesinde yapilan
glincellemenin
yurirliige girecegi
tarih eklenmistir.
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istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve
Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Igerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekge

Tamm ve kisaltmalar
MADDE 4- Bu Prosediirde gecen;

Tamm ve kisaltmalar
MADDE 4- Bu Prosediirde gegen;

t. Riskli Miisteri: Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan, islem yasagi
getirilen veya VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi'nin 4,
5, 6 ve 7 nci maddelerine veya Bilgi Suistimali ve Piyasa
Dolandiricihigi incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi’nin 9
ve 12 nci maddelerine dayanarak idari para cezasi verilen siciller
icerisinden  Takasbank  tarafindan  riskli ~ miisteri  olarak
siniflandirilanlar veya sicil bazinda limit ihlal statiisiinde siklikla yer
alan siciller.

Sicil bazinda risk
yonetimi
siireclerinde
yiriittliien
tedbirler
kapsaminda
giincellenmistir.

Sicil bazinda pozisyon limiti

MADDE 24 - (1) Sicil bazinda pozisyon limiti, aym dayanak varliga
bagli tiim sdzlesmeler igin bir yatirimciya ait sicile bagli tiim hesaplarda
alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami
dayanak varlik sayisidir.

2) Pozisyon limiti  kontrollerinde aymi varliga dayal
sozlesmelerdeki ayni yonlii pozisyonlar (“Uzun Alim Opsiyonu
Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem
Pozisyonu” veya “Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim
Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu™) birlikte
degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon limiti kontroliinde
dikkate alinir.

3) (Degisik: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektup ile)
S6zlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda
maktu pozisyon limiti ile sicil bazinda limitin asilmasi halinde
uygulanacak tist limitin birlikte agimi sicil bazinda pozisyon limit agimi
(depasman) olarak kabul edilir.

Sicil bazinda pozisyon limiti

MADDE 24 - (1) Sicil bazinda pozisyon limiti, aym dayanak varliga
bagli tiim sozlesmeler igin bir yatinmciya ait sicile bagh tiim
hesaplarda alinabilecek ayn1 yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi
azami dayanak varlik sayisidir.

2) Pozisyon limiti kontrollerinde aym varhga dayal
sozlesmelerdeki aymi yonlii pozisyonlar (“Uzun Alim Opsiyonu
Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem
Pozisyonu” veya “Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim
Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu™) birlikte
degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon limiti kontroliinde
dikkate alinir.

3) (Degisik: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayui Genel Mektup ile)
Sozlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda
maktu pozisyon limiti ile sicil bazinda limitin asilmasi halinde
uygulanacak iist limitin birlikte agimi sicil bazinda pozisyon limit
agimi1 (depasman) olarak kabul edilir.

Sicil  bazinda
pozisyon limiti
kontrollerinde
degisiklik
yapilmistir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve

Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslari Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon Sicil bazinda limitin Sozlesme Sicil bazinda pozisyon Sicil bazinda limitin
limiti asilmasi halinde limiti asilmasi halinde
uygulanacak iist limit uygulanacak iist limit
Pay vadeli | Her dayanak varlik i¢in Pay Her dayanak varlik igin
islem ve MKK tarafindan agiklanan vadeli MKK tarafindan agiklanan
opsiyon fiili  dolagimdaki  pay islem ve fiilli  dolagimdaki  pay
miktarinin % 3’ine denk opsiyon miktarinin % 3’ine denk
gelen  dayanak  varlik gelen  dayanak  varlhk
sayisidir. sayisidir.
Tiim Her dayanak varlik igin | Piyasadaki ilgili dayanak Tiim Her dayanak varlik igin | Piyasadaki ilgili
Vadeli genel mektupla | varliga bagh Vadeli genel mektupla | dayanak varliga bagh
islem ve duyurulacak maktu | sozlesmelerde ayni islem ve duyurulacak maktu | sozlesmelerde ayni
Opsiyon degerlerdir. yonli  toplam  agik Opsiyon | degerlerdir. yonlii  toplam  agik
Sozlesmel pozisyonun %10’udur. Sozlesmel pozisyonun %10’ udur.
eri eri

(4) Miisterek hesaplarin almig oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil
tizerinden takip edilir.

(5) (Degisik: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektup ile) Sicil
bazinda maktu pozisyon limitleri iiye talebi iizerine 10 katina kadar
artirilabilir. 2 kattan fazla olan talepler i¢in Borsanin olumlu goriisii
alinir.

(6) Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden
hesaplanir.

(7) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile)
Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktari
dikkate alinmaz.

(8) (Eklenen: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektup ile)
Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate alinan fiili dolagimdaki
pay adetleri haftanin son is giinii glincellenir.

(9) (Eklenen: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektup ile)
Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullari da gozetilerek ayda

(4) Miisterek hesaplarin almig oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil
lizerinden takip edilir.

(5) (Degisik: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayilt Genel Mektup ile) Sicil
bazinda maktu pozisyon limitleri iiye talebi iizerine 10 katina kadar
artirtlabilir. 2 kattan fazla olan talepler i¢in Borsanin olumlu goriisii
alinir.

(6) Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden
hesaplanir.

(7) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile)
Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktari
dikkate alinmaz.

(8) (Eklenen: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayii Genel Mektup ile)
Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate alinan fiili dolagimdaki
pay adetleri haftanin son is giinii glincellenir.

(9) (Eklenen: 30.11.2022 tarihli ve 1831 sayili Genel Mektup ile)
Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullar1 da gozetilerek ayda
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bir gézden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde bir aylik siirenin
bitimi beklemeden piyasa sartlari dogrultusunda limitler revize edilir.

Pozisyon limiti asimlari

MADDE 27- (1) Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa
bazinda asilmasi durumunda tiim hesaplarin, sicil bazinda asilmasi
durumunda ise ilgili sicile bagli hesaplarin pozisyon artirict iglem
yapmalari engellenir. Pozisyon limitleri agim kontrolleri giin basinda
yapilir. Ancak Piyasada olaganiistii durumlarin varhig halinde
Takasbank tarafindan giin iginde ve aksam seansinda da pozisyon
limitleri kontrol edilebilir. Pozisyon azaltici islem zorunlulugu,
pozisyon limit asimlarinin Takasbank tarafindan Uyeye ve Borsa’ya
bildirimini miiteakip, giin sonlarinda yapilan kontroller igin ertesi is
glinli, giin i¢inde yapilan kontroller igin ise bildirimin hemen
sonrasinda gegerli olur.

bir gozden gegirilir. Gerekli goriilmesi halinde bir aylik siirenin
bitimi beklemeden piyasa sartlari dogrultusunda limitler revize
edilir.

(10) Piyasadaki ilgili dayanak varliga bagh sozlesmelerde aym
yonlii toplam agik pozisyon degeri sistemde giin sonlari itibariyla
giinde bir kez giincellenir.

(11) Riskli Misteriler igin tiim Vadeli islem ve Opsiyon
sozlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti her dayanak varlik i¢in
genel mektupla duyurulan maktu limitin 1/4’iine; sicil bazinda limitin
asilmas1 halinde uygulanacak iist limit ise piyasadaki ilgili dayanak
varhga bagli sozlesmelerde aym yonlii toplam agik pozisyonun
%2.5’ine kadar diisiiriilebilir. Kapsama girecek sicillere iligkin kontrol
ayhk olarak yapilir ve ilgili iiyelere bildirilir.

(12) Takasbank, riskli misteri tanimina girmese dahi ilgili dayanak
varliklarda agik pozisyon yogunlagmalarim gozeterek riskli olarak
degerlendirdigi siciller igin ilan edilen degerlerin altinda bir limit tahsis
etmeye yetkilidir.

(13) Takasbank riskli miigteri listesini liger aylik periyotlarda
gbzden gegirir ve listenin giincellenmesi durumunda ilgili tiyelere
durumu bildirir.

Pozisyon limiti asimlari

MADDE 27- (1) Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa
bazinda asilmasi1 durumunda tiim hesaplarin, sicil bazinda agilmasi
durumunda ise ilgili sicile bagli hesaplarin ilgili dayanak varlikta
pozisyon artirict islem yapmalari engellenir. Pozisyon artirict emir
iletimi engellenen hesaplarin ilgili dayanak varliktaki mevcut tim
pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal
edilir. Pozisyon limitlest asim kontrolleri gin—baginda sistem
tarafindan anlik olarak yapilir. Aneak—Pivasada—olagantistt

Sicil bazinda risk
yonetimi
siireglerinde
yiiriitiilen tedbirler
kapsaminda
giincellenmistir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: Takas ve

Merkezi Kars: Taraf Hizmeti Esaslari Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

(2) Pozisyon limitlerinin asilmasi durumunda gergeklestirilecek
pozisyon azaltici islemlerde, ilgili Uye, limiti asan pozisyonlarini
kapatmasi konusunda miisterisine bildirimde bulunur. Ilgili Uyece
s6z konusu limit agimlar bir sonraki islem giinii veya giin iginde
yapilan bildirimlere iliskin olarak bildirimin yapildig1 andan itibaren
4 saat iginde kapatilmadifi takdirde, Borsa, Takasbank tarafindan
kendisine yapilan bildirim gergevesinde s6z konusu pozisyonlari
re’sen kapatir. Agik pozisyonun Borsa’da re'sen kapatilmasi
nedeniyle dogabilecek her tiirlii sorumluluk bu fikrada yer alan
yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen Uyeye aittir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve Uyelerce yapilacak katki payi
miktari

MADDE 54- (1) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayii Genel
Mektup ile) Garanti fonunun bilyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona
sahip Uye ile ikinci ve iiglincii biiyiik a¢ik pozisyona sahip olan
Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya gikacak
kaynak ihtiyacinin biilyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci
tiyelerin, stres kosullari altinda hesaplanan stres kosullar1 altinda
hesaplanan degisim teminatlarimin da eklenmesi suretiyle

(2) Takasbank anlik kontrollerin haricinde, giin baslarinda yaptigi
kontroller neticesinde asimin giderilmesi amaciyla ilgili iiyelere
bildirimde bulunur. Takasbank tarafindan iiyelere bildirimde

bulunulmas: halinde Peas—veﬂ—l—rm%l-eFmiﬁ—aﬁﬂﬁt&SFdﬂfﬁmﬁﬂdﬁ
gerceklestirilecek-pozisyon-azaltier-iglemlerde; ilgili Uyeiiye, limiti

asan pozisyonlarini kapatmasi konusunda miisterisine bildirimde
bulunur L1m1t1 asan p021syonlar 1lg111 Uyeee uye tarafmdansez

icinde kapatilmadig: takdirde, Bersa: Takasbank tarafindan re’sen
kapatilabilir. keﬁd-fsme—yapﬁan—bﬂd-mm—eefwesmée—sez—keﬁusﬁ
pewe{%ﬁ—relseﬁ—kaﬁa%% i Limiti asan
pozisyonlarin re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabllecek her tiirlti
sorumluluk bu fikrada yer alan yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen
Uyeye iiyeye aittir. Riskli miigteri kapsamu belirlenirken giin basi
kontrollerinde tespit edilen ihlal statiisiindeki siciller de dikkate
alinir.

(3) 24 tincii maddenin on birinci ve on ikinci fikralari kapsaminda
limiti disiiriilen sicillerin pozisyonlarini belirlenen limit seviyesinin
altina diisiirmeleri igin iiyelere yapilan bildirim tarihinden itibaren
bir ay siire verilir. Verilen siire sonunda agim statiisiiniin devam
etmesi halinde limiti asan pozisyonlar Takasbank tarafindan re’sen
kapatilabilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay
miktari

MADDE 54 - (1)(Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel
Mektup ile) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona
sahip Uye ile ikinci ve figiincii biiyiik agik pozisyona sahip olan
Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyacinin bilyiik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyac: iiyelerin, stres kogullari altinda hesaplanan stres kogullari
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hesaplanan, risklerinin iglem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi ve
2 ila 5 is giinii arasinda elde tutma siiresi kullanilir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagmalarimi ve temerriit yOnetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yiikiimliiliigiinti, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigtine iliskin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tagimig
olduklart riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(4) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari, 300.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi

ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gézden gegirilir ve
gerekli gériilmesi durumunda degistirilebilir.

(5) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen donem
icerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin,

ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu biiyiikliigti ile ¢carpilmasi
suretiyle bulunur. Tespit edilen biiyiikliikler Uye ekranlari vasitastyla
duyurulur.

(6) Bir iiyenin yatirilmig garanti fonu katki pay1, sabit katki pay:
tutarindan az olamaz.

(7) (Degisik: 05.10.2017 tarihli ve 1373 sayilt Genel Mektup ile) ve
(Degisik: 23.10.2018 tarihli ve 1477 sayilt Genel Mektup ile)
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliiginiin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken

katki payina esas teskil eden ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer alan
ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin
uzunlugu asgari bir aydir.

altinda hesaplanan degisim teminatlarinin da eklenmesi suretiyle
hesaplanan, risklerinin iglem teminatlari ile karsilanabilen kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi ve
2 ila 5 is giinii arasinda elde tutma siiresi kullanilir. Takasbank
piyasa sartlarini, teminat yogunlagsmalarimi ve temerriit yonetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yiikiimliiliigiinii, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kayd: ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tagimis
olduklar riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(4) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari; 396-069 2.500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler
dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli gériilmesi durumunda
degistirilebilir.

(5) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan her y1l ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde tiyelere duyurulur.

(6) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen désnem
icerisinde iiyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina béliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili dsneme isabet eden asgari garanti fonu
biyiikliigii ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen buytikliikler
Uye ekranlari vasitastyla duyurulur.

(7) Bir iiyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz.

(8) (Degisik: 05.10.2017 tarihli ve 1373 sayili Genel Mektup ile) ve
(Degisik: 23.10.2018 tarihli ve 1477 sayili Genel Mektup ile)
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigtiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken
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(8) Garanti Fonu katk1 pay: yiikiimliiliikleri her ayin ilk is giinii
itibartyla hesaplanir, takip eden is giinii itibartyla giincellenir.

(9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili tiyelerin risk
durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan ayin ilk
is glinli beklenmeden yapilabilir.

Gegici Madde

MADDE 68 — (Degisik: 30.01.2023 tarihli ve 1856 sayili Genel
Mektup ile)

(2) Daha once limit artis verilen siciller i¢cin mevcut artirilmig limitler
kullanilmaya devam edilir.

(3) 32 nci maddenin yedinci ve dokuzuncu fikralar1 03.03.2023
tarihinde ytirtirliige girer.

katki payina esas teskil eden ve bu maddenin 5 inci fikrasinda yer
alan ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak veri
setinin uzunlugu asgari bir aydir.

(9) Garanti Fonu katk1 pay: ytiktimliliikleri her ayin ilk is giinii
itibariyla hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla giincellenir.

(10) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalan ilgili iiyelerin
risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan
ayn ilk is glinii beklenmeden yapilabilir.

Gegici Madde
MADDE 68 — (Degistk:30:04-2023tarthlive 1856-savih-Genel
Aedodepthed

]E.i.l ifliss |§ ;.].5. ‘ :

Sikrerrrink

(1) Bu prosediiriin 54 {incli maddesinin dérdiincii fikrasinda belirtilen
sabit garanti fonu katki payi tutari, 2023 y1li Temmuz ayi
hesaplamalarindan itibaren 1.250.000 TL, 2023 yili Ekim ay1 garanti
fonu katki pay1 hesaplamalarindan itibaren ise 2.500.000 TL olarak
gecerli olacaktir.

2 2
=
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Madde icerigi — Eski Hali Madde I¢erigi — Yeni Hali Gerekce
Risk limitleri Risk limitleri
MADDE 40- MADDE 40-
(5) Risk/Limit oraninin %300’ agmasi durumunda ise teminat (5) Risk/Limit oraninin %366200’ agmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir iletimi
iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tiim pasif
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Risk
edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin, tiyeye
tutarinin, liyeye tanimlanan risk limitine oraninin %300 seviyesinin tanimlanan risk limitine oraninin %306200 seviyesinin altina inmesi
altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir. durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.
(6) Bir Uyeye ait tim hesaplardaki bulunmasi gereken (6) Bir Uygye ait tim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarin
teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine orani ve ilgili oranlara toplaminin Uyenin risk limitine orani ve ilgili oranlara denk gelen
denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir aralia denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir aralifa denk gelen tutarlar
tutarlar miinhasiran o aralik igin belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile garpilarak limit agimi
limit asim1 sonucu talep edilecek ilave teminat tutar1 toplamina sonucu talep edilecek ilave teminat tutari toplamina ulagilir.
ulaglir.
Baslangi¢c Teminat1/ Risk Limiti Oram Katsay: SITING
. . B Risk/limit
Baslangic Teminat1 / Risk Limiti Orani Katsay: oranlart
%100 < oran < %130 ;20,75 shinellenisiie

%100<0ran5%130 0,2 %131<0ran5%150 gél,o

2131 = gpi & Vel 0,3 %151 < oran < %200 62,0

%151 <oran < %200 1,0 %201 < oran <%300 153,0

%201 <oran < %300 15 %30} < 20

%301 <oran 2,0

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1

MADDE 60- (1) Garanti fonunun biiyiikliigli, en biiylik acik
pozisyona sahip {iye ile ikinci ve {iglincii en biiyiik acik pozisyona
sahip olan iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay1

MADDE 60- (1) Garanti fonunun biiytikltigti, en biiylik agik pozisyona
sahip tiye ile ikinci ve liglincli en bilyiik agik pozisyona sahip olan
tiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya g¢ikacak
kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin
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ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyaci iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan
risklerinin iglem teminatlari ile karsilanabilen kismi disinda kalan
boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde istatistiksel gliven diizeyi %99,90 ve elde
tutma siiresi 2 isglinii olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa
sartlarini, teminat yogunlagmalarini ve temerriit yOnetimi
kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yiktimliilugiind, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis
olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(3) Sabit katki pay1 olmasi gereken garanti fonu biiytikltigiiniin {iye
sayisina boliinmesi ile elde edilen ortalama tutari gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(4) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen donem
icerisinde iiyenin Piyasa’da bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu

buytikltugii ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen buiytikliikler

Uye ekranlari vasitastyla duyurulur.

(5) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlart, 100.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gozden gegcirilir ve gerekli gériilmesi durumunda degistirilebilir.
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigtiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken katki

payina esas teskil eden ve bu maddenin dordiincii fikrasinda yer alan
ortalama piyasa katiliminin belirlenmesinde kullanilacak veri setinin

uzunlugu asgari bir aydir. Garanti Fonu katki pay1 yiiktimliiliikleri her

ayin ilk ig giinii itibariyle hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla
giincellenir. Takasbank tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu
katki pay1 tutarina isabet eden degerlenmis teminat tutarinin
hesaplara giincellemenin yapildig: giinii takip eden is glinii saat
15:00’a kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is giinlerinde teminat

stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem teminatlari ile
karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde istatistiksel
giiven diizeyi %99,90 ve elde tutma stiresi 2 isgiinii olarak dikkate alinir.
Takasbank piyasa sartlarini, teminat yogunlasmalarini ve temerriit
yonetimi kaynaklarinin yeterlilik diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yukimliltigiini, istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha
yiiksek belirleyebilir.

(2) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduklari
riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki paylarindan olusur.
(3) Sabit katki payr olmasi gereken garanti fonu biiyiikliigiiniin tiye
sayisina bolinmesi ile elde edilen ortalama tutari gegmeyecek bir
seviyede belirlenir.

(4) Degisken katki payi, Takasbank tarafindan belirlenen dénem
icerisinde liyenin Piyasa’da bulundurmasi gereken ortalama teminat
tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplanan oranin, ilgili doneme isabet eden asgari garanti fonu
biiytikliigii ile carpilmasi suretiyle bulunur. Tespit edilen biiyiikliikler
Uye ekranlari vasitastyla duyurulur.

(5) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki payi
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki payi
tutarlari; +06-000 150.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigtiniin hesaplanmasinda ve
tiyelerin degisken katki payina esas teskil eden ve bu maddenin
dordiincti  fikrasinda yer alan ortalama piyasa katiliminin
belirlenmesinde kullanilacak veri setinin uzunlugu asgari bir aydir.
Garanti Fonu katkr pay1 yiikiimliliikleri her ayin ilk is giinii itibariyle
hesaplanir, takip eden is giinii itibariyla giincellenir. Takasbank
tarafindan hesaplara yansitilan garanti fonu katki payi tutarina isabet
eden degerlenmis teminat tutarinin hesaplara giincellemenin yapildigi
giinti takip eden is giinii saat 15:00°a kadar yatirilmasi gerekir. Yarim is
giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00°dir. Yatirilmayan tutarlar
icin temerriit hiikkiimleri uygulanir.

[stanbul Takas
ve Saklama

Bankasi  A.S.
Borsa Istanbul
A.S.Pay
Piyasasi Takas
ve Merkezi
Karsi Taraf
Hizmeti
Esaslari
Y 6nergesi’nin
44 tinci
maddesi
uyarinca

giincellenmisti
r
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Digi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

tamamlama son saati 11:00°dir. Yatirilmayan tutarlar i¢in temerriit
hiikimleri uygulanir.

(6) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili tiyelerin risk
durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan
sekizinci fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir
zamanda da yapilabilir.

Gegici Madde-

MADDE 94— (Eklenen: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel
Mektup ile) (1) Risk limitlerinin asilmas: durumunda uygulanacak
katsayilara ve ek teminat hesabinda olusan yiikiimliiliikler i¢in %30
asgari nakit teminat oranina iliskin giincellemeler genel mektup ile
duyurulduklari tarihten itibaren on bes giin sonra yiiriirliige girer.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar1 dogrultusunda
Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan her yil ilan edilen yeniden
degerleme oram da dikkate alinarak belirlenir ve uygulama éncesinde
tiyelere duyurulur.

(7) Uyelerin garanti fonu katki payi hesaplamalari ilgili tiyelerin risk
durumu ve piyasa kosullar1 gdzetilerek Takasbank tarafindan sekizinci
fikrada belirtilen tarihten bagimsiz olarak herhangi bir zamanda da
yapilabilir.

Gegici Madde-

MADDE 94— (Eklenen:-06-1+0-2022-tarihti-ve 1821 sayih-Genel- Mektup
deHD Risk tirmitlering

0,

(1) Bu prosediiriin 60 1nc1 maddesinin besinci fikrasinda belirtilen sabit
garanti fonu katki payi tutari, 2023 y1li Temmuz ay1 garanti fonu katki
pay1 hesaplamalarindan itibaren 125.000 TL, 2023 yili Ekim ayi garanti
fonu katki pay: hesaplamlarindan itibaren ise 150.000 TL olarak gegerli
olacaktir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Dig1)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S. Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasalarinda Gergeklestirilen Islemelere
Iliskin Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslari Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Iqerigi — Eski Hali Madde Icerigi — Yeni Hali Gerekge
Risk limitleri Risk limitleri
MADDE 40- MADDE 30-

(5) Risk/Limit oraninin %300’#i asmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir
iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tiim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak
iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken
teminat tutarinin, liyeye tanimlanan risk limitine oraninin %300
seviyesinin altina inmesi durumunda, emir iletimine tekrar izin
verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine oram ve ilgili
oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga
denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar
ile ¢arpilarak limit asimi sonucu talep edilecek ilave teminat tutari
toplamina ulagilir.

(5) Risk/Limit oraninin %366200’ii asmasi durumunda ise teminat
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir
iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut
tim pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak
iptal edilir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken
teminat tutarimin, iiyeye tanimlanan risk limitine oraninin
%3060200 seviyesinin altina inmesi durumunda, emir iletimine
tekrar izin verilir.

(6) Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken
teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine orani ve ilgili
oranlara denk gelen katsayilar agagida verilmistir. Her bir araliga
denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik igin belirlenmis katsayilar
ile ¢arpilarak limit agimi sonucu talep edilecek ilave teminat tutar
toplamina ulasilir.

Baslangic Teminati / Risk Limiti Orani Katsay: Baslangi¢ Teminati1 / Risk Limiti Oram Katsay1
%100 < oran < %130 0,2 %100 < oran < %130 8:20,75
%131 <oran < %150 0,3 %131 <oran < %150 0:31,0
%151 <oran < %200 1,0 %151 <oran < %200 62,0
%201 <oran < %300 1,5 %201 < oran <%300 1+33,0
%301 <oran 2,0 Y%30<oran 20

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay
miktari

MADDE 41- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla agik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve iigiincii en fazla agik pozisyona
sahip iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payl
miktari

MADDE 41- (1) Garanti fonunun biiyiikligl, en fazla agik
pozisyona sahip iiye ile ikinci ve iigiincii en fazla agik pozisyona
sahip iiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya

Risk/limit oranlari
giincellenmistir
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S. Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasalarinda Gergeklestirilen islemelere
Iliskin Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyac1 iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan risklerinin
islem teminatlari ile kargilanabilen kismi disinda kalan
béliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 5 is giinii ve 5 yildan az
olmamak tizere belirlenen istatistiksel giiven diizeyi, elde tutma
stiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank piyasa sartlarmni,
teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin
yeterliligini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiliigiinii,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek
belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikligiine iligkin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi sinanur. (3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki,
sabit ve tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan
degisken katki paylarindan olusur.

(4) Bir Uyenin yatirilmus garanti fonu katk1 payz, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki pay1
tutarlari, 500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gbzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
(5) Degisken katki pay1, Takasbank tarafindan ilyenin
bulundurmas gereken ortalama teminat tutar1 gozetilerek
hesaplanir. Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

(6) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda
ve liyelerin degisken katki payina esas teskil eden ortalama
baslangi¢ teminati tutarinin belirlenmesinde kullanilacak veri
setinin uzunlugu asgari 1 aydir.

(7) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her ayin ilk is giinii
sonu itibariyle hesaplanir, takip eden isgiinii itibariyla giincellenir.
(8) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili tiyelerin
risk durumu ve piyasa kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan
ayin son is giinii beklenmeden yapilabilir.

¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyaci iiyelerin stres kosullari altinda hesaplanan risklerinin
islem teminatlari ile Kkargilanabilen kismi disinda kalan
boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
y6ntemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 5 is giinii ve 5 yildan az
olmamak iizere belirlenen istatistiksel giiven diizeyi, elde tutma
stiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini,
teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin
yeterliligini gozeterek, asgari garanti fonu yiiktimliiltgiini,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliilikten daha yliksek
belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikligiine iligkin hesaplama 3 aydan
fazla olmamak kayd ile yenilenerek mevcut garanti fonunun
yeterliligi smanur.

(3) Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tagimis
olduklari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki
paylarindan olusur.

(4) Bir Uyenin yatirilmug garanti fonu katki pay, sabit katki payi
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki payi
tutarlari: 500.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gbzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
(5) Sabit garanti fonuna iliskin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama &ncesinde iiyelere duyurulur.

(6) Degisken katk1 payi, Takasbank tarafindan iiyenin
bulundurmasi gereken ortalama teminat tutari gézetilerek
hesaplanir. Uye ekranlari vasitasiyla duyurulur.

(7) Olusturulacak garanti fonunun biyiikligiiniin hesaplanmasinda
ve liyelerin degisken katki payina esas teskil eden ortalama
baslangi¢ teminati tutarinin belirlenmesinde kullanilacak veri
setinin uzunlugu asgari 1 aydur.

(8) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her aymn ilk is giinii
sonu itibariyle hesaplanir, takip eden isginii itibariyla giincellenir.

istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.
Tezgah Ustii Tiirev Arag
Piyasalarinda
Gergeklestirilen
Islemlere Iliskin Takas
Ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslari
Yonergesi’nin 35 inci
maddesi uyarinca
glincellenmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S. Tezgah Ustii Tiirev Arag Piyasalarinda Gergeklestirilen islemelere
Iliskin Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Gegici Madde

MADDE 54- (1) Almanya ve ABD tarafindan ihrag edilen i¢
borglanma senetlerinin teminata kabulii Genel Mektup ile
duyuruldugu tarihte yiiriirliige girer

(2) (Eklenen: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayilr Genel Mektup ile)
Risk limitlerinin agilmasi durumunda uygulanacak katsayilara ve ek
teminat hesabinda olusan yiikiimliiliikler i¢in %30 asgari nakit
teminat oranina iligkin giincellemeler genel mektup ile
duyurulduklari tarihten itibaren on bes giin sonra yiiriirlige girer.

Yiiriirliik
MADDE 55- (1) Prosediir yayimlandi: tarihte yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 56 (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Midiir yiiriitiir.

(9) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili tiyelerin
risk durumu ve piyasa kosullar1 gozetilerek Takasbank tarafindan
ayin son is giinii beklenmeden yapilabilir.

GeciciMadd
MADDE 54- (1Al B tarafindandl Loni

Yiiriirliik

MADDE 54- (1) Prosediir yayimlandi tarihte yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 55- (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.

Gegici madde
yirlirlige girmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Digi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa istanbul SWAP Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Esaslan Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde igerigi — Eski Hali

Madde I¢erigi — Yeni Hali

Gerekee

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay
miktari

MADDE 40- (1) Garanti fonunun buyiikliigii, en bilyiik agik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve tigiincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak
kaynak ihtiyacinin bilyiik olanindan az olamaz. ilgili kaynak
ihtiyaci Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile karsilanan kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla asgari %99,5
istatistiksel gliven diizeyi, 2 is giinii elde tutma siiresi ve 5 yillik
veri seti kullanilir. Takasbank tarafindan kullanilan giiven diizeyi
ayrica duyurulur.

2) Olusturulacak garanti fonunun biiytikliigtiniin
hesaplanmasinda gegmis asgari bir yila ait Uye bazinda
gerceklesmis  giin  sonu  bulunmasi  gereken teminat
yuktmliilikleri kullanilir. Yeterli verinin bulunmadigi durumda,
Takasbank daha kisa bir veri seti ile asgari biiyiikliigii tespit
edebilir.

(3) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iligkin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kayd:i ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(4) Uyelerin garanti fonu katk1 paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.
(5) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katki paylarindan olusur.

(6) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payt, sabit katki pay:
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar gereken sabit katki
payi tutarlari, 50.000 TL dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate
alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylari alt ve iist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(7) Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payinin
hesaplanmasinda, iliyelerin bir Onceki ay igerisindeki ortalama

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay:
miktari

MADDE 40- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve @igiincii en biiyiik agik pozisyona
sahip olan Uyenin birlikte temerriidii halinde ortaya gikacak
kaynak ihtiyacinin bilyiik olanindan az olamaz. llgili kaynak
ihtiyac1 Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile karsilanan kismi
disinda kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla asgari %99,5
istatistiksel giiven diizeyi, 2 is giinii elde tutma siiresi ve 5 yillik

veri seti kullamlir. Fakasbank-tarafindan-kullanilan-giiven-dilzeyi

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.
(4) Yatinlmig garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katki paylarindan olusur.

(5) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katk1 pay1, sabit katki pay:
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari; $6-666 2.000.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler
dikkate alinarak gozden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda
degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve iist sinirlara sahip,
birbirini izleyen dilimlerden olusur.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullar
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan her yil ilan

Borsa Istanbul A.S.
Swap Piyasasi Takas Ve
Merkezi Karsi Taraf
Hizmeti Esaslari
Yonergesi’nin 34 iincii
maddesi uyarinca
glincellenmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Digi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti
Esaslar: Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

bulunmasi gereken teminat tutarlari dikkate alimir. Uyenin
yatirmas1 gereken toplam

garanti fonu katki payinin elde edilmesinde, iiyelere ait ortalama
teminat tutarinin, belirlenecek bir risk katsayisi ile garpilmasi
suretiyle hesaplanan garanti fonu risk degeri kullanilir.

(8) Garanti fonu katki payr hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayisi piyasa sartlar1 gozetilerek ii¢ ayda bir hesaplanir ve diger
parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur. Gerekli
goriilmesi halinde Takasbank ii¢ aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlar1 dogrultusunda risk katsayisim revize
edebilir.

(9) Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara
karsilik gelen garanti fonu katki payi tutarlari asagida verilmistir.

Hesaplama | Garanti Fonuna Konu |Toplam Katki Pay: (TL)
Arahg Risk Degeri (TL)
1. Aralik 0-50 Bin 50 Bin
2. Aralik 50-60 Bin 50 Bin +(2-1) * 10 Bin
3. Aralik 60-70 Bin 50 Bin+(3-1) * 10 Bin
4. Aralik 70-80 Bin 50 Bin + (4-1) * 10 Bin
n.(*) Aralik | Onceki Aralik + 10 Bin | 50 Bin +(n-1) * 10 Bin

(*): Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi araltk

(10) Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii
hesaplanarak, takip eden ayin ilk iggiinii itibariyle giincellenir.
(11) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili Uyelerin
risk durumu ve Piyasa kosullar1 gézetilerek Takasbank tarafindan
takip eden ayin ilk is gtinii beklenmeden yapilabilir.

(12) Garanti Fonu Katki Pay1 yiikiimliiliikleri, tiyelere Takasbank
tarafindan saglanan {iye ekranlarina mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Payi
ylkiimlilik bildiriminin sistem aracilifi ile gonderilmesi

edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve
uygulama 6ncesinde iiyelere duyurulur.
(7) Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payinin
hesaplanmasinda, iiyelerin bir dnceki ay igerisindeki ortalama
bulunmasi gereken teminat tutarlari dikkate alinir. Uyenin
yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki payis+#, bir nceki ay
icerisinde {iyenin piyasada bulundurmasi gereken ortalama
teminat tutarinin, piyasanin ortalama teminat tutarina béliinmesi
suretiyle hesaplanan oranin, ilgili déneme isabet eden asgari
garanti fonu bilylikliigli ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. elde
E'I'I* 'Ijll | .i s eApABaN BRmA-JonE
(8) Garanti fonu katki payi hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayisi piyasa sartlar1 gozetilerek ii¢ ayda bir hesaplanir ve-dises
i irh i . Gerekli
goriilmesi halinde Takasbank ii¢ aylik siirenin bitimini
beklemeden piyasa sartlari dogrultusunda risk katsayisini revize
edebilir.

(9) Garanti Fonu katki pay: yiikiimliiliikleri her ayin son isgiinii

Prosediiriin 40 inci
maddesinde yapilan
glincellemenin yiiriirliige
girecegi tarih
eklenmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Dist)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. Borsa istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti

Esaslan Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
tiyenin ¢agriyr aldigi  kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan ¢agrisinin iiyeye ulasti§i anda
baslar. ilgili ytkiimliliik siiresi iginde yerine getirilmez ise iiye
temerriide diigmiigsayilir.

Yiiriirliik
MADDE 58- (1) Prosediir yayimlandig tarihte yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 59- (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.

hesaplanarak, takip eden ayin ilk iggiinii itibariyle giincellenir.
(10) Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalari ilgili Uyelerin
risk durumu ve Piyasa kosullari gozetilerek Takasbank tarafindan
takip eden ayin ilk is giinii beklenmeden yapilabilir.

(11) Garanti Fonu Katk: Pay: yiikiimliiliikleri, tiyelere Takasbank
tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj, raporlama veya
elektronik posta yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Pay
yukiimliilik bildiriminin sistem araciig ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
iyenin cagriyr aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan gagrisinin iiyeye ulastigi anda
baslar. Ilgili yiikiimliiliik siiresi iginde yerine getirilmez ise iiye
temerrtide diigmiissayilir.

Gegici Madde

MADDE 58- (1) Bu prosediiriin 40 inc1 maddesinin altinci
fikrasinda belirtilen sabit garanti fonu katki pay1 tutari, 2023 yili
Temmuz ay: garanti fonu katki payr hesaplamalarindan itibaren
1.000.000 TL, 2023 yili Ekim ay1 garanti fonu katki pay
hesaplamalarindan itibaren ise 2.000.000 TL olarak gegerli
olacaktir.

Yiiriirliik
MADDE 59- (1) Prosediir yayimlandi: tarihte yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 60- (1) Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Dig1)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Para Piyasasi Takas ve Merkezi Karsi1 Taraf
Hizmeti Esaslar Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Igerigi — Yeni Hali

Gerekge

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay:
miktari

MADDE 36- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en fazla bulunmast
gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyelerin birlikte
temerriidii halinde ortaya

¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Ilgili
kaynak ihtiyact Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile
karsilanan kismi1 diginda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yéntemlerle tahmininde sirasiyla
%99,9 istatistiksel giiven diizeyi, 2 isgiinii elde tutma stiresi ve 5
yillik veri seti kullanilir.

) Olusturulacak garanti fonunun biiytkliigiiniin
hesaplanmasinda gegmis asgari bir yila ait Uye bazinda
gerceklesmis  glin  sonu  bulunmasi  gereken teminat
yukiimliiltikleri kullanilir. Yeterli verinin bulunmadigi durumda,
Takasbank daha kisa bir veriseti ile asgari biiyiikltigii tespit
edebilir.

(3) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iligkin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(4) Uyelerin garanti fonu katk1 paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.
(5) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katki paylarindan olusur.

(6) Bir Uyenin yatirilmig garanti fonu katki payi, sabit katki pay:
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 50.000 TLdir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal

veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gozden gegcirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
Degisken katki paylar1 alt ve iist sinirlara sahip, birbirini izleyen
dilimlerden olusur.

(7) Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki payinin

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki pay:
miktari

MADDE 36- (1) Garanti fonunun biiyiikliigli, en biiyiik agik
pozisyona sahip Uye ile ikinci ve iigiincii en fazla bulunmasi
gereken teminat yiikiimliiligiine sahip olan Uyelerin birlikte
temerriidii halinde ortaya

¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. ilgili
kaynak ihtiyact Uyelerin risklerinin islem teminatlar ile
karsilanan kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla
%99,9 istatistiksel gliven diizeyi, 2 isgiinii elde tutma siiresi ve 5
yillik veri seti kullanilir.

2) Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin
hesaplanmasinda gegmis asgari bir yila ait Uye bazinda
gergeklesmis giin sonu bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliikleri
kullanilir. Yeterli verinin bulunmadigi durumda, Takasbank daha
kisa bir veriseti ile asgari biiyiikliigii tespit edebilir.

(3) Garanti fonunun toplam biiyiikligiine iligkin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(4) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.
(5) Yatirilmig garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katki paylarindan olusur.

(6) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay1
tutarlari, 50.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal
veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gbzden gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.
Degisken katki paylari alt ve iist sinirlara sahip, birbirini izleyen
dilimlerden olusur.

(7) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan her yil ilan
edilen yeniden degerleme orani da dikkate alinarak belirlenir ve

istanbul Takas Ve
Saklama Bankasi A.S.
Borsa istanbul A.S.Para
Piyasasi Takas Ve
Merkezi Karg1 Taraf
Hizmeti Esaslari
Yonergesi’nin 30 uncu
maddesi uyarinca
giincellenmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Digi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa istanbul A.S. Para Piyasas: Takas ve Merkezi Kars1 Taraf

Hizmeti Esaslari Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

hesaplanmasinda, iiyelerin bir 6nceki ay icerisindeki ortalama
bulunmasi gereken teminat tutarlari dikkate alinir. Uyenin
yatirmast gereken toplam garanti fonu katki paymin elde
edilmesinde, liyelere ait ortalama teminat tutarinin, belirlenecek
bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

(8) Garanti fonu katki payr hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayisi piyasa sartlar1 gozetilerek {i¢ ayda bir hesaplanir ve diger
parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur. Gerekli
gortilmesi

halinde Takasbank ii¢ aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa
sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize edebilir.

uygulama &ncesinde tiyelere duyurulur.

(8) Her bir iiyenin yatirmas: gereken garanti fonu katki payimin
hesaplanmasinda, tiyelerin bir onceki ay igerisindeki ortalama
bulunmas1 gereken teminat tutarlari dikkate alimir. Uyenin
yatirmast gereken toplam garanti fonu katki payinin elde
edilmesinde, liyelere ait ortalama teminat tutarinin, belirlenecek
bir risk katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan garanti fonu
risk degeri kullanilir.

(9) Garanti fonu katki pay1 hesaplanmasinda kullanilacak risk
katsayisi piyasa sartlar1 gozetilerek ti¢ ayda bir hesaplanir ve diger
parametreleriyle birlikte genel mektup ile duyurulur. Gerekli
goriilmesi

halinde Takasbank ti¢ aylik siirenin bitimini beklemeden piyasa
sartlar1 dogrultusunda risk katsayisini revize edebilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Digi)




istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Takasbank Odiin¢ Pay Piyasasi1 Uygulama Esaslari Prosediirii
Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Icerigi — Yeni Hali

Gerekge

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki
pay1 miktari

MADDE 38- (1) Garanti fonunun biiyiikliigii en fazla ddiing
borcu olan iiye ile ikinci ve iigiincii en fazla ddiing borcu olan
liyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiylik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyaci tiyelerin risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar
ile karsilanamayan

boliimiinden olusur. S6z konusu risk, ddiing verilen kiymetlere
iliskin hesaplanan riske maruz deger orani ile teminatlarin
%100’ tinti asan kism1 arasindaki farkin tiyelerin agik pozisyonlari
ile garpilmast suretiyle bulunan tutar kadardir. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla
giiven diizeyi %99,90, elde tutma siiresi de 2 is giinii olarak
dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu ytiktiimliliigtinii,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliiliikkten daha yiiksek
belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kayd: ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonu katk1 paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan
olusur.

(4) Yatirilmig garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti
fonu katki paylarindan olusur.

(5) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki
pay1 tutarlari, 5.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa,
ulusal veya

uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak
gozden gecirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki
pay! miktar:

MADDE 38- (1) Garanti fonunun biiytikliigii en fazla 6diing
borcu olan iiye ile ikinci ve {igiincii en fazla 6diing borcu olan
iyenin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak
ihtiyaci tiyelerin risklerinin belli bir giiven diizeyinde teminatlar
ile karsilanamayan boliimiinden olusur. S6z konusu risk, ddiing
verilen kiymetlere iliskin hesaplanan riske maruz deger orani ile
teminatlarin %100’tinii asan kismi arasindaki farkin iiyelerin
acik pozisyonlart ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar kadardir.
Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde
sirastyla giiven diizeyi %99,90, elde tutma siiresi de 2 is giinii
olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlasmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiligtn,
istatistiksel olarak hesaplanan yuktumluliikten daha yliksek
belirleyebilir.

(2) Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iligkin hesaplama 3
aydan fazla olmamak kaydi ile yenilenerek mevcut garanti
fonunun yeterliligi sinanir.

(3) Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep
edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan
olusur.

(4) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken
garanti fonu katki paylarindan olusur.

(5) Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki pay1, sabit katki pay1
tutarindan az olamaz. Uyelerin yatirmalar1 gereken sabit katki
payi tutarlari; 5-:060 100.000 TL dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan geligsmeler
dikkate alinarak g6zden gecirilir ve gerekli goriilmesi
durumunda degistirilebilir.

(6) Sabit garanti fonuna iligkin tutarlar, Piyasa kosullari
dogrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlif: tarafindan her yil

Istanbul Takas Ve Saklama
Bankasi A.S. Takasbank
Odiing Pay Piyasasi
Yonergesi’nin 29 uncu
maddesi uyarinca
glincellenmistir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Dist)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Takasbank Odiing Pay Piyasasi Uygulama Esaslari Prosediirii
Degisiklik Karsilastirma Tablosu

(6) Degisken katki paylari alt ve tist sinirlara sahip, birbirini
izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki pay1 ise olmas1 gereken
garanti fonu biiytikliigliniin tiye sayisina bolimii suretiyle
bulunacak ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.
(7) Her bir iyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki
payinin elde edilmesinde tiyelere ait toplam 6diing borglarinin,
belirlenecek bir risk katsayisi ile ¢garpilmasi suretiyle hesaplanan
garanti fonu risk degeri kullanilir.

(8) Garanti fonunun asgari biiyiikliigiiniin elde edilmesinde,
mevcut olmasi halinde, gegmis li¢ aya ait liye bazinda
gerceklesmis olan giinliik 6diing borcu (agik pozisyon) verileri
kullanilir. Garanti fonunun asgari biyiikligii ve bu biiytikliigtin
saglanmasinda kullanilacak risk katsayis1 Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik donemlerinde ge¢mis bir yillik veri kullanilmak suretiyle
yeniden hesaplanir. Katsayida degisiklik olmasi

halinde Takasbank internet sitesinde duyurulur.

GECIiCi MADDE 1-

@) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin alim
garantisinin devam ettigi siirece teminat olarak kabul edilir.

2) Bu prosediiriin 33 tincii maddesinin dordiincii fikrasinda
belirtilen siirdiirme seviyesi oranina iligkin giincellemeler Genel
Mektup ile duyurulur.

Yiiriirliik
MADDE 51-
(1) Bu Prosediir yayimlandig: tarihte yiirtirlige girer.

Yiiriitme
MADDE 52-
(1) Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yuiriitiir.

ilan edilen yeniden degerleme oranmi da dikkate alinarak
belirlenir ve uygulama 6ncesinde iiyelere duyurulur.

(7) Degisken katki paylari alt ve {ist sinirlara sahip, birbirini
izleyen dilimlerden olusur. Sabit katki pay: ise olmasi gereken
garanti fonu buyiikliigliniin iiye sayisina boliimii suretiyle
bulunacak ortalama tutar1 gegmeyecek bir seviyede belirlenir.
(8) Her bir iiyenin yatirmasi gereken toplam garanti fonu katki
payinin elde edilmesinde liyelere ait toplam &diing borglarinin,
belirlenecek bir risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanan
garanti fonu risk degeri kullanilir.

(9) Garanti fonunun asgari biiylikliigiiniin elde edilmesinde,
mevcut olmast halinde, ge¢mis li¢ aya ait iiye bazinda
gergeklesmis olan giinliik 6diing borcu (agik pozisyon) verileri
kullanilir. Garanti fonunun asgari biiyiikliigii ve bu biiyiikliigiin
saglanmasinda kullanilacak risk katsayisi Mart, Haziran, Eyliil
ve Aralik donemlerinde gegmis bir yillik veri kullanilmak
suretiyle yeniden hesaplanir. Katsayida degisiklik olmasi
halinde Takasbank internet sitesinde duyurulur.

Gegici Madde

MADDE 51-

(1)  Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin alim
garantisinin devam ettigi siirece teminat olarak kabul edilir.

2) Bu prosediirtin 33 {incii maddesinin dordiincii fikrasinda
belirtilen stirdiirme seviyesi oranina iligkin giincellemeler Genel
Mektup ile duyurulur.

(3) Bu prosediiriin 38 inci maddesinin besinci fikrasinda
belirtilen sabit garanti fonu katki pay1 tutari, 2023 yili Temmuz
ay1 garanti fonu katki pay1 hesaplamalarindan itibaren 50.000 TL,
2023 yili Ekim ay1 garanti fonu katki pay1 hesaplamalarindan
itibaren ise 100.000 TL olarak gecerli olacaktir.

Yiiriirliik
MADDE 52-
(1) Bu Prosediir yayimlandig: tarihte ytriirliige girer.

Prosediiriin 38 inci
maddesinde yapilan
glincellemenin yiiriirliige
girecegi tarih eklenmistir
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Yiiriitme
MADDE 53-
(1) Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidtir ytirtitir.
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