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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi

Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekee

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 35- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki1 payi olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tirk Lirasi,
b) Konvertibl Ddviz,
C) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan hra¢ Edilen
Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) Ipotek teminathi menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,
1) Elektronik iiriin senedi.

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Miidirligii tarafindan ihrag edilen emtia
sertifikalari.

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 35- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payi
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,
b) Konvertibl Ddviz,
c) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa istanbul A.S. paylari,
1) Elektronik iiriin senedi,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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k) Borsa Yatirim Fonu Paylari

(3) Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varliklara
iliskin kriterler ve bu grupta yer alan kiymetler ile Borsa Istanbul
A.S. paylarinin teminata kabul edilecekleri tarih Prosediir’de
belirlenir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 52- (4) Takasbank, temerriide diisen {iye hakkinda Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddeleri ¢ercevesinde, sadece
bunlarla smirli olmamak iizere, asagidaki Onlemlerin bir ya da
birkagini1 uygulayabilir. Su kadar ki temerriit yonetim araglarmin
kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri géz oniinde
bulundurulur.

a) Temerriide dismemis miisteri hesaplarindaki  takas
pozisyonlariin, Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 26 nci
maddesi uyarinca teminatlartyla birlikte tamamen ya da kismen
temerriide diismeyen bir iiyeye taginmast,

(3) Ipotek teminathh menkul kiymetlerin, ipotege dayali menkul
kiymetlerin, varlik teminatli menkul kiymetlerin, varliga dayali menkul
kiymetlerin ve borsa yatirim fonlarinin teminata kabul kriterleri ile bu
grupta yer alan kiymetler ve Borsa Istanbul A.S. paylarmin teminata
kabul edilecekleri siire Prosediir’de belirlenir.

(6) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 19
uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (&) bendlerinde
sayilan varliklart takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlar
teminata kabul edilir.

(7) Borsa yatirim fonlar1 ve emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagli
olduklar1 dayanak varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina
dahil edilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 52- (4) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri ¢erg¢evesinde, sadece
bunlarla sinirli olmamak {izere, agagidaki dnlemlerin bir ya da birkagini
uygulayabilir. Su kadar ki temerriit yonetim araglarinin kullaniminda
temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri goz 6niinde bulundurulur.

a) Temerriide diigmemis miisteri hesaplarindaki takas pozisyonlarinin,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir
iyeye tasinmasi,

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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b) Temerriide diisen tyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagl
teminat ag1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit digi teminatlari ve
garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi,

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarmin
kullanilmasi,

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

d) Temerriide diismemis liyelere ait garanti fonu katki paylarmin
kullanimi igin Y6nerge’nin 45 nci madde uyarinca hareket edilmesi,

e) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen
veya miisterilerin talebiyle temerriide diisen {yenin rizasi
aranmaksizin diger liyelere taginmas,

f) Pozisyonlarin resen kapatilmasi,

g) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.

b) Temerriide diisen {iyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagl
teminat acig1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dig1 teminatlart ve
garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi,

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin
kullanilmasi,

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

d) Temerriide diismemis {iyelere ait garanti fonu katki paylarmnin
kullanimi igin Y6nerge’nin 45 nci madde uyarinca hareket edilmesi,

e) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen
veya miisterilerin talebiyle temerriide diisen liyenin rizasi aranmaksizin
diger iiyelere taginmasi,

f) Pozisyonlarin resen kapatilmasi,

g) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.

g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarinin barindirdig: varliklari yatirim fonu ihraggisindan
talep edebilir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Icerigi — Yeni Hali

Gerekce

Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek kiymetler

MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan,

islem teminati yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiirk Lirast,
b) Konvertibl doviz,
¢) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda islem gdren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik {iriin senedi

J)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi

Genel Midiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan, islem teminati yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiirk Lirasi,
h) Konvertibl déviz,
i) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

J) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
1) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
m)Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,
1) Elektronik {iriin senedi,

j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas YoOnetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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k) Borsa Yatirim Fonu Paylar

(5) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayih Genel Mektup ile)
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
grubunda teminat olarak kabul edilecek varliklara iliskin kriterler ve bu
grupta yer alan kiymetler ile Borsa Istanbul A.S. paylar1 teminata kabul
edilecekleri tarih Prosediir’de belirlenir.

(5) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayih Genel Mektup ile)
Ipotek teminath menkul kiymetlerin, ipotege dayali menkul
kiymetlerin, varlik teminath menkul kiymetlerin, varliga dayali menkul
kiymetlerin ve borsa yatirim fonlarmin teminata kabul kriterleri ile bu
grupta yer alan kiymetler ve Borsa Istanbul A.S. paylarmin teminata
kabul edilecekleri siire Prosediir’de belirlenir.

(6) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Karsi Taraf Y&netmeligi'min
19 uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (g)
bendlerinde sayilan varliklar1 takip etmek amaciyla kurulan borsa
yatirim fonlar1 teminata kabul edilir.

(7) Borsa yatirim fonlar1 ve emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagh
olduklar1 dayanak wvarlik grubunun altinda teminat degerleme
hesaplarina dahil edilir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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Garanti fonuna katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 36 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayih Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595 sayih Genel Mektup ile)
Uyeler, Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklart kullanabilir.

a) Nakit Tirk Lirasi,
b) Konvertibl doviz,
¢) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag

edilen kira sertifikalari,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

§) Borsalarda igslem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,
1) Elektronik {iriin senedi
J)T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

Garanti fonuna katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 36 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayih Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595 sayih Genel Mektup ile)
Uyeler, Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklari
kullanabilir

a) Nakit Tiirk Lirasi,
b) Konvertibl doviz,
¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag

edilen kira sertifikalari,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

i) Elektronik iiriin senedi,

j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirligii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

k) Borsa Yatirim Fonu Paylari

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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Madde Icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekce

Temerriit yonetim siireci

MADDE 41 — (3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi
Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri gercevesinde, sadece
bunlarla smirli olmamak {izere, asagidaki oOnlemlerin bir ya da
birka¢ini uygulayabilir.

a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda,
Uye hesaplarinda bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliiliik
dogurmayacak sekilde kapatilmasinin ve/veya Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 26’mc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte
tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin
saglanmasi,

b) Pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin Takasbank tarafindan
re’sen kapatilmast;

¢) Temerriide diisen Uyenin kendi portfdyiine ve kendisine bagh
teminat agig1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit disi teminatlart ve
garanti fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin
kullanilmasi,

d) llgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarinin
kullanimi igin 38 inci madde uyarinca hareket edilmesi,

f) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmas1 amaciyla
korunma iglemlerine girilmesi,

Temerriit yonetim siireci

MADDE 41 — (3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi
Kargi Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri ¢ercevesinde, sadece
bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birkagim
uygulayabilir.

a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda,
Uye hesaplarinda bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliiliik
dogurmayacak sekilde kapatilmasmin ve/veya Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi’nin 26’mc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte
tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin
saglanmasi,

b) Pozisyonlarin tamaminin ya da bir kismimin Takasbank tarafindan
re’sen kapatilmasi;

¢) Temerriide diisen Uyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagh
teminat acig1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dig1 teminatlari ve
garanti fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati
kullanilmasi,

d) Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarmin
kullanimi igin 38 inci madde uyarinca hareket edilmesi,

f) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla
korunma iglemlerine girilmesi,

g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarmin barindirdigr varliklari yatirnm fonu ihraggisindan
talep edebilir.

fazlaliklarinin

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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Madde icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekce

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler
MADDE 36- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a)  Nakit Tiirk Lirast,

b)  Konvertibl Doviz,

¢)  Devleti¢c Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrag
EdilenKira Sertifikalari,

e)  BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f)  Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g)  Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

-

g)  Borsalardaislem Goren Standartta Altin,

h)  Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler

1)  Borsalstanbul A.S. paylari,

1)  Elektronik iiriin senedi.

j)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaast Genel Miidiirliigli tarafindan ihra¢ edilen
emtia sertifikalari,

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler
MADDE 36- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki
pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a)  Nakit Tiirk Lirasi,

b)  Konvertibl Doviz,

¢)  Devleti¢Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen
Euro tahvil (Eurobond),

d)  T.C.Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrag Edilen
Kira Sertifikalari,

e)  BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f)  Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g)  Borglanma Araglart Semsiye Fonu Paylari,

-

g)  Borsalardaislem Goren Standartta Altin,

h)  Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

1)  Borsalstanbul A.S. paylari,

1) Elektronik iirlin senedi,

j)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Miidiirliigli tarafindan ihra¢ edilen emtia
sertifikalari,

k) Borsa Yatirim Fonu Paylari

Merkezi Karst
Taraf Yonetmeligi
Madde 19°da ve
Merkezi Takas
Yonetmeligi
Madde
teminata
edilebilecek
varliklar listesine
eklenen yeni varlik
kapsaminda
yapilan revizyon.

38°de
kabul
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Madde I¢erigi — Eski Hali

Madde I¢erigi — Yeni Hali

Gerekce

(3) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varliklara iliskin
kriterler ve bu grupta yer alan kiymetler ile Borsa Istanbul A.S.
paylarinin teminata kabul edilecekleri tarih Prosediir’de belirlenir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 52- (4) Takasbank, temerriide diisen {iye hakkinda Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri Gizlilik Seviyesi: Halka
Agik (Tasnif Dis1) ¢ergevesinde, sadece bunlarla siirli olmamak iizere,
asagidaki onlemlerin bir yada birkacini uygulayabilir. Su kadar ki
temerriit yOnetim araclarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve
piyasalara etkileri g6z 6niinde bulundurulur.

a) Temerriide diigmemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 26 nct maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir
iyeye tasinmasi;

b) Temerriide diisen {lyenin kendi portfdyiine ve kendisine bagh
teminat a¢1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve
garanti fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi;

c) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati
kullanilmasi,

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylariin kullanilmasi,

fazlaliklariin

(3) Ipotek teminatlhh menkul kiymetlerin, ipotege dayali menkul
kiymetlerin, varlik teminatli menkul kiymetlerin, varliga dayali menkul
kiymetlerin ve borsa yatirim fonlarmin teminata kabul kriterleri ile bu
grupta yer alan kiymetler ve Borsa Istanbul A.S. paylarmin teminata kabul
edilecekleri siire Prosediir’de belirlenir.

(6) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19
uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (&) bendlerinde
sayilan varliklarr takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlar
teminata kabul edilir.

(7) Borsa yatirirm fonlar1 ve emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagli
olduklar1 dayanak varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina
dahil edilir.

Temerriit yonetim siireci

MADDE 52- (4) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeligi'nin ilgili maddeleri Gizlilik Seviyesi: Halka Agcik
(Tasnif Dis1) c¢ergevesinde, sadece bunlarla smirli olmamak iizere,
asagidaki onlemlerin bir yada birkagini uygulayabilir. Su kadar ki temerriit
yoOnetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri
g6z oniinde bulundurulur.

a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin,
Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 26 nct maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir
iyeye tasinmasi;

b) Temerriide diisen iiyenin kendi portfoyline ve kendisine bagli teminat
ac1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu
katki paylarinin nakde gevrilmesi;

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin kullanilmast,
¢) llgili Piyasa’da riskinin bulunmamas: kaydiyla, {iyenin diger
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d) Temerriide diismemis liyelere ait garanti fonu katki paylarinin | piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,
kullanimi igin 46 nc1 madde uyarinca hareket edilmesi, d) Temerriide diismemis iiyelere ait garanti fonu katki paylariin kullanimi1
¢) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen | i¢in 46 nc1 madde uyarinca hareket edilmesi,
veya miisterilerin talebiyle temerriide diigen iiyenin rizasi aranmaksizin | ) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen veya
diger iiyelere taginmasi, miigterilerin talebiyle temerriide diisen iiyenin rizasi aranmaksizin diger
f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, iiyelere taginmasi,
g) Aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve | f) Pozisyonlarmn re’sen kapatilmasi,
yilikiimliliiklerin netlestirilmesi. g) Aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi,
g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarmin barindirdigr varliklarr yatirim fonu ihragcisindan talep
edebilir.
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Mevcut

Onerilen

Gerekce

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek

Kiymetler

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi kars: taraf ve/veya takas

hizmeti  verilen  kiymetler = nedeniyle  olusan  teminat

ylikiimliilikklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar
kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf

Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da

teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl Doviz(USD, EUR, GBP),

¢) Devlet ¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro

tahvil (Eurobond),

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihrac¢ Edilen Kira

Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borclanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,

g) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylart

i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina
dayali)

d)

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek
Kiymetler

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi karsi taraf ve/veya takas
hizmeti verilen kiymetler nedeniyle olusan teminat yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payi
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a)
b)
c)
¢)

d)

e)
f)
g)

g)
h)

1)
i)

3

(7)

Nakit Tirk Liras:,
Konvertibl Doviz(USD, EUR, GBP),
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
Borg¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
Borsalarda islem goren standartta altin,
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminatlit menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,
Borsa Istanbul A.S. paylart
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel
Miidiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina dayali)
Borsa Yatirim Fonu Paylari

Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 19
uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (), (g) ve (&)
bendlerinde sayilan varliklari takip etmek amaciyla kurulan borsa
yatirim fonlar1 teminata kabul edilir.

Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.
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(7) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari, bagl
olduklar1 dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye
dahil edilir.

A (8) Teminata kabul edilen borsa yatirim fonlar1 ve T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidirliigi
tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 agirlikli olarak baglh olduklari
dayanak varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarma dahil

edilir.

Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa

fiyatlar1 ile teminen Takasbank

degerlenmelerini

tarafindan

Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen

Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

belirlenen fiyatlar {izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, | fiyatlar {izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat | pfadde 38°de
teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda | yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinli sonunda degerlemeye | teminata kabul
degerlemeye tabi tutulur. tabi tutulur. edilebilecek
Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama varliklar  listesine
eklenen yeni varlik
Doviz Giin lIci: Bankalararasi | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama Doviz Giin l¢i: Bankalararasi | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama degerlemesi
Piyasa Al - Satis | am1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca Piyasa Als - Satig | an1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca kapsaminda yapilan
kotasyonu ortalamasi Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi, kotasyonu ortalamasi Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi, revizyon.
Giin Sonu: TCMB Déviz | giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB Giin Sonu: TCMB Déviz | giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
Alis Kuru tarafindan 15:30'da yaymnlanmis olan alig Alis Kuru tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alig
kuru. kuru.
Hazine Bonosu | Giin I¢i: Takasbank verim | DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem goren Hazine Bonosu | Giin I¢i: Takasbank verim | DIBS/Sukuk: Piyasa’da iglem goren
ve Devlet egrisi kullanilarak | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden ve Devlet egrisi kullanilarak | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
Tahvilleri belirlenen teorik fiyat ya | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar Tahvilleri belirlenen teorik fiyat ya | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar
Sukuk da TCMB Fiyatlart. ile bu fiyatlara ulagilamadiginda ise Sukuk da TCMB Fiyatlar1. ile bu fiyatlara ulagilamadiginda ise
Giin Sonu: Takasbank | TCMB’ce belirlenen Devlet ¢ Borglanma Giin Sonu: Takasbank | TCMB’ce belirlenen Devlet I¢ Borglanma
giin sonu verim egrisi | Senedinin gosterge niteligindeki glinlik giin sonu verim egrisi | Senedinin gosterge niteligindeki giinlitk
kullanilarak belirlenen | degerleri kullanilarak degerlenir. kullanilarak belirlenen | degerleri kullanilarak degerlenir.
teorik fiyat ya da TCMB | Degerlemede kullanilan degerler, giin ici teorik fiyat ya da TCMB | Degerlemede kullanilan degerler, giin ici
Fiyatlar1. risk hesaplama anlarinda giincellenen Fiyatlar1. risk hesaplama anlarinda giincellenen
verim egrisi paralelinde degiskenlik verim egrisi paralelinde degiskenlik
gosterebilir. gosterebilir.
Eurobond Giin I¢i: Takasbank verim | Islem géren Euro tahvillerden olusan verim Eurobond Giin I¢i: Takasbank verim | Islem goren Euro tahvillerden olusan verim
egrisi kullanilarak | egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi kullanilarak | egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
belirlenen teorik fiyat ya | egrisi olusturulamadigi durumda belirlenen teorik fiyat ya | egrisi olusturulamadig1 durumda
da Takasbank tarafindan | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat. da Takasbank tarafindan | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
belirlenen fiyat belirlenen fiyat
Giin Sonu: Takasbank Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat belirlenen fiyat
2
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Ipotek teminath

Giin I¢i: Takasbank verim

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

Ipotek teminatl

Giin i¢i: Takasbank verim

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig

menkul egrisi kullanilarak | tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon menkul egrisi kullanilarak | tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon
kiymetler, belirlenen teorik fiyat ya | 6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan kiymetler, belirlenen teorik fiyat ya | &demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan
ipotege dayali da Takasbank tarafindan | verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile ipotege dayali da Takasbank tarafindan | verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
menkul belirlenen fiyat. verim egrisi olugturulamadigi durumda menkul belirlenen fiyat. verim egrisi olusturulamadig1 durumda
kiymetler, Giin Sonu: Takasbank | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat. kiymetler, Giin Sonu: Takasbank | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
varlik teminatli | verim egrisi kullanilarak varlik teminath | verim egrisi kullanilarak

menkul belirlenen teorik fiyat ya menkul belirlenen teorik fiyat ya

kiymetler ve da Takasbank tarafindan kiymetler ve da Takasbank tarafindan

varliga dayali belirlenen fiyat varliga dayali belirlenen fiyat

menkul menkul

kiymetler kiymetler

Paylar Giin I¢i: Hesaplama am | Borsada islem gerceklesmemigse, Paylar Giin ici: Hesaplama am | Borsada islem gergeklesmemisse,

oncesinde  BIAS  Pay
Piyasasinda  gergeklesen
son islem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyat

Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat. Islem goren menkuller igin ise son
islem fiyatr. , Eslesmemis alis ve satis
emirlerinin, (alis ve satisin esanli olarak
gelmis olmas1 halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alig ve
satig fiyatlarinin ortalamast da
kullanilabilir.

oncesinde  BIAS  Pay
Piyasasinda  gergeklesen
son iglem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyat1

Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat. Islem goren menkuller igin ise son
islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satig
emirlerinin, (alig ve satigin esanli olarak
gelmis olmas1 halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve
satis fiyatlarinin ortalamast da
kullanilabilir.

Yatirim Fonlari

ilgili giinde ihragcist
tarafindan agiklanan fiyat

Ihraccisi tarafindan agiklanan fiyat, takip
eden isgiinii i¢in kullanilir.

Yatirim Fonlari

Qlgili ~giinde ihragcist
tarafindan agiklanan fiyat

Ihragcist tarafindan aciklanan fiyat, takip
eden isglini igin kullanilir.

Borsalarda Giin I¢i: Hesaplama am | Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Borsalarda Giin I¢i: Hesaplama ani | Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar
Islem Goren oncesinde BIAS | Piyasasi’nda T+0 valérlii islemler igin Islem Goren oncesinde BIAS | Piyasas’nda T+0 valdrlii islemler igin
Standartta Altin [ KMTP’de gergeklesen son | olusan USD/ONS fiyatindan, onceki giin Standartta Altin [ KMTP’de gergeklesen son | olusan USD/ONS fiyatindan, 6nceki giin
islem fiyati, sonu TCMB doviz alis kuru kullanilarak islem fiyati, sonu TCMB déviz alis kuru kullanilarak
Giin sonu: BIAS KMTP | hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem Giin sonu: BIAS KMTP | hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
giin sonu biilten fiyat. gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir giin sonu biilten fiyati. gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir. fiyat kullanilabilir.
Giin ¢i: Hesaplama ani Giin ¢i: Hesaplama am
oncesinde borsada oncesinde borsada
Borsalarda . . . Borsalarda . . .
. . gerceklesen son islem Borsada islem gergeklesmemisse, : . gergeklesen son islem Borsada islem gergeklesmemisse,
Islem Goren . Islem Goren .
. fiyat1 Takasbank tarafindan belirlenen fiyat. . fiyat1 Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
Sertifikalar Sertifikalar

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Giin Sonu: Seans sonu
son iglem fiyat1

Borsa Yatirim
Fonu Paylar

Giin I¢i: Hesaplama ani
oncesinde borsada
gergeklesen son islem
fiyati

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Borsada islem gerceklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
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Temerriit Yonetim Siireci

MADDE 69-

(4) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf
Y 6netmeligi’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde, sadece bunlarla
sinirli olmamak tizere, asagidaki dnlemlerin bir ya da birkagini
uygulayabilir. Su kadar ki temerriit yonetim araglarinin kullaniminda
temerriidiin nedeni ve piyasalara etkileri g6z dniinde bulundurulur
a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki a¢ik pozisyonlarin,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’'nin 26 nc1 maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen
bir iiyeye taginmas;

b) Temerriide diisen iiyenin kendi portfoyiine ve kendisine baglh
teminat ac1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlari
ve garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi; Gizlilik Seviyesi:
Halka Acik (Tasnif Dig1)

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin
kullanilmasi,

¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger
piyasalardaki garanti fon katki paylarinin kullanilmasi,

d) Temerriide diismemis iiyelere ait garanti fonu katki paylarinin
kullanimi igin Ydnerge’nin 45 nci madde uyarinca hareket edilmesi,
e) Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen
veya miisterilerin talebiyle temerriide diisen {iyenin rizasi
aranmaksizin diger liyelere taginmasi,

f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi,

g) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliliiklerin netlestirilmesi.

Temerriit Yonetim Siireci

MADDE 69-

(4) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri gergevesinde, sadece bunlarla sinirl
olmamak iizere, asagidaki dnlemlerin bir ya da birkacini uygulayabilir.
Su kadar ki temerriit yonetim araclarinin kullaniminda temerriidiin
nedeni ve piyasalara etkileri g6z 6niinde bulundurulur

a) Temerriide diismemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir
iyeye taginmasi;

b) Temerriide diisen liyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagl teminat
ac1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dig1 teminatlar1 ve garanti
fonu katk1 paylarinin nakde ¢evrilmesi; Gizlilik Seviyesi: Halka Agik
(Tasnif Dis1)

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminat1 fazlaliklarinin kullanilmast,
¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger
piyasalardaki garanti fon katki paylarinin kullanilmasi,

d) Temerriide diismemis iiyelere ait garanti fonu katki paylarinin
kullanimi ig¢in Y6nerge’nin 45 nci madde uyarinca hareket edilmesi, e)
Miisterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen veya
miisterilerin talebiyle temerriide diisen liyenin rizasi aranmaksizin diger
iyelere taginmasi,

f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi,

g) Ayni tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi.

g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarinin barindirdigi varliklari yatirim fonu ihraggisindan talep
edebilir.
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Mevcut

Onerilen

Gerekce

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayuli Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler

tarafindan, iglem teminati yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiuirk Lirasi,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

§) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina
dayalr)

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayui Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan, islem teminat1 yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi
amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.

a) Nakit Tiuirk Lirasi,

h) Konvertibl doviz,

i) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

j) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

1) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

m)Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Mudirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari
(altina dayali)

j) Borsa Yatirim Fonu Paylari

6) Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Karst Taraf Y 6netmeligi'nin 19
uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (&)
bendlerinde sayilan varliklar1 takip etmek amaciyla kurulan borsa
yatirim fonlar1 teminata kabul edilir.

Merkezi
Karst  Taraf
Yonetmeligi
Madde 19’da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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(6) (Eklenen: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektup ile) T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaas1 Genel
Midiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari, bagl olduklar
dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye dahil edilir.

6)-7) (Eklenen: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektup ile,
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayili Genel Mektup ile) Teminata kabul
edilen borsa yatirim fonlar1 ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag
edilen emtia sertifikalar1 agirlikli olarak bagli olduklar1 dayanak
varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplarina dahil edilir.

Islem teminatlarimin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 46- (1) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayili Genel Mektup ile) Teminat
olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden giin
icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve g¢ekme
islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur.
Teminat tamamlama ¢agris1 kapatma son saatinde calisan risk
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Islem teminatlarimin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 46- (1) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayili Genel Mektup ile,
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayili Genel Mektup ile) Teminat olarak
kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar {izerinden giin
icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve cekme
islemlerinde ve her islem giinlii sonunda degerlemeye tabi tutulur.
Teminat tamamlama cagrisi kapatma son saatinde calisan risk

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)

Degerleme Degerleme Kriteri Agiklama hesaplama aninda ise 6nceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.
- Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama

Giin I¢i: Bankalararasi | Giinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani % % ¢

Piyasa Al - Satis | dahil olmak tizere giin ici boyunca Giin Ici: Bankalararas1 | Giinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ami
Déviz kotasyonu ortalamas: | Bankalararasi Piyasa kurlar1 ortalamasi, Piyasa Als - Satis | dahil olmak iizere giin igi boyunca

Giin Sonu: TCMB Déviz | giinsonu risk hesaplama aninda ise TCMB Déviz kotasyonu ortalamasi | Bankalararas1 Piyasa kurlari ortalamasi,

Als Kuru tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alis kuru. Giin Sonu: TCMB Déviz | giinsonu risk hesaplama aninda ise TCMB

Giin l¢i: Takasbank verim | Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem Alis Kuru tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alis kuru.
Hazine egr.isi ) kullanilarak | gbren kup(?nsu% ve §abit kuponlu tahviller(.len Giin f¢i: Takasbank verim | Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem
Bonosu ve belirlenen teorik fiyat yada | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu ) egrisi kullanilarak | géren kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden

CMB Fiyatlar. | fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB’ce Hazine ; : ) aBpisi :

Devlet T ~ y 5 ya § wdig o Bonosu ve belirlenen teorik fiyat yada | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu
Tahvilleri Giin Sonu: T.akasbank'glg b?llrlenen Dey}f:t Ic Borﬂgla.rllma %enetl'ermm Dorl TCMB Fiyatlar. | fiyatlara u1a§1lama. diginda ise TCMB’ce
(Sukuk sonu verm egrisi | gosterge niteligindeki giinlik degerleri o Giin Sonu: Takasbank giin | belirlenen Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin
Dahil) kullamlarak  belirlenen | kullanilarak degerlenir. Giin ici risk hesaplama Tahvilleri | erim egrisi | gosterge niteligindeki ginliik degerleri

te.orik fiyat ya da TCMB anlva'rmda ‘gﬁnfellene‘n‘verim egrisi paralelinde S;l;lll)k kullanilarak belirlenen | kullanilarak degerlenir. Giin igi risk hesaplama

Fiyatlari. degiskenlik gosterebilir. teorik fiyat ya da TCMB | anlarinda giincellenen verim egrisi paralelinde

Fiyatlar1. degiskenlik gosterebilir.
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Ipotek ipotek
teminath teminath
menkul menkul
kiymetler, kiymetler,
ipotege ipotege
dayali s . . . - . dayalt Wi . . . N .
Giin Igi: Takasbank verim | T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag Giin Igi: Takasbank verim | T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag
menkul - . . . . . menkul . . . . . .
egrisi kullanilarak | edilen TL sabit kupon 6demeli ve iskontolu egrisi kullanilarak | edilen TL sabit kupon 6demeli ve iskontolu
kiymetler, . . R kiymetler, . . L
varlik belirlenen teorik fiyat yada | kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan varlik belirlenen teorik fiyat yada | kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan
teminath Takasbank tarafindan | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig teminath Takasbank tarafindan | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig
belirlenen fiyat durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat belirlenen fiyat durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat
menkul menkul
kiymetler kiymetler
ve varliga ve varliga
dayali dayali
menkul menkul
kiymetler kiymetler
Giin iici: Hesaplama ani Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi’nda Giin ici: Hesaplama ani Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi’nda
Borsalarda . 1 wesap X T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS Borsalarda . 1 mesap X T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS
: oncesinde BIAS KMTP’de o - . : oncesinde BIAS KMTP’de - - .

Islem . fiyat1 ile 6nceki giin sonu TCMB doviz alig kuru Islem . fiyat1 ile 6nceki giin sonu TCMB doviz alis kuru
. gergeklesen  son  islem . - R . gergeklesen  son  islem . - R
Goren fiyatt kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger Goren fiyatt kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger
Standartta Giin Sonu: BIAS KMTP aslem gerqeklesmemlssci, teorik fiyat ya da bir Standartta Giin Sonu: BIAS KMTP aslem gergeklesmemlss?, teorik fiyat ya da bir

Altin . . onceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat Altin . . o6nceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat
giinsonu biilten fiyati. o glinsonu biilten fiyati. e
kullanilabilir. kullanilabilir.
Giin lci: Hesaplama am Borsada 1§1em' gergeklesnﬁlemlsse,'Takasbfmk Giin fci: Hesaplama am Borsada 1slem' gergeklesn'lem1§se,'Takasb:ank
N . : tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem géren .. . : tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem géren
oncesinde  BIAS  Pay .. . oncesinde  BIAS  Pay .. .
. menkuller i¢in, eslesmemis alis ve satis . menkuller i¢in, eslesmemis alis ve satig
Piyasasinda  gergeklesen L . Lo Piyasasinda  gergeklesen L . Lo
Pay . emirlerinin, eslesmemis emirlerin (alig ve satisin Pay . emirlerinin, eslesmemis emirlerin (alis ve satisin
son islem fiyati, . . son islem fiyat1, . .
. esanli olarak gelmis olmasi halinde) eslesen . esanli olarak gelmis olmasi halinde) eslesen
Giin Sonu: Seans sonu son . . : Giin Sonu: Seans sonu son . . :
. emirden daha sonra gelmis olmast halinde, alig . emirden daha sonra gelmis olmast halinde, alig
islem fiyati . islem fiyati .
ve satis fiyatlarmim ortalamasi kullanilabilir. ve satis fiyatlarmim ortalamasi kullanilabilir.
Yatirim flgili  giinde ihragcist | Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip eden Yatirim flgili  giinde ihragcist | Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip eden
Fonlar1 tarafindan agiklanan fiyat isgilinii i¢in kullanilir. Fonlar1 tarafindan agiklanan fiyat isglinii i¢in kullanilir.
islem . Borsada islem gergeklesmemisse, Takasbank Islem . Borsada islem gergeklesmemisse, Takasbank
.. gergeklesen son islem . . gergeklesen son islem .
Goren tarafindan belirlenen fiyat. Goren tarafindan belirlenen fiyat.
Sertifikalar fiyat Sertifikalar fiyat:
Giin Sonu: Seans sonu Giin Sonu: Seans sonu
son iglem fiyat: son iglem fiyat:
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Giin I¢i: Hesaplama ani

Borsa .. -
oncesinde borsada

Yatirim Kl o] Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank
. gergeklesen son iglem . . -
Fonu f i $ tarafindan belirlenen fiyat.
iyati
Paylari A

Giin Sonu: Seans sonu
son iglem fiyati

Garanti fonuna katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler,
Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklari kullanabilir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar semsiye fonu paylart,

§) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi

Genel Mudiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina

dayali)

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile,
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayili Genel Mektup ile ) Uyeler, Garanti
Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklar1 kullanabilir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet I¢ Bor¢glanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar semsiye fonu paylart,

g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliighi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalar1 (altina
dayali)

J) Borsa Yatirim Fonu Paylar1

Merkezi
Kargi  Taraf
Yonetmeligi
Madde 19’da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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Temerriit yonetim siireci

MADDE 62-

(3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde, sadece bunlarla sinirl
olmamak {izere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da birka¢ini uygulayabilir.
a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda,
Uye hesaplarinda bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliiliik
dogurmayacak sekilde kapatilmasinin ve/veya Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte
tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin
saglanmasi,

b) Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki sézlesmeler arasindan
hangisi ya da hangilerinin kullanilacagi Takasbank tarafindan
belirlenmek iizere, pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin hesaplar
arasindaki ayn1 vadedeki ters yonlii pozisyonlarla Takasbank tarafindan
re’sen karsilikli kapatilmasi, agik pozisyonlar icin piyasada ters yonlii
pozisyon alinmasi, bu yontemlerle sonlandirilamayan pozisyonlarin
temerriide diigmemis iiyelere baglh portfoy veya miisteri hesaplarindaki
pozisyonlar arasindan secilerek ayni vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile
karsilikli kapatilmasi suretiyle sonlandirilmasi,

¢) Temerriide diisen Uyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagli teminat
ac1g1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dig1 teminatlar1 ve garanti
fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi,

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin
kullanilmast, d) Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin
diger piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarinin
kullanimi igin 56 nc1 madde uyarinca hareket edilmesi,

f) Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla
korunma iglemlerine girilmesi,

Temerriit yonetim siireci

MADDE 62-

(3) Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde, sadece bunlarla sinirlt
olmamak iizere, asagidaki dnlemlerin bir ya da birkagini uygulayabilir.
a) Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda,
Uye hesaplarinda bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliiliik
dogurmayacak sekilde kapatilmasimin ve/veya Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi’nin 26 nct maddesi uyarinca teminatlariyla birlikte
tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye tasinmasinin
saglanmasi,

b) Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki s6zlesmeler arasindan
hangisi ya da hangilerinin kullanilacagi Takasbank tarafindan
belirlenmek iizere, pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin
hesaplar arasindaki ayn1 vadedeki ters yonlii pozisyonlarla Takasbank
tarafindan re’sen karsilikli kapatilmasi, agik pozisyonlar i¢in piyasada
ters yonlii pozisyon alinmasi, bu yoOntemlerle sonlandirilamayan
pozisyonlarin temerriide diigmemis {iyelere bagli portfoy veya miisteri
hesaplarindaki pozisyonlar arasindan segilerek ayni vadedeki ters
yoOnlii pozisyonlar ile karsilikli kapatilmasi suretiyle sonlandirilmast,
¢) Temerriide diisen Uyenin kendi portfdyiine ve kendisine bagh
teminat a¢ig1 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlari ve
garanti fonu katki paylarinin nakde ¢evrilmesi,

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin
kullanilmasz, d) {lgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin
diger piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi,

e) Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarinin
kullanimi igin 56 nc1 madde uyarinca hareket edilmesi,

f) Agik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi amaciyla
korunma islemlerine girilmesi,

g) Takasbank temerriit yonetim siirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarinin barindirdigr varliklari yatirnm fonu ihracgisindan
talep edebilir.
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Mevcut

Onerilen

Gerekce

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 51- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki
pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Ttiirk Lirasi,

b) Konvertibl Déviz,

¢) Devleti¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

g) Borsalarda Islem Goren Standartta Altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

1) BorsaIstanbul A.S. paylari,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaa
Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar (altina
dayalr)

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler )
MADDE 51- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine

getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank

Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payi
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a)
b)
c)
¢)

d)

€)
f)
g)

-

g)
h)

D
i

)

Nakit Tiirk Liras:,
Konvertibl Doviz,
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu Paylari,

Borsalarda Islem Goren Standartta Altin,

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaa Genel
Miidiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalar: (altina dayali)
Borsa Yatirim Fonu Paylari

6)Borsa yatirim fonlarindan, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19
uncu maddesinin birinci fikrasinin (b), (c), (e), (f), (g) ve (&) bendlerinde

Merkezi Karsi
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.

yeni
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sayilan varliklari takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlar
teminata kabul edilir.

(6) (Degisik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektup ile) T.C. | ¢6)—(7) (Degisik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayili Genel Mektup ile,

Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel | xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayili Genel Mektup ile ) Teminata kabul edilen
Midiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari, bagl olduklar borsa yatirim fonlari ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanllgl Dgrphane ve
dayanak varlik grubunun altinda teminat degerlemeye dahil edilir. Damga Matbaasi Genel Miidirligi tarafindan ihra¢ edilen emtia

sertifikalari, agirlikli olarak bagh olduklar1 dayanak varlik grubunun
altinda teminat degerlemeye dahil edilir.
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Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, glincel piyasa
fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Acik
(Tasnif Dis1) Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin
icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme

Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Agik
(Tasnif Dis1) Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin
igerisinde risk hesaplama anlarinda,

teminat yatirma ve ¢ekme

Merkezi Karsi
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°da
ve Merkezi
Takas

islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. | islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat K/{érﬂmegggi’d
. - . . - . . al (4 (&
Teminat tamamlama cagris1 kapatma son saatinde c¢alisan risk | tamamlama cagrisi kapatma son saatinde ¢alisan risk hesaplama aninda teminata kabul
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir. ise dnceki giin sonu fiyatlar1 ile degerleme yapilir. edilebilecek
varliklar
Degerleme | Degerleme Kriteri Aciklama Degerleme | Degerleme Kriteri Aciklama listesine
_ _ eklenen yeni
Doviz Giin I¢i: Bankalararast | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani Doviz Giin I¢i: Bankalararasi Piyasa Alig - | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama | varlik
Piyasa Alis - Satig | dahil olmak iizere giin i¢i boyunca Satis kotasyonu ortalamasi an1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca degerlemesi
kotasyonu ortalamasi Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi, giin Giin Sonu: TCMB Déviz Alis Kuru | Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi, kapsaminda
Giin Sonu: TCMB Déviz | sonu risk hesaplama aninda ise TCMB giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB yapilan
Alis Kuru tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alis kuru. tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis revizyon.
kuru.
Hazine Giin Ici: Takasbank verim | DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem géren kuponsuz Hazine Giin Ici: Tak?sbank verim cgrisi | DIBS/Sukuk: P{yasa’da iglem . goren
. . . - Bonosu ve kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
Bonosu ve egrisi kullanilarak | ve sabit kuponlu tahvillerden olusan verim Devl da TCMB Fivatl | i esrisi ile h | fivatl
Devlet belirlenen teorik fiyat ya | egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara eV ?t . aTC tyatlart. olugan verim egrist 1ie hesap anfin 1yat‘ar
a1 . < . s : Tahvilleri ile bu fiyatlara ulasilamadiginda ise
Tahvilleri da TCMB Fiyatlar. ulagilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Giin Sonu: Takasbank i . .
. : ; .. N iin Sonu: Takasbank giin sonu | TCMB’ce belirlenen Devlet I¢ Bor¢lanma
Sukuk Giin Sonu: Takasbank | Devlet I¢ Bor¢lanma Senedinin gosterge Sukuk . srisi kullanilarak belirl . . S L .
.. . . S L - . UK verim €grist kullanilarak belirlenen | Senedinin gosterge niteligindeki giinliik
giin sonu verim egrisi | niteligindeki giinliik degerleri kullanilarak ik fi da TCMB Fivatl . . 5 .
. N . " N teorik fiyat ya da lyatlart. degerleri kullanilarak degerlenir.
kullanilarak belirlenen | degerlenir. Degerlemede kullanilan degerler, Deserl de kullantlan deserl N
teorik fiyat ya da TCMB | giin i¢i risk hesaplama anlarinda giincellenen Jegeremede kuflani an deger (_:_r’ gun 161
. . L . - . risk hesaplama anlarinda giincellenen
Fiyatlar1. verim  egrisi  paralelinde  degiskenlik X S . .. ;
. o verim egrisi paralelinde degiskenlik
gosterebilir. 5sterebili
Eurobond Giin I¢i: Takasbank verim | Islem géren Euro tahvillerden olusan verim goStercbilr.
egr,m Ifullamlarak efrisi ile hesa;ilanan fiyatlar ile verim egrisi Eurobond Giin Ici: Takasbank verim egrisi | islem goren Euro tahvillerden olusan verim
belirlenen teorik fiyat ya | olusturulamadigi durumda Takasbank : - R - :
" " f f licl f kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya [ egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
gal'”fa asbanf tara 1nd.z.1n tarafindan belirlenen fiyat. da Takasbank tarafindan belirlenen | egrisi olusturulamadigt durumda
clirienen tyat G‘_m fiyat Giin Sonu: Takasbank verim | Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
Sonu: Takasbank verim srisi kullanilarak belirl teorik
N tonllanilarak egrisi kullanilarak belirlenen teori
egrst u fiyat ya da Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat ya belirlenen fiyat
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat
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Ipotek Giin I¢i: Takasbank verim | T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Ipotek Giin T¢i: Takasbank verim egrisi | T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
teminath egrisi kullanilarak | ihra¢ edilen TL sabit kupon oOdemeli ve teminath kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon|
menkul belirlenen teorik fiyat ya | iskontolu menkul da Takasbank tarafindan belirlenen | 6demeli ve iskontolu
kiymetler, da Takasbank tarafindan kiymetler, fiyat. kiymetlerden olusan verim egrisi ile
ipotege belirlenen fiyat. kiymetlerden olusan  verim  egrisi ile ipotege Giin Sonu: Takasbank verim egrisi | hesaplanan
dayali hesaplanan dayali kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig:
menkul Giin  Sonu: Takasbank . . . . menkul da Takasbank tarafindan belirlenen | durumda
kiymetler, verim egrisi kullamlarak fiyatlar ile verim egrisi olusturulamachf kiymetler, fiyat Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
varlik belirlenen teorik fiyat ya | durumda varlik
teminatl da .Takasbank tarafindan Takasbank tarafindan belirlenen fiyat. teminath
menkul belirlenen fiyat menkul
kiymetler kiymetler ve
ve varliga varliga
dayali dayali
menkul menkul
kiymetler kiymetler
] Paylar Giin Ici: Hesaplama ani 6ncesinde | Borsada islem gergeklesmemisse,|
Paylar Giin Igi: Hese}plama ant | Borsada islem gergekle@memisse,. Takasbank BIAS Pay Piyasasinda gergeklesen | Takasbank tarafindan belirlenen teorik]
oncesinde BIAS  Pay | tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem goren son islem fiyat: fiyat. islem goren menkuller igin ise son|
Piyasasinda  gergeklesen | menkuller igin ise son islem fiyati. , Giin Sonu: Seans sonu son islem | islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satig
son iglem fiyati Eslesmemis alis ve satig emirlerinin, (alig ve fiyat1 emirlerinin, (alis ve satigin esanli olarak]
. satigin esanli olarak gelmis olmasi halinde) son gelmis olmas1 halinde) son islem fiyatindan|
Gun. Sonu: Seans sonu | jglem fiyatindan daha sonra gelmis olmasi daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve
son islem fiyati halinde, alis ve satig fiyatlarinin ortalamasi da satig fiyatlarinin ortalamasi da
kullamlabilir. kullanilabilir.
— — - - - Yatirim Ilgili giinde ihragcist tarafindan | Thragcist tarafindan agiklanan fiyat, takip
Yatirim Ilgili  giinde ihragcist 'Ihraqms.l Farafmdan aciklanan fiyat, takip eden Fonlart agiklanan fiyat eden isgiinii igin kullanilir.
Fonlar tarafindan agiklanan fiyat isgiinii i¢in kullanilir.
—— - - - Borsalarda Giin Igi: Hesaplama ani éncesinde | BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Borsalarda S}un ,Icl: Hesaplama flm BIAS K’lymetll Made“nle“r ve Klyn?th Taglar Islem Géren | BIAS KMTP’de gergeklesen son | Taslar Piyasasi’nda T+0 valorlii islemler
I$1“em oncesinde BIAS KM"l."P de | Piyasasi’nda T+0 vaIOflu 1sl.err.1.16r icin olusan Standartta islem fiyat, i¢in olusan USD/ONS fiyatindan, dnceki
Goren gergeklesen son  islem q§]?/ONS fiyatindan, 6nceki giin sonu TCMB Altin Giin sonu: BIAS KMTP giin sonu | gin sonu TCMB déviz alis kuru
[itﬁndartta fiyati, filov(liz vahf k'uruElfulla.nlllarak heslirl)lanan ﬁyat biilten fiyat1. kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir.
n . . i tle degerlenir. Lger 1s ?m gergekiesmemigse, Eger islem ger¢eklesmemisse, teorik fiyat|
;;nsosr?l?giﬂgiAﬁsyiMTP te_or;lidﬁyat lya d? bir korﬁ:ekll se'zlilnsta olugan ya da bir 6nceki seansta olusan agirlikli
aglikh ortalama fiyat kullamilabilir. ortalama fiyat kullanilabilir.
B Giin I¢i: Hesaplama an1 éncesinde Borsada islem gergeklesmemisse,
orsalarda . .
islem Géren borsada gergeklesen son 1§ler'n fiyati Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
sle . .
Sertifikalar Giin Sonu: Seans sonu son islem
fiyati
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Borsalarda Giin I¢i:  Hesaplama an | ggad, islem gergeklesmemigse, Takasbank Borsa . - )
Islem Sneesinde borsada | arafindan belirlenen fiyat. Yatirim Giin I¢i: Hesaplama zullenccstndc Borsada islem gergeklesmemigse,
Géren gergeklesen  son  islem Fonu borsada gergeklesen son iglem fiyats Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
Sertifikalar | fiyati Paylari Giin Sonu: Seans sonu son islem

Giin Sonu: Seans sonu fiyat:

son islem fiyati

Temerriit yonetim siireci Temerriit yonetim siireci

MADDE 70- MADDE 70-

(4) Takasbank, temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf (42 Takas.‘tzgnk', t.em.e'rrl'ide dﬁsep uye hal§k1nda Merkezi Karst Tarat
Yonetmeligi’nin ilgili maddeleri c¢ergevesinde, sadece bunlarla simirl Yonetmehgl’nln 11%111 Ir}aﬂddelerl gerg‘evesmdef sadece bunlarla.s‘lmrh
olmamak iizere, asagidaki onlemlerin bir ya da birkacmni uygulayabilir. olmamak iizere, agagidaki dnlemlerin bir ya da birkagini uygulayabilir. Su
Su kadar ki temerriit yonetim araclarmmn kullamiminda temerriidiin kadar ki temerriit yonetim araglarinin kullaniminda temerriidiin nedeni ve
nedeni ve piyasalara etkileri goz 6niinde bulundurulur piyasalara ?tkllerlugéz 6n.1'jnde:bulu.ndurulur . .

a) Temerride diigmemis miisteri hesaplarindaki agik pozisyonlarin, a) Temerrude diismemis 'musterl.v}‘les'aplarmdakl agik poglsyonlarln,
Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 26 nci maddesi uyarmnca | Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi'nin 26 nci maddesi uyarmca
teminatlartyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir | teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismeyen bir
liyeye taginmast; uyeye taginmas, . o . 5 _
b) Temerriide diisen iiyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagh teminat | 0) Temerriide diisen tiyenin kendi portfdytine ve kendisine bagl teminat
ag131 bulunan miisteri hesaplarindaki nakit dist teminatlari ve garanti | 3¢181 bulunan miisteri hesaplar1ndak1 nakit dig1 teminatlar1 ve garanti fonu
fonu katki paylarinin nakde gevrilmesi; kat}‘q Paylaf}nm n?kde c;evrlh'n'esu .

¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinm c¢) Uyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin kullanilmas,
kullanilmasi ¢) Ilgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger

¢) llgili Piyasa’da riskinin bulunmamasi kaydiyla, iiyenin diger piyasalard':flki gz}ranti ff’nP katki p«.’dylal‘lnll’.l kullaniimas,

piyasalardaki garanti fonu katki paylarinm kullanilmast, fi). Temerriide dpsmemls iiyelere ait garanti fonu katlg pay_larlnln kullanimi
d) Temerriide diismemis iiyelere ait garanti fonu katki paylarmmn | ¥ Sﬂ(one'rge.nln 4§ nci madde uyarinca hareket edllme.sVl., ,
kullanimi ig¢in Yonerge’ nin 46 nc1 madde uyarinca hareket edilmesi, e) .Mu$Fer1}er1n po'msyonlarmin ve ‘Efemln%tlarlp1n gerektiginde re’sen veya
¢) Miisterilerin pozisyonlariin ve teminatlarinin gerektiginde re’sen miisterilerin talebiyle temerriide diisen iiyenin rizas1 aranmaksizin diger

veya miisterilerin talebiyle temerriide diisen iiyenin rizasi aranmaksizin lyelere taginmast,

diger iiyelere taginmasi f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi,
f) Pozisyonlarin re’sen kapatilmasi g) Aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve
g) Aym tarafla olan borg, alacak, pozisyon, teminat, hak ve | Yikmliiliklerin netlestirilmesi. . . o
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi. g) Takasbank temerriit yonetim silirecinde teminata kabul ettigi borsa
yatirim fonlarinin barindirdigi varliklar: yatirim fonu ihraggisindan talep
edebilir.
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