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Genel Mektup :      İstanbul, 

TEMİNAT ve TEMERRÜT YÖNETİMİ EKİBİ

Konu : Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Sunulan Piyasa Prosedürlerinde Gerçekleştirilen Değişiklikler Hk.                                            

İlgili : Bankalar ve Aracı Kurumlar                                            

Sayın Genel Müdür,
 
Merkezi Karşı Taraf hizmeti sunulan piyasalarda teminat çeşitliliğinin sağlanması amacıyla Borsa Yatırım 
Fonları'nın teminat olarak kabulüne yönelik piyasa yönergelerinde ve buna paralel olarak piyasa 
prosedürlerinde güncellemeler yapılmıştır.
 
Revize edilen BİAŞ Borçlanma Araçları Piyasası, BİAŞ Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası, BİAŞ Pay Piyasası 
Yönerge ve Prosedürlerine ilişkin karşılaştırma tabloları Ek'tedir.
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz.
 
Saygılarımızla, 
 

TAKASBANK
İSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.Ş.

Murat GÖRGÜN
Genel Müdür Yardımcısı

Avşar R. SUNGURLU
Genel Müdür 

Yönetim Kurulu Üyesi

Ek :
1- BİAŞ Borçlanma Araçları Piyasası, BİAŞ Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası ve BİAŞ Pay 

Piyasası Yönerge Karşılaştırma Tablosu (10 Sayfa)
2- BİAŞ Borçlanma Araçları Piyasası, BİAŞ Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası ve BİAŞ Pay 

Piyasası Prosedür Karşılaştırma Tablosu (14 Sayfa)
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 35- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,

g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Elektronik ürün senedi.

j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 35- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,

g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Elektronik ürün senedi,

j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları.

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

k)         Borsa Yatırım Fonu Payları 

(3) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varlıklara 
ilişkin kriterler ve bu grupta yer alan kıymetler ile Borsa İstanbul 
A.Ş. paylarının teminata kabul edilecekleri tarih Prosedür’de 
belirlenir.

Temerrüt yönetim süreci

MADDE 52-  (4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece 
bunlarla sınırlı olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da 
birkaçını uygulayabilir. Şu kadar ki temerrüt yönetim araçlarının 
kullanımında temerrüdün nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde 
bulundurulur.

a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki takas 
pozisyonlarının, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı 
maddesi uyarınca teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen 
temerrüde düşmeyen bir üyeye taşınması,

(3) İpotek teminatlı menkul kıymetlerin, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetlerin, varlık teminatlı menkul kıymetlerin, varlığa dayalı menkul 
kıymetlerin ve borsa yatırım fonlarının teminata kabul kriterleri ile bu 
grupta yer alan kıymetler ve Borsa İstanbul A.Ş. paylarının teminata 
kabul edilecekleri süre Prosedür’de belirlenir.

(6)  Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 
uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) bendlerinde 
sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa yatırım fonları 
teminata kabul edilir.

(7) Borsa yatırım fonları ve emtia sertifikaları ağırlıklı olarak bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerleme hesaplarına 
dahil edilir.

Temerrüt yönetim süreci

MADDE 52-  (4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece 
bunlarla sınırlı olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını 
uygulayabilir. Şu kadar ki temerrüt yönetim araçlarının kullanımında 
temerrüdün nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur.

a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki takas pozisyonlarının, 
Merkezi Karşı Taraf  Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması,
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi,

c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması,

ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması,

d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için Yönerge’nin 45 nci madde uyarınca hareket edilmesi,

e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde resen 
veya müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası 
aranmaksızın diğer üyelere taşınması,

f) Pozisyonların resen kapatılması,

g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.

b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi,

c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması,

ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması,

d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için Yönerge’nin 45 nci madde uyarınca hareket edilmesi,

e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde resen 
veya müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın 
diğer üyelere taşınması,

f) Pozisyonların resen kapatılması,

g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.

ğ) Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından 
talep edebilir. 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 

a) Nakit Türk Lirası, 

b) Konvertibl döviz, 

c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) Elektronik ürün senedi

    j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları.

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 

a) Nakit Türk Lirası, 

h) Konvertibl döviz, 

i) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

j) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

l) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

m)Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 

i) Elektronik ürün senedi,

    j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları.

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

k) Borsa Yatırım Fonu Payları

(5) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel Mektup ile) 
İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
grubunda teminat olarak kabul edilecek varlıklara ilişkin kriterler ve bu 
grupta yer alan kıymetler ile Borsa İstanbul A.Ş. payları teminata kabul 
edilecekleri tarih Prosedür’de belirlenir.

(5) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel Mektup ile)  
İpotek teminatlı menkul kıymetlerin, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetlerin, varlık teminatlı menkul kıymetlerin, varlığa dayalı menkul 
kıymetlerin ve borsa yatırım fonlarının teminata kabul kriterleri ile bu 
grupta yer alan kıymetler ve Borsa İstanbul A.Ş. paylarının teminata 
kabul edilecekleri süre Prosedür’de belirlenir.

(6)   Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 
19 uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) 
bendlerinde sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa 
yatırım fonları teminata kabul edilir.

(7)  Borsa yatırım fonları ve emtia sertifikaları ağırlıklı olarak bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerleme 
hesaplarına dahil edilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü

MADDE 36 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595 sayılı Genel Mektup ile) 
Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir.

a) Nakit Türk Lirası, 

     b) Konvertibl döviz, 

     c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

     d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

     e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

     f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

     g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
     h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

 ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
 i) Elektronik ürün senedi

    j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları.

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü

MADDE 36 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595 sayılı Genel Mektup ile) 
Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları 
kullanabilir

a) Nakit Türk Lirası, 

     b) Konvertibl döviz, 

     c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

     d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

     e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

     f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

     g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
     h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 

      i) Elektronik ürün senedi,

    j)T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları.

 k)  Borsa Yatırım Fonu Payları



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin Borsa İstanbul A.Ş. Vadeli İşlem Ve Opsiyon Piyasası’nda 
Yürüteceği Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Ve Bu Hizmete İlişkin Takas Esasları

Yönergesi Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

7

Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe
Temerrüt yönetim süreci

MADDE 41 – (3) Takasbank, temerrüde düşen Üye hakkında Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece 
bunlarla sınırlı olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da 
birkaçını uygulayabilir.

a) Temerrüt bildiriminin ardından Üyeden talep gelmesi durumunda, 
Üye hesaplarında bulunan pozisyonların Takasbank’a bir yükümlülük 
doğurmayacak şekilde kapatılmasının ve/veya Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 26’ıncı maddesi uyarınca teminatlarıyla birlikte 
tamamen ya da kısmen temerrüde düşmemiş bir Üyeye taşınmasının 
sağlanması, 
b) Pozisyonların tamamının ya da bir kısmının Takasbank tarafından 
re’sen kapatılması; 
c) Temerrüde düşen Üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi; 
ç) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması, 
d) İlgili piyasada riskinin bulunmaması kaydıyla, Üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
e) Temerrüde düşmemiş Üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için 38 inci madde uyarınca hareket edilmesi, 
f) Açık pozisyonların doğurabileceği risklerin azaltılması amacıyla 
korunma işlemlerine girilmesi,

Temerrüt yönetim süreci

MADDE 41 – (3) Takasbank, temerrüde düşen Üye hakkında Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece 
bunlarla sınırlı olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını 
uygulayabilir.

a) Temerrüt bildiriminin ardından Üyeden talep gelmesi durumunda, 
Üye hesaplarında bulunan pozisyonların Takasbank’a bir yükümlülük 
doğurmayacak şekilde kapatılmasının ve/veya Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 26’ıncı maddesi uyarınca teminatlarıyla birlikte 
tamamen ya da kısmen temerrüde düşmemiş bir Üyeye taşınmasının 
sağlanması, 
b) Pozisyonların tamamının ya da bir kısmının Takasbank tarafından 
re’sen kapatılması; 
c) Temerrüde düşen Üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi; 
ç) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması, 
d) İlgili piyasada riskinin bulunmaması kaydıyla, Üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
e) Temerrüde düşmemiş Üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için 38 inci madde uyarınca hareket edilmesi, 
f) Açık pozisyonların doğurabileceği risklerin azaltılması amacıyla 
korunma işlemlerine girilmesi,
g)  Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından 
talep edebilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 36- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları,

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 36- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı 
payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 

Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi,
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları,

k)     Borsa Yatırım Fonu Payları

Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği 
Madde 19’da ve 
Merkezi Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında 
yapılan revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe
(3) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varlıklara ilişkin 
kriterler ve bu grupta yer alan kıymetler ile Borsa İstanbul A.Ş. 
paylarının teminata kabul edilecekleri tarih Prosedür’de belirlenir.

Temerrüt yönetim süreci

MADDE 52- (4)  Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri Gizlilik Seviyesi: Halka 
Açık (Tasnif Dışı) çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı olmamak üzere, 
aşağıdaki önlemlerin bir yada birkaçını uygulayabilir. Şu kadar ki 
temerrüt yönetim araçlarının kullanımında temerrüdün nedeni ve 
piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur.

a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması;
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi;
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması,
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması,

(3)  İpotek teminatlı menkul kıymetlerin, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetlerin, varlık teminatlı menkul kıymetlerin, varlığa dayalı menkul 
kıymetlerin ve borsa yatırım fonlarının teminata kabul kriterleri ile bu 
grupta yer alan kıymetler ve Borsa İstanbul A.Ş. paylarının teminata kabul 
edilecekleri süre Prosedür’de belirlenir.

(6)   Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 
uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) bendlerinde 
sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa yatırım fonları 
teminata kabul edilir.

(7)  Borsa yatırım fonları ve emtia sertifikaları ağırlıklı olarak bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerleme hesaplarına 
dahil edilir.

Temerrüt yönetim süreci

MADDE 52- (4)  Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri Gizlilik Seviyesi: Halka Açık 
(Tasnif Dışı) çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı olmamak üzere, 
aşağıdaki önlemlerin bir yada birkaçını uygulayabilir. Şu kadar ki temerrüt 
yönetim araçlarının kullanımında temerrüdün nedeni ve piyasalara etkileri 
göz önünde bulundurulur.

a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması;
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı teminat 
açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve garanti fonu 
katkı paylarının nakde çevrilmesi;
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının kullanılması,
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için 46 ncı madde uyarınca hareket edilmesi,
e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen 
veya müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın 
diğer üyelere taşınması,
f) Pozisyonların re’sen kapatılması,
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.

piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması,
d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının kullanımı 
için 46 ncı madde uyarınca hareket edilmesi,
e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen veya 
müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın diğer 
üyelere taşınması,
f) Pozisyonların re’sen kapatılması,
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi,
ğ)  Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından talep 
edebilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe
Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas 
hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı)

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas 
hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat yükümlülüklerinin 
yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 

Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)
j) Borsa Yatırım Fonu Payları

(7) Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 
uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) 
bendlerinde sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa 
yatırım fonları teminata kabul edilir.

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

(7) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye 
dahil edilir.

(7) (8) Teminata kabul edilen borsa yatırım fonları ve T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü 
tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları ağırlıklı olarak bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerleme hesaplarına dahil 
edilir.

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Takasbank tarafından 
belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlarında, 
teminat yatırma ve çekme işlemlerinde ve her işlem günü sonunda 
değerlemeye tabi tutulur.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine Bonosu 
ve Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Takasbank tarafından belirlenen 
fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat 
yatırma ve çekme işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye 
tabi tutulur.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine Bonosu 
ve Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım Fonları İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için 
oluşan USD/ONS fiyatından, önceki gün 
sonu TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 

İpotek teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım Fonları İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için 
oluşan USD/ONS fiyatından, önceki gün 
sonu TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 

Borsa Yatırım 
Fonu Payları

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Temerrüt Yönetim Süreci 
MADDE 69-
(4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla 
sınırlı olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını 
uygulayabilir. Şu kadar ki temerrüt yönetim araçlarının kullanımında 
temerrüdün nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur
a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen 
bir üyeye taşınması; 
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları 
ve garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi; Gizlilik Seviyesi: 
Halka Açık (Tasnif Dışı) 
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması, 
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fon katkı paylarının kullanılması, 
d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için Yönerge’nin 45 nci madde uyarınca hareket edilmesi, 
e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen 
veya müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası 
aranmaksızın diğer üyelere taşınması,
 f) Pozisyonların re’sen kapatılması, 
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.

Temerrüt Yönetim Süreci 
MADDE 69-
(4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı 
olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını uygulayabilir. 
Şu kadar ki temerrüt yönetim araçlarının kullanımında temerrüdün 
nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur
a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması; 
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı teminat 
açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve garanti 
fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi; Gizlilik Seviyesi: Halka Açık 
(Tasnif Dışı) 
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının kullanılması, 
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fon katkı paylarının kullanılması, 
d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için Yönerge’nin 45 nci madde uyarınca hareket edilmesi, e) 
Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen veya 
müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın diğer 
üyelere taşınması,
f) Pozisyonların re’sen kapatılması, 
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.
ğ) Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından talep 
edebilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe
İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı)

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
h) Konvertibl döviz, 
i) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond)
j) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
l) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

m)Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)

j) Borsa Yatırım Fonu Payları

6) Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 
uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) 
bendlerinde sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa 
yatırım fonları teminata kabul edilir.

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

(6) (Eklenen: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile) T.C. 
Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.

6) 7) (Eklenen: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile, 
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayılı Genel Mektup ile)   Teminata kabul 
edilen borsa yatırım fonları ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları ağırlıklı olarak bağlı oldukları dayanak 
varlık grubunun altında teminat değerleme hesaplarına dahil edilir.

İşlem teminatlarının değerlerinin güncellenmesi
MADDE 46- (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile) Teminat 
olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa fiyatları ile değerlenmelerini 
teminen Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. 
Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama 

Döviz

Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Günsonu akşam 18:00'deki risk hesaplama anı 
dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
günsonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri 
(Sukuk 
Dahil)

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank gün 
sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 
gören kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir. Gün içi risk hesaplama 
anlarında güncellenen verim eğrisi paralelinde 
değişkenlik gösterebilir.

İşlem teminatlarının değerlerinin güncellenmesi
MADDE 46- (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile,  
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayılı Genel Mektup ile) Teminat olarak 
kabul edilen varlıklar, güncel piyasa fiyatları ile değerlenmelerini 
teminen Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. 
Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama 

Döviz

Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Günsonu akşam 18:00'deki risk hesaplama anı 
dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
günsonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri 
(Sukuk 
Dahil)

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank gün 
sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 
gören kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir. Gün içi risk hesaplama 
anlarında güncellenen verim eğrisi paralelinde 
değişkenlik gösterebilir.
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İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu 
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı.
Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda 
T+0 valörlü işlemler için oluşan USD/ONS 
fiyatı ile önceki gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer 
işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

Pay

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı,
Gün Sonu: Seans sonu son 
işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için, eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, eşleşmemiş emirlerin (alış ve satışın 
eşanlı olarak gelmiş olması halinde) eşleşen 
emirden daha sonra gelmiş olması halinde, alış 
ve satış fiyatlarının ortalaması kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu 
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı.
Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda 
T+0 valörlü işlemler için oluşan USD/ONS 
fiyatı ile önceki gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer 
işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

Pay

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı,
Gün Sonu: Seans sonu son 
işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için, eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, eşleşmemiş emirlerin (alış ve satışın 
eşanlı olarak gelmiş olması halinde) eşleşen 
emirden daha sonra gelmiş olması halinde, alış 
ve satış fiyatlarının ortalaması kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 
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Borsa 
Yatırım 
Fonu 
Payları

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü
 MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler, 
Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 

b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası    

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına    
dayalı)

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü
 MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile, 
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayılı Genel Mektup ile  ) Üyeler, Garanti 
Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

 ğ)  Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

 ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
 i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası    
     Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 

dayalı)
   j) Borsa Yatırım Fonu Payları

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Temerrüt yönetim süreci
MADDE 62-
(3) Takasbank, temerrüde düşen Üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı 
olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını uygulayabilir. 
a) Temerrüt bildiriminin ardından Üyeden talep gelmesi durumunda, 
Üye hesaplarında bulunan pozisyonların Takasbank’a bir yükümlülük 
doğurmayacak şekilde kapatılmasının ve/veya Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca teminatlarıyla birlikte 
tamamen ya da kısmen temerrüde düşmemiş bir Üyeye taşınmasının 
sağlanması, 
b) Hesaplarda bulunabilecek farklı vadelerdeki sözleşmeler arasından 
hangisi ya da hangilerinin kullanılacağı Takasbank tarafından 
belirlenmek üzere, pozisyonların tamamının ya da bir kısmının hesaplar 
arasındaki aynı vadedeki ters yönlü pozisyonlarla Takasbank tarafından 
re’sen karşılıklı kapatılması, açık pozisyonlar için piyasada ters yönlü 
pozisyon alınması, bu yöntemlerle sonlandırılamayan pozisyonların 
temerrüde düşmemiş üyelere bağlı portföy veya müşteri hesaplarındaki 
pozisyonlar arasından seçilerek aynı vadedeki ters yönlü pozisyonlar ile 
karşılıklı kapatılması suretiyle sonlandırılması, 
c) Temerrüde düşen Üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı teminat 
açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve garanti 
fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi, 
ç) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması, d) İlgili piyasada riskinin bulunmaması kaydıyla, Üyenin 
diğer piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
e) Temerrüde düşmemiş Üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için 56 ncı madde uyarınca hareket edilmesi, 
f) Açık pozisyonların doğurabileceği risklerin azaltılması amacıyla 
korunma işlemlerine girilmesi,

Temerrüt yönetim süreci
MADDE 62-
(3) Takasbank, temerrüde düşen Üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı 
olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını uygulayabilir. 
a) Temerrüt bildiriminin ardından Üyeden talep gelmesi durumunda, 
Üye hesaplarında bulunan pozisyonların Takasbank’a bir yükümlülük 
doğurmayacak şekilde kapatılmasının ve/veya Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca teminatlarıyla birlikte 
tamamen ya da kısmen temerrüde düşmemiş bir Üyeye taşınmasının 
sağlanması, 
b) Hesaplarda bulunabilecek farklı vadelerdeki sözleşmeler arasından 
hangisi ya da hangilerinin kullanılacağı Takasbank tarafından 
belirlenmek üzere, pozisyonların tamamının ya da bir kısmının 
hesaplar arasındaki aynı vadedeki ters yönlü pozisyonlarla Takasbank 
tarafından re’sen karşılıklı kapatılması, açık pozisyonlar için piyasada 
ters yönlü pozisyon alınması, bu yöntemlerle sonlandırılamayan 
pozisyonların temerrüde düşmemiş üyelere bağlı portföy veya müşteri 
hesaplarındaki pozisyonlar arasından seçilerek aynı vadedeki ters 
yönlü pozisyonlar ile karşılıklı kapatılması suretiyle sonlandırılması, 
c) Temerrüde düşen Üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı 
teminat açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve 
garanti fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi, 
ç) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması, d) İlgili piyasada riskinin bulunmaması kaydıyla, Üyenin 
diğer piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
e) Temerrüde düşmemiş Üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için 56 ncı madde uyarınca hareket edilmesi, 
f) Açık pozisyonların doğurabileceği risklerin azaltılması amacıyla 
korunma işlemlerine girilmesi,
g)  Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından 
talep edebilir.
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Mevcut Önerilen Gerekçe
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı 
payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaa 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı)

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaa Genel 

Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)
j) Borsa Yatırım Fonu Payları

6)Borsa yatırım fonlarından, Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği'nin 19 
uncu maddesinin birinci fıkrasının (b), (c), (e), (f), (g) ve (ğ) bendlerinde 

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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(6) (Değişik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile) T.C. 
Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.

sayılan varlıkları takip etmek amacıyla kurulan borsa yatırım fonları 
teminata kabul edilir.

(6) (7) (Değişik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayılı Genel Mektup ile, 
xx.xx.2023 tarihli ve xxxx sayılı Genel Mektup ile  ) Teminata kabul edilen 
borsa yatırım fonları ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları,  ağırlıklı olarak bağlı oldukları dayanak varlık grubunun 
altında teminat değerlemeye dahil edilir.
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İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi 
MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Açık 
(Tasnif Dışı) Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. 
Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama anı 
dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, gün 
sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören kuponsuz 
ve sabit kuponlu tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise TCMB’ce belirlenen 
Devlet İç Borçlanma Senedinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılarak 
değerlenir. Değerlemede kullanılan değerler, 
gün içi risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat Gün 
Sonu: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat.

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi 
MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Açık 
(Tasnif Dışı) Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. Teminat 
tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk hesaplama anında 
ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası Piyasa Alış - 
Satış kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri

Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.

Gün Sonu: Takasbank gün sonu 
verim eğrisi kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat Gün Sonu: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak belirlenen teorik 
fiyat ya da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
değerlemesi 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.

Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen TL sabit kupon ödemeli ve 
iskontolu

kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan

fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda

Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı

Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için ise son işlem fiyatı. , 
Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, (alış ve 
satışın eşanlı olarak gelmiş olması halinde) son 
işlem fiyatından daha sonra gelmiş olması 
halinde, alış ve satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı,

Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

BİAŞ Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için oluşan 
USD/ONS fiyatından, önceki gün sonu TCMB 
döviz alış kuru kullanılarak hesaplanan fiyat 
ile değerlenir. Eğer işlem gerçekleşmemişse, 
teorik fiyat ya da bir önceki seansta oluşan 
ağırlıklı ortalama fiyat kullanılabilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat.
Gün Sonu: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı öncesinde 
BİAŞ Pay Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı tarafından 
açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı öncesinde 
BİAŞ KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP gün sonu 
bülten fiyatı.

BİAŞ Kıymetli Madenler ve Kıymetli 
Taşlar Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler 
için oluşan USD/ONS fiyatından, önceki 
gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. 
Eğer işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat 
ya da bir önceki seansta oluşan ağırlıklı 
ortalama fiyat kullanılabilir.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı öncesinde 
borsada gerçekleşen son işlem fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 

Temerrüt yönetim süreci
MADDE 70-
(4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı 
olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını uygulayabilir. 
Şu kadar ki temerrüt yönetim araçlarının kullanımında temerrüdün 
nedeni ve piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur
a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması; 
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı teminat 
açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve garanti 
fonu katkı paylarının nakde çevrilmesi; 
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının 
kullanılması,
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının 
kullanımı için Yönerge’nin 46 ncı madde uyarınca hareket edilmesi, 
e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen 
veya müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın 
diğer üyelere taşınması, 
f) Pozisyonların re’sen kapatılması, 
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.

Borsa 
Yatırım 
Fonu 
Payları

Gün İçi:  Hesaplama anı öncesinde 
borsada gerçekleşen son işlem fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 

Temerrüt yönetim süreci
MADDE 70-
(4) Takasbank, temerrüde düşen üye hakkında Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin ilgili maddeleri çerçevesinde, sadece bunlarla sınırlı 
olmamak üzere, aşağıdaki önlemlerin bir ya da birkaçını uygulayabilir. Şu 
kadar ki temerrüt yönetim araçlarının kullanımında temerrüdün nedeni ve 
piyasalara etkileri göz önünde bulundurulur
a) Temerrüde düşmemiş müşteri hesaplarındaki açık pozisyonların, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi uyarınca 
teminatlarıyla birlikte tamamen ya da kısmen temerrüde düşmeyen bir 
üyeye taşınması; 
b) Temerrüde düşen üyenin kendi portföyüne ve kendisine bağlı teminat 
açığı bulunan müşteri hesaplarındaki nakit dışı teminatları ve garanti fonu 
katkı paylarının nakde çevrilmesi; 
c) Üyenin diğer piyasalardaki işlem teminatı fazlalıklarının kullanılması,
ç) İlgili Piyasa’da riskinin bulunmaması kaydıyla, üyenin diğer 
piyasalardaki garanti fonu katkı paylarının kullanılması, 
d) Temerrüde düşmemiş üyelere ait garanti fonu katkı paylarının kullanımı 
için Yönerge’nin 46 ncı madde uyarınca hareket edilmesi, 
e) Müşterilerin pozisyonlarının ve teminatlarının gerektiğinde re’sen veya 
müşterilerin talebiyle temerrüde düşen üyenin rızası aranmaksızın diğer 
üyelere taşınması, 
f) Pozisyonların re’sen kapatılması, 
g) Aynı tarafla olan borç, alacak, pozisyon, teminat, hak ve 
yükümlülüklerin netleştirilmesi.
ğ)  Takasbank temerrüt yönetim sürecinde teminata kabul ettiği borsa 
yatırım fonlarının barındırdığı varlıkları yatırım fonu ihraççısından talep 
edebilir.


