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Genel Mektup :      İstanbul, 

TEMİNAT ve TEMERRÜT YÖNETİMİ EKİBİ

Konu : MKT Hizmeti Verilen Piyasalarda Güncellenen Prosedürler Hk.                                            

İlgili : Bankalar, Aracı Kurumlar                                            

Sayın Genel Müdür, 
 
Bilindiği üzere Takasbank, teminata konu varlık sınıflarına yönelik belirlemiş olduğu değerleme 
katsayılarını periyodik olarak gözden geçirmekte, geriye yönelik testler ile sınamakta ve gerekli görülen 
durumlarda katsayıları revize etmektedir. Bu doğrultuda yapılan çalışmalar neticesinde merkezi karşı taraf 
(MKT) hizmeti verilen piyasalarda BIST 100 teminat grubunda yer alan hisseler için teminat değerleme 
katsayısında revizyon yapılmıştır. 
 
Ayrıca,  hâlihazırda teminat olarak kabul edilen emtia sertifikalarının değerleme esaslarına ilişkin açıklama 
eklenmiş ve ilave işlem hesabına teminat olarak yatırılabilecek varlık listesi piyasalar arasında 
yeknesaklaştırma sağlamayı teminen güncellenmiştir. 
 
12.12.2022 günü ilk risk hesaplama anından itibaren geçerli olması öngörülen ve karşılaştırma tabloları ekte 
yer alan değişikliklerin işlendiği güncel prosedürlere web sitemizde yer alan "Mevzuat" başlığı altındaki 
"Prosedürler" bölümünden erişilebilir.
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz. 
 
Saygılarımızla,

TAKASBANK
İSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.Ş.

Murat GÖRGÜN
Genel Müdür Yardımcısı

Avşar R. SUNGURLU
Genel Müdür 

Yönetim Kurulu Üyesi

Ek :MKT Hizmeti Verilen Piyasa Prosedürleri Değişiklik Karşılaştırma Tablosu (33 Sayfa)
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Risk limitleri
MADDE 42- 
(7)  İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %70

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri

En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla %70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70

Risk limitleri
MADDE 42- 
(7)  İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %70

İlave işlem 
teminatı hesabına 
teminat olarak 
kabul edilen 
varlık listesinin 
Piyasalar 
arasında 
yeknesaklaştırılm
ası amacıyla 
değişiklik 
yapılması
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

En Fazla %70

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul 
Edilebilecek Kıymetler

MADDE 50-(1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya 
takas hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen 
diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 

Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları,

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler

MADDE 50-(1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya 
takas hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, İstanbul Takas ve 
Saklama Bankası A.Ş. Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 
uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti 
fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları,
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları (altına dayalı)

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve 
bankalar tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank 
tarafından teminat olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile 
kabul edilmiş garantiler toplamının (T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul 
kıymetleri hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul 
edilmiş teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan 
dönemsel kontrollerde %25 sınırını aşan teminatlarda 
öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır aşımına sebep olan 
son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik posta mesajı 
ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.

(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş 
oldukları menkul kıymetler (T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’nca ihraç edilen menkul kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu T . C .  Hazine v e  M a l i y e  

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar 
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından 
teminat olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul 
edilmiş garantiler toplamının (T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile sermayesinin 
çoğunluğu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’na ait olan 
diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), 
Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar 
içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde 
%25 sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate 
alınır, sınır aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi 
üyeler elektronik posta mesajı ile uyarılır. Teminatı 
değiştirmesi talep edilir.

(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş 
oldukları menkul kıymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca 
ihraç edilen menkul kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu T . C .  
Hazine v e  M a l i y e  B a k a n l ı ğ ı ’na ait olan diğer bankaların 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

B a k a n l ı ğ ı ’na ait olan diğer bankaların garanti ve 
menkul kıymetleri hariç), üye tarafından Takasbank’a 
teminat olarak verilemez.

(4) Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul 
kıymetler itfadan önceki günün sonunda teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa gerçekleştiğinde ilgili tutar 
nakit teminat hesabına aktarılır.

(5) Pay ve benzeri teminatlarda öz sermaye hali nedeniyle 
teminat değerinde yaşanabilecek değişiklikler dikkate 
alınarak, teminat seviyesinin korunması Üyenin 
sorumluluğundadır.

(6) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda 
işlem gören külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde 
olan standart altından oluşmalıdır.

(7) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım 
Bankası A.Ş. Varlık Finansmanı Fonları tarafından TL 
cinsinden ihraç edilmiş ve uzun vadeli ulusal notu asgari 
‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

(8) Teminata kabul edilen varlıklardan sistemine tanımlı 
olanlar, Takasbank ekranlarında yer alan Geçerli Teminat 
Raporu aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan 
varlıkların teminata verilmek istenmesi durumunda, en az 
bir işgünü öncesinde ilgili varlığın sistemde tanımlanmasını 
teminen Takasbank’a bildirimde bulunulması gerekir. Takip 
sorumluluğu üyeye aittir.

garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından Takasbank’a 
teminat olarak verilemez.
(4) Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul 
kıymetler itfadan önceki günün sonunda teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa gerçekleştiğinde ilgili tutar nakit 
teminat hesabına aktarılır.
(5) Pay ve benzeri teminatlarda öz sermaye hali nedeniyle 
teminat değerinde yaşanabilecek değişiklikler dikkate alınarak, 
teminat seviyesinin korunması Üyenin sorumluluğundadır.
(6) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem 
gören külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart 
altından oluşmalıdır.
(7) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı 
oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil 
edilir.
(8) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. 
Varlık Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş 
ve uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul 
edilir.
(9) Teminata kabul edilen varlıklardan sistemine tanımlı 
olanlar, Takasbank ekranlarında yer alan Geçerli Teminat Raporu 
aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata 
verilmek istenmesi durumunda, en az bir işgünü öncesinde ilgili 
varlığın sistemde tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde 
bulunulması gerekir. Takip sorumluluğu üyeye aittir.

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama 
eklenmesi
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Değerleme katsayıları

MADDE 51- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Değerleme katsayıları

MADDE 51- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 

0-1 Yıl %95
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %88

Takasbank Merkezi 
Karşı Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Risk limitleri
MADDE 32- 

(8) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

Grup 
Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla 
%100 

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%70

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla 
%70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla 
%70

Risk limitleri
MADDE 32- 

(8) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek 
varlıklar ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak 
grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait 
olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan 
karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

Grup 
Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla 
%100 

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%70 

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla 
%70 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%70 

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%70 

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla 
%70 

İlave işlem teminatı 
hesabına teminat 
olarak kabul edilen 
varlık listesinin 
Piyasalar arasında 
yeknesaklaştırılmas
ı amacıyla 
değişiklik yapılması
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Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla 
%70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla 
%70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla 
%70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla 
%70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından 
ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

En Fazla 
%70

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 44-(1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 29.03.2018 tarihli ve 1415 sayılı Genel Mektup ile, 
08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile, Değişik: 
08.11.2019 tarihli ve 1595 sayılı Genel Mektup ile, Değişik: 
18.11.2022 tarihli ve 1829 sayılı Genel Mektup ile) Üyeler tarafından, 
işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir ve bunların dışında yatırılan varlıklar değerleme 
dışı bırakılır. 

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 

Euro tahvil (Eurobond)

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 44-(1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 29.03.2018 tarihli ve 1415 sayılı Genel Mektup ile, 
08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile, Değişik: 
08.11.2019 tarihli ve 1595 sayılı Genel Mektup ile, Değişik: 
18.11.2022 tarihli ve 1829 sayılı Genel Mektup ile) Üyeler tarafından, 
işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla 
aşağıdaki varlıklar kullanılabilir ve bunların dışında yatırılan varlıklar 
değerleme dışı bırakılır. 

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)
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d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi 
tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri, 
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Takasbank, üyenin kredi değerliliği ile teminat olarak aldığı 
varlıkların değeri arasında var olabilecek spesifik korelasyon ilişkileri 
sebebiyle üye ile bağlantılı gördüğü menkul kıymet ve garantileri, 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeyebilir veya 
bunların teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilmesini 
sınırlandırabilir. Bu kapsamdaki kontrollerde teminat konsantrasyonları 
da gözetilir ve kontroller portföy hesapları ile ilişkili teminat 
hesaplarına uygulanır. Yapılan kontroller neticesinde belirlenen 
varlıklar, değiştirilmesini teminen Üyeye bildirilir. Belirlenen 
varlıkların beş iş günü içerisinde değiştirilmesi gerekir. Bu süre zarfında 
değiştirilmeyen varlıklar, değerleme dışı bırakılır.
(3) Devlet İç borçlanma senetlerinin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte 
teminata yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış Devlet iç borçlanma 
senetleri teminata kabul edilmez. Tevdi edilmiş olan devlet iç 
borçlanma senetleri itfadan önceki günün sonunda  teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat hesabına aktarılır.
(4) Pay cinsinden teminatlarda sermaye artırımı ödemesi karşılığı 
alacakların Üyenin Takasbank nezdindeki serbest hesabına aktarıldığı 
ve Borsa’da özsermaye halinin başlangıç tarihinden itibaren teminat 

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi 
tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri, 
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Takasbank, üyenin kredi değerliliği ile teminat olarak aldığı 
varlıkların değeri arasında var olabilecek spesifik korelasyon ilişkileri 
sebebiyle üye ile bağlantılı gördüğü menkul kıymet ve garantileri, 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeyebilir veya 
bunların teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilmesini 
sınırlandırabilir. Bu kapsamdaki kontrollerde teminat 
konsantrasyonları da gözetilir ve kontroller portföy hesapları ile ilişkili 
teminat hesaplarına uygulanır. Yapılan kontroller neticesinde 
belirlenen varlıklar, değiştirilmesini teminen Üyeye bildirilir. 
Belirlenen varlıkların beş iş günü içerisinde değiştirilmesi gerekir. Bu 
süre zarfında değiştirilmeyen varlıklar, değerleme dışı bırakılır.
(3) Devlet İç borçlanma senetlerinin teminata kabulü için, menkul 
kıymetin tamamını temsil eden anapara ve kuponlarının birlikte 
teminata yatırılması gerekmektedir. Ayrıştırılmış Devlet iç borçlanma 
senetleri teminata kabul edilmez. Tevdi edilmiş olan devlet iç 
borçlanma senetleri itfadan önceki günün sonunda  teminat olma 
özelliklerini kaybederler. İtfa tutarı nakit teminat hesabına aktarılır.
(4) Pay cinsinden teminatlarda sermaye artırımı ödemesi karşılığı 
alacakların Üyenin Takasbank nezdindeki serbest hesabına aktarıldığı 
ve Borsa’da özsermaye halinin başlangıç tarihinden itibaren teminat 
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hesabının sürdürme seviyesinin altına düşebileceği dikkate alınarak, 
teminat seviyesinin korunması Üyenin sorumluluğundadır.
(5) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören 
külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından 
oluşmalıdır.
(6) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş ve uzun 
vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(7) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez. 
(8) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel Mektup ile) 
Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine tanımlı olanlar, 
entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat Raporu aracılığı ile 
izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata verilmek istenmesi 
durumunda, en az bir iş günü öncesinde ilgili varlığın sistemde 
tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde bulunulması gerekir. 
Takip sorumluluğu üyeye aittir.

hesabının sürdürme seviyesinin altına düşebileceği dikkate alınarak, 
teminat seviyesinin korunması Üyenin sorumluluğundadır.
(5) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören 
külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından 
oluşmalıdır.
(6) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, 
bağlı oldukları dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye 
dahil edilir.
(7) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş ve uzun 
vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(8) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez. 
(9) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel Mektup ile) 
Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine tanımlı 
olanlar, entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat Raporu 
aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata 
verilmek istenmesi durumunda, en az bir iş günü öncesinde ilgili 
varlığın sistemde tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde 
bulunulması gerekir. Takip sorumluluğu üyeye aittir.

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama eklenmesi
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Değerleme katsayıları

MADDE 45- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Değerleme katsayıları

MADDE 45 - (3)

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

Takasbank Merkezi 
Karşı Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu

 Nakit teminatların nemalandırılması
MADDE 51- 
(2) İşlem teminatlarının nemalandırma işlemleri saat 15.40’taki Üye 
hesap bakiyeleri üzerinden yapılır. İşlem teminatı hesaplarında 
bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafından günün piyasa 
koşullarına göre en iyi gayret gösterilmek suretiyle nemalandırılır ve 
nema tutarı ilgili hesaplara bir sonraki iş günü aktarılır. Saat 15.40’tan 
sonra Takasbank’a teminat olarak yatırılan nakit teminatlar ve 1.000 
TL’nin altında bakiye bulunan hesaplar nemalandırılmaz.

Nakit teminatların nemalandırılması
MADDE 51- 
(2) İşlem teminatlarının nemalandırma işlemleri saat 15.40’taki Üye 
hesap bakiyeleri üzerinden yapılır. İşlem teminatı hesaplarında 
bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafından günün piyasa 
koşullarına göre en iyi gayret gösterilmek suretiyle nemalandırılır ve 
nema tutarı ilgili hesaplara bir sonraki iş günü aktarılır. Saat 15.40’tan 
sonra Takasbank’a teminat olarak yatırılan nakit teminatlar ve 2.000 
TL’nin altında bakiye bulunan hesaplar nemalandırılmaz.

Nemalandırılacak 
minimum TL 
teminat bakiyesi 
Piyasa koşullarına 
göre 
güncellenmiştir.

Temerrüt
MADDE 60- 
(3) Takasbank tarafından Üyeye temerrüt halini sona erdirmesi için en 
fazla temerrüt tarihini takip eden iş günü sonuna kadar süre verilebilir. 
Bu süre sonuna kadar temerrüt halini sona erdirmeyen Üye hakkında 62 
nci madde hükümleri uygulanır.

Temerrüt
MADDE 60- 
(3) Takasbank tarafından Üyeye temerrüt halini sona erdirmesi için en 
fazla temerrüt tarihini takip eden iş günü sonuna kadar süre verilebilir. 
İlgili süre Genel Müdür yetkisi ile uzatılabilir. Bu süre sonuna kadar 
temerrüt halini sona erdirmeyen Üye hakkında 62 nci madde 
hükümleri uygulanır.

Temerrüt 
yönetimi 
sürecinde Üyeye 
tanınacak süre 
Genel Müdür 
yetkisine 
bağlanmıştır.

Temerrüt cezası
MADDE 63- 
(7) Üyenin temerrüde düşmesi durumunda, teminat tamamlama 
yükümlülüğünün veya fiziki teslimat yükümlülüğünün temerrütlü 
olarak yerine getirildiği iş günü Takasbank, hesaplanan temerrüt 
cezasını Üyeye elektronik ortamda bildirir. Temerrüt cezası, yabancı 
para cinsi yükümlülüklerde de Türk Lirası üzerinden hesaplanır. İlgili 

Temerrüt cezası
MADDE 63- 
(7) Üyenin temerrüde düşmesi durumunda, teminat tamamlama 
yükümlülüğünün veya fiziki teslimat yükümlülüğünün temerrütlü 
olarak yerine getirildiği iş günü Takasbank, hesaplanan temerrüt 
cezasını Üyeye elektronik ortamda bildirir. Temerrüt cezası, yabancı 
para cinsi yükümlülüklerde de Türk Lirası üzerinden hesaplanır. İlgili 

Asgari temerrüt 
cezası tutarı her 
yıl Yeniden 
Değerleme Oranı 
kapsamında 
güncellenecek 
şekilde 
düzenlenmiştir.
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yabancı para biriminin Türk Lirası’na çevrilmesinde TCMB tarafından 
ilan edilen döviz alış kurları kullanılır. Hesaplanan temerrüt cezası 50 
TL’nin altında ise 50 TL minimum temerrüt cezası olarak tahsil edilir.

yabancı para biriminin Türk Lirası’na çevrilmesinde TCMB tarafından 
ilan edilen döviz alış kurları kullanılır. 
(8)Tahsil edilecek temerrüt cezasına alt sınır uygulanır. 
(9)  Hesaplanan temerrüt cezasının asgari temerrüt cezasının altında 
olması halinde asgari temerrüt cezası uygulanır.
(10) Asgari temerrüt cezasına ilişkin tutarlar, Piyasa koşulları 
doğrultusunda Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından her yıl ilan 
edilen yeniden değerleme oranı da dikkate alınarak belirlenir ve 
uygulama öncesinde üyelere duyurulur.
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Risk limitleri
MADDE 40- 

(7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek 
varlıklar ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak 
grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait 
olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan 
karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertibl Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %70
Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %70

T.C.  Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %70

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70
İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %70

Risk limitleri
MADDE 40- 

(7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile 
teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertibl Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %70
Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %70

T.C.  Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %70

İlave işlem 
teminatı hesabına 
teminat olarak 
kabul edilen varlık 
listesinin Piyasalar 
arasında 
yeknesaklaştırılma
sı amacıyla 
değişiklik 
yapılması
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane 
ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü 
tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)

En Fazla %70

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaa Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar 
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat 
olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler 

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları.
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaa 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar tarafından 
ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat olarak kabul 
edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler toplamının (Hazine 
Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu 
Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul 
kıymetleri hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş 
teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde 
%25 sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır 
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toplamının (Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), Takasbank tarafından 
bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. 
Yapılan dönemsel kontrollerde %25 sınırını aşan teminatlarda öncelik 
sıralaması dikkate alınır, sınır aşımına sebep olan son yatırılan 
teminat sahibi üyeler elektronik posta mesajı ile uyarılır. Teminatı 
değiştirmesi talep edilir.
(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları 
menkul kıymetler (Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul 
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan 
diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez.
(4) Özsermaye halleri sonucu oluşan nakit tutarlar üyenin Türk 
Lirası cinsinden nakit teminat hesabına aktarılır. Pay cinsinden 
teminatlarda özsermaye halinin pay değerinin değişebileceği dikkate 
alınarak, teminat seviyesinin korunması Üye’nin sorumluluğundadır.
(5) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem 
gören külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart 
altından oluşmalıdır.
(6) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş ve 
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(7) Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine 
tanımlı olanlar, entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat 
Raporu aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların 
teminata verilmek istenmesi durumunda, en az bir iş günü öncesinde 
ilgili varlığın sistemde tanımlanmasını teminen Takasbank’a 
bildirimde bulunulması gerekir. Takip sorumluluğu Üye’ye aittir.

aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik posta 
mesajı ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.
(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (Hazine Müsteşarlığı’nca ihraç edilen menkul kıymetler ile 
sermayesinin çoğunluğu Hazine Müsteşarlığı’na ait olan diğer bankaların 
garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından Takasbank’a teminat 
olarak verilemez.
(4) Özsermaye halleri sonucu oluşan nakit tutarlar üyenin Türk Lirası 
cinsinden nakit teminat hesabına aktarılır. Pay cinsinden teminatlarda 
özsermaye halinin pay değerinin değişebileceği dikkate alınarak, teminat 
seviyesinin korunması Üye’nin sorumluluğundadır.
(5) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar Borsa 
Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören külçe 
altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından 
oluşmalıdır.
(6) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.
(7) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından Türk Lirası cinsinden ihraç edilmiş ve 
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(8) Teminata kabul edilen varlıklardan BISTECH sistemine tanımlı 
olanlar, entegrasyon kapsamında yer alan Geçerli Teminat Raporu aracılığı 
ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata verilmek istenmesi 
durumunda, en az bir iş günü öncesinde ilgili varlığın sistemde 
tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde bulunulması gerekir. 
Takip sorumluluğu Üye’ye aittir.

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama 
eklenmesi
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Değerleme katsayıları

MADDE 52- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

Değerleme katsayıları

MADDE 52- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89
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kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

Takasbank 
Merkezi Karşı 
Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar
MADDE 29- (1) Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı 
payı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer 
varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri belirlemeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları, 

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar
MADDE 29- (1) Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin 
grup/alt grup limitleri belirlemeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları, 

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları (altına dayalı)
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(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar 
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat 
olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler 
toplamının (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri 
hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar 
içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde %25 
sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır 
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik 
posta mesajı ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.
(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları 
menkul kıymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca ihraç edilen 
menkul kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu T.C . Hazine ve 
Maliye Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul 
kıymetleri hariç), üye tarafından Takasbank’a teminat olarak 
verilemez.
(4) Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı 
olarak kabul edilen varlıkların değerlemesinde kullanılabilecek 
teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank internet 
sitesinde yayınlanır.
(5) Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul 
kıymetler itfadan önceki günün sonunda teminat olma özelliklerini 
kaybederler. Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen 
sabit getirili menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, 
ilgili nakit teminat hesabına aktarılır.
(6) Pay ve benzeri teminatlarda öz sermaye hali nedeniyle 
teminat değerinde yaşanabilecek değişiklikler dikkate alınarak, 
teminat seviyesinin korunması Üyenin sorumluluğundadır.
(7) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 

(2) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya banka 
ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar tarafından 
ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat olarak 
kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler 
toplamının (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri 
hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş 
teminatlar içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel 
kontrollerde %25 sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması 
dikkate alınır, sınır aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi 
üyeler elektronik posta mesajı ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi 
talep edilir.

(3) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca ihraç edilen menkul 
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu T.C . Hazine ve Maliye Bakanlığı’na 
ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye 
tarafından Takasbank’a teminat olarak verilemez.
(4) Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilen varlıkların değerlemesinde kullanılabilecek teorik fiyatlama 
formülleri ve yöntemleri Takasbank internet sitesinde yayınlanır.
(5) Teminat olarak tevdi edilmiş olan sabit getirili menkul kıymetler 
itfadan önceki günün sonunda teminat olma özelliklerini kaybederler. 
Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit getirili menkul 
kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit teminat hesabına 
aktarılır.
(6) Pay ve benzeri teminatlarda öz sermaye hali nedeniyle teminat 
değerinde yaşanabilecek değişiklikler dikkate alınarak, teminat seviyesinin 
korunması Üyenin sorumluluğundadır.
(7) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar Borsa 
Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem gören külçe 
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Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem 
gören külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart 
altından oluşmalıdır.
(8) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. 
Varlık Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş ve 
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(9) Teminata kabul edilen varlıklardan sistemine tanımlı 
olanlar, Takasbank ekranlarında yer alan Geçerli Teminat Raporu 
aracılığı ile izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata 
verilmek istenmesi durumunda, en az bir işgünü öncesinde ilgili 
varlığın sistemde tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde 
bulunulması gerekir. Takip sorumluluğu üyeye aittir.

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 5 Yıla kadar %92

altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart altından oluşmalıdır.
(8) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.
(9) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. Varlık 
Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş ve uzun vadeli 
ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.
(10) Teminata kabul edilen varlıklardan sistemine tanımlı olanlar, 
Takasbank ekranlarında yer alan Geçerli Teminat Raporu aracılığı ile 
izlenir. Bu raporda yer almayan varlıkların teminata verilmek istenmesi 
durumunda, en az bir işgünü öncesinde ilgili varlığın sistemde 
tanımlanmasını teminen Takasbank’a bildirimde bulunulması gerekir. 
Takip sorumluluğu üyeye aittir.

Değerleme katsayıları

MADDE 31- (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD) 5 Yıla kadar %92

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama eklenmesi 
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ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD) 5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

BIST100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %84

BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

Borsa İstanbul A.Ş. Payları 100%

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %90
5-10 Yıl %90
10-30 Yıl %89

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

BIST100 endeksinde bulunan pay senetleri
BIST 30 %84

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

Borsa İstanbul A.Ş. Payları 100%

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

5 Yıla kadar %90
5-10 Yıl %90
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %88

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma 5 Yıla kadar %90

Takasbank Merkezi 
Karşı Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu
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30 ve üzeri %88

Almanya tarafından ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri

5 Yıla kadar %90
5-10 Yıl %90
10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %89

senetleri 5-10 Yıl %90
10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %89
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar

MADDE 27- (1) Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu 
katkı payı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla 
aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı 
payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup 
limitleri belirlemeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları, 
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsada İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı 

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar

MADDE 27- (1) Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı 
payı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer 
varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri belirlemeye 
yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları, 
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsada İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 

Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları (altına dayalı)

(2) Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı 
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payı olarak kabul edilen varlıkların değerlemesinde 
kullanılabilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri 
Takasbank internet sitesinde yayınlanır.
Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit 
getirili menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa 
bedelleri, ilgili nakit teminat hesabına aktarılır.
(3) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu 
altınlar Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası’nda işlem gören külçe altınlardan 100 gram ve katları 
şeklinde olan standart altından oluşmalıdır.
(4) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve 
Yatırım Bankası A.Ş. Varlık Finansmanı Fonları tarafından 
TL cinsinden ihraç edilmiş ve uzun vadeli ulusal notu asgari 
‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

olarak kabul edilen varlıkların değerlemesinde 
kullanılabilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri 
Takasbank internet sitesinde yayınlanır.

Teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen sabit getirili 
menkul kıymetlerin itfa olması durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit 
teminat hesabına aktarılır.
(3) Altının teminata verilmesi durumunda, söz konusu altınlar 
Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası’nda işlem 
gören külçe altınlardan 100 gram ve katları şeklinde olan standart 
altından oluşmalıdır.
(4) T.C.  Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.
(5) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetlerden; Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. 
Varlık Finansmanı Fonları tarafından TL cinsinden ihraç edilmiş ve 
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama eklenmesi 
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Değerleme katsayıları

MADDE 29 - (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 

0-1 Yıl %95

Değerleme katsayıları

MADDE 29 - (3) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

DİBS
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89
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menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

5 Yıl ve üzeri %83

Pay senetleri (BIST100)
BIST 30 %84

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

Takasbank Merkezi 
Karşı Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar

MADDE 27- 
(1) ÖPP’de işlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilebilecek varlıklar aşağıda belirtilmiştir:

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP)
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından 
ihraç edilen kira sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta Altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş.  payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye 
grubuna bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş 
oldukları menkul kıymetler (Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen menkul kıymetler ile sermayesinin 

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar

MADDE 27- 
(1) ÖPP’de işlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 

edilebilecek varlıklar aşağıda belirtilmiştir:
a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP)
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta Altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

ı) Borsa İstanbul A.Ş.  payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 

Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

(2) Üyelerin kendilerinin ve/veya dahil oldukları sermaye grubuna 
bağlı banka ve şirketlerin garantileri ve ihraç etmiş oldukları menkul 
kıymetler (Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
menkul kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri 
hariç), üye tarafından Takasbank’a teminat olarak verilemez.
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çoğunluğu Hazine ve Maliye Bakanlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), üye tarafından 
Takasbank’a teminat olarak verilemez.
(3) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı 
veya banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve 
bankalar tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank 
tarafından teminat olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile 
kabul edilmiş garantiler toplamının (Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç edilen kıymetler ile sermayesinin 
çoğunluğu Hazine ve Maliye Bakanlığı’na ait olan diğer 
bankaların garanti ve menkul kıymetleri hariç), Takasbank 
tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar içindeki payı 
%25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde %25 sınırını 
aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır 
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler 
elektronik posta ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir.

(3) Herhangi ihraççı veya banka tarafından veya bu ihraççı veya 
banka ile aynı sermaye grubuna dahil diğer ihraççı ve bankalar 
tarafından ihraç edilmiş veya verilmiş, Takasbank tarafından teminat 
olarak kabul edilen, menkul kıymetler ile kabul edilmiş garantiler 
toplamının (Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
kıymetler ile sermayesinin çoğunluğu Hazine ve Maliye 
Bakanlığı’na ait olan diğer bankaların garanti ve menkul kıymetleri 
hariç), Takasbank tarafından bu piyasa için kabul edilmiş teminatlar 
içindeki payı %25’i geçemez. Yapılan dönemsel kontrollerde %25 
sınırını aşan teminatlarda öncelik sıralaması dikkate alınır, sınır 
aşımına sebep olan son yatırılan teminat sahibi üyeler elektronik 
posta ile uyarılır. Teminatı değiştirmesi talep edilir. 
(4) T.C.  Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları, bağlı oldukları 
dayanak varlık grubunun altında teminat değerlemeye dahil edilir.

Emtia 
sertifikalarının 
değerleme 
esaslarına ilişkin 
açıklama eklenmesi 
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Teminat değerleme katsayıları
MADDE 31- (1) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84

Teminat değerleme katsayıları
MADDE 31- (1) 

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %91

Konvertible Döviz(EUR) %91

Konvertible Döviz(GBP) %91

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %91

5 ve üzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %92

10-30 Yıl %90

30 ve üzeri %87

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %92

5-10 Yıl %87

10-30 Yıl %79

30 ve üzeri %79

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %84
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BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %89
5 Yıl ve üzeri %83

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

BIST 100 %79

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %88

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %93

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın   %88

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95

1-5 Yıl %89

5 Yıl ve üzeri %83

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Takasbank Merkezi 
Karşı Taraf Teminat 
Yönetimi Esasları 
Yönergesi Madde 
11-(3) gereğince, 
değerleme 
katsayılarının 
kalibrasyonu 
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Risk limitleri
MADDE 30- 

(7) (Değişik: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayılı Genel Mektup ile) 
Hesaplanan toplam ilave işlem teminatı gereksiniminin en az % 
30’unun Türk Lirası teminattan oluşması gerekir. İlave işlem 
teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile 
teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup 
limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine 
ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan 
karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70
DİBS En Fazla %70

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %70

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70

Risk limitleri
MADDE 30- 

(7) (Değişik: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayılı Genel Mektup ile) 
Hesaplanan toplam ilave işlem teminatı gereksiniminin en az 
% 30’unun Türk Lirası teminattan oluşması gerekir. İlave 
işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak 
grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin 
kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu 
varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70
DİBS En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %70

İlave işlem 
teminatı hesabına 
teminat olarak 
kabul edilen varlık 
listesinin Piyasalar 
arasında 
yeknesaklaştırılma
sı amacıyla 
değişiklik 
yapılması
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı

En Fazla %70

ABD ve Almanya tarafından ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri

En Fazla %70

 

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %70

 


