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Saym Genel Mudur,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigii tarafindan ihrag edilen
emtia sertifikalarinin Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda islem gormesi ile bu enstriimanlarin Merkezi Kars1
Taraf hizmeti sunulan piyasalarda teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilmesine iliskin
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Yapilan degisikliklere iliskin karsilastirma tablosu ekte olup, ilgili degisiklikler 21/11/2022 tarihinde
uygulamaya alinacaktir. Degisiklikleri iceren glincel YoOnerge ve Prosedurlere Bankamiz internet sitesinden
(www.takasbank.com.tr) ulasilabilir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi

Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekee

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 35- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki1 payi olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tirk Lirasi,
b) Konvertibl Ddviz,
C) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan hra¢ Edilen
Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) Ipotek teminathi menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik iiriin senedi.

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 35- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi
ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payi
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,
b) Konvertibl Ddviz,
c) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa istanbul A.S. paylari,
1) Elektronik iiriin senedi,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalari

Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem Ve Opsiyon Piyasasi’nda
Yiiriitecegi Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Ve Bu Hizmete Iliskin Takas Esaslan
Yonergesi Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Icerigi — Yeni Hali

Gerekce

Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan, iglem teminati yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiirk Lirast,
b) Konvertibl doviz,
¢) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda islem gdren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik {iriin senedi

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan, islem teminati yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiirk Lirasi,
h) Konvertibl déviz,
i) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

J) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
1) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
m)Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik {iriin senedi

j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirligii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalari
(altina dayali)

Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas YoOnetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine
eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslar1 Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Gerekce

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek

kiymetler

MADDE 36- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 36- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliikklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim
Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak

Merkezi Karsi
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°da
ve Merkezi
Takas

maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu | kabul etmeye yetkilidir. Yonetmeligi
katki pay1 olarak kabul et tkilidi it Tiirk Li Madde 38 de
atk1 pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir. a)  Nakit Tiirk Lirasi, teminata kabul
a)  Nakit Tiirk Liras, b)  Konvertibl Doviz edilebilecek
VA . ’ ikl
b) KOI]VCI"tlle ovizZ, c)  Devletlg Borglanma Senedi, Ezielsinf
¢)  DevletlgBor¢lanma Senedi, ¢)  T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro ekl?ll(en yeni
. . - . . varl
¢) TC Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag tahvil (Eurobond), ' kapsaminda
edilen Euro tahvil (Eurobond), d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.$. Tarafindan Thra¢ Edilen | yapilan
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrag Kira Sertifikalari, revizyon.
EdilenKira Sertifikalart, ¢)  BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
e)  BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri, f)  Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
f)  Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari, g)  Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g)  Borglanma Araglar Semsiye Fonu Paylar, g)  Borsalardalslem Goren Standartta Altin,
g Borsalarda Islem Goren Standartta Altin, h)  Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
h)  Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve menkul kiymetler
Varhgg dayali menkul kiymetler 1) Borsa Istanbul A.S. paylari,
1) Borsalstanbul A.S. paylari, 1) Elektronik {iriin senedi,
1) Elektronik iiriin senedi. j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirligi tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalari
(altina dayali),
3

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul SWAP Piyasasi Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Esaslar1 Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde I¢erigi — Eski Hali

Madde I¢erigi — Yeni Hali

Gerekge

Teminat ve garanti fonu katki olarak kabul

edilebilecek kiymetler

MADDE 25- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliikklerinin
yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Kars1 Taraf YOnetmeligi’nin
19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya
garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup
limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Doviz,
c) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

payl

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrac¢ edilen
Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen
Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik {iriin senedi,
1) G7 ilkeleri tarafindan ihra¢ edilen i¢ bor¢lanma senetleri.

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 25- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Y 6netim
Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak
kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.
a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl Doviz,

c) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araclar semsiye fonu paylari,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik {iriin senedi,

) G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢glanma senetleri.

k) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi

Genel Miidiirliigli tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalari (altina
dayali),

Merkezi Karst
Taraf Yonetmeligi
Madde 19°da ve
Merkezi Takas
Yonetmeligi
Madde
teminata
edilebilecek
varliklar listesine
eklenen yeni varlik
kapsaminda
yapilan revizyon.

38’de
kabul

4

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Para Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Madde I¢erigi — Eski Hali Madde I¢erigi — Yeni Hali Gerekge
Teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilebilecek | Teminat ve garanti fonu katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler %‘Zkfm Kargt
kiymetler ) MADDE 23- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliklerinin yerine | Yénetmeligi
MADDE 23- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin | getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim | Madde 19°da ve
yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. | Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesi ile y_.erkfm l,v,TakaS
Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin | belirlenen diger varliklari da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak M‘;gz;ne lg138, de
19°’uncu maddesi ile belirlenen diger varliklart da teminat veya | kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir. teminata  kabul
garanti fonu katki payi olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup edilebilecek
limitlerini degistirmeye yetkilidir. . ) varliklar listesine
a) Nakit Tiirk Lirasi eklenen yeni

a Nakit Tiirk Li . . varhk

) ax 1?r 1“ra's1 b) KonverF1bl Doviz, kapsaminda
b) Konverjubl Doviz, ¢) Devlet I¢ Borglanma Senedi, yapilan revizyon.
c) Devlet I¢ Borglanma Senedi, ¢) T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil

c) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1 tarafindan ihra¢ edilen
Euro tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen
Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul

kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Elektronik iiriin senedi.

(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

g) Borsalarda islem goren standartta altin,
h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali

menkul kiymetler,

1) Borsa istanbul A.S. paylar,
1) Elektronik iirlin senedi,
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina
dayal1),

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas Ve Saklama Bankasi A.S. Takasbank Odiing Pay Piyasasi Yonergesi Degisiklik Karsilastirma

Tablosu
Madde I¢erigi — Eski Hali Madde I¢erigi — Yeni Hali Gerekge
Islem teminat1 ve garanti fonu katki pay olarak kabul Islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek Merkezi Kargi Taraf

edilebilecek varhklar
MADDE 19-
(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.

a)
b)
9)
9)

d)

e)
f)
g)

2
h)

D
i

Nakit Tiirk Lirasi

Konvertibl Doviz

Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil (Eurobond)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

Hisse senedi semsiye fonu paylar

Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari

Borsalarda islem goren standartta altin

Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler

Borsa Istanbul A.S. paylari

Elektronik iiriin senedi

varhklar
MADDE 19-
(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.
a) Nakit Tiirk Lirasi
b) Konvertibl Doviz
¢) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi
¢) T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrac edilen Euro
tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi semsiye fonu paylar
g) Borg¢lanma araglari semsiye fonu paylari
g) Borsalarda islem goren standartta altin
h) Ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlh menkul krymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler
1) Borsa Istanbul A.S. paylar
1)  Elektronik {iriin senedi

j) T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag¢ edilen emtia sertifikalari (altina
dayalr),

Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi
Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Onerilen Gerekce
Risk Limitleri Risk Limitleri Merkezi Kars1 Taraf
MADDE 42- MADDE 42- Yonetmeligi Madde

(7)ilave islem teminati hesabmna teminat olarak kabul edilecek
varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak
grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarm Uyenin kendisine
ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan

(7) ilave islem teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar
ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri
asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya
iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu wvarliklardan karsilanmasi

kargilanmasi zorunludur. zorunludur.
ilave islem Teminat: Hesabina Grup Limiti ilave islem Teminat: Hesabina Grup Limiti
Kabul Edilebilecek Varhklar Kabul Edilebilecek Varhklar
m— : INakit Tiirk Lirast En Fazla %70
Nakit Tiirk Lirast En Fazla %100

Konvertibl Déviz(USD/EUR/GBP)

En Fazla %100

Devlet i¢ Borglanma Senedi

En Fazla %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligy tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond)

En Fazla %100

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen Kira
Sertifikalari

En Fazla %100

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

En Fazla %100
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart En Fazla %100
Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu Paylart En Fazla %100
Borsada Islem Géren Standartta Altin En Fazla %100
ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler En Fazla %100
Borsa Istanbul A.S. paylart En Fazla %100

[Konvertibl Doviz(USD/EUR/GBP)

En Fazla %70

Devlet i¢ Borglanma Senedi

Miidiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalar1 (altina dayalr)

En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalart En Fazla %70
[BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70
[Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %70
[Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu Paylar En Fazla %70
[Borsada Islem Goren Standartta Altin En Fazla %70
ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik
. . En Fazla %70
teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler
[Borsa Istanbul A.S. paylar En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel
En Fazla %70

19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi
Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek

Kiymetler )
MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi kars1 taraf ve/veya takas
hizmeti  verilen  kiymetler = nedeniyle  olusan  teminat

ylikiimliilikklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar

kullanilabilir. Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf

Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da

teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Déviz(USD, EUR, GBP),

¢) Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C.Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,

g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari.

Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek

Kiymetler

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi kars: taraf ve/veya takas

hizmeti verilen kiymetler nedeniyle olusan teminat yiikiimliiliiklerinin

yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank

Yonetim Kurulu Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi

ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki payi

olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Déviz(USD, EUR, GBP),

¢) Devlet i¢c Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borg¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,

g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylart

1) T.C.Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi1 Genel
Miidiirliigii tarafindan ihrag¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)

Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan

Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlar1 ile degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen

Merkezi Karg1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

belirlenen fiyatlar tizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, | fiyatlar {izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat | padde 38°de
teminat yatirma ve ¢ekme iglemlerinde ve her islem giinii sonunda | yatirma ve ¢ekme igslemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye | teminata kabul
degerlemeye tabi tutulur. tabi tutulur. edilebilecek
Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama varliklar l}steSIne
eklenen yeni varlik
degerlemesi
kapsaminda yapilan
revizyon.
2

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi

Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Doviz

Giin l¢i: Bankalararasi
Piyasa Al - Satis
kotasyonu ortalamasi
Giin Sonu: TCMB Déviz
Alig Kuru

Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama
an1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca
Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamast,
giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alig
kuru.

Doviz

Giin I¢i: Bankalararasi
Piyasa Alis - Satis
kotasyonu ortalamasi
Giin Sonu: TCMB Déviz
Alis Kuru

Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama
ant dahil olmak iizere giin i¢i boyunca
Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi,
giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alig
kuru.

Hazine Bonosu

Giin l¢i: Takasbank verim

DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem goren

Hazine Bonosu

Giin I¢i: Takasbank verim

DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem gbren

ve Devlet egrisi kullanilarak | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden ve Devlet egrisi kullamlarak | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
Tahvilleri belirlenen teorik fiyat ya | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar Tahvilleri belirlenen teorik fiyat ya | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar
Sukuk da TCMB Fiyatlart. ile bu fiyatlara ulasilamadiginda ise Sukuk da TCMB Fiyatlar1. ile bu fiyatlara ulagilamadiginda ise
Giin Sonu: Takasbank | TCMB’ce belirlenen Devlet i¢ Borglanma Giin Sonu: Takasbank [ TCMB’ce belirlenen Devlet i¢ Borglanma
giin sonu verim egrisi | Senedinin gosterge niteligindeki glinlik glin sonu verim egrisi | Senedinin gosterge niteligindeki giinliik
kullanilarak belirlenen | degerleri kullanilarak degerlenir. kullanilarak ~ belirlenen | degerleri kullanilarak degerlenir.
teorik fiyat ya da TCMB [ Degerlemede kullanilan degerler, giin ici teorik fiyat ya da TCMB | Degerlemede kullanilan degerler, giin ici
Fiyatlar1. risk hesaplama anlarinda giincellenen Fiyatlar1. risk hesaplama anlarinda giincellenen
verim egrisi paralelinde degiskenlik verim egrisi paralelinde degiskenlik
gosterebilir. gosterebilir.
Eurobond Giin I¢i: Takasbank verim | Islem goren Euro tahvillerden olugan verim Eurobond Giin ici: Takasbank verim | Islem géren Euro tahvillerden olusan verim

egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
egrisi olusturulamadigi durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
egrisi olusturulamadig1 durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Ipotek teminath
menkul
kiymetler,
ipotege dayali
menkul
kiymetler,
varlik teminatl
menkul
kiymetler ve
varliga dayali
menkul
kiymetler

Giin I¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon
6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan
verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
verim egrisi olusturulamadig1 durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Ipotek teminatl
menkul
kiymetler,
ipotege dayali
menkul
kiymetler,
varlik teminatl
menkul
kiymetler ve
varliga dayali
menkul
kiymetler

Giin ¢i: Takasbank verim
egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Giin Sonu: Takasbank
verim egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon
6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan
verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile
verim egrisi olusturulamadig1 durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi
Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Paylar

Giin I¢i: Hesaplama ani
oncesinde BIAS  Pay
Piyasasinda  gergeklesen
son islem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Borsada islem gergeklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat. fslem goren menkuller igin ise son
islem fiyatr. , Eslesmemis alis ve satig
emirlerinin, (alis ve satisin esanli olarak
gelmis olmas1 halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alig ve
satig fiyatlarinin ortalamasi da
kullanilabilir.

Paylar

Giin Ici: Hesaplama am
oncesinde  BIAS  Pay
Piyasasinda  gerceklesen
son islem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyat:

Borsada islem gergeklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat. Islem goren menkuller igin ise son
islem fiyatr. , Eslesmemis alis ve satig
emirlerinin, (alis ve satigin esanli olarak
gelmis olmasi halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve
satis fiyatlarinin ortalamast da
kullanilabilir.

Yatirim Fonlari

Ilgili giinde ihragcist
tarafindan agiklanan fiyat

Ihraccisi tarafindan agiklanan fiyat, takip
eden isgiinii i¢in kullanilir.

Yatirim Fonlari

Qlgili ~giinde ihragcist
tarafindan agiklanan fiyat

Ihragcist tarafindan aciklanan fiyat, takip
eden igglini igin kullanilir.

Borsalarda Giin I¢i: Hesaplama am
islem Goren dncesinde BIAS
Standartta Altin | KMTP’de ger¢eklesen son

islem fiyati,
Giin sonu: BIAS KMTP
giin sonu biilten fiyati.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar
Piyasasi’'nda T+0 valorlii islemler icin
olusan USD/ONS fiyatindan, 6nceki giin
sonu TCMB déviz alis kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir.

Borsalarda
islem Goren
Standartta Altin

Giin f¢i: Hesaplama am
oncesinde BIAS
KMTP’de gergeklesen son
islem fiyati,

Giin sonu: BIAS KMTP
giin sonu biilten fiyat1.

Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar
Piyasasi’nda T+0 wvalorlii islemler igin
olusan USD/ONS fiyatindan, onceki giin
sonu TCMB déviz alis kuru kullanilarak
hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama
fiyat kullanilabilir.

Borsalarda
Islem Goren
Sertifikalar

Giin I¢i: Hesaplama ani
oncesinde borsada
gerceklesen son islem
fiyati

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Borsada islem gergeklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Teminat Yatirma veya Cekme Islemleri

Teminat Yatirma veya Cekme Islemleri

MADDE 56-

(5)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri agsagidaki gibidir:
islem Teminat1 Olarak Kabul Edilebilecek [Tam Giin| Yarim |Tam Giin [Yarim Giin
Varhklar Yatirma Giin Cekme Cekme

Son Saati | Yatirma |Son Saati | Son Saati
Son Saati
[Nakit Tirk Lirast 19:00 | 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45
Devlet I Borglanma Senedi 1900 | 1245 | 1900 | 1245
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan . . . .
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond) 19:00 12:45 19:00 12:45

MADDE 56-

(5)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri agagidaki gibidir:

islem Teminat: Olarak Kabul Edilebilecek | Tam Giin |Yarim Giin | Tam Giin |Yarim Giin

Varhklar Yatirma | Yatirma Cekme |Cekme Son
Son Saati | Son Saati | Son Saati Saati

Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40

[Konvertibl Doviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet i¢ Borglanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan . . . .

ihrac edilen Euro tahvil (Eurobond) 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan

ihrag Edilen Kira Sertifikalar1 19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Aragclari Piyasasi Takas ve Merkezi
Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S.

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

- . . . . 19:00 12:45 19:00 12:45
Tarafindan Ihrag¢ Edilen Kira Sertifikalar 19:00 12:45 19:00 12:45
[Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar 19:00 12:45 19:00 12:45
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri | 19:00 12:45 19:00 12:45
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylarl 19:00 12:45 19:00 12:45 Bor(;lanma Ara(;lan Sem51ye Fonu Paylarl 19:00 12:45 19:00 12:45
Borglanma Araglart Semsiye Fonu Paylari 19:00 12:45 19:00 12:45 ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege
) ) ) ) dayali menkul kiymetler, varlik teminath
i : : menkul kiymetler ve varliga dayali menkul 19:00 12:45 19:00 12:45
[potek teminatli menkul kiymetler, ipotege " tl Yy g y
: tymetler
dayali menkul klymetleri varlik teminatl 19:00 12:45 19:00 12:45 . -
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul Borsada islem Goren Standartta Altin
- 19:00 12:45 19:00 12:45
ymetler
Borsada Islem Géren Standartta Altin 19:00 12:45 19:00 12:45 Borsa fstanbul A.S. paylar 19:00 12:45 19:00 12:45
Borsa Istanbul A.S. paylar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve
> pay 19:00 12:45 19:00 12:45 Damga Matbaasi Genel Miidirliigii tarafindan 19:00 12:45 19:00 12:45

ihrag edilen emtia sertifikalar

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut Onerilen Gerekce
Risk Limitleri Risk Limitleri Merkezi
MADDE 32- MADDE 32- Karsi  Taraf
Yonetmeligi

(8)ilave islem teminati hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar
ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri
asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya
iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi
zorunludur.

(8)ilave islem teminat: hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar
ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup
limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan
veya lizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan karsilanmasi
zorunludur.

ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti ilave islem Teminati Hesabina Kabul Edilebilecek Varliklar Grup Limiti
Nakit Tiirk Liras1 En Fazla %100 Nakit Tiirk Liras1 En Fazla %70
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %100 Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil En Fazla %100 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro tahvil En Fazla %70
(Eurobond) (Eurobond)
T.C.' Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thrag Edilen Kira En Fazla %100 T.C.' Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhrag Edilen Kira En Fazla %70
Sertifikalart Sertifikalari
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar: En Fazla %100 Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %70
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar En Fazla %100 Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %70
Borsada Islem Géren Standartta Altin En Fazla %100 Borsada Islem Géren Standartta Altin En Fazla %70
Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik En Fazla %100 Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, En Fazla %70
teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ’ varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler ’
Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %100 Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi Genel En Fazla %70
Miidiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina dayalr) e

Madde 19’da
ve Merkezi
Takas
Yo6netmeligi
Madde 38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler

tarafindan, islem teminati yiikiimliliklerinin yerine getirilmesi

amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari,

§) Borsalarda iglem goren standartta altin,

h) ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 44 - (1) (Ekilenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayui Genel

Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler
tarafindan, islem teminati yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

h) Konvertibl doviz,

i) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

j) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

1) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

m)Bor¢lanma araglar1 semsiye fonu paylari,

&) Borsalarda igslem goren standartta altin,

h) Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylar,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirligii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalari
(altina dayali)

Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 46- (1) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayilt Genel Mektup ile) Teminat
olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin
icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve c¢ekme
islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur.

Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

MADDE 46- (1) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayili Genel Mektup ile)
Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar ile
degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar
iizerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve
cekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi
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Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Takas ve
Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Teminat tamamlama ¢agrisi kapatma son saatinde calisan risk
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

tutulur. Teminat tamamlama ¢agrisi kapatma son saatinde ¢alisan risk
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)

Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama Degerleme Degerleme Kriteri Aciklama
Giin Ici: Bankalararas1 | Giinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama am Giin Ici: Bankalararas1 | Giinsonu aksam 18:00'deki risk hesaplama ani
Piyasa Als -  Satig | dahil olmak iizere giin i¢i boyunca Piyasa Al -  Satis | dahil olmak iizere giin i¢i boyunca

Doviz kotasyonu ortalamasi | Bankalararasi Piyasa kurlari ortalamasi, Doviz kotasyonu ortalamasi | Bankalararasi Piyasa kurlari ortalamasi,
Giin Sonu: TCMB Déviz | giinsonu risk hesaplama aninda ise TCMB Giin Sonu: TCMB Déviz | giinsonu risk hesaplama aninda ise TCMB
Alis Kuru tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis kuru. Alis Kuru tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alis kuru.
Giin l¢i: Takasbank verim | Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem Giin l¢i: Takasbank verim | Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem

. egrisi kullanilarak | géren kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden . egrisi kullanilarak | géren kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
Hazine . . R . Hazine . . R .
Bonosu ve belirlenen teorik fiyat yada | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu Bonosu ve belirlenen teorik fiyat yada | olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu
uy TCMB Fiyatlart. | fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB’ce uv TCMB Fiyatlart. | fiyatlara ulagilamadiginda ise TCMB’ce

Devlet . . . ; . Devlet . . . ; .

Tahvilleri Giin Sonu: Takasbank giin | belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin Tahvilleri Giin Sonu: Takasbank giin | belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
sonu verim egrisi | gosterge niteligindeki giinliik degerleri sonu verim egrisi | gosterge niteligindeki giinliik degerleri

(Sukuk . " S (Sukuk . > e S

Dahil) kullanilarak belirlenen | kullanilarak degerlenir. Giin i¢i risk hesaplama Dahil) kullanilarak belirlenen | kullanilarak degerlenir. Giin i¢i risk hesaplama
teorik fiyat ya da TCMB | anlarinda giincellenen verim egrisi paralelinde teorik fiyat ya da TCMB | anlarinda giincellenen verim egrisi paralelinde
Fiyatlar1. degiskenlik gosterebilir. Fiyatlar1. degiskenlik gosterebilir.

ipotek ipotek

teminatl teminatl

menkul menkul

kiymetler, kiymetler,

ipotege ipotege

dayali . . . . - . dayali . . . . - .
Giin I¢i: Takasbank verim | T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag Giin I¢i: Takasbank verim | T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag

menkul S . . . . . menkul .. . . . . .
egrisi kullanilarak | edilen TL sabit kupon O6demeli ve iskontolu egrisi kullanilarak | edilen TL sabit kupon O6demeli ve iskontolu

kiymetler, . . . . kiymetler, . . . .

varhik belirlenen teorik fiyat yada | kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan varhik belirlenen teorik fiyat ya da | kiymetlerden olusan verim egrisi ile hesaplanan

teminath Takasbank tarafindan | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadif: teminath Takasbank tarafindan | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig
belirlenen fiyat durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat belirlenen fiyat durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat

menkul menkul

kiymetler kiymetler

ve varliga ve varliga

dayali dayali

menkul menkul

kiymetler kiymetler
Giin ici: Hesaplama ant Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi’nda Giin ici: Hesaplama ant Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi’nda

Borsalarda .. o esap X T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS Borsalarda .. o esap X T+0 valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS

. oncesinde BIAS KMTP’de o .o - R oncesinde BIAS KMTP’de o Lo .

Islem . fiyati ile 6nceki giin sonu TCMB déviz alig kuru Islem . fiyati ile 6nceki giin sonu TCMB déviz alig kuru
. gergeklesen son  islem . - . . gergeklesen son  islem . - I
Goren fiyatt kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger Goren fiyatt kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger
Standartta Giin Sonu: BIAS KMTP {.slem gerceklesmemlssci, teorik fiyat ya da bir Standartta Giin Sonu: BIAS KMTP tslem 'ger(;eklesmemlsse: teorik fiyat ya da bir
Altin . . onceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat Altin . . onceki seansta olusan agirliklt ortalama fiyat

giinsonu biilten fiyat1. . giinsonu biilten fiyati. o
kullanilabilir. kullanilabilir.
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. Borsada islem gergeklesmemisse, Takasbank Le Borsada islem gergeklesmemisse, Takasbank
Giin I¢i: Hesaplama ami . . : .. Giin I¢i: Hesaplama ami . . : ..
N . : tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem goren N . : tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem géren
oncesinde  BIAS  Pay . . oncesinde  BIAS  Pay . .
. menkuller i¢in, eslesmemis alis ve satig . menkuller igin, eslesmemis alis ve satig
Piyasasinda  gergeklesen . . L Piyasasinda  gergeklesen . . L
Pay . emirlerinin, eslesmemis emirlerin (alig ve satigin Pay . emirlerinin, eslesmemis emirlerin (alig ve satigin
son islem fiyati, . . son islem fiyati, . .
. esanli olarak gelmis olmasi halinde) eslesen . esanli olarak gelmis olmasi halinde) eslesen
Giin Sonu: Seans sonu son . . : Giin Sonu: Seans sonu son . . .
islem fivatt emirden daha sonra gelmis olmasi halinde, alis islem fivatt emirden daha sonra gelmis olmasi halinde, alis
3 ¥ ve satis fiyatlarmin ortalamasi kullanilabilir. 3 ¥ ve satis fiyatlarmin ortalamasi kullanilabilir.
Yatirim Ilgili  glinde  ihragcist | Ihrageist tarafindan agiklanan fiyat, takip eden Yatirim Ilgili  glinde  ihragcist | Thrageist tarafindan agiklanan fiyat, takip eden
Fonlar1 tarafindan agiklanan fiyat isgiinii i¢in kullanilir. Fonlar1 tarafindan agiklanan fiyat isgiinii i¢in kullanilir.

Giin I¢i: Hesaplama ani
Oncesinde borsada
gergeklesen son islem

Borsalarda
fslem
Goren
Sertifikalar

Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank

- tarafindan belirlenen fiyat.
fiyati

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Garanti fonuna katki pay: olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler,
Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklar1 kullanabilir.

a) Nakit Tiirk Lirast,

b) Konvertibl doviz,

¢) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borclanma araclar1 semsiye fonu paylari,

§) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayili Genel
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayili Genel Mektup ile) Uyeler,
Garanti Fonu katki pay1 olarak asagidaki varliklar1 kullanabilir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl doviz,

c) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglar semsiye fonu paylari,

§) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
krymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

Merkezi
Karsi  Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°’da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Mudiirligl tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina
dayali)
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Mevcut

Onerilen

Gerekce

Risk limitleri

MADDE 40- (7) Ilave islem teminat: hesabina teminat olarak kabul
edilecek varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara
uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin
kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu
varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Risk limitleri

MADDE 40- (7) ilave islem teminati hesabina teminat olarak kabul
edilecek varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara
uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarm Uyenin
kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip oldugu varliklardan
kargilanmasi1 zorunludur.

ilave islem Teminati Hesabmna Kabul Edilebilecek Grup Limiti ilave islem Teminati Hesabma Kabul Edilebilecek Grup Limiti
Varhklar Varhklar
INakit Tiirk Lirast En Fazla %100 [Nakit Tiirk Liras En Fazla %70
[Konvertibl Déviz (USD / EUR/ GBP) En Fazla %100 Konvertibl Doviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %70
Devlet I¢ Borglanma Senedi En Fazla %100 Devlet i¢ Borglanma Senedi En Fazla %70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig: tarafindan ihrag edilen Euro tahvil En Fazla %100 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Euro tahvil En Fazla %70
(Eurobond) (Eurobond)
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan fhra¢ Edilen Kira En Fazla %100 T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira En Fazla %70
Sertifikalari Sertifikalary
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %100 BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart En Fazla %100 Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla %70
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari En Fazla %100 Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylart En Fazla %70
Borsada islem Goren Standartta Altin En Fazla %100 Borsada Islem Géren Standartta Altin En Fazla %70
[potek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, En Fazla %100 ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, En Fazla %70
varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul varlik teminatl menkul kiymetler ve varliga dayalt menkul kiymetler
klymethler Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %70
Borsa Istanbul A.S. paylari En Fazla %100
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel En Fazla %70
Miidiirliigi tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina dayalr) A razia o

Merkezi Karsi
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°’da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 51- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borg¢lanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda Islem Goren Standartta Altin,

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler

1) Borsalstanbul A.S. paylari,

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 51- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliikklerinin yerine
getirilmesi amactyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Y 6netim
Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak
kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast,
b) Konvertibl Doviz,
¢) Devleti¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varhik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari,
g) Borsalarda islem Goren Standartta Altin,

h) ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

1) Borsalstanbul A.S. paylari,

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaa Genel
Miidiirligl tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalar1 (altina dayali)
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmeti Esaslan Prosediir Degisiklik Karsilastirma Tablosu

Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlar ile degerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Agik
(Tasnif Dis1) Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin
icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve c¢ekme
islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye tabi tutulur.
Teminat tamamlama c¢agrisi kapatma son saatinde c¢alisan risk
hesaplama aninda ise dnceki giin sonu fiyatlari ile degerleme yapilir.

Islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa
fiyatlari ile degerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka A¢ik (Tasnif
Dis1) Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar izerinden giin icerisinde risk
hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme iglemlerinde ve her islem
glinii sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama cagrisi
kapatma son saatinde c¢alisan risk hesaplama aninda ise 6nceki giin sonu

fiyatlar1 ile degerleme yapilir.

giin sonu verim egrisi | niteligindeki giinlik degerleri kullanilarak
kullanilarak ~ belirlenen | degerlenir. Degerlemede kullanilan degerler,
teorik fiyat ya da TCMB | giin i¢i risk hesaplama anlarinda giincellenen

Fiyatlar1. verim  egrisi  paralelinde  degiskenlik
gosterebilir.
Eurobond Giin  Q¢i: Takasbank | Islem goren Euro tahvillerden olusan verim

verim egrisi kullanilarak | egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
belirlenen teorik fiyat ya | olusturulamadigi durumda Takasbank
da Takasbank tarafindan | tarafindan belirlenen fiyat.

belirlenen  fiyat  Giin
Sonu: Takasbank verim
egrisi kullanilarak
belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Sukuk verim egrisi kullanilarak belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlari.

Degerleme | Degerleme Kriteri Aciklama Degerleme | Degerleme Kriteri Aciklama
Déviz Giin Ici: Bankalararas: | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama Doviz Giin I¢i: Bankalararasi Piyasa Alis - | Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama
Piyasa Al - Satig | am1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca Satis kotasyonu ortalamasi an1 dahil olmak iizere giin i¢i boyunca
kotasyonu ortalamasi Bankalararas1 Piyasa kurlar1 ortalamasi, giin Giin Sonu: TCMB Doviz Alis Kuru | Bankalararasi Piyasa kurlar1 ortalamasi,
Giin Sonu: TCMB Déviz | sonu risk hesaplama aninda ise TCMB giin sonu risk hesaplama aninda ise TCMB
Alig Kuru tarafindan 15:30'da yaymlanmis olan alig tarafindan 15:30'da yayinlanmis olan alig
kuru. kuru.
Hazine Gin  I¢i: Takasbank | DIBS/Sukuk: Piyasa’da islem goren kuponsuz Hazine Giin Ici: Takfisbank verim egrisi | DIBS/Sukuk: Pl?/asa’da 1slem. goren
. . . - . Bonosu ve kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden
Bonosu ve verim egrisi kullanilarak | ve sabit kuponlu tahvillerden olusan verim . R
. . U . Devlet da TCMB Fiyatlart. olusan verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar
Devlet belirlenen teorik fiyat ya | egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara . . N .
J—— : < : > : Tahvilleri ile bu fiyatlara ulasilamadiginda ise
Tahvilleri da TCMB Fiyatlar. ulagilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Giin Sonu: Takasbank giin sonu | TCMB’ce belirl Dovlet ic Borel
Sukuk Giin Sonu: Takasbank | Devlet I¢ Borclanma Senedinin gosterge ; ce belirenen Deviet l¢ Borglanma

Senedinin gosterge niteligindeki giinlik
degerleri kullanilarak degerlenir.
Degerlemede kullanilan degerler, giin igi
risk hesaplama anlarinda giincellenen
verim egrisi paralelinde degiskenlik
gosterebilir.

Eurobond Giin fgi: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat Giin Sonu: Takasbank verim
egrisi kullanilarak belirlenen teorik
fiyat ya da Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Islem géren Euro tahvillerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim
egrisi olusturulamadigi durumda
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Merkezi Karst
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°’da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
degerlemesi
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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Ipotek Giin  Qci: Takasbank | T.C. Hazine ve Maliye Bakanlg tarafindan

teminatl verim egrisi kullanilarak | ihra¢ edilen TL sabit kupon odemeli ve

menkul belirlenen teorik fiyat ya | iskontolu

kiymetler, da Takasbank tarafindan

ipotege belirlenen fiyat. kiymetlerden olusan verim egrisi ile

dayal: hesaplanan

menkul Giin Sonu: Takasbank

laymetler, verim egrisi kullamlarak | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi

varlik belirlenen teorik fiyat ya | durumda

zgﬁﬁz{h s:li;zﬁ:;bg;lit tarafindan Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

kiymetler

ve varliga

dayali

menkul

kiymetler

Paylar Giin I¢i: Hesaplama ani | Borsada islem gerceklesmemisse, Takasbank
oncesinde BIAS Pay | tarafindan belirlenen teorik fiyat. Islem goren
Piyasasinda gergeklesen | menkuller igin ise son islem fiyatl. |,
son iglem fiyatt Eslesmemis alis ve satig emirlerinin, (alis ve

satigin esanli olarak gelmis olmasi halinde)
Giin Sonu: Seans sonu | son jslem fiyatindan daha sonra gelmis olmasi
son iglem fiyati halinde, alis ve satis fiyatlarinin ortalamasi da
kullanilabilir.

Yatirim Ilgili giinde ihragcist | Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip eden

Fonlari tarafindan agiklanan fiyat | igglini igin kullanilir.

Borsalarda Giin f¢i: Hesaplama ani | BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar

islem oncesinde BIAS | Piyasasi’nda T+0 valérlii islemler icin olusan

Goren KMTP’de gergeklesen son | USD/ONS fiyatindan, Onceki giin sonu

Standartta islem fiyati, TCMB déviz alis  kuru  kullanilarak

Altin hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem

Giin sonu: BIAS KMTP
giin sonu biilten fiyat1.

gergeklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
onceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat
kullanilabilir.

ipotek Giin lici: Takasbank verim egrisi | T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
teminatl kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | tarafindan ihra¢ edilen TL sabit kupon
menkul da Takasbank tarafindan belirlenen | 6demeli ve iskontolu
kiymetler, fiyat. kiymetlerden olusan verim egrisi ile
ipotege Giin Sonu: Takasbank verim egrisi | hesaplanan
dayal kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya | fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadig
menkul da Takasbank tarafindan belirlenen | durumda
kiymetler, fiyat Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
varlik
teminatl
menkul
kiymetler ve
varliga
dayali
menkul
kiymetler
Paylar Giin I¢i: Hesaplama ani 6ncesinde | Borsada islem gergeklesmemisse,
BIAS Pay Piyasasinda gergeklesen | Takasbank tarafindan belirlenen teorik
son islem fiyat1 fiyat. Islem goren menkuller igin ise son
Giin Sonu: Seans sonu son iglem | islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satig
fiyat1 emirlerinin, (alis ve satisin esanli olarak
gelmis olmasi halinde) son islem fiyatindan
daha sonra gelmis olmasi halinde, alig ve
satig fiyatlarinin ortalamasi da
kullanilabilir.
Yatirim flgili giinde ihragcist tarafindan | Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip
Fonlar aciklanan fiyat eden igglinii igin kullanilir.
Borsalarda Giin Igi: Hesaplama ani 6ncesinde | BIAS Kiymetli Madenler ve Kiymetli
islem Goren | BIAS KMTP’de gerceklesen son | Taslar Piyasasi’'nda T+0 valérlii islemler
Standartta islem fiyati, icin olugan USD/ONS fiyatindan, 6nceki
Altin Giin sonu: BIAS KMTP giin sonu | giin sonu TCMB doviz alis kuru
biilten fiyati. kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir.
Eger islem gergeklesmemisse, teorik fiyat
ya da bir onceki seansta olusan agirlikli
ortalama fiyat kullanilabilir.
Borsalards Giin I¢i: Hesaplama an1 6ncesinde Borsada islem ger¢eklesmemisse,
orsalarda

Islem Goren
Sertifikalar

borsada gergeklesen son islem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu son islem
fiyati

Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
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Teminat yatirma veya ¢cekme islemleri

MADDE 57-

(5)Teminat bazinda yatirma, gekme son saatleri agagidaki gibidir:

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 57-

(5)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri agagidaki gibidir:

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)

islem Teminati Olarak Kabul Tam Giin | Yarmm Giin | Tam Giin Yarim
Edilebilecek Yatirma Yatirma Cekme Giin
Varhklar Son Saati Son Saati Son Saati Gekme . islem Teminati Olarak Tam Giin Yarmm Giin | Tam Giin Yarim
Son Saati Kabul Edilebilecek Yatirma Son | Yatirma Son Cekme Giin
Saati Saati Son Saati Cekme Merkezi
T ; . . . . Varlklar
Nakit Tiirk Lirasi 19:00 12:45 15:40 11:40 Son Saati Karsi Taraf
Konvertibl Doviz 19:00 12:45 19:00 12:45 Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40 Yénetmeligi
(USD/EUR/GBP) —— Madde
Konvertibl Doviz 19:00 12:45 19:00 12:45 19°da ve
- ) (USD/EUR/GBP) .
Devlet I¢ Borglanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45 Merkezi
Devlet i¢ Borgl Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1 19:00 12:45 19:00 12:45 eVier ¢ Porvanma Senedt T%kas .
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil T.C. Hazine ve Maliye 19:00 12:45 19:00 12:45 Yénetmeligi
(Eurobond) Bakanlig: tarafindan ihrag Madde
edilen Euro tahvil 38°de
(Eurobond) teminata
kabul
edilebilecek
T.C. Hazinesi Varlk Kiralama | 19:00 12:45 19:00 12:45 varliklar
A.S. Tarafindan lhrag Edilen T.C. Hazinesi Varlik 19:00 12:45 19:00 12:45 listesine
Kira Sertifikalari Kiralama A.S. Tarafindan eklenen
- [hrag Edilen Kira yeni varlik
BIST 100 endeksinde bulunan 19:00 12:45 19:00 12:45 Sertifikalart deserlemesi
pay senetleri g
kapsaminda
Hisse Senedi Semsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45 - ] yapilan
Paylari BIST 100 endeksinde 19:00 12:45 19:00 12:45 reviz
. yon.
bulunan pay senetleri
Borglanma Araglari Semsiye 19:00 12:45 19:00 12:45 - - - ] ] ] -
Fonu Paylari Hisse Senedi Semsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45
Paylar1
Borsada Islem Géren Standartta 19:00 12:45 19:00 12:45 -
Altin Borglanma Araglar Semsiye 19:00 12:45 19:00 12:45
Fonu Paylart
Ipotek teminatli menkul - - ] ] ] ]
kiymetler, ipotege dayali menkul 19:00 12:45 19:00 12:45 Borsada Islem Goren 19:00 12:45 19:00 12:45
: : : : : Standartta Altin
kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler
15
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Borsa Istanbul A.S. paylar 19:00 12:45 19:00 12:45 Ipotek teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayahi 19:00 12:45 19:00 12:45

. . . .. menkul kiymetler, varlik
(2) Bulundurulmasi gereken teminat tutarlarmin gekilmesine izin | | ieminati menkul kiymetler

verilmez. Teminat tamamlama yiikiimliiligii bulunan hesaplardan | | ve varliga dayalimenkul

teminat cekme islemi gergeklestirilmez. kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylar 19:00 12:45 19:00 12:45
T.C. Hazine ve Maliye 19:00 12:45 19:00 12:45

Bakanlig1 Darphane ve
Damga Matbaas1 Genel
Miidiirliigi tarafindan ihrag
edilen emtia sertifikalari

(2) Bulundurulmasi gereken teminat tutarlarinin ¢ekilmesine izin
verilmez. Teminat tamamlama yiikiimliiliigli bulunan hesaplardan
teminat ¢ekme islemi gerceklestirilmez
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Mevcut

Onerilen

Gerekce

Hesap islemleri
MADDE 21-

(7) Teminata iliskin ilgili hesaba yatirma ¢ekme islemleri piyasa
ekranlar1 araciligr ile yapilir. Asagida listesi verilen bu hesaplara

dogrudan iglem yapilmaz, raporlama i¢in kullanilir.

Teminat tiirii

Hesap ad1

Hesap/Depo

Hesap islemleri
MADDE 21-

(7)Teminata iliskin ilgili hesaba yatirma ¢ekme islemleri piyasa ekranlar
aracihigl ile yapilir. Asagida listesi verilen bu hesaplara dogrudan islem

yapilmaz, raporlama i¢in kullanilir.

edilen Euro tahvil (Eurobond)

Euro tahvil (Eurobond)

Teminat tiirii Hesap ad1 Hesap/Depo
Devlet i¢ Borglanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlik islem teminat . . o . . .
Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira $ ! 036 Devlet I¢ Borqlar}ma Sel‘l?dl / T..C. Haz.1ne51 Varlik Kiralama Islem temma.t 036
. deposu (Portfoy) A.S. Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalari deposu (Portfoy)
Sertifikalari
D?Vk:t I¢ Borglanma Sene(_il /T.C. .Hazm.eSl Varlik Garanti fonu Devlet i¢ Borglanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Garanti fonu
Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira . 037 . . . . . 037
. teminat deposu A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar teminat deposu
Sertifikalari
Ipotek teminatli menkul klyrgetler, ipotege dayali islem teminat Ipotek teminatl menl.<ul kiymetler, ipotege dayali me_nkul islem teminat
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler deposu (Portfoy) 036K kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga deposu (Portf5y) 036K
ve varliga dayalt menkul kiymetler P Y dayali menkul kiymetler P Y
Ipotek teminatli menkul klyrgetler, ipotege dayali Garanti fonu Ipotek teminath menl.<u1 kiymetler, ipotege dayali me'nkul Garanti fonu
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler . 037K kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga . 037K
< teminat deposu teminat deposu
ve varliga dayalt menkul kiymetler dayali menkul kiymetler
TL Islem ter'nmatl SWPNT TL Islem terplnaﬁ SWPNT
nakit nakit
TL Garanti fonu SGENT Garanti fonu
teminati nakit TL teminat: nakit SGENT
USD Islem teminatt | SWPFX-10101-1 USD islem teminati | SWPFX-10101-1
Garanti fonu :
USD . SGFFX-10101-1 Garanti fonu ~ _
teminati USD teminatt SGFFX-10101-1
EUR Islem teminati | SWPFX-10120-1 | | | pyR fslem teminati | SWPFX-10120-1
Garanti fonu Garanti fonu
FUR teminati SGFFX-10120-1 EUR B SGFFX-10120-1
GBP Islem teminat1 | SWPFX-10103-1 GBP islem teminatt | SWPFX-10103-1
GBP Garanti fonu | qepy 10103-1 | | | Gp Garanti fonu | g Grex 10103-1
teminati teminati
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag islem teminatr 5076 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen islem teminats 5076
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag

Garanti fonu

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen

Garanti fonu

edilen Euro tahvil (Eurobond) teminati 3075 Euro tahvil (Eurobond) teminati 3075
Borsalarda Islem Goren Standartta Altin Islem teminat1 SWIAU Borsalarda islem Goren Standartta Altin Islem teminat SWIAU
Borsalarda Islem Géren Standartta Altin Garan.tl fonu SWGAU Borsalarda Islem Géren Standartta Altin GaranFl fonu SWGAU
teminati teminati
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Islem teminati SWP BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Islem teminat: SWpP
. . Garanti fonu . . Garanti fonu
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri teminatt SWG BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri inatt SWG
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart Islem teminat SWP Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart Islem teminati SWP
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart Garanp fonu SWG Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylart Garan.tl fonu SWG
teminati teminati
Borglanma Araglart Semsiye Fonu Paylart Islem teminati SWP Borglanma Araglar Semsiye Fonu Paylart Islem teminati SWP
. Garanti fonu . Garanti fonu
Borglanma Araglart Semsiye Fonu Paylar teminatt SWG Borglanma Araglar Semsiye Fonu Paylart inatt SWG
Borsa Istanbul A.S. paylart Islem teminat SWP Borsa Istanbul A.S. paylari Islem teminat: SWP
Borsa Istanbul A.S. paylari Garang fonu SWG Borsa Istanbul A.S. paylari Garan.tl fonu SWG
teminatt teminatt
senetleza ve ABD dan ihrag edilen i¢ borglanma Islem teminati 5076 Almanya ve ABD tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri Islem teminati 5076
Alrnan}{a ve ABD tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma GaranFl fonu 5075 Almanya ve ABD tarafindan i edilen i borgl senefleri GaranFl fonu 5075
senetleri teminatt ¢ teminatt
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia fslem teminati SWP
sertifikalari
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Garanti fonu
Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan ihrag edilen emtia T SWG

sertifikalari

teminati
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Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 29- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kargi Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini
degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Doviz,

c) Devlet I¢c Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Thra¢ Edilen
Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,
g) Borglanma araglar semsiye fonu paylart,
g) Borsalarda islem goren standartta altin,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

1) Almanya ve ABD iilkeleri tarafindan ihra¢ edilen ig
borclanma senetleri.

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 29- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Y onetim
Kurulu Merkezi Kars1i Taraf Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak
kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirasi,

b) Konvertibl Doviz,

¢) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil

(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira

Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

g) Borglanma araglari semsiye fonu paylari,

g) Borsalarda iglem goéren standartta altin,

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,

varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,

1) Borsa istanbul A.S. paylari,

1)  Almanyave ABD iilkeleri iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢glanma

senetleri.

1) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina

dayali)

Merkezi Kars1
Taraf
Yonetmeligi
Madde 19°da
ve Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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Teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilen varhklarin

degerlerinin giincellenmesi

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varhklarin

degerlerinin giincellenmesi

Merkezi Karst
Taraf Yonetmeligi
Madde 19°da ve

MADDE 30- (1) Teminat ve garanti fonu katki pay:r olarak kabul | MADDE 30- (1) Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen nakit | Merkezi ~ Takas
edilen nakit dis1 varliklar, asagida belirlenmis olan fiyatlar iizerinden | dis1 varliklar, asagida belirlenmis olan fiyatlar iizerinden her islem giinii | Yonetmeligi
. b - . > . - L Madde 38’de
her iglem giinii sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi | sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur. Degerlemenin giin | .~ W0
tutulur. Degerlemenin giin sonu yapilmasi esastir. Ancak Takasbank | sonu yapilmasi esastir. Ancak Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi | edilebilecek
tarafindan gerekli goriilmesi halinde, giin i¢i degerleme yapilir. halinde, giin i¢i degerleme yapilir. varliklar listesine
Teminat | Degerleme Kriteri Aciklama Teminat Degerleme Kriteri Aciklama eklenen yer?i varlik
15:30'da  belirl G Niteligindeki degerlemesi
:30'da  belirlenen Osterge iteligindeki
15:30'da belirlenen Gosterge Niteligindeki TCMB Kuru. . clge NS kapsaminda
TCMB Déviz Als | Gin ici deserlemelerde degerl . iz d TCMB  Kuru. Giin i¢i degerlemelerde yapilan revizyon
Doviz oviz Alls | fun 161 deger f:n}e erde degeriemenin yapridigl anda Doviz TCMB Déviz Alis Kuru degerlemenin yapildig1 anda Bankalar aras1 doviz ’
Kuru Bankalar aras1 doviz piyasasinda ger¢eklesen en son islem . .
piyasasinda gergeklesen en son islem fiyati
fiyat: kullanilir.
kullanilir.
Gilin sonu degerleme islemlerinde, TCMB tarafindan Gilin sonu degerleme islemlerinde, TCMB
TCMB Fiyatlari, | belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senedinin gosterge tarafindan belirlenen Devlet I¢ Borglanma
Devlet Ig | Piyasa Fiyati, | niteligindeki ginlik degerleri kullanilir. Giin igi TCMB Fiyatlari, Piyasa | Senedinin  g6sterge  niteligindeki  giinliik
Borglanma | Takasbank degerlemelerde, kiymetin Borsa Istanbul Borglanma Devlet i¢ Borglanma | Fiyati, Takasbank | degerleri kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde,
Senedi tarafindan belirlenen | Araglar1 Piyasasi'nda olusan fiyati, bu fiyatlara Senedi tarafindan belirlenen teorik | kiymetin Borsa Istanbul Borglanma Araglari
teorik fiyat ulagilamadiginda ise Takasbank tarafindan belirlenen fiyat Piyasasi’nda  olusan fiyati, bu fiyatlara
teorik fiyat kullanilir. ulagilamadiginda ise Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat kullanilir.
T.C.Hazine . - . .
si  Varlik . Gu? sonu degerleme islemlerinde, TCMB. tar&iflndan Gin sonu degerleme islemlerinde, TCMB
. TCMB Fiyatlari, | belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senedinin gosterge . :
Kiralama . . N AN - . PO I tarafindan belirlenen Devlet I¢ Borglanma
Piyasa Fiyati, | niteligindeki giinliik degerleri kullanilir. Giin igi T.C.Hazinesi Varlik . . .. .. SR . .
AS. N . - . TCMB Fiyatlari, Piyasa | Senedinin  gosterge  niteligindeki  giinliik
Takasbank degerlemelerde, kiymetin Borsa Istanbul Bor¢lanma Kiralama AS. | .. - . PR -
Tarafindan . . R : Fiyati, Takasbank | degerleri kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde,
; tarafindan belirlenen | Araglar1 Piyasasi'nda olusan fiyati, bu fiyatlara Tarafindan Thrag . . . :
Thrag . 5 . ; . . | tarafindan belirlenen teorik | kiymetin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar
. .| teorik fiyat ulagilamadiginda ise Takasbank tarafindan belirlenen Edilen Kira . R
Edilen Kira teorik fivat kullanl Sertifikalan fiyat Piyasasi’nda olusan fiyati, bu fiyatlara
Sertifikalari corti fyat kullantr. ulagilamadiginda ise Takasbank tarafindan
belirlenen teorik fiyat kullanilir.
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IpotF: k Giin ici: Takasbank. Giin ici: Takasbank verim
teminatly verim censt Ipotek teminatli | egrisi kullanilarak
menkul kul‘lamlarak . menkul kiymetler, | belirlenen teorik fiyat ya da . . . .
kiymetler, | belirlenen teorik ipotege dayalt | Takasbank tarafindan TC Hazine ve Mahye Bakanlig1 t.arafm.dan ihrag
ipotege fiyat ya da menkul  kiymetler, | belirlenen fiyat edilen TL sabit kupon~ éderﬂe!l. ve iskontolu
dayal1 Takasbank ' T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig1 tarafindan ihrag edilen varhik teminatl; Giin  sonu: Takasbank klymetl.erden 91u§:jg verim egrisi ile ?esaplanan
menkul tarafindan belirlenen | 1, gabit kupon sdemeli ve iskontolu krymetlerden olusan menkul kiymetler ve | verim egrisi kullamlarak fiyatlar ile verim egrisi olgsmmlamadlgl durumda
kiymetler, | fiyat verim egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi varliga dayal | belirlenen teorik fiyat ya da Takasbank tarafindan belirlenen fiyat
varlik Giin Sonu: | glygturulamadigs  durumda  Takasbank  tarafindan menkul kiymetler Takasbank tarafindan
teminatl Takasbank  verim | pelirlenen fiyat belirlenen fiyat
menkul egrisi  kullanilarak
kiymetler | belirlenen teorik Giin ici: Takasbank verim
ve varhga | fiyat ya da egrisi kullanilarak
dayali Takasbank belirlenen teorik fiyat ya da
menkul tarafindan belirlenen T.C. Hazine ve | Takasbank tarafindan | Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi
kiymetler | fiyat Maliye  Bakanlig: | belirlenen fiyat | ile  hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
Giin i¢i: Takasbank tarafindan ihrag | Giin  sonu: Takasbank | olusturulamadigi durumda Takasbank tarafindan
verim egrisi edilen Euro tahvil verim egrisi kullanilarak | belirlenen fiyat
kullanilarak belirlenen teorik fiyat ya da
belirlenen teorik Takasbank tarafindan
T.C. fiyat ya da belirlenen fiyat
Hazine ve | Takasbank ) ‘ Giin ici: Hesanl Borsada islem gergeklesmemisgse, Takasbank
Maliye tarafindan belirlenen Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile N un en Hesapiama antl e ofindan belirlenen teorik fiyat. Islem goren
Bakanlig1 fiyat hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi BIST 100 Oll’lCCSIIlde BIAS  Pay menkuller icin ise son islem fiyati. , Eslesmemis
tarafindan | Gin Sont: | durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat endeksinde bulunan Plyasasmd?. gergeklesen alig ve satig emirlerinin, (alis ve satisin esanli
ihrag edilen Tvak.a.sbank verim pay senetleri SO.I.l islem fiyat olarak gelmis olmasi halinde) son islem
Euro tahvil | €8rist kullamlarz?k Gun Sonu: Seans sonu son fiyatindan daha sonra gelmis olmasi halinde, alig
belirlenen teorik islem fiyat ve satis fiyatlarimin ortalamasi da kullanilabilir.
fiyat ya da
Takasbank Hisse senedi semsiye
tarafindan belirlenen fonu paylan  ve |lgili  giinde ihragcist | Thrageisi tarafindan agiklanan fiyat, takip eden
fiyat bor¢lanma  araglan | tarafindan agiklanan fiyat isglinii i¢in kullanilir.
semsiye fonu paylart
Giin Lei: Hesaplgma Borsada islem gerceklesmemigse, Takasbank tarafindan
BIST 100 | ant oneesinde BIAS belirlenen teorik fiyat. Islem gérer’l menkuller i¢in ise son i i >
endeksinde | Pay Piyasasinda | . 8 utler 16 Giin ici: Hesaplama ani Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi’nda
islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satig emirlerinin, (alis ve ¢l tiesap T+0 valérlii islemler icin olusan USD/ONS
buluman | gerceklesen  son| ° - I olarak velmis olmast halind il . Sncesinde BIAS KMTP’de 1 stemier ¢ san LU
pay islem fiyat §in csanli olarak geimis olmast halin e) son islem Borsalarda  islem erceklesen  son islem fiyatindan, 6nceki giin sonu TCMB doviz alig
senetleri Giin Sonu: Seans fiyatindan daha sonra gelmis olmaS} halmde, alis ve satis goren standartta fg‘l att kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir.
sonu son islem fiyat fiyatlarinin ortalamasi da kullanilabilir. altin G};in ,Sonu: BIiAS KMTP Eger islem gergeklesmemisse, teorik fiyat ya da
. - bir &nceki seansta olusan agirlikli ortalama fiyat
gilinsonu biilten fiyat: Kullantlabilir.
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Almanya ve ABD
tarafindan ihrag
edilen i¢ borglanma
senetleri

Giin ici: Islem gecen
fiyatlar ~ dikkate  alinur.
Giin sonu: Islem gecen
fiyatlar dikkate almir

Islem goren tahvillerden olusan verim egrisi ile
hesaplanan  fiyatlar  ile  verim  egrisi
olusturulamadigi durumda Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat.

Borsalarda Islem
Goren Sertifikalar

Giin Q¢i: Hesaplama am
oncesinde borsada
gergeklesen son islem fiyati
Giin Sonu: Seans sonu son
islem fiyati

Borsada islem gergeklesmemisse, Takasbank
tarafindan belirlenen fiyat.

Hisse
senedi
semsiye
fonu ilgili gii i .
Ilgili giinde ihragcist Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip eden iggiinii igin
paylart ve | tarafindan agiklanan
kullanilir.
borglanma | fiyat
araglart
semsiye
fonu
paylari
Giin I¢i: Hesaplama ) )
ani éncesinde BIAS Borsa Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi’'nda T+0
Borsalarda | o\ iTp*de valorlii islemler i¢in olusan USD/ONS fiyatindan, dnceki
islem géren gerceklesen son | &tin sonu TFMB Vdiivivz al.1s kuru kullanilarak I.lesaplangn
standartta islem fiyati, fiyat ile deger}emr. Eger islem gergeklesmemisse, teorik
altin Giin Sonu: BIAS fiyat ya da bir 6nceki seansta olusan agirlikli ortalama
KMTP giinsonu fiyat kullanilabilir.
biilten fiyat:
Almanya | G igi:  Islem
ve ABD ecen fiyatlar
tarafindan ﬁilﬁkate thr Islem goren tahvillerden olusan verim egrisi ile hesaplanan
ihrag edilen | .. .| fiyatlar ile verim e@risi olusturulamadigi durumda
. Giin sonu: Islem .
ic Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
borcl gegen fiyatlar
0or¢ anr'na dikkate alinir
senetleri
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Teminat yatirma veya ¢cekme islemleri

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 36- MADDE 36-
(5)Teminat1 yatirma ve ¢ekme iglemleri son saatleri agagidaki gibidir: (5)Teminati1 yatirma ve ¢ekme iglemleri son saatleri asagidaki gibidir:
lislem Teminat1 Olarak Kabul Tam Giin | Yarim Giin | Tam Giin Yarmm Giin lislem Teminati Olarak Kabul Tam Giin Yarim Giin Tam Giin Yarmm Giin
[Edilebilecek Varhklar Yatirma Son (Yatirma Son| Cekme Son Cekme Son IEdilebilecek Varhklar Yatirma Son | Yatirma Son | Cekme Son | Cekme Son
Saati Saati Saati Saati Saati Saati Saati Saati
Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40 Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45 Konvertibl Déviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45
Devlet ¢ Borglanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45 Devlet i¢ Borglanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S.
Tarafindan Ihrag Edilen Kira 19:00 12:45 19:00 12:45 Tarafindan Thrag Edilen Kira . . . ,
Sertifikalart o fikatam ¢ 19:00 12:45 19:00 12:45
_Ipotelf tc:iminlatll m?(nklull klynzletler, lipotek teminatli menkul krymetler,
(potege dayalt menkul Kiymetler, 19:00 12:45 19:00 12:45 ipotege dayali menkul kiymetler, . ) . )
varlik teminatlt menkul kiymetler ve varlik teminatl menkul kiymetler ve 19:00 12:45 19:00 12:45
varliga dayali menkul kiymetler varliga dayali menkul kiymetler
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 19:00 12:45 19:00 12.45 IT.C. Hazine ve Maliye Bakanlia1
(Eurobond) te}lzrafnll)dari1 ihrag edilen Euro tahvil 19:00 12:45 19:00 12.45
Borsalarda Islem Géren Standartta 19:00 12:45 19:00 12:45 (Eurobond)
Borsalarda Islem Goren Standartta 19:00 12:45 19:00 12:45
BIST 100 endeksinde bulunan pay 19:00 12:45 19:00 12:45
senetleri IBIST 100 endeksinde bulunan pay 19:00 12:45 19:00 12:45
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari 19:00 12:45 19:00 12:45 senetleri
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar1 19:00 12:45 19:00 12:45
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45
Borsa Istanbul A.S. paylari 19:00 12:45 19:00 12:45
- Borsa Istanbul A.S. paylari 19:00 12:45 19:00 12:45
|Almanya ve ABD tarafindan ihrag 19:00 12:45 19:00 12:45 -
edilen i¢ borglanma senetleri Almanya ve ABD taraflndar} ihrag 19:00 12:45 19:00 12:45
edilen i¢ borglanma senetleri
(2) Teminat yatirmaya ve Turk Lirasi disindaki teminatlarin ¢ekilmesine l!)l(rpl:l:::n\i\lgl]?/lnqlli\]\e/l ﬁ;‘il‘:l' 'é‘cnc] 19:00 a5 19:00 a5
iliskin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar arasinda aktarim | |viadirliisii tarafindan ihrac edilen ' - ‘ -
icindir. Takasbank disina ya da disindan aktarimlar i¢in ilgili 6deme | [emtia sertifikalan

Merkezi
Kars1 Taraf
Yonetmeligi
Madde
19°da ve
Merkezi
Takas
Yonetmeligi
Madde
38’de
teminata
kabul
edilebilecek
varliklar
listesine
eklenen
yeni varlik
degerlemesi
kapsaminda
yapilan
revizyon.
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sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallar1 uygulanir.

(3) Islemlerin {iyelerin yetkilendirdigi personel adma tahsis edilen
kullanici kodu ve sifreler ile Takasbank tarafindan ilan edilen saatler
icerisinde gergeklestirilmesi esastir. Ancak zorunlu hallerde saat 17:30’a
kadar Takasbank’a yazili talimat verilerek de islem yapilabilir.

(2) Teminat yatirmaya ve Tirk Lirasi digindaki teminatlarin ¢ekilmesine
iligkin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar arasinda aktarim i¢indir.
Takasbank disina ya da disindan aktarimlar i¢in ilgili &deme
sistemi/saklama kurumu operasyon is kurallari uygulanir.

(3) Islemlerin iiyelerin yetkilendirdigi personel adina tahsis edilen
kullanict kodu ve sifreler ile Takasbank tarafindan ilan edilen saatler
icerisinde gerceklestirilmesi esastir. Ancak zorunlu hallerde saat 17:30’a
kadar Takasbank’a yazili talimat verilerek de islem yapilabilir.
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Mevcut Onerilen Gerekce
Hesap Yapisi Hesap Yapisi
MADDE 20- MADDE 20-
(7)Teminata iliskin ilgili hesaba yatirma ¢ekme islemleri piyasa ekranlari aracilidi | (7) Teminata iligkin ilgili hesaba yatirma ¢ekme islemleri piyasa
ile yapilir. Asagida listesi verilen bu hesaplara dogrudan islem yapilmaz, | ekranlari aracihigi ile yapilir. Asagida listesi verilen bu hesaplara
raporlama i¢in kullanilir. dogrudan islem yapilmaz, raporlama i¢in kullanilir.
Teminat tiirii Hesap ad1 Hesap/Depo Teminat tiiril Hesap adi Hesap/Depo
TL fislem teminat: nakit TLBNT TL Islem teminat: nakit TLBNT
TL Garanti fonu teminati nakit TGFNT Garanti fonu teminati
TL nakit TGFNT
UsD Islem teminat: TLBFX-10101-1 X -
USD Islem teminati TLBFX-10101-1
USD Garanti fonu teminati TGFFX-10101-1
USD Garanti fonu teminati TGFFX-10101-1
EUR Islem teminat1 TLBFX-10120-1 X -
EUR Islem teminat: TLBFX-10120-1
EUR Garanti fonu teminat: TGFFX-10120-1 : :
EUR Garanti fonu teminati TGFFX-10120-1
GBP Islem teminati TLBFX-10103-1 :
GBP Islem teminati TLBFX-10103-1
GBP Garanti fonu teminati TGFFX-10103-1 - -
GBP Garanti fonu teminati TGFFX-10103-1
Devlet i¢ Borglanma Senedi/Kira Islem teminat deposu X ) K
sertifikast (Portfdy) 801 Devlet I¢ Bor¢lanma Islem teminat deposu
Senedi/Kira sertifikasi (Portfoy) 801
Devlet ¢ Bor¢lanma Senedi/Kira Islem teminat deposu 3 ; -
sertifikasi (Miisteri) 803 Devlet I¢ Borglanma Islem teminat deposu
Senedi/Kira sertifikasi (Miisteri) 803
Devlet i¢ Borglanma Senedi/Kira X ) )
sertifikasi Garanti fonu teminat deposu 804 Devlet. Ie .Borg:la.nma Garanti fonu teminat
Senedi/Kira sertifikast deposu 804
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 T.C. Ha?ine ve Mali}{e
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil Ba.kanhgl tarafm.dan ihrag
(Eurobond), Islem teminat: 5074 edilen Euro tahvil .
(Eurobond), Islem teminat: 5074
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil

T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil
(Eurobond),

Garanti fonu teminati

5073

BIST 100 endeksinde
bulunan pay senetleri

Islem teminat:

TRL

BIST 100 endeksinde
bulunan pay senetleri

Garanti fonu teminati

TGF

Hisse Senedi Semsiye
Fonu Paylar1

Islem teminat:

TRL

Hisse Senedi Semsiye
Fonu Paylar1

Garanti fonu teminati

TGF

Borglanma Araglari
Semsiye Fonu Paylari

Islem teminati

TRL

Borglanma Araglari
Semsiye Fonu Paylari

Garanti fonu teminati

TGF

Borsada islem Goren
Standartta Altin

Islem teminat:

TRLAU

Borsada Islem Goren
Standartta Altin

Garanti fonu teminati

TRGAU

Ipotek teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul
kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

Islem teminat deposu
(PortfSy)

801K

Ipotek teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul
kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

Islem teminat deposu
(Miisteri)

803K

(Eurobond), Garanti fonu teminati 5073

BIST 100 endeksinde bulunan pay

senetleri Islem teminati TRL

BIST 100 endeksinde bulunan pay

senetleri Garanti fonu teminati TGF

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylar Islem teminati TRL
Garanti fonu teminati TGF

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari

Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Islem teminatt TRL

Paylart

Borg¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Garanti fonu teminati TGF

Paylari

Borsada fslem Géren Standartta Islem teminati TRLAU

Altin

Borsada Islem Géren Standartta Garanti fonu teminati TRGAU

Altin

Ipotek teminatli menkul kiymetler, )

ipotege dayali menkul kiymetler, Islem teminat deposu

varlik teminatlt menkul kiymetler ve (Portfoy) 801K

varhiga dayali menkul kiymetler

Ipotek teminatl menkul kiymetler, )

ipotege dayali menkul kiymetler, Islem teminat deposu

varlik teminatli menkul kiymetler ve (Miisteri) 803K

varlhiga dayali menkul kiymetler

Ipotek teminatli menkul kiymetler,

ipotege dayali menkul kiymetler,

varlik teminatl menkul kiymetler ve

varliga dayali menkul kiymetler Garanti fonu teminat deposu 804K

Borsa Istanbul A.S. paylari Islem teminati TRL

Borsa Istanbul A.S. paylari Garanti fonu teminat: TGF

Ipotek teminatli menkul
kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik
teminatlt menkul
kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler

Garanti fonu teminat
deposu

804K
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Borsa Istanbul A.S.

paylari islem teminat1 TRL

Borsa Istanbul A.S.

paylart Garanti fonu teminati TGF

T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Darphane ve
Damga Matbaasi Genel
Miidiirliigi tarafindan
ihrag edilen emtia
sertifikalari

islem teminati TRL

T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Darphane ve
Damga Matbaasi Genel
Miidiirliigi tarafindan
ihrag edilen emtia
sertifikalari

Garanti fonu teminati TGF

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler
MADDE 27- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim
Kurulu Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen
diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul etmeye ve
grup limiti ile alt grup limitlerini degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast

b) Konvertibl Doviz,

c) Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari,

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek

kiymetler

MADDE 27- (1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine

getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank

Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 19’uncu

maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu

katki pay1 olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini

degistirmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Liras1

b) Konvertibl Déviz,

¢) Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

Merkezi  Karsi
Taraf
Yonetmeligi

Madde 19°da ve

Merkezi  Takas
Yonetmeligi
Madde 38’de
teminata  kabul
edilebilecek
varliklar listesine
eklenen yeni
varlik
kapsaminda

yapilan revizyon.
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g) Borglanma araglar1 semsiye fonu paylari, e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

g) Borsalarda islem goren standartta altin, f) Hisse senedi semsiye fon}l paylart,

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, g) Borglanma graglarlnsemswe fonu paylari,

varlik teminath menkul kiymetler ve varli§a dayali menkul kiymetler, g) Borsalarda islem goren standartta altin,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari h) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul

kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler,

1) Borsa Istanbul A.S. paylari,

i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Miidiirliigii tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalar1 (altina

dayalr)
. Teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilen
Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen varhiklarin 5 o C e pay .
. e . varhiklarin degerlerinin giincellenmesi
degerlerinin giincellenmesi
MADDE 28- (1) Temi + fonu katk larak kabul edil Kitd MADDE 28- (1) Teminat ve garanti fonu katki payi olarak kabul edilen
-(D) em.lnat Ve.garantl onu atnlpa.ylo arax kabul e 1"er'1. nakitdist | paji dis1 varliklar, asagida belirlenmis olan fiyatlar {izerinden her
varliklar, asagida belirlenmis olan fiyatlar {izerinden her islem gunu sonunda islem giinii sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur.
Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur. Degerlemenin giin sonu | Degerlemenin  giin sonu yapilmasi esastir. Ancak Takasbank
yap11m351 esastir. Ancak Takasbank tarafindan gerekli gorulmes1 halinde, glin | tarafindan gerekli goru]mes] halinde, giin 1Q1nde de degerleme
icinde de degerleme yapilmasi miimkiindiir. yapilmas1 miimkiindiir.
Teminat Degerleme Kriteri Aciklama
Teminat Degerleme Kriteri Aciklama
Déviz TCMB Déviz Alis 15:30'da belirlenen Gosterge Niteligindeki TCMB Kuru. Giin
Kuru ici degerlemelerde degerlemenin yapildigi anda Bankalar Doviz TCMB Déviz Alis Kuru 15:30'da belirlenen Gosterge Niteligindeki
arast doviz piyasasinda gergeklesen en son islem fiyat: TCMB Kuru. Giin i¢i degerlemelerde
kullanilir. degerlemenin yapildigi anda Bankalar arast
doviz piyasasinda gergeklesen en son iglem
fiyat1 kullanilir.
Devlet ¢ TCMB Fiyatlari, Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce belirlenen
Borglanma Piyasa Fiyat, Devlet I¢ Borclanma Senetlerinin gosterge niteligindeki Devlet i¢ TCMB Fiyatlar1, Piyasa Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce
Senedi Takasbank tarafindan giinliik degerleri kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin, Borglanma Fiyati, Takasbank belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
belirlenen teorik fiyat Borsa Borglanma Araglari Piyasasi’nda olusan fiyati, bu Senedi tarafindan belirlenen gosterge  niteligindeki giinliik  degerleri
fiyatlara ulasilamadiginda ise Takasbank tarafindan teorik fiyat kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin,
belirlenen teorik fiyat kullanilir. Borsa Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda
olusan fiyati, bu fiyatlara ulasilamadiginda
ise Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat kullanilir.
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T.C. Hazine Giin Igi: Takasbank Islem goren Euro tahvillerden olusan verim egrisi ile T.C. Giin I¢i: Takasbank verim Islem géren Euro tahvillerden olusan verim
ve Maliye verim egrisi hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi Hazine ve egrisi kullanilarak egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi
Bakanligi kullanilarak belirlenen durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir. Maliye belirlenen teorik fiyat ya olusturulamadigi  durumda  Takasbank
tarafindan teorik fiyat ya da Bakanlig1 da Takasbank tarafindan tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.
ihrag edilen Takasbank tarafindan tarafindan belirlenen fiyat Giin Sonu:
Euro tahvil belirlenen fiyat Giin ihrag edilen | Takasbank verim egrisi
(Eurobond) Sonu: Takasbank Euro tahvil kullanilarak belirlenen

verim egrisi (Eurobond) teorik fiyat ya da

kullanilarak belirlenen Takasbank tarafindan

teorik fiyat ya da belirlenen fiyat

Takasbank tarafindan

belirlenen fiyat
T.C. TCMB Fiyatlar, Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce belirlenen T.C. TCMB Fiyatlari, Piyasa Giin sonu degerleme islemlerinde, TCMB’ce
Hazinesi Var. | Piyasa Fiyat, Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin gdsterge niteligindeki Hazinesi Fiyati, Takasbank belirlenen Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
Kiralama Takasbank tarafindan giinliik degerleri kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin, Var. tarafindan belirlenen gosterge niteligindeki  giinlik degerleri
AS. belirlenen teorik fiyat Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan fiyati, bu Kiralama teorik fiyat kullanilir. Giin i¢i degerlemelerde, kiymetin,
Tarafindan fiyatlara ulasilamadiginda ise Takasbank tarafindan AS. Borsa Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda
Ihrag Edilen belirlenen teorik fiyat kullanilir. Tarafindan olusan fiyati, bu fiyatlara ulasilamadiginda
Kira Thrag ise Takasbank tarafindan belirlenen teorik

Edilen Kira fiyat kullanilir.
Sertifikalar
Sertifikalari

BIST 100 Giin ici: Hesaplama Borsada islem gergeklesmemigse, Takasbank tarafindan BIST 100 Giin ici: Hesaplama an1 Borsada islem gergeklesmemisse,
endeksinde am oncesinde BIAS belirlenen teorik fiyat. Islem goren menkuller igin ise son endeksinde éncesinde BIAS Pay Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat.
bulunan pay Pay Piyasasinda islem fiyati. , Eslesmemis alis ve satig emirlerinin, (alis ve bulunan Piyasasinda gergeklesen Islem goren menkuller igin ise son islem
senetleri gergeklesen son islem satisgin esanlt olarak gelmis olmasi halinde) son islem pay son islem fiyati, fiyatt. , Eslesmemis alig ve satig emirlerinin,

fiyati, fiyatindan daha sonra gelmis olmasi halinde, alis ve satis senetleri (alig ve satigin esanli olarak gelmis olmast

fiyatlarmin ortalamasi da kullanilabilir. Giin Sonu: Seans sonu halinde) son islem fiyatindan daha sonra

Giin Sonu: Seans son iglem fiyati gelmis olmasi halinde, alis ve satis

sonu son islem fiyati fiyatlarinin ortalamasi da kullanilabilir.
Hisse senedi Ilgili giinde ihragcist Ihragcist tarafindan agiklanan fiyat, takip eden isgiinii igin
semsiye fonu | tarafindan agiklanan kullanilir.
paylar1 ve fiyat
bor¢lanma
araglari
semsiye fonu
paylari
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Borsalarda Giin I¢i: Hesaplama Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasi’nda T+0 valorli
islem goren an1 oncesinde BIAS islemler i¢in olusan USD/ONS fiyatindan, dnceki giin sonu
standartta KMTP’de gerceklesen TCMB doviz alis kuru kullamilarak hesaplanan fiyat ile
altn son iglem fiyati, degerlenir. Eger islem gergeklesmemisse, teorik fiyat ya da
. bir Onceki seansta olusan agirhikli ortalama fiyat
Giin Sonu: BIAS kullanilabilir.
KMTP giinsonu biilten
fiyatt
Ipotek Giin i¢i: Takasbank T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag edilen TL
teminatl verim egrisi sabit kupon 6demeli ve iskontolu kiymetlerden olusan verim
menkul kullanilarak belirlenen egrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi olusturulamadigi
kiymetler, teorik fiyat ya da durumda Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.
ipotege Takasbank tarafindan
dayali belirlenen fiyat
menkul
kiymetler, Giin sonu: Takasbank
varlik verim egrisi
teminath kullanilarak belirlenen
menkul teorik fiyat ya da

kiymetler ve
varliga dayali
menkul
kiymetler

Takasbank tarafindan
belirlenen fiyat

Hisse ilgili giinde ihragcist Ihragcisi tarafindan agiklanan fiyat, takip

senedi tarafindan agiklanan fiyat eden isgiinii i¢in kullanilir.

semsiye

fonu

paylart ve

borglanma

araglari

semsiye

fonu

paylart

Borsalarda Giin I¢i: Hesaplama am Borsa Kiymetli Madenler ve Taglar

iglem goren oncesinde BIAS Piyasasi’nda T+0 valorlii islemler i¢in olusan

standartta KMTP’de gerceklesen USD/ONS fiyatindan, onceki giin sonu

altin son iglem fiyati, TCMB doviz alis  kuru kullanilarak

. hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
Giin Sonu: BIAS KMTP gerceklesmemisse, teorik fiyat ya da bir
giinsonu biilten fiyati onceki seansta olugan agirlikl ortalama fiyat
kullanilabilir.

Ipotek Giin i¢i: Takasbank verim | T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan

teminatl egrisi kullanilarak ihra¢ edilen TL sabit kupon odemeli ve

menkul belirlenen teorik fiyat ya iskontolu kiymetlerden olusan verim egrisi

kiymetler, da Takasbank tarafindan ile hesaplanan fiyatlar ile verim egrisi

ipotege belirlenen fiyat olusturulamadigi  durumda  Takasbank

dayal1 tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.

menkul Giin sonu: Takasbank

kiymetler, verim egrisi kullanilarak

varlik belirlenen teorik fiyat ya

teminath da Takasbank tarafindan

menkul belirlenen fiyat

kiymetler

ve varliga

dayali

menkul

kiymetler

Borsalarda
Islem
Goren
Sertifikalar

Giin I¢i: Hesaplama ant
oncesinde borsada
gerceklesen son islem
fiyati

Giin Sonu: Seans sonu
son islem fiyati

Borsada iglem ger¢eklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.
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Teminat yatirma veya cekme islemleri
MADDE 34-
(7)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri agagidaki gibidir.

Teminat yatirma veya cekme islemleri
MADDE 34-
(7) Teminat bazinda yatirma, cekme son saatleri asagidaki gibidir.

Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

islem Teminat1 Olarak Tam Giin Yarnm Giin Tam Giin Yarnm Giin islem Teminat1 Olarak Tam Giin YarmGiin | TamGiin Yarnm Giin Madde 38°de
Kabul Edilebilecek Yatirma Yatirma Cekme Cekme Son Kabul Edilebilecek Yatirma Son Yatirma Cekme Cekme Son teminata kabul
Varhidar Son Son Saati Son Saati Varhidar Saati Son Saati Son Saati edilebilecek
b Saati Saati varliklar  listesine
Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40 Nakit Tiirk Lirast 19:00 12:45 15:40 11:40 eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
Konvertibl Dévi 19:00 12:45 19:00 12:45 . . ;
(I});‘]‘; EUR/ G\I,;ZP) Konvertibl Déviz 19:00 12:45 19:00 12:45 revizyon.
(USD/EUR/ GBP)
Devlet I¢ Borgl 19:00 12:45 19:00 12:45 -
S Devlet i¢ Borglanma 19:00 12:45 19:00 12:45
Senedi
T.C. Hazinesi Varlik 19:00 12:45 19:00 12:45
T.C. Hazinesi Varlik 19:00 12:45 19:00 12:45 Kiralama A.§. Tarafindan
Kiralama A.S. Tarafindan Thrag Edilen Kira
Ihrag Edilen Kira Sertifikalart
Sertifikalari
ipotek teminath menkul 19:00 12:45 19:00 12:45 ipotek teminath menkul 19:00 12:45 19:00 12:45
kiymetler, ipotege dayali kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik menkul kiymetler, varhk
teminatl menkul teminatli menkul
kiymetler ve varliga kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler dayali menkul kiymetler
T.C. Hazine ve Maliye ;ﬁ(;ﬁ??ﬁ;‘;xzﬁye
Bakanligi tarafindan ) ) . & . 19:00 12:45 19:00 12:45
. ; . . 12:45 . 12:45 ihrag edilen Euro tahvil
ihrag edilen Euro tahvil 19:00 19:00 (Eurobond)
(Eurobond)
Borsada Islem Géren
. 19:00 12:45 19:00 12:45
Borsada islem Goren ) ) ) ) Standartta Altin
Standartta Altn 19:00 12:45 19:00 12:45
Eﬁﬂ;ﬁgg‘:ﬁzgﬁf 19:00 12:45 19:00 12:45
BIST 100 endeksinde 19:00 12:45 19:00 12:45
bulunan pay senetleri
. . . 19:00 12:45 19:00 12:45
Hisse Senedi Semsiye 19:00 12:45 19:00 12:45 Hisse Senedi §emsiye
Fonu Paylari : Fonu Paylari
Borglanma Araglart 19:00 12:45 19:00 12:45 19:00 12:45 19:00 12:45
Semsiye Fonu Paylari Borcljcmma Araglart ' ’ ’ '
Semsiye Fonu Paylart
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Borsa Istanbul A.S. 19:00 12:45 19:00 12:45 Borsa Istanbul A.S. 19:00 12:45 19:00 12:45
paylari paylar

T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Darphane ve
Damga Matbaasi Genel
Miidiirliigii tarafindan
ihrag edilen emtia
sertifikalar

19:00 12:45 19:00 12:45
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Mevcut Onerilen Gerekce
Islem teminat1 ve garanti fonu katki pay olarak kabul islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek Merkezi Kargi Taraf

edilebilecek varhklar
MADDE 27-
(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.

a) Nakit Tiirk Lirasi

b) Konvertibl Doviz

¢) Devlet I¢c Borglanma Senedi

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

¢) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari

g) Borg¢lanma araglar semsiye fonu paylari

§) Borsalarda islem goren standartta altin

h) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler

1) Borsa Istanbul A.S. paylari

varhklar
MADDE 27-
(1) OPP’de kullanilabilecek teminat tiirleri asagida belirtilmistir.

a) Nakit Tiirk Lirasi

b) Konvertibl Doviz

¢) Devlet I¢c Borglanma Senedi

¢) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil
(Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilen
kira sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri

f) Hisse senedi semsiye fonu paylari

g) Borglanma araglar semsiye fonu paylari

§) Borsalarda islem goren standartta altin

h) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

1) Borsa Istanbul A.S. paylari

i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaas1 Genel
Midiirliigh tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari (altina dayalr)

Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi

Madde 38’de
teminata kabul
edilebilecek

varliklar  listesine

eklenen yeni varlik
kapsaminda yapilan
revizyon.

Teminat ve risk degerleme yontemi

Madde 32-

(1) Takasbank her giin sonunda teminatlarin ve risklerin

degerlemesini yapar. Paylarin ve Borsa Yatirim Fonlarmin giin

icinde tekrar degerlemesi yapilir.

(2) Giin sonu ve giin i¢i teminat ve risk degerlemesinde kullanilan

yontem asagidadir:

a) Paylar ve Borsa Yatirnm Fonlari; degerlemenin yapildig: giine
ait Borsada seans sonunda olusan agirlikli ortalama fiyat, giin ici
degerlemede ise Borsada saat 12:00°de olusan agirlikli ortalama
fiyatlar ile degerlenir. Eger Borsada islem gergeklesmemisse, son
seansa ait en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin aritmetik

Teminat ve risk degerleme yontemi

Madde 32-

(1) Takasbank her giin sonunda teminatlarin ve risklerin degerlemesini
yapar. Paylarin ve Borsa Yatirim Fonlarinin giin iginde tekrar
degerlemesi yapilir.

(2) Giin sonu ve giin i¢i teminat ve risk degerlemesinde kullanilan yontem

asagidadir:

(a) Paylar ve Borsa Yatirnm Fonlari; degerlemenin yapildig1 giine ait
Borsada seans sonunda olusan agirlikli ortalama fiyat, giin ici
degerlemede ise Borsada saat 12:00°de olusan agirlikli ortalama
fiyatlar ile degerlenir. Eger Borsada islem gerceklesmemisse, son
seansa ait en iyi alig ve en iyi satis emirlerinin aritmetik ortalamasi, en

Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi Madde
19°da ve Merkezi
Takas Yonetmeligi
Madde 38°de
teminata kabul
edilebilecek
varliklar  listesine
eklenen yeni varlik
degerlemesi
kapsaminda yapilan
revizyon.
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ortalamasi, en iyi alig veya en iyi satis emirlerinden birinin
olmamasi halinde islem gordiigli en son seans agirlikli ortalama
fiyat1 kullanilir.

b) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari; degerlemenin yapildigi giin,
“Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat” ile,
bu fiyatlara ulasilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet ig
Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinliik degerleri
kullanilarak degerlenir.

¢) YP Nakit Tutarlar, degerlemenin yapildig:1 giin ertesi giin igin
belirlenen TCMB doviz alig kurlari ile degerlenir.

d) Altin; degerlemenin yapildig1 giine ait Borsa Kiymetli Madenler
ve Kiymetli Taglar Piyasasi son seansinda T+0 valdrlii iglemler
icin olusan USD/Ons agirlikli ortalama fiyatindan, TCMB déviz
alis kuru kullanilarak hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemigse, teorik fiyat ya da bir dnceki seansta olusan
agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

e) Yatirim fonlari; bahse konu fonun ihraggisi tarafindan o giin igin
ilan edilen fiyat kullanilir.

f) Euro tahviller; Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.

g) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayah menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varhga dayah
menkul kiymetler icin; Takasbank tarafindan belirlenen teorik
fiyat kullanilir.

h) Kira sertifikalary; degerlemenin yapildigi giine ait Takasbank
tarafindan verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat, bu
fiyatlara ulasilamadiginda TCMB tarafindan belirlenen gosterge
niteligindeki giinliik fiyat degerleri kullanilir.

1) Borsa pay1; Borsa ile Takasbank arasinda akdedilen protokol ile
belirlenen fiyat. Kar pay1 6demesi ve sermaye artirimi sonrasinda
Borsa Istanbul A.S. tarafindan ayrica fiyat belirlenirse, teminatlar
olusan fiyatla yeniden degerlenir.

(3) Teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde

kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri

Takasbank internet sitesinde yayinlanur.

(b)

(©)
(d)

(e)

H
(g

(h)

(1)

W)

iyi alig veya en iyi satig emirlerinden birinin olmamasi halinde islem
gordiigii en son seans agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.

Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari; degerlemenin yapildig1 giin,
“Takasbank verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat” ile, bu
fiyatlara ulasilamadiginda ise TCMB’ce belirlenen Devlet Ig
Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinliik degerleri
kullanilarak degerlenir.

YP Nakit Tutarlar, degerlemenin yapildigi giin ertesi giin icin
belirlenen TCMB déviz alis kurlan ile degerlenir.

Altin; degerlemenin yapildig1 giine ait Borsa Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taglar Piyasasi son seansinda T+0 valorlii islemler i¢in olusan
USD/Ons agirhikli ortalama fiyatindan, TCMB doviz alis kuru
kullanilarak  hesaplanan fiyat ile degerlenir. Eger islem
gerceklesmemisgse, teorik fiyat ya da bir 6nceki seansta olusan agirlikli
ortalama fiyat kullanilir.

Yatirim fonlari; bahse konu fonun ihraggisi tarafindan o giin i¢in ilan
edilen fiyat kullanilir.

Euro tahviller; Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir.
Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler ve varh@a dayah
menkul kiymetler i¢in; Takasbank tarafindan belirlenen teorik fiyat
kullanilir.

Kira sertifikalari; degerlemenin yapildigi giine ait Takasbank
tarafindan verim egrisi kullanilarak belirlenen teorik fiyat, bu fiyatlara
ulagilamadiginda TCMB tarafindan belirlenen gosterge niteligindeki
giinliik fiyat degerleri kullanilir.

Borsa payi; Borsa ile Takasbank arasinda akdedilen protokol ile
belirlenen fiyat. Kar pay1r 0demesi ve sermaye artirimi sonrasinda
Borsa Istanbul A.S. tarafindan ayrica fiyat belirlenirse, teminatlar
olusan fiyatla yeniden degerlenir.

Borsalarda Islem Goren Sertifikalar: Giin igi degerlemede, hesaplama
an1 6ncesinde borsada gerceklesen son islem fiyati kullanilir. Giin sonu
degerlemesinde, seans sonu son islem fiyati kullanilir. Borsada islem
gergeklesmemisse, Takasbank tarafindan belirlenen fiyat kullanilir
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(3) Teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin degerlemesinde
kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri Takasbank
internet sitesinde yayinlanir.
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