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*BSA5KYE1A0*

Genel Mektup :      İstanbul, 

TEMİNAT ve TEMERRÜT YÖNETİMİ EKİBİ

Konu : Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Verilen Piyasalarda Güncellenen Yönerge ve Prosedürler Hk.                                            

İlgili : Bankalar, Aracı Kurumlar                                            

Sayın Genel Müdür,
 
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikalarının Borsa İstanbul Pay Piyasası'nda işlem görmesi ile bu enstrümanların Merkezi Karşı 
Taraf hizmeti sunulan piyasalarda teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilmesine ilişkin 
geliştirmeler tamamlanmıştır.
 
Bu kapsamda, Merkezi Karşı Taraf (MKT) hizmeti verilen BİAŞ Borçlanma Araçları Piyasası, BİAŞ Vadeli 
İşlem ve Opsiyon Piyasası, BİAŞ Pay Piyasası, BİAŞ SWAP Piyasası, BİAŞ Para Piyasası ve Takasbank 
Ödünç Pay Piyasası ile ilgili Yönerge ve Prosedürler'de güncellemeler yapılmıştır.
 
Yapılan değişikliklere ilişkin karşılaştırma tablosu ekte olup, ilgili değişiklikler 21/11/2022 tarihinde 
uygulamaya alınacaktır. Değişiklikleri içeren güncel Yönerge ve Prosedürlere Bankamız internet sitesinden 
(www.takasbank.com.tr) ulaşılabilir.
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz.
 
Saygılarımızla.

TAKASBANK
İSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.Ş.

Murat GÖRGÜN
Genel Müdür Yardımcısı

Avşar R. SUNGURLU
Genel Müdür 

Yönetim Kurulu Üyesi

Ek :
1- Emtia Sertifikaları Yönerge Değişiklik Karşılaştırma Tablosu (6 Sayfa)
2- Emtia Sertifikalar Prosedür Değişiklik Karşılaştırma Tablosu (35 Sayfa)
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İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul A.Ş. Borçlanma Araçları Piyasası Takas ve Merkezi

Karşı Taraf Hizmeti Esasları Yönerge Değişiklik Karşılaştırma Tablosu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 35- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,

g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Elektronik ürün senedi.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 35- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan Pay Senetleri,

f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,

g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,

h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

i) Elektronik ürün senedi,

j)         T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin Borsa İstanbul A.Ş. Vadeli İşlem Ve Opsiyon Piyasası’nda 
Yürüteceği Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Ve Bu Hizmete İlişkin Takas Esasları

Yönergesi Değişiklik Karşılaştırma Tablosu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 

a) Nakit Türk Lirası, 

b) Konvertibl döviz, 

c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) Elektronik ürün senedi

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 28 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 

a) Nakit Türk Lirası, 

h) Konvertibl döviz, 

i) Devlet İç Borçlanma Senedi, 

ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

j) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 
edilen kira sertifikaları,

k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

l) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

m)Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) Elektronik ürün senedi
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul A.Ş. Pay Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf 
Hizmeti Esasları Yönerge Değişiklik Karşılaştırma Tablosu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 36- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 36- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi,
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı),

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul SWAP Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf Hizmeti 
Esasları Yönerge Değişiklik Karşılaştırma Tablosu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek kıymetler
MADDE 25- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin 
yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 
19 uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya 
garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup 
limitlerini değiştirmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi,
j) G7 ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 25- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir.

a)    a)          Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi,
j) G7 ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri.
k) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası
             Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına  
dayalı),

Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği 
Madde 19’da ve 
Merkezi Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında 
yapılan revizyon.



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul A.Ş. Para Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf 
Hizmeti Esasları Yönerge Değişiklik Karşılaştırma Tablosu
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 23- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin 
yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 
19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya 
garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup 
limitlerini değiştirmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Elektronik ürün senedi.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 23- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

       ç)   T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

       ğ)   Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

       ı)   Borsa İstanbul A.Ş. payları,
       i)   Elektronik ürün senedi,
       j)   T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
            Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı),

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da ve 
Merkezi Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan revizyon.



İstanbul Takas Ve Saklama Bankası A.Ş. Takasbank Ödünç Pay Piyasası Yönergesi Değişiklik Karşılaştırma 
Tablosu

6

Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe
İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar
MADDE 19-
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir.

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi 

tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş.   payları
i) Elektronik ürün senedi

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar
MADDE 19-
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir.

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından 

ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş.   payları
i) Elektronik ürün senedi
j)   T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı),

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe
Risk Limitleri
MADDE 42- 
(7)İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek 
varlıklar ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak 
grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine 
ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan 
karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) En Fazla %100

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları En Fazla %100

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %100

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %100

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %100

Risk Limitleri
MADDE 42- 
(7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %70

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %70

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları En Fazla %70

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı) En Fazla %70

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas 
hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları.

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek 
Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas 
hizmeti verilen kıymetler nedeniyle oluşan teminat yükümlülüklerinin 
yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 

Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Takasbank tarafından 
belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlarında, 
teminat yatırma ve çekme işlemlerinde ve her işlem günü sonunda 
değerlemeye tabi tutulur.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi
MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Takasbank tarafından belirlenen 
fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat 
yatırma ve çekme işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye 
tabi tutulur.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine Bonosu 
ve Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

İpotek teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine Bonosu 
ve Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

İpotek teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım Fonları İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için 
oluşan USD/ONS fiyatından, önceki gün 
sonu TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım Fonları İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için 
oluşan USD/ONS fiyatından, önceki gün 
sonu TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 

Teminat Yatırma veya Çekme İşlemleri
MADDE 56- 

(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir:

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım 
Gün 

Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım Gün 
Çekme 

Son Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) 19:00 12:45 19:00 12:45

Teminat Yatırma veya Çekme İşlemleri
MADDE 56-
(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir:

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları 19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri 19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören Standartta Altın 19:00 12:45 19:00 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri 19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören Standartta Altın 19:00 12:45 19:00 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından 
ihraç edilen emtia sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe
Risk Limitleri
MADDE 32- 
(8)İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri 
aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya 
üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) En Fazla %100

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları En Fazla %100 

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100 

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %100

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %100 

Risk Limitleri
MADDE 32- 
(8)İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar 
ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup 
limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan 
veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması 
zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %70 

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70 

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) En Fazla %70

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70 

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %70 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı) En Fazla %70

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 

İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 44 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
h) Konvertibl döviz, 
i) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond)
j) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
k) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
l) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

m)Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları, 
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 

Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları 
(altına dayalı)

İşlem teminatlarının değerlerinin güncellenmesi
MADDE 46- (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile) Teminat 
olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa fiyatları ile değerlenmelerini 
teminen Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. 

İşlem teminatlarının değerlerinin güncellenmesi
MADDE 46- (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.03.2019 tarihli ve 1528 sayılı Genel Mektup ile) 
Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa fiyatları ile 
değerlenmelerini teminen Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar 
üzerinden gün içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve 
çekme işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama 

Döviz

Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Günsonu akşam 18:00'deki risk hesaplama anı 
dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
günsonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri 
(Sukuk 
Dahil)

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank gün 
sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 
gören kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir. Gün içi risk hesaplama 
anlarında güncellenen verim eğrisi paralelinde 
değişkenlik gösterebilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu 
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı.
Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda 
T+0 valörlü işlemler için oluşan USD/ONS 
fiyatı ile önceki gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer 
işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

tutulur. Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama 

Döviz

Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Günsonu akşam 18:00'deki risk hesaplama anı 
dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
günsonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri 
(Sukuk 
Dahil)

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank gün 
sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 
gören kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir. Gün içi risk hesaplama 
anlarında güncellenen verim eğrisi paralelinde 
değişkenlik gösterebilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu 
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı.
Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı.

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda 
T+0 valörlü işlemler için oluşan USD/ONS 
fiyatı ile önceki gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer 
işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Pay

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı,
Gün Sonu: Seans sonu son 
işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için, eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, eşleşmemiş emirlerin (alış ve satışın 
eşanlı olarak gelmiş olması halinde) eşleşen 
emirden daha sonra gelmiş olması halinde, alış 
ve satış fiyatlarının ortalaması kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Pay

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı,
Gün Sonu: Seans sonu son 
işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için, eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, eşleşmemiş emirlerin (alış ve satışın 
eşanlı olarak gelmiş olması halinde) eşleşen 
emirden daha sonra gelmiş olması halinde, alış 
ve satış fiyatlarının ortalaması kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü
 MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler, 
Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 

b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç)  T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve 
katkı payı tamamlama yükümlülüğü
 MADDE 55 - (1) (Eklenen: 08.01.2019 tarihli ve 1507 sayılı Genel 
Mektup ile, 08.11.2019 tarihli ve 1595sayılı Genel Mektup ile) Üyeler, 
Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,

 ğ)  Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

 ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

 i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası    
     Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 

dayalı)
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe

Risk limitleri
MADDE 40-   (7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul 
edilecek varlıklar ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara 
uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin 
kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu 
varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100

Konvertibl Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %100

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %100

T.C.  Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %100

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %100

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %100

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %100

Risk limitleri
MADDE 40- (7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul 
edilecek varlıklar ile teminat değerleme sürecinde bu varlıklara 
uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin 
kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan 
karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %70

Konvertibl Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %70

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %70

T.C.  Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %70

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %70

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %70

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %70

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı) En Fazla %70

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler 
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler 
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları,
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaa Genel 

Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi 
MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Açık 
(Tasnif Dışı) Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün 
içerisinde risk hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme 
işlemlerinde ve her işlem günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. 
Teminat tamamlama çağrısı kapatma son saatinde çalışan risk 
hesaplama anında ise önceki gün sonu fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası 
Piyasa Alış - Satış 
kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz 
Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, gün 
sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri
Sukuk

Gün İçi: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.
Gün Sonu: Takasbank 
gün sonu verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB 
Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören kuponsuz 
ve sabit kuponlu tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise TCMB’ce belirlenen 
Devlet İç Borçlanma Senedinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılarak 
değerlenir. Değerlemede kullanılan değerler, 
gün içi risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat Gün 
Sonu: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat.

İşlem Teminatlarının Değerlerinin Güncellenmesi 
MADDE 54- (1) Teminat olarak kabul edilen varlıklar, güncel piyasa 
fiyatları ile değerlenmelerini teminen Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif 
Dışı) Takasbank tarafından belirlenen fiyatlar üzerinden gün içerisinde risk 
hesaplama anlarında, teminat yatırma ve çekme işlemlerinde ve her işlem 
günü sonunda değerlemeye tabi tutulur. Teminat tamamlama çağrısı 
kapatma son saatinde çalışan risk hesaplama anında ise önceki gün sonu 
fiyatları ile değerleme yapılır.

Değerleme Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz Gün İçi: Bankalararası Piyasa Alış - 
Satış kotasyonu ortalaması 
Gün Sonu: TCMB Döviz Alış Kuru

Gün sonu akşam 18:00'deki risk hesaplama 
anı dahil olmak üzere gün içi boyunca 
Bankalararası Piyasa kurları ortalaması, 
gün sonu risk hesaplama anında ise TCMB 
tarafından 15:30'da yayınlanmış olan alış 
kuru.

Hazine 
Bonosu ve 
Devlet 
Tahvilleri

Sukuk

Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da TCMB Fiyatları.

Gün Sonu: Takasbank gün sonu 
verim eğrisi kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatları.

DİBS/Sukuk: Piyasa’da işlem gören 
kuponsuz ve sabit kuponlu tahvillerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar 
ile bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir. 
Değerlemede kullanılan değerler, gün içi 
risk hesaplama anlarında güncellenen 
verim eğrisi paralelinde değişkenlik 
gösterebilir.

Eurobond Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat Gün Sonu: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak belirlenen teorik 
fiyat ya da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
değerlemesi 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.

Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen TL sabit kupon ödemeli ve 
iskontolu

kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan

fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda

Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı

Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için ise son işlem fiyatı. , 
Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, (alış ve 
satışın eşanlı olarak gelmiş olması halinde) 
son işlem fiyatından daha sonra gelmiş olması 
halinde, alış ve satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,

Gün sonu: BİAS KMTP 
gün sonu bülten fiyatı.

BİAŞ Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için oluşan 
USD/ONS fiyatından, önceki gün sonu 
TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün İçi: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat.
Gün Sonu: Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından belirlenen 
fiyat 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Paylar Gün İçi: Hesaplama anı öncesinde 
BİAŞ Pay Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı
Gün Sonu: Seans sonu son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından 
daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve 
satış fiyatlarının ortalaması da 
kullanılabilir.

Yatırım 
Fonları

İlgili günde ihraçcısı tarafından 
açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Standartta 
Altın

Gün İçi: Hesaplama anı öncesinde 
BİAŞ KMTP’de gerçekleşen son 
işlem fiyatı,
Gün sonu: BİAS KMTP gün sonu 
bülten fiyatı.

BİAŞ Kıymetli Madenler ve Kıymetli 
Taşlar Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler 
için oluşan USD/ONS fiyatından, önceki 
gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. 
Eğer işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat 
ya da bir önceki seansta oluşan ağırlıklı 
ortalama fiyat kullanılabilir.

Borsalarda 
İşlem Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı öncesinde 
borsada gerçekleşen son işlem fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 57-
(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir:

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek
Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP)

19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

BİST 100 endeksinde bulunan 
pay senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın

19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 57-
(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir:

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma Son 

Saati

Yarım Gün 
Yatırma Son 

Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP)

19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

BİST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın

19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 
19’da ve 
Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 
38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen 
yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

(2) Bulundurulması gereken teminat tutarlarının çekilmesine izin 
verilmez. Teminat tamamlama yükümlülüğü bulunan hesaplardan 
teminat çekme işlemi gerçekleştirilmez.

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç 
edilen emtia sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

(2) Bulundurulması gereken teminat tutarlarının çekilmesine izin 
verilmez. Teminat tamamlama yükümlülüğü bulunan hesaplardan 
teminat çekme işlemi gerçekleştirilmez
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Mevcut Önerilen Gerekçe

Hesap işlemleri
MADDE 21-
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa 
ekranları aracılığı ile yapılır. Aşağıda listesi verilen bu hesaplara 
doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır.
Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

Devlet İç Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

İşlem teminat 
deposu (Portföy) 036

Devlet İç Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

Garanti fonu 
teminat deposu 037

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat 
deposu (Portföy) 036K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu 
teminat deposu 037K

TL İşlem teminatı 
nakit SWPNT

TL Garanti fonu 
teminatı nakit SGFNT

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1

USD Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10101-1

EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

EUR Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10120-1

GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10103-1

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond) İşlem teminatı 5076

Hesap işlemleri
MADDE 21-
(7)Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları 
aracılığı ile yapılır. Aşağıda listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem 
yapılmaz, raporlama için kullanılır.
Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

Devlet İç Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

İşlem teminat 
deposu (Portföy) 036

Devlet İç Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

Garanti fonu 
teminat deposu 037

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat 
deposu (Portföy) 036K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu 
teminat deposu 037K

TL İşlem teminatı 
nakit SWPNT

TL Garanti fonu 
teminatı nakit SGFNT

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1

USD Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10101-1

EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

EUR Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10120-1

GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10103-1

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond) İşlem teminatı 5076
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

Garanti fonu 
teminatı 5075

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın İşlem teminatı SWIAU

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın Garanti fonu 
teminatı SWGAU

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri İşlem teminatı SWP

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Garanti fonu 
teminatı SWG

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı SWP

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı SWP

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Borsa İstanbul A.Ş. payları İşlem teminatı SWP

Borsa İstanbul A.Ş. payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri İşlem teminatı 5076

Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri

Garanti fonu 
teminatı 5075

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond)

Garanti fonu 
teminatı 5075

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın İşlem teminatı SWIAU

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın Garanti fonu 
teminatı SWGAU

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri İşlem teminatı SWP

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Garanti fonu 
teminatı SWG

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı SWP

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı SWP

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Borsa İstanbul A.Ş. payları İşlem teminatı SWP

Borsa İstanbul A.Ş. payları Garanti fonu 
teminatı SWG

Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri İşlem teminatı 5076

Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri Garanti fonu 
teminatı 5075

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları

İşlem teminatı SWP

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga 
Matbaası Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia 
sertifikaları

Garanti fonu 
teminatı SWG
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 29- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini 
değiştirmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Almanya ve ABD ülkeleri tarafından ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 29- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir.

a)    a)    Nakit Türk Lirası,
b) Konvertibl Döviz,
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i) Almanya ve ABD ülkeleri  ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri.
j) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası
        Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 
dayalı)

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da 
ve Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların 
değerlerinin güncellenmesi 
MADDE 30- (1) Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilen nakit dışı varlıklar, aşağıda belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden 
her işlem günü sonunda Takasbank tarafından değerlemeye tabi 
tutulur. Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank 
tarafından gerekli görülmesi halinde, gün içi değerleme yapılır.

Teminat Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz TCMB Döviz Alış 
Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge Niteliğindeki TCMB Kuru. 
Gün içi değerlemelerde değerlemenin yapıldığı anda 
Bankalar arası döviz piyasasında gerçekleşen en son işlem 
fiyatı kullanılır.

Devlet İç 
Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB tarafından 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senedinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. Gün içi 
değerlemelerde, kıymetin Borsa İstanbul Borçlanma 
Araçları Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından belirlenen 
teorik fiyat kullanılır.

T.C.Hazine
si Varlık 
Kiralama 
A.Ş. 
Tarafından 
İhraç 
Edilen Kira 
Sertifikaları

TCMB Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB tarafından 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senedinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. Gün içi 
değerlemelerde, kıymetin Borsa İstanbul Borçlanma 
Araçları Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından belirlenen 
teorik fiyat kullanılır.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların 
değerlerinin güncellenmesi 
MADDE 30- (1) Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit 
dışı varlıklar, aşağıda belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden her işlem günü 
sonunda Takasbank tarafından değerlemeye tabi tutulur. Değerlemenin gün 
sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank tarafından gerekli görülmesi 
halinde, gün içi değerleme yapılır.

Teminat Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz TCMB Döviz Alış Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge Niteliğindeki 
TCMB Kuru. Gün içi değerlemelerde 
değerlemenin yapıldığı anda Bankalar arası döviz 
piyasasında gerçekleşen en son işlem fiyatı 
kullanılır.

Devlet İç Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları, Piyasa 
Fiyatı, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik 
fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB 
tarafından belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılır. Gün içi değerlemelerde, 
kıymetin Borsa İstanbul Borçlanma Araçları 
Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat kullanılır.

T.C.Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç 
Edilen Kira 
Sertifikaları

TCMB Fiyatları, Piyasa 
Fiyatı, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik 
fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB 
tarafından belirlenen Devlet İç Borçlanma 
Senedinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılır. Gün içi değerlemelerde, 
kıymetin Borsa İstanbul Borçlanma Araçları 
Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat kullanılır.

Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği 
Madde 19’da ve 
Merkezi Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında 
yapılan revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün içi: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen teorik 
fiyat ya da 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat 
Gün sonu: 
Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik 
fiyat ya da 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. 
Hazine ve 
Maliye 
Bakanlığı 
tarafından 
ihraç edilen 
Euro tahvil

Gün içi: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen teorik 
fiyat ya da 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat 
Gün sonu: 
Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik 
fiyat ya da 
Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat

BIST 100 
endeksinde 
bulunan 
pay 
senetleri

Gün İçi: Hesaplama 
anı öncesinde BİAŞ 
Pay Piyasasında 
gerçekleşen son 
işlem fiyat  
Gün Sonu: Seans 
sonu son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, (alış ve 
satışın eşanlı olarak gelmiş olması halinde) son işlem 
fiyatından daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve satış 
fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir.

İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul kıymetler

Gün içi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen TL sabit kupon ödemeli ve iskontolu 
kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil

Gün içi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim eğrisi 
ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

BIST 100 
endeksinde bulunan 
pay senetleri

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyat  
Gün Sonu: Seans sonu son 
işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat. İşlem gören 
menkuller için ise son işlem fiyatı. , Eşleşmemiş 
alış ve satış emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı 
olarak gelmiş olması halinde) son işlem 
fiyatından daha sonra gelmiş olması halinde, alış 
ve satış fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir.

Hisse senedi şemsiye 
fonu payları ve 
borçlanma araçları 
şemsiye fonu payları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden 
işgünü için kullanılır.

Borsalarda işlem 
gören standartta 
altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ KMTP’de 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı, 
Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda 
T+0 valörlü işlemler için oluşan USD/ONS 
fiyatından, önceki gün sonu TCMB döviz alış 
kuru kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. 
Eğer işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da 
bir önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Hisse 
senedi 
şemsiye 
fonu 
payları ve 
borçlanma 
araçları 
şemsiye 
fonu 
payları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan 
fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden işgünü için 
kullanılır.

Borsalarda 
işlem gören 
standartta 
altın

Gün İçi: Hesaplama 
anı öncesinde BİAŞ 
KMTP’de 
gerçekleşen son 
işlem fiyatı, 
Gün Sonu: BİAŞ 
KMTP günsonu 
bülten fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda T+0 
valörlü işlemler için oluşan USD/ONS fiyatından, önceki 
gün sonu TCMB döviz alış kuru kullanılarak hesaplanan 
fiyat ile değerlenir. Eğer işlem gerçekleşmemişse, teorik 
fiyat ya da bir önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Almanya 
ve ABD 
tarafından 
ihraç edilen 
iç 
borçlanma 
senetleri

Gün içi: İşlem 
geçen fiyatlar 
dikkate alınır.
Gün sonu: İşlem 
geçen fiyatlar 
dikkate alınır

İşlem gören tahvillerden oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Almanya ve ABD 
tarafından ihraç 
edilen iç borçlanma 
senetleri

Gün içi: İşlem geçen 
fiyatlar dikkate alınır.
Gün sonu: İşlem geçen 
fiyatlar dikkate alınır

İşlem gören tahvillerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat.

Borsalarda İşlem 
Gören Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu son 
işlem fiyatı 

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat. 
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 36- 
(5)Teminatı yatırma ve çekme işlemleri son saatleri aşağıdaki gibidir:
İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma Son 

Saati

Yarım Gün 
Yatırma Son 

Saati

Tam Gün 
Çekme Son 

Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati
Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12.45

Borsalarda İşlem Gören Standartta 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Almanya ve ABD tarafından ihraç 
edilen iç borçlanma senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

(2) Teminat yatırmaya ve Türk Lirası dışındaki teminatların çekilmesine 
ilişkin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar arasında aktarım 
içindir. Takasbank dışına ya da dışından aktarımlar için ilgili ödeme 

Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 36- 
(5)Teminatı yatırma ve çekme işlemleri son saatleri aşağıdaki gibidir:
İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma Son 

Saati

Yarım Gün 
Yatırma Son 

Saati

Tam Gün 
Çekme Son 

Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma Senedi 19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12.45

Borsalarda İşlem Gören Standartta 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 19:00 12:45 19:00 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. payları 19:00 12:45 19:00 12:45

Almanya ve ABD tarafından ihraç 
edilen iç borçlanma senetleri

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
Darphane ve Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından ihraç edilen 
emtia sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi 
Karşı Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 
19’da ve 
Merkezi 
Takas 
Yönetmeliği 
Madde 
38’de 
teminata 
kabul 
edilebilecek 
varlıklar 
listesine 
eklenen 
yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında 
yapılan 
revizyon.
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

sistemi/saklama kurumu operasyon iş kuralları uygulanır.
(3) İşlemlerin üyelerin yetkilendirdiği personel adına tahsis edilen 
kullanıcı kodu ve şifreler ile Takasbank tarafından ilan edilen saatler 
içerisinde gerçekleştirilmesi esastır. Ancak zorunlu hallerde saat 17:30’a 
kadar Takasbank’a yazılı talimat verilerek de işlem yapılabilir.

(4)

(2) Teminat yatırmaya ve Türk Lirası dışındaki teminatların çekilmesine 
ilişkin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar arasında aktarım içindir. 
Takasbank dışına ya da dışından aktarımlar için ilgili ödeme 
sistemi/saklama kurumu operasyon iş kuralları uygulanır.
(3) İşlemlerin üyelerin yetkilendirdiği personel adına tahsis edilen 
kullanıcı kodu ve şifreler ile Takasbank tarafından ilan edilen saatler 
içerisinde gerçekleştirilmesi esastır. Ancak zorunlu hallerde saat 17:30’a 
kadar Takasbank’a yazılı talimat verilerek de işlem yapılabilir.
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Mevcut Önerilen Gerekçe

Hesap Yapısı
MADDE 20- 
(7)Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları aracılığı 
ile yapılır. Aşağıda listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, 
raporlama için kullanılır.

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

TL İşlem teminatı nakit TLBNT

TL Garanti fonu teminatı nakit TGFNT

USD İşlem teminatı TLBFX-10101-1

USD Garanti fonu teminatı TGFFX-10101-1

EUR İşlem teminatı TLBFX-10120-1

EUR Garanti fonu teminatı TGFFX-10120-1

GBP İşlem teminatı TLBFX-10103-1

GBP Garanti fonu teminatı TGFFX-10103-1

Devlet İç Borçlanma Senedi/Kira 
sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801

Devlet İç Borçlanma Senedi/Kira 
sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803

Devlet İç Borçlanma Senedi/Kira 
sertifikası Garanti fonu teminat deposu 804

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond), İşlem teminatı 5074

Hesap Yapısı
MADDE 20- 
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa 
ekranları aracılığı ile yapılır. Aşağıda listesi verilen bu hesaplara 
doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır.

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

TL İşlem teminatı nakit TLBNT

TL
Garanti fonu teminatı 
nakit TGFNT

USD İşlem teminatı TLBFX-10101-1

USD Garanti fonu teminatı TGFFX-10101-1

EUR İşlem teminatı TLBFX-10120-1

EUR Garanti fonu teminatı TGFFX-10120-1

GBP İşlem teminatı TLBFX-10103-1

GBP Garanti fonu teminatı TGFFX-10103-1

Devlet İç Borçlanma 
Senedi/Kira sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801

Devlet İç Borçlanma 
Senedi/Kira sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803

Devlet İç Borçlanma 
Senedi/Kira sertifikası

Garanti fonu teminat 
deposu 804

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil 
(Eurobond), İşlem teminatı 5074
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Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond), Garanti fonu teminatı 5073

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri İşlem teminatı TRL

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri Garanti fonu teminatı TGF

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı TRL

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları
Garanti fonu teminatı TGF

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

İşlem teminatı TRL

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

Garanti fonu teminatı TGF

Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın 

İşlem teminatı TRLAU

Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın 

Garanti fonu teminatı TRGAU

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler Garanti fonu teminat deposu 804K

Borsa İstanbul A.Ş. payları İşlem teminatı TRL

Borsa İstanbul A.Ş. payları Garanti fonu teminatı TGF

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil 
(Eurobond), Garanti fonu teminatı 5073

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri İşlem teminatı TRL

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri Garanti fonu teminatı TGF

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları İşlem teminatı TRL

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları

Garanti fonu teminatı TGF

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları

İşlem teminatı TRL

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları

Garanti fonu teminatı TGF

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 

İşlem teminatı TRLAU

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 

Garanti fonu teminatı TRGAU

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 804K
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Borsa İstanbul A.Ş. 
payları İşlem teminatı TRL

Borsa İstanbul A.Ş. 
payları Garanti fonu teminatı TGF

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından 
ihraç edilen emtia 
sertifikaları İşlem teminatı TRL

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından 
ihraç edilen emtia 
sertifikaları Garanti fonu teminatı TGF

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 27- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim 
Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen 
diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve 
grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları,

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
kıymetler
MADDE 27- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank 
Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini 
değiştirmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,

Merkezi Karşı 
Taraf 
Yönetmeliği 
Madde 19’da ve 
Merkezi Takas 
Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni 
varlık 
kapsamında 
yapılan revizyon.
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Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların 
değerlerinin güncellenmesi

MADDE 28- (1) Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit dışı 
varlıklar, aşağıda belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden her işlem günü sonunda 
Takasbank tarafından değerlemeye tabi tutulur. Değerlemenin gün sonu 
yapılması esastır. Ancak Takasbank tarafından gerekli görülmesi halinde, gün 
içinde de değerleme yapılması mümkündür.

Teminat Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz TCMB Döviz Alış 
Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge Niteliğindeki TCMB Kuru. Gün 
içi değerlemelerde değerlemenin yapıldığı anda Bankalar 
arası döviz piyasasında gerçekleşen en son işlem fiyatı 
kullanılır.

Devlet İç 
Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları,  
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce belirlenen 
Devlet İç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki 
günlük değerleri kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat kullanılır.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen 
varlıkların değerlerinin güncellenmesi

MADDE 28- (1) Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen 
nakit dışı varlıklar, aşağıda belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden her 
işlem günü sonunda Takasbank tarafından değerlemeye tabi tutulur. 
Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank 
tarafından gerekli görülmesi halinde, gün içinde de değerleme 
yapılması mümkündür.

Teminat Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz TCMB Döviz Alış Kuru 15:30'da belirlenen Gösterge Niteliğindeki 
TCMB Kuru. Gün içi değerlemelerde 
değerlemenin yapıldığı anda Bankalar arası 
döviz piyasasında gerçekleşen en son işlem 
fiyatı kullanılır.

Devlet İç 
Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları,  Piyasa 
Fiyatı, Takasbank 
tarafından belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda 
oluşan fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında 
ise Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler,
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f)  Hisse senedi şemsiye fonu payları,
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları,
ğ)  Borsalarda işlem gören standartta altın,
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler,

ı)   Borsa İstanbul A.Ş. payları,
i)   T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası 
      Genel Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına 

dayalı)
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T.C. Hazine 
ve Maliye 
Bakanlığı 
tarafından 
ihraç edilen 
Euro tahvil 
(Eurobond)

Gün İçi: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat Gün 
Sonu: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır.

T.C. 
Hazinesi Var. 
Kiralama 
A.Ş. 
Tarafından 
İhraç Edilen 
Kira

Sertifikaları

TCMB Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce belirlenen 
Devlet İç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki 
günlük değerleri kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat kullanılır.

BIST 100 
endeksinde 
bulunan pay 
senetleri

Gün İçi: Hesaplama 
anı öncesinde BİAŞ 
Pay Piyasasında 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı, 

Gün Sonu: Seans 
sonu son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, (alış ve 
satışın eşanlı olarak gelmiş olması halinde) son işlem 
fiyatından daha sonra gelmiş olması halinde, alış ve satış 
fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir.

Hisse senedi 
şemsiye fonu 
payları ve 
borçlanma 
araçları 
şemsiye fonu 
payları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan 
fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip eden işgünü için 
kullanılır.

T.C. 
Hazine ve 
Maliye 
Bakanlığı 
tarafından 
ihraç edilen 
Euro tahvil 
(Eurobond)

Gün İçi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat Gün Sonu: 
Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat kullanılır.

T.C. 
Hazinesi 
Var. 
Kiralama 
A.Ş. 
Tarafından 
İhraç 
Edilen Kira

Sertifikaları

TCMB Fiyatları, Piyasa 
Fiyatı, Takasbank 
tarafından belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda 
oluşan fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında 
ise Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

BIST 100 
endeksinde 
bulunan 
pay 
senetleri

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı, 

Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik fiyat. 
İşlem gören menkuller için ise son işlem 
fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, 
(alış ve satışın eşanlı olarak gelmiş olması 
halinde) son işlem fiyatından daha sonra 
gelmiş olması halinde, alış ve satış 
fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir.
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Borsalarda 
işlem gören 
standartta 
altın

Gün İçi: Hesaplama 
anı öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen 
son işlem fiyatı, 

Gün Sonu: BİAŞ 
KMTP günsonu bülten 
fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar Piyasası’nda T+0 valörlü 
işlemler için oluşan USD/ONS fiyatından, önceki gün sonu 
TCMB döviz alış kuru kullanılarak hesaplanan fiyat ile 
değerlenir. Eğer işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da 
bir önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün içi: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

Gün sonu: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen TL 
sabit kupon ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi oluşturulamadığı 
durumda Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır.

Hisse 
senedi 
şemsiye 
fonu 
payları ve 
borçlanma 
araçları 
şemsiye 
fonu 
payları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
işlem gören 
standartta 
altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen 
son işlem fiyatı, 

Gün Sonu: BİAŞ KMTP 
günsonu bülten fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için oluşan 
USD/ONS fiyatından, önceki gün sonu 
TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe 
dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler 
ve varlığa 
dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün içi: Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

Gün sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat ya 
da Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen TL sabit kupon ödemeli ve 
iskontolu kıymetlerden oluşan verim eğrisi 
ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat kullanılır.

Borsalarda 
İşlem 
Gören 
Sertifikalar

Gün İçi:  Hesaplama anı 
öncesinde borsada 
gerçekleşen son işlem 
fiyatı
Gün Sonu:  Seans sonu 
son işlem fiyatı 

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat. 
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Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 34- 
(7)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir.

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 

Son
Saati

Yarım Gün 
Yatırma

Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son
Saati

Yarım Gün 
Çekme Son

Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/ GBP)

19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma 
Senedi

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri 19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri
MADDE 34- 
(7) Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir.

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma Son

Saati

Yarım Gün 
Yatırma

Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son
Saati

Yarım Gün 
Çekme Son

Saati

Nakit Türk Lirası 19:00 12:45 15:40 11:40

Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/ GBP)

19:00 12:45 19:00 12:45

Devlet İç Borçlanma 
Senedi

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

19:00 12:45 19:00 12:45

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 19:00 12:45 19:00 12:45

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri 19:00 12:45 19:00 12:45

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları

19:00 12:45 19:00 12:45

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.
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Borsa İstanbul A.Ş. 
payları

19:00 12:45 19:00 12:45 Borsa İstanbul A.Ş. 
payları

19:00 12:45 19:00 12:45

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı Darphane ve 
Damga Matbaası Genel 
Müdürlüğü tarafından 
ihraç edilen emtia 
sertifikaları

19:00 12:45 19:00 12:45
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Mevcut Önerilen Gerekçe
İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar
MADDE 27-
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir.

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 

tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç 

edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

ı) Borsa İstanbul A.Ş.   payları

İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar
MADDE 27-
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir.

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz
c) Devlet İç Borçlanma Senedi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen 

kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş.   payları
i)   T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Darphane ve Damga Matbaası Genel 

Müdürlüğü tarafından ihraç edilen emtia sertifikaları (altına dayalı)

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
kapsamında yapılan 
revizyon.

Teminat ve risk değerleme yöntemi
Madde 32-
(1) Takasbank her gün sonunda teminatların ve risklerin 
değerlemesini yapar. Payların ve Borsa Yatırım Fonlarının gün 
içinde tekrar değerlemesi yapılır.
(2) Gün sonu ve gün içi teminat ve risk değerlemesinde kullanılan 
yöntem aşağıdadır:
a) Paylar ve Borsa Yatırım Fonları; değerlemenin yapıldığı güne 

ait Borsada seans sonunda oluşan ağırlıklı ortalama fiyat, gün içi 
değerlemede ise Borsada saat 12:00’de oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyatlar ile değerlenir. Eğer Borsada işlem gerçekleşmemişse, son 
seansa ait en iyi alış ve en iyi satış emirlerinin aritmetik 

Teminat ve risk değerleme yöntemi
Madde 32-
(1) Takasbank her gün sonunda teminatların ve risklerin değerlemesini 

yapar. Payların ve Borsa Yatırım Fonlarının gün içinde tekrar 
değerlemesi yapılır.

(2) Gün sonu ve gün içi teminat ve risk değerlemesinde kullanılan yöntem 
aşağıdadır:
(a) Paylar ve Borsa Yatırım Fonları; değerlemenin yapıldığı güne ait 

Borsada seans sonunda oluşan ağırlıklı ortalama fiyat, gün içi 
değerlemede ise Borsada saat 12:00’de oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyatlar ile değerlenir. Eğer Borsada işlem gerçekleşmemişse, son 
seansa ait en iyi alış ve en iyi satış emirlerinin aritmetik ortalaması, en 

Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği Madde 
19’da ve Merkezi 
Takas Yönetmeliği 
Madde 38’de 
teminata kabul 
edilebilecek 
varlıklar listesine 
eklenen yeni varlık 
değerlemesi 
kapsamında yapılan 
revizyon.



İstanbul Takas İstanbul Takas Ve Saklama Bankası A.Ş.

Takasbank Ödünç Pay Piyasası Prosedür Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

34

Gizlilik Seviyesi: Halka Açık (Tasnif Dışı)

ortalaması, en iyi alış veya en iyi satış emirlerinden birinin 
olmaması halinde işlem gördüğü en son seans ağırlıklı ortalama 
fiyatı kullanılır.

b) Devlet Tahvili ve Hazine Bonoları; değerlemenin yapıldığı gün, 
“Takasbank verim eğrisi kullanılarak belirlenen teorik fiyat” ile, 
bu fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir.

c) YP Nakit Tutarlar, değerlemenin yapıldığı gün ertesi gün için 
belirlenen TCMB döviz alış kurları ile değerlenir.

d) Altın; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsa Kıymetli Madenler 
ve Kıymetli Taşlar Piyasası son seansında T+0 valörlü işlemler 
için oluşan USD/Ons ağırlıklı ortalama fiyatından, TCMB döviz 
alış kuru kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir önceki seansta oluşan 
ağırlıklı ortalama fiyat kullanılır.

e) Yatırım fonları; bahse konu fonun ihraççısı tarafından o gün için 
ilan edilen fiyat kullanılır. 

f) Euro tahviller; Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır.
g) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler için; Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

h) Kira sertifikaları; değerlemenin yapıldığı güne ait Takasbank 
tarafından verim eğrisi kullanılarak belirlenen teorik fiyat, bu 
fiyatlara ulaşılamadığında TCMB tarafından belirlenen gösterge 
niteliğindeki günlük fiyat değerleri kullanılır. 

i) Borsa payı; Borsa ile Takasbank arasında akdedilen protokol ile 
belirlenen fiyat. Kar payı ödemesi ve sermaye artırımı sonrasında 
Borsa İstanbul A.Ş. tarafından ayrıca fiyat belirlenirse, teminatlar 
oluşan fiyatla yeniden değerlenir. 

(3) Teminat olarak kabul edilmekte olan varlıkların değerlemesinde 
kullanılabilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri 
Takasbank internet sitesinde yayınlanır.

iyi alış veya en iyi satış emirlerinden birinin olmaması halinde işlem 
gördüğü en son seans ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılır.

(b) Devlet Tahvili ve Hazine Bonoları; değerlemenin yapıldığı gün, 
“Takasbank verim eğrisi kullanılarak belirlenen teorik fiyat” ile, bu 
fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir.

(c) YP Nakit Tutarlar, değerlemenin yapıldığı gün ertesi gün için 
belirlenen TCMB döviz alış kurları ile değerlenir.

(d) Altın; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsa Kıymetli Madenler ve 
Kıymetli Taşlar Piyasası son seansında T+0 valörlü işlemler için oluşan 
USD/Ons ağırlıklı ortalama fiyatından, TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir önceki seansta oluşan ağırlıklı 
ortalama fiyat kullanılır.

(e) Yatırım fonları; bahse konu fonun ihraççısı tarafından o gün için ilan 
edilen fiyat kullanılır. 

(f) Euro tahviller; Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır.
(g) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler için; Takasbank tarafından belirlenen teorik fiyat 
kullanılır.

(h) Kira sertifikaları; değerlemenin yapıldığı güne ait Takasbank 
tarafından verim eğrisi kullanılarak belirlenen teorik fiyat, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında TCMB tarafından belirlenen gösterge niteliğindeki 
günlük fiyat değerleri kullanılır. 

(i) Borsa payı; Borsa ile Takasbank arasında akdedilen protokol ile 
belirlenen fiyat. Kar payı ödemesi ve sermaye artırımı sonrasında 
Borsa İstanbul A.Ş. tarafından ayrıca fiyat belirlenirse, teminatlar 
oluşan fiyatla yeniden değerlenir. 

(j) Borsalarda İşlem Gören Sertifikalar: Gün içi değerlemede, hesaplama 
anı öncesinde borsada gerçekleşen son işlem fiyatı kullanılır. Gün sonu 
değerlemesinde, seans sonu son işlem fiyatı kullanılır. Borsada işlem 
gerçekleşmemişse, Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır
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(3) Teminat olarak kabul edilmekte olan varlıkların değerlemesinde 
kullanılabilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank 
internet sitesinde yayınlanır.


