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Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Icerigi — Yeni Hali

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 i) Merkezi Takas Yonetmeligi : 18.07.2013 tarihli ve 28711 say1il1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi’ni,

(j)Opsiyon Sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, dnceden belirlenen fiyat,
miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakk: saglayan sézlesmeleri,

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 (i) Merkezi Takas Yonetmeligi : 18.07.2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas
Yonetmeligi’ni,

(j) Netlestirmeye Konu Teminat Degeri : Kisa pozisyon pay vadeli islem sézlesmeleri
ve kisa pozisyon pay alim opsiyon sozlesmelerinin risk hesaplamasinda dikkate
almacak pozisyon degerlerinin netlestirilmesinde kullanilacak ilgili pay teminat
degerlerini,

(k) Opsiyon Sozlesmesi: Belirli bir vade ya da vadeye kadar, 6nceden belirlenen
fiyat, miktar ve nitelikteki ekonomik veya finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ya da dovizi alma veya satma hakki saglayan
sozlesmeleri,

Risk Yonetimi

MADDE 23 - (1) Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapulir.

2) Piyasada gerceklesen iglemler gercek zamanl olarak Takasbank tarafindan
Borsa’dan alinarak pozisyona doniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen hesaplar igin son
acik pozisyon ve Prosediirde belirlenen maktu, oransal veya portfoy bazli
teminatlandirma yontemine gore en az %99; 50 giiven diizeyi ve 2 is giinliik elde tutma
siiresi olmak iizere Prosediirde belirlenecek giiven diizeyi ve elde tutma siireleri
kullanilarak “baslangic teminati” hesaplanir. Takasbank bu oran ve tutarlarin altinda
kalmamak sartiyla, tiyeler bazinda farkli teminat oran ve tutarlari belirleyebilir, giin igi
siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i siirdiirme seviyesine iligkin hususlar
Prosediirde belirlenir.

3) Piyasada emir 6ncesi risk yonetimi uygulanir. Emir 6ncesi risk yonetimine
iligskin usul ve esaslar Borsanin goriisii alinarak Prosediirde belirlenir.

4 Dayanak varliginin iglem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki
teslimata konu sézlesmelerin teminat gereksinimleri vadesi dolana kadar tekil hesaplar
altinda, vadesi dolduktan sonra ise ilgili {iye altinda olusturulacak portfoy ve ¢oklu
hesaplarda izlenebilir. Vadesi dolan s6z konusu pozisyonlar icin risk ve teminat
yonetimi bu hesaplar altinda yapilir.

Risk Yonetimi

MADDE 23 - (1) Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir.
2) Piyasada gerceklesen islemler gergek zamanl olarak Takasbank tarafindan
Borsa’dan alinarak pozisyona doniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen hesaplar i¢in son
acik pozisyon ve Prosediirde belirlenen maktu, oransal veya portfoy bazl
teminatlandirma yontemine goére en az %99; 50 giiven diizeyi ve 2 is giinliik elde
tutma siiresi olmak iizere Prosediirde belirlenecek giiven diizeyi ve elde tutma siireleri
kullanilarak “baglangi¢ teminati” hesaplanir. Takasbank bu oran ve tutarlarin altinda
kalmamak sartiyla, {iyeler bazinda farkli teminat oran ve tutarlar1 belirleyebilir, giin
i¢i siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i siirdiirme seviyesine iliskin
hususlar Prosediirde belirlenir.
3) Piyasada emir Oncesi risk yonetimi uygulanir. Emir 6ncesi risk yonetimine
iligskin usul ve esaslar Borsanin goriisii alinarak Prosediirde belirlenir.
4 Dayanak varliginin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilmeyen fiziki
teslimata konu sozlesmelerin teminat gereksinimleri vadesi dolana kadar tekil
hesaplar altinda, vadesi dolduktan sonra ise ilgili liye altinda olusturulacak portfoy ve
coklu hesaplarda izlenebilir. Vadesi dolan s6z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat
yonetimi bu hesaplar altinda yapilir.
(5 Risk hesaplamasinda netlestirmeye konu teminat degerleri dikkate alinir.
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Risk limitleri

MADDE 24- (3) Uyenin kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu tiim pozisyonlardan
kaynakli risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarmnimn risk
limitini agip asmadig1 Prosediirde belirlenen esaslara gore kontrol edilir.

Risk limitleri

MADDE 24- (3) Uyenin kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu netlestirmeye konu
teminat degerleri de dikkate almarak bulunan tim pozisyonlardan kaynakli risk limiti
hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin risk limitini agip asmadigi
Prosediirde belirlenen esaslara gore kontrol edilir.

Islem teminati kompozisyonu ve degerleme katsayilari

MADDE 29 (3) Degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan
uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel
yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin
Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa
kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75’den,
kullanilacak likidite etme siiresi ise 2 is gilinlinden az olamaz. Hesaplamalarda
kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamas esastir. Yeterli veya hig tarihsel
verinin bulunmadig1 varliklar i¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip
varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

Kompozisyon limitene esas grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden
hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti
uygulanmis toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin igerisinde risk
hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii
sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine iligkin
uygulama esaslar1 Prosediirde agiklanir.

Islem teminati kompozisyonu ve degerleme katsayilari

MADDE 29 (3) Degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan
uygun goriilen parametrik, parametrik olmayan veya simiilasyon tabanli istatistiksel
yontemler kullanilir. Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varligin
Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa
kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven diizeyi %99,75den,
kullanilacak likidite etme siiresi ise 2 is gilinlinden az olamaz. Hesaplamalarda
kullanilacak tarihsel verinin 1 yildan az olmamasi esastir. Yeterli veya hig tarihsel
verinin bulunmadig1 varliklar ig¢in degerleme katsayilari, benzer niteliklere sahip
varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

Kompozisyon limitene esas grup limitleri toplam yatirilmis teminat {izerinden
hesaplanir. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda ilgili varlik tutarinin grup limiti
uygulanmis toplam degerlenmis kismi1 dikkate alinir.

Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar iizerinden giin igerisinde risk
hesaplama anlarinda, teminat yatirma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii
sonunda degerlemeye tabi tutulur. Teminat degerlerinin belirlenmesine iliskin
uygulama esaslari Prosediirde agiklanir.

Kisa pozisyon pay vadeli islem sodzlesmeleri ile kisa pozisyon pay alim opsiyon
sozlesmelerinin  risk hesaplamasinda dikkate alinacak pozisyon degerlerinin
netlestirilmesi igin teminat olarak ilgili pay teminati yatirilabilir. Netlestirmeye konu
edilen teminat bakiyeleri teminat degerleme siirecinde dikkate alinmaz.

Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

Temerriit

MADDE 39 - (4)Dayanak varligin iglem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilen
sozlesmelerin pozisyonlar:t nakdi uzlasma vade bitimini takiben ilgili piyasada
olusturulur ve fiziki teslimat siiresi sonuna kadar teminatlandirilir. Temerrtitlerde
dayanak varligin islem gordiigii piyasanin temerriit yonetim kurallar1 gegerli olur.

Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

Temerriit

MADDE 39 — (4)Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT hizmeti verilen
sozlesmelerin pozisyonlari nakdi uzlasma vade bitimini takiben ilgili piyasada
olusturulur ve fiziki teslimat siiresi sonuna kadar teminatlandirilir. Temerriitlerde
dayanak varligin islem gordiigli piyasanin temerriit yonetim kurallari gegerli olur.

%) Netlestirmeye konu teminat degerleri ile ilgili temerriit siiregleri Prosediirde
belirlenir.
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