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iSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NiN BORSA iSTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI’NDA YURUTECEGI

MERKEZi KARSI TARAF HiZMETi VE BU HiZMETE iLiSKIN TAKAS ESASLARI YONERGESI KARSILASTIRMA TABLOSU

Madde Icerigi — Eski Hali

Madde Icerigi — Yeni Hali

Ayristirma

MADDE 17 - (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve
“Portfoy” olmak tizere iki farkli tipte hesap acilabilir.
Miisteri hesab1, Uyenin miisterileri igin yaptig1 islemlerin
izlendigi hesaptir. Portfoy hesabi ise, Uyenin kendi
portfoyii i¢in yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Piyasada
miisteri pozisyon ve teminatlari, Uyenin kendi portfoy ve
teminatlarindan ayr1 sekilde izlenir. Uyenin kendi
portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler
icin agilacak pozisyon hesabi ve iligkili islem ve teminat
hesabinda izlenir. Her iiyenin portfdy hesabi bulunmasi
zorunludur. Uyelerin igerisinde Borsa mevzuati
gergevesinde piyasa yapici niteliginde olanlar, piyasa yapici
hesab1 agabilirler. Piyasa yapici hesabi piyasa yapicilarin,
sadece piyasa yapicilik faaliyetleri ¢ercevesinde kendi
portfoyi icin gergeklestirdigi islemleri takip ettigi hesaptir.
(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarin1 Takasbank sisteminde
acacaklart tekil pozisyon hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil
pozisyon hesaplarinda izlenen miigteri pozisyonlariyla
iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin ylikiimliiliiklerinin
tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Portfoy yoneticiligi faaliyetleri ¢ergevesinde
gergeklestirilen igslemlerle sinirli olmak iizere ¢oklu
pozisyon hesaplari agilabilir. Coklu pozisyon hesaplarinin
acilmasi {liye bazinda kisitlanabilir. Takasbank tarafindan
¢oklu pozisyon hesaplart ile iliskilendirilmis bu nitelikteki
teminat hesaplarina Uye tarafindan yatirilan teminatlarin
Uyeye ait oldugu kabul edilir. Hesaplarin agilmasina iliskin
esaslar Prosediirde belirlenir.

Ayristirma

MADDE 17 - (1) Takasbank nezdinde “Miisteri” ve
“Portfoy” olmak iizere iki farkl: tipte hesap agilabilir.
Miisteri hesab1, Uyenin miisterileri igin yaptig1 islemlerin
izlendigi hesaptir. Portfoy hesabi ise, Uyenin kendi
portfoyii icin yaptig1 islemlerin izlendigi hesaptir. Piyasada
miisteri pozisyon ve teminatlari, Uyenin kendi portfoy ve
teminatlarindan ayr sekilde izlenir. Uyenin kendi
portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar, miinhasiran iiyeler
icin agilacak pozisyon hesabi ve iliskili islem ve teminat
hesabinda izlenir. Her iiyenin portfy hesabi bulunmasi
zorunludur. Uyelerin igerisinde Borsa mevzuati
gergevesinde piyasa yapict niteliginde olanlar, piyasa yapici
hesabi agabilirler. Piyasa yapici hesabi piyasa yapicilarin,
sadece piyasa yapicilik faaliyetleri ¢ergevesinde kendi
portfoyi icin gergeklestirdigi islemleri takip ettigi hesaptur.
(2) Uyelerin, miisteri pozisyonlarini Takasbank sisteminde
acacaklar1 tekil pozisyon hesaplarinda izlemesi esastir. Tekil
pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla
iligkili teminatlar sadece ilgili miisterinin ylikiimliiliiklerinin
tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Portfoy yoneticiligi faaliyetleri ¢ergcevesinde
gergeklestirilen iglemlerle sinirli olmak iizere ¢oklu
pozisyon hesaplari agilabilir. Coklu pozisyon hesaplarinin
agilmasi liye bazinda kisitlanabilir. Takasbank tarafindan
¢oklu pozisyon hesaplart ile iliskilendirilmis bu nitelikteki
teminat hesaplaria Uye tarafindan yatirilan teminatlarin
Uyeye ait oldugu kabul edilir. Hesaplarin agilmasina iligkin
esaslar Prosediirde belirlenir.

(4) Dayanak varliginin islem gordiigii piyasalarda MKT
hizmeti verilmeyen fiziki teslimata konu sézlesmelerin vade
sonu iglemleri sonucu ortaya ¢ikan dayanak varlik takas
yiikiimliiliikleri, Takasbank tarafindan Uye adina agilan
portfoy ve coklu miisteri takas hesaplarinda takip
edilebilir ve Prosediirde belirlenen esaslar dahilinde sonug¢landirilir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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Risk Yonetimi

MADDE 23 - (1) Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapulir.

2) Piyasada gergeklesen islemler gercek zamanli olarak Takasbank
tarafindan Borsa’dan alinarak pozisyona donistiiriilir. Pozisyonu
giincellenen hesaplar i¢in son agik pozisyon ve Prosediirde belirlenen
maktu, oransal veya portfoy bazli teminatlandirma ydntemine gore en az
%99; 50 giiven diizeyi ve 2 i gilinliik elde tutma siiresi olmak iizere
Prosediirde belirlenecek giiven diizeyi ve elde tutma siireleri kullanilarak
“baglangic teminat1” hesaplanir. Takasbank bu oran ve tutarlarin altinda
kalmamak sartiyla, iiyeler bazinda farkli teminat oran ve tutarlart
belirleyebilir, giin i¢i siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin igi
siirdiirme seviyesine iligkin hususlar Prosediirde belirlenir.

3) Piyasada emir 6ncesi risk yonetimi uygulanir. Emir 6ncesi risk
yonetimine iligkin usul ve esaslar Borsanin goriisii alinarak Prosediirde
belirlenir.

Risk Yonetimi

MADDE 23 - (1) Piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapulir.

2) Piyasada gerceklesen islemler ger¢ek zamanli olarak Takasbank
tarafindan Borsa’dan almarak pozisyona doniistiiriilir. Pozisyonu
giincellenen hesaplar i¢in son agik pozisyon ve Prosediirde belirlenen maktu,
oransal veya portfoy bazli teminatlandirma yontemine gore en az %99; 50
giiven diizeyi ve 2 is giinliikk elde tutma siiresi olmak iizere Prosediirde
belirlenecek giliven diizeyi ve elde tutma siireleri kullanilarak “baglangi¢
teminat1” hesaplanir. Takasbank bu oran ve tutarlarin altinda kalmamak
sartiyla, liyeler bazinda farkli teminat oran ve tutarlari belirleyebilir, giin ici
siirdiirme seviyesi uygulamasi yapabilir. Giin i¢i siirdiirme seviyesine iligkin
hususlar Prosediirde belirlenir.

3) Piyasada emir Oncesi risk yonetimi uygulanir. Emir oncesi risk
yonetimine iligkin usul ve esaslar Borsanin goriisii alinarak Prosediirde
belirlenir.

4) Dayanak varliginin islem gordiigli piyasalarda MKT hizmeti
verilmeyen fiziki teslimata konu sdzlesmelerin teminat gereksinimleri vadesi
dolana kadar tekil hesaplar altinda, vadesi dolduktan sonra ise ilgili liye
altinda olusturulacak portfdy ve ¢oklu hesaplarda izlenebilir. Vadesi dolan
s0z konusu pozisyonlar i¢in risk ve teminat yonetimi bu hesaplar altinda
yapilir.

Fiziki Teslimatta Temerriit

MADDE 40 — (1) Takasbank’m mali sorumluluguna iliskin
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar
sakl1 kalmak kaydiyla fiziki teslimat

islemlerinde sorumlulugu; fiziki teslimata konu kiymetin
takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi
halinde asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde
piyasadan temin edilerek iade; iadenin de miimkiin
olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve
teslimatin ya da 6demenin yapilacagi giine kadar
hesaplanacak olan temerriit faizi ile siurlidir.

(2) Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii {iyenin temerriidi
durumunda, alacakli iiyeye fiziki teslimata konu kiymetin
teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin
bedelini talep hakki saklidir.

(3) Fiziki teslimat bor¢lusuna temerriit hiikiimleri sakli
kalmak iizere Prosediirde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
borg¢lu oldugu kiymetin teslim i¢in siire verilebilir. Kiymet
borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni

Fiziki Teslimatta Temerriit

MADDE 40 — (1) Takasbank’in mali sorumluluguna iliskin
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen simnirlar
sakl1 kalmak kaydiyla fiziki teslimat

islemlerinde sorumlulugu; fiziki teslimata konu kiymetin
takas tarihinde teslim; takas tarihinde teslim edilememesi
halinde asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde
piyasadan temin edilerek iade; iadenin de miimkiin
olamamasi1 halinde ise yine asagida belirtilen usul ve
esaslar ¢ercevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve
teslimatin ya da 6demenin yapilacagi giine kadar
hesaplanacak olan temerriit faizi ile sinirlidir.

(2) Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii {iyenin temerriidi
durumunda, alacakli liyeye fiziki teslimata konu kiymetin
teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin
bedelini talep hakki saklidir.

(3) Fiziki teslimat bor¢lusuna temerriit hiikiimleri sakli
kalmak tizere Prosediirde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
borg¢lu oldugu kiymetin teslim i¢in siire verilebilir. Kiymet
borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)
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giin igerisinde fiziki teslimat alacaklisina teslim edilir.
Fiziki teslimat alacaklisi tarafindan kiymetin piyasa
bedelinin takas giiniinde veya ertesi ig giinii Prosediirde
belirlenen siireye kadar yazili olarak talep edilmis olmas1
halinde takas tarihini takip eden giin teslim edilemeyen
miktarin bedeli kadar 6deme yapilir. Odenecek tutarmn
hesaplamasinda kiymetin, Prosediirde belirlenecek
degerleme kriterleri ile hesaplanan degeri esas alinir.

(4) Nakit bedel talep edilmez ise temin edilemeyen kisim,
41 inci maddede yer alan temerriit yonetim siirecine iliskin
esaslar cercevesinde Takasbank tarafindan piyasadan en iyi gayret
gosterilerek temin edilmeye ¢alisilir. Kiymetin

piyasadan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan
katlanilan islem iicretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik
teminatlarindan tahsil edilir.

(5) Takas tarihinden itibaren iki iggiinii i¢erisinde kiymetin
temin edilememesi durumunda, fiziki teslimat alacaklisina
teslim edilemeyen miktarin bedeli 6denir. Odenecek tutarin
hesaplanmasinda, ilgili kiymetin Prosediirde belirlenecek
degerleme kriterleri ile hesaplanan degeri esas alinir.

(6) Dayanak varligin islem gordiigii piyasalarda MKT
hizmeti verilmeyen sozlesmeler i¢in fiziki teslimatta
temerriit durumunda temerriide diisen tiyeye 42 inci madde
kapsaminda temerriit faizi uygulanir. Takasbank tarafindan
fiziki teslimat alacaklisina, fiziki teslimatin tamami
gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki teslimat borcu
tasfiye edilene kadar gececek siire i¢in, 42 inci madde
cergevesinde hesaplanan tutarin Takasbank tarafindan
belirlenip Kurul tarafindan onaylanan Takasbank
komisyonu diisiildiikten sonra kalan kismi1 6denir.

(7) Fiziki teslimat alacaklisinin alacagimin Takasbank
tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde fiziki teslimat
bor¢lusunun borcu da nakde doniigmiis olur. Fiziki teslimat
borcu nakde doniistiikten sonra fiziki teslimat bor¢lusu s6z
konusu nakdi 42 inci madde kapsaminda hesaplanacak olan
temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(8) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa
edilmemesinden dolay1 temerriit faizini asan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin
edilir.

giin igerisinde fiziki teslimat alacaklisina teslim edilir.
Fiziki teslimat alacaklis1 tarafindan kiymetin piyasa
bedelinin takas giiniinde veya ertesi is giinii Prosediirde
belirlenen siireye kadar yazili olarak talep edilmis olmas1
halinde takas tarihini takip eden giin teslim edilemeyen
miktarin bedeli kadar 6deme yapilir. Odenecek tutarin
hesaplamasinda kiymetin, Prosediirde belirlenecek
degerleme kriterleri ile hesaplanan degeri esas alinir.

(4) Nakit bedel talep edilmez ise temin edilemeyen kisim,
41 inci maddede yer alan temerriit yonetim siirecine iligkin
esaslar cercevesinde Takasbank tarafindan piyasadan en
gosterilerek temin edilmeye ¢alisilir. Kiymetin

piyasadan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan
katlamilan islem iicretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik
teminatlarindan tahsil edilir.

(5) Takas tarihinden itibaren iki iggiinii i¢erisinde kiymetin
temin edilememesi durumunda, fiziki teslimat alacaklisina
teslim edilemeyen miktarin bedeli 6denir. Odenecek tutarin
hesaplanmasinda, ilgili kiymetin Prosediirde belirlenecek
degerleme kriterleri ile hesaplanan degeri esas alinir.

(6) Dayanak varligin iglem gordiigii piyasalarda MKT
hizmeti verilmeyen sozlesmeler i¢in fiziki teslimatta
temerriit durumunda temerriide diisen {iyeye 42 inci madde
kapsaminda temerriit faizi uygulanir. Takasbank tarafindan
fiziki teslimat alacaklisina, fiziki teslimatin tamami
gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki teslimat borcu
tasfiye edilene kadar gegecek siire igin, 42 inci madde
cergevesinde hesaplanan tutarin Takasbank tarafindan
belirlenip Kurul tarafindan onaylanan Takasbank
komisyonu diisiildiikten sonra kalan kism1 ddenir.

(7) Fiziki teslimat alacaklisinin alacaginin Takasbank
tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde fiziki teslimat
borglusunun borcu da nakde doniigmiis olur. Fiziki teslimat
borcu nakde doniistiikten sonra fiziki teslimat bor¢lusu s6z
konusu nakdi 42 inci madde kapsaminda hesaplanacak olan
temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(8) Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa
edilmemesinden dolay1 temerriit faizini agan bir zarara
ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin
edilir. Fiziki teslimatli sozlesmelerde meydana gelecek
temerriitlere iliskin diger hususlar Prosediirde belirlenir.
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Gegici hiikiimler

MADDE 1 — (1) Bu Yénergenin 24 iincii maddesinde yer
alan limit uygulamasi, Takasbank tarafindan duyurulan
tarihte yiirtirliige girer.

(2) Takasbank, BIAS Pay Piyasasi’nda MKT hizmeti
vermeye basladig: tarih itibartyla, fiziki teslimli pay
sozlegsmelerinin fiziki teslimat doneminde takasin
tamamlanmasini taahhiit eder. Gegis siirecinde, pay fiziki
teslimatina iliskin temerriit ve magduriyet esaslar1 olarak
Pay Piyasasina iliskin esaslar uygulanir.

(3) Bu Yonergenin 28 inci maddesi 1 inci fikrasimin g
bendi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nde ilgili
degisikligin yapilmasini miiteakip yiiriirliige girer.

(4) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler i¢in % 40 olarak belirlenen
“Alt Grup Limiti”, bu kiymetlerin piyasada teminat olarak
kabul edilmeye baglandiklar1 tarihten itibaren 1 yil
siiresince 100% olarak uygulanir. (5) Borsa Istanbul A.S.
“C” grubu paylar, Borsa Istanbul A.S.’nin alim garantisinin
devam ettigi siirece teminat olarak kabul edilir.

Gegici hiikiimler

MADDE 1 — (1) Bu Yonergenin 24 iincii maddesinde yer
alan limit uygulamasi, Takasbank tarafindan duyurulan
tarihte yiiriirliige girer.

(3) Bu Yonergenin 28 inci maddesi 1 inci fikrasinin g
bendi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nde ilgili
degisikligin yapilmasini miiteakip yiiriirlige girer.

(4) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler i¢in % 40 olarak belirlenen
“Alt Grup Limiti”, bu kiymetlerin piyasada teminat olarak
kabul edilmeye baslandiklari tarihten itibaren 1 yil
siiresince 100% olarak uygulanir. (5) Borsa Istanbul A.S.
“C” grubu paylar, Borsa Istanbul A.S.’nin alim garantisinin
devam ettigi siirece teminat olarak kabul edilir.
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