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Saym Genel Mudur,

Bilindigi (zere, finansal Urlnlerin risk yonetimi stratejilerinde kullanimina katki saglayan ve
yatirimcilarin  dovizi dogrudan edinme tercihlerine alternatif sunan Swap Piyasasi (Piyasa),
01.10.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) biinyesinde faaliyete baslamis olup,
Piyasa'da gergeklesen islemlere Takasbank tarafindan Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmeti
verilmektedir.

Bu defa, Borsa Istanbul A.S. tarafindan kiymetli madenler ile para birimlerinin birbirleriyle
degistirilmesi islemlerinin gergeklestirilmesine imkan saglamak amaciyla Swap Piyasasi binyesinde
Kiymetli Madenler Swap Pazar1 (Pazar) kurularak 16.11.2020 tarihinde faaliyete ge¢mesine karar
verilmistir.

Bu kapsamda giincellenen "istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. Borsa Istanbul A.S. Swap
Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesi” Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(SPK) 12.11.2020 tarih ve 71 sayili toplantisinda onaylanmuis ve ilgili onay dogrultusunda s6z konusu
Pazar'da Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilmesi uygun goriilmiistiir.

Bu cercevede; Uyelik, Sistem Kurallari, Mevzuat ve Ucret Tarifesi'ne iliskin detaylar asagida
belirtilmistir.

A. Uyelik

Pazar'da islem yapmak isteyen Uyelerimizin, revize edilen "Borsa Istanbul Swap Piyasas1 Merkezi
Kars1 Taraf ve Takas Islemleri Katilimc1 Sozlesmesi" ve "On Bilgilendirme Formu'nu Takasbank Uye
Hizmet ve Destek Ekibi'nden temin ederek Bankamiza iletmesi gerekmektedir. S6z konusu anlasma
ve belgelerin, Takasbank nezdindeki islemlerde imza sirkilerine gore en genis yetkiye sahip Uye
yetkililerince imzalanmas1 (1slak imza ile), isin niteligi bakimindan zorunluluk arz etmektedir. Uyelik
basvuru  belgeleri  6rneklerine  Takasbank internet sitesi  Uzerinden ulasilabilecektir.
(https://www.takasbank.com.tr/tr/uyelik/swap-piyasasi)

Yeni s6zlesmenin teslim edilmemesi durumunda, ilgili Gyeler Kiymetli Madenler Swap Pazari'nda
islem yapamayacak olup, yeni s6zlesmenin imzalanmamasi hali hazirda Para Swap Pazari'nda islem
yapma yetkisine sahip Uyelerin bu yetkilerini kullanmasina engel teskil etmeyecektir

Evraki Dogrulamak icin : https://belgedogrulama.takasbank.com.tr/belgedogrulama.aspx?V=BENF4K02E Pin Kodu :
istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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https://www.takasbank.com.tr/tr/uyelik/swap-piyasasi

B. Sistem Kurallari ve Mevzuat
Uyelik, takas, mutabakat, risk yonetimi ve temerriit islemlerine iliskin Takasbank ve Uyelerin
uyacaklari esaslar1 kapsayan ve Pazar'in agilist ile yiiriirliige girecek olan "Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. Borsa istanbul A.S. Swap Piyasas1 Takas ve Merkezi Karsi1 Taraf Hizmeti Esaslari
Ydnergesi” Takasbank internet sitesinde
yayimlanmistir. (Www.takasbank.com.tr/tr/Mevzuat/Y 6nergeler/Swap Piyasas1 Y0nergesi)

Ayrica, Pazar'n isleyis kurallarina iliskin detaylari yer verildigi "Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. Borsa Istanbul A.S. Swap Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosedri"”
giincellenmis olup, yine Takasbank internet sitesine eklenmistir. (www.takasbank.com.tr
Mevzuat/Prosedurler/Swap Piyasas1 Prosediir()

Yonerge ve Prosedir degisikliklerini gosteren degisiklik karsilagtirma tablolarina Ek'te yer verilmistir.

C. Ucret Tarifesi

Mevcut Swap Piyasasi'nda uygulanan Ucret tarifesi bahsi gegen Pazar igin de uygulanacak olup, ilgili
tarife SPK'nin 12.11.2020 tarih ve 71 sayili toplantisinda onaylanmistir.

Pazara yonelik;

e Uyelikle ilgili sorularmiz igin uye@takasbank.com.tr,

e Takas operasyonlari ile ilgili sorularmiz igin bat@takasbank.com.tr,

e Risk, teminat hesaplama ve garanti fonu ile ilgili sorulariniz i¢in mkt@takasbank.com.tr
e-posta adreslerine mesajlarinizi iletebilirsiniz.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,
TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI AS.
Beyhan ARASAN Serkan ASKAR
DIREKTOR GENEL MUDUR YRD.
Ek:

1- Yonerge Degisiklik Karsilastirma Tablosu (14 sayfa)
2- Prosedir Degisiklik Karsilagtirma Tablosu (18 sayfa)

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Borsa Istanbul A.S. SWAP Piyasas1 Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonergesi Degisiklik

Karsilastirma Tablosu

Madde icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Tanmm ve kisaltmalar
MADDE 4
Yeni tanimlar

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4

h) Kivmetli Maden: 32 sayili kararda tanimlanan ve standartlari
belirlenen kiymetli madenleri,

s) Takas Icin Alinan Teminat: MKT hizmeti verilmeyen kiymetli
madenlerde, bir temerriidiin_ vukuu bulmasi ile bu temerriidiin
¢oziilmesine kadar gecen siirede, temerriide konu kiymetli
madenlerin _fiyat degisim riskinden etkilenilmemesi amaciyla
iyelerden tahsil edilen tutari,

v) Yatirim Kurulusu: Kurul’dan vatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmak iizere izin almis araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve
faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

Uyelik

MADDE 5 — (1) Yonergenin 6 nct maddesinde belirlenen sartlar
saglayan bankalar Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri
kosuluyla Piyasa’da yapilan iglemler i¢in Takasbank tarafindan
verilecek MKT uygulamasina iiye olabilirler

Uyelik

MADDE 5— (1)_Yonergenin 6 nct maddesinde belirlenen sartlar
saglayan yatirim kuruluslari ve Borsa istanbul tarafindan piyasa da
islem yapma yetkisi verilmis diger kuruluslar Yonetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler
icin Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasina iiye

olabilirler.
MKT Uyelik sartlari MKT Uyelik sartlari
MADDE 6 MADDE 6

f) MKT Uyesi olunabilmesi igin;

i. Ilgili mevzuat uyarimnca smnirli veya genel saklama hizmetine
iliskin yetkisinin bulunmasi,

i1. Asgari 50.000.000 TL 6z sermayeye sahip olmasi,

) Araci Kurumlarin Dogrudan MKT iivesi olabilmesi icin:

i. Ilgili mevzuat uvarinca smirli veya genel saklama
hizmetine iliskin yetkisinin bulunmasi,

.  Asgari 10.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,
iii. Takasbank

tarafindan  vapilan icsel derecelendirme




ii1. Takasbank tarafindan yapilan i¢sel derecelendirme sonucunda
asgari D notuna sahip olmasi,

sonucunda asgari D notuna sahip olmasi,

¢) Bankalarin Dogrudan MKT iiyesi olabilmesi icin:

L. flgili mevzuat uyarinca smirli veya genel saklama
hizmetine iliskin vetkisinin bulunmasi,

1. Asgari 50.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

1ii. Takasbank tarafindan vapilan icsel derecelendirme

sonucunda asgari D notuna sahip olmasi,

Uyelik basvurusu ve kabulii
MADDE 7-

¢) Dogrudan MKT f{iyeligi icin basvuran Bankalarin_Piyasa’da
faaliyet gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde
faaliyetlerine baslayabilmesi icin {yelik basvurusunun uygun
goriildiigliniin tebliginden itibaren 1 ay icerisinde;

a) Uyelik teminatin1 yatirmast,
b) Garanti Fonu katki payin1 yatirmasi,

c¢) Takasbank sistemi {izerinde Uye adina islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir.

Uyelik basvurusu ve kabulii

MADDE 7-
¢) Dogrudan MKT iiyeligi i¢in bagvuran Yatirim Kuruluslari’nin
Piyasa’da faaliyet gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde
faaliyetlerine baslayabilmesi i¢in {yelik basvurusunun uygun
goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uvelik giris {icretini yatirmasi,

Uyelik teminatini yatirmas,
Garanti Fonu katki payimi yatirmasi,

Takasbank sistemi iizerinde Uye adima islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir.

Takas ve MKT hizmeti sunulan pazar ve platformlar
Yeni madde

Takas ve MKT hizmeti sunulan pazar ve platformlar

MADDE 11A- (1) Piyasa biinyesindeki pazar ve platformlarda
yapilan biitiin islemlerin takasi, Kurulca getirilen istisnalar haric,
Takasbank tarafindan gerceklestirilir. Konuya iliskin Merkezi Takas
Yonetmeliginin 17 nci maddesi hitkmii saklidir.

(2) Pivasa biinyesinde bulunan pazarlarda/platformlarda yabanci
para cinsinden gerceklestirilen islemlerin takasi Takasbank
tarafindan muhabir banka ve/veya Takasbank nezdindeki hesaplar
kullanilarak sonuc¢landirilir.




(3) Takasbank Yo6netim Kurulu, Kurul tarafindan uygun goriilmesi
halinde, Borsanin talebi veya Borsa’nin goriisii alinmak suretiyle,
Pivasa icinde yeni kurulacak veya halen mevcut pazar veya
platformlardan bazilarinda veya islem géren bazi kiymetli
madenlerde sadece takas hizmeti verip MKT hizmeti vermeme veya
MKT hizmetini sonlandirma karari alabilir.

(4) Kurulun uygun goriisii cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere/sozlesmelere iliskin
takas islemleri; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi
Takas Yonetmeligi hiikiimleri ¢cercevesinde Takasbank tarafindan,
usul ve esaslar1 Yonerge’deki kurallar dahilinde gerceklestirilir ve
detaylar1 prosediirlerle belirlenir.

(5) MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli
madenlere/s6zlesmelere iliskin islemlerin takasinin tamamlanmasi
hususunda Takasbank’in herhangi bir garantisi bulunmaz. Takas
islemlerinin _ siiresi _icinde tamamlanmasi _ bor¢lu  iiyelerin
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna baghdir.

(6) Uyelerden, Piyasada MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform
ve/veya kiymetli madenlere/sozlesmelere iliskin takas islemleri
nedeniyle ortaya c¢ikabilecek temerriitlerde kullanilmak {izere tutari
Takasbank tarafindan belirlenen yontemler ¢cercevesinde hesaplanan
teminat alinabilir. Takas icin alinan teminatlar bir temerriidiin
gerceklesmesi ile bu temerriidiin ¢6ziilmesine kadar gecen siirede,
temerriide konu dovizin ve kiymetli madenin fiyat degisim riskinden
etkilenilmemesini teminen iyelerden tahsil edilir. Takasbank’in
MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli
madenlere iliskin temerriitlerde sorumlulugu, takas icin alinan
teminatlarla sinirlidir. Temerriit yonetimine iliskin usul ve esaslar
Prosediir’de belirlenir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 12-

(6) Piyasa’da gergeklestirilen islemlere iligskin yiikiimlilikler
Prosediir’de duyurulan saatler icerisinde yerine getirilir. Aksi halde
temerriit hiikiimleri uygulanir.

Takas tarihi ve siiresi

MADDE 12-

(6) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin nakit ve kiymetli
maden takas yiikiimliilikleri Prosediir’de duyurulan saatler
icerisinde yerine getirilir. Aksi halde temerriit hiikiimleri uygulanir.




Netlestirme

MADDE 15- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net borg ve
alacak tutarinin hesaplanmasinda miisteri/portféy ve para birimi
ayrimi gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yOnteminin uygulanmasi
esastir.

Netlestirme

MADDE 15- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net borg¢ ve
alacak tutarmin hesaplanmasinda para birimi ve kiymetli maden
bazinda miisteri/portfoy we—para—birimi-ayrimi da gozetilerek gok
tarafl1 netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

(2) MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya kiymetli madenler
ille MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli
madenler birlikte netlestirilmez.

Odeme karsiig1 6deme prensibi

MADDE 16- (1) Takas islemlerinde 6deme karsilig1 6deme prensibi
uygulanir. Prensip c¢ergevesinde takas giinlinde takas yiikiimliiligiinii
yerine getirmeyen lyelerin takas alacaklar1 6denmez.

Odeme karsihir-6demeprensibiTakas prensipleri

MADDE 16- (1) Takas iglemlerinde teslim karsiligi 6deme ve
0deme karsiligi 6deme prensibpleri uygulanir. Prensip c¢ercevesinde
takas gilinlinde takas yiikiimliiligiinii yerine getirmeyen iiyelerin
takas alacaklar1 6denmez

Piyasa takas islemleri

MADDE 17-

(2) Piyasa’da gergeklestirilen islemlerinin takasi baslangic ve bitis
valdriinde, liyenin miisterileri ve portfoyii i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
borg¢ ve alacaklar1 belirlenir.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri, her
iye icin Takasbank nezdinde agilan ve Prosediir ile duyurulan borg
kapatma hesaplar1 kullanilarak takas giinii son saatine kadar iiye
tarafindan 6denmek suretiyle yerine getirilir.

(4) Yiukiimliiliikler, iiyeler tarafindan muhabir banka veya Takasbank
nezdindeki Tiirk Liras1 ve yabanci para takas hesaplar1 kullanilarak
yerine getirilir.

Piyasa takas islemleri

MADDE 17-

(2) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerinin takasi baslangi¢c ve bitig
valdriinde, liyenin miisterileri ve portfoyii i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
kiymetli maden ve nakit bor¢ ve alacaklar1 belirlenir.

(3) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan yiikiimliiliikleri,
kiymetli maden borcu olan iiyeler tarafindan Borsa Istanbul A.S.
hesaplan heriive-icin-Takasbank nezdinde—actan—ve nakit borcu
olan iiyeler tarafindan ise Takasbank nezdindeki Tiirk Lirasi ve
yabanci para nakit bor¢ kapatma hesaplari kullanilarakPresediir—ile
dw%ulan be’re kaﬁafema hesaﬁlaﬁ k&ﬂanﬂaiﬂak her—uy%}em

hesa-pl—&ﬂ—kbﬂ-lramla%ak—takas giinli son saatme kadar iye taraflndan

O0denmek suretiyle yerine getirilir.

(h—Yilimiililder,—iyeler —iaraiindan —muhabir —banka—veya
II alIEIaSbla“k Rezdindelc I.Ib.“'k Lirasi-ve-yabanei-para-takas-hesaplar




(5) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri,
Takasbank tarafindan belirlenen ilgili hesaplar kullanilarak hesaben
sonuglandirilir.

(6) Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de
miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi
olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilir.

(7) Piyasa’da iiyelerin kendi portfoyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak iizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

(8) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmasi durumunda kismi
olarak odenen tutarlar oOncelikle “Miisteri Risk Grubu” borcunu
kapatmak i¢in kullanilir.

(9) Alacak dagitimi yapilan iiyenin diger bir risk grubuna ait borcu
olmast durumunda, dagitilan alacak, iiyenin borglu oldugu risk
grubuna ait borcuna mahsup edilir.

(10) Teminat ytikiimliiliigiinii yerine getirmemis olan iiyelerin alacak
dagitimi oncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para birimine
gore TL ya da Yabanci Para cinsinden teminat hesaplarina aktarilir.
Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

(11) EFT kapanis saati sonrasi ile Prosediir’de belirtilen alacak
dagitim son saati arasinda dagitilan takas alacaklari, alacakli
Banka’nin TCMB nezdindeki zorunlu karsilik hesabina aktarilir.

(54) Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve
yiikiimliiliikleri, Takasbank tarafindan belirlenen ilgili hesaplar
kullanilarak hesaben sonuglandirilir.

(56) Takas yikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de
miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi
olarak yerine getirilen yiikiimliliikkler karsiliginda kismi takas
yapilir.

(67) Piyasa’da iiyelerin kendi portfoyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak {izere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

(78) Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmas1 durumunda
kismi olarak Odenen tutarlar Oncelikle “Miisteri Risk Grubu”
borcunu kapatmak i¢in kullanilir.

(89) Alacak dagitim1 yapilan iiyenin diger bir risk grubuna ait borcu
olmast durumunda, dagitilan alacak, iiyenin bor¢lu oldugu risk
grubuna ait borcuna mahsup edilir.

(940) Teminat ylikiimliiliigiinii yerine getirmemis olan {iyelerin_ TL
ve Yabanci Para cinsinden takas alacagi olmasi durumunda alacak
dagitim1 dncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para birimine
gore TL ya da Yabanci Para cinsinden teminat hesaplarina aktarilir.
Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

(10+) EFT kapanis saati sonrasi ile Prosediir’de belirtilen alacak
dagitim son saati arasinda dagitilan takas alacaklari, alacakli
Banka’nin TCMB nezdindeki zorunlu karsilik hesabina aktarilir.

Degisim teminati takas islemleri

MADDE 18-

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin i¢sel degerinin noétralize
edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim teminatt TL cinsinden
hesaplanir ve takas islemleri TL olarak gerceklestirilir.
Hesaplamalarda Prosediir’de belirlenen kriterler dogrultusunda elde

Degisim teminati takas islemleri

MADDE 18-

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin igsel degerinin noétralize
edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim teminatt TL cinsinden
hesaplanir ve takas islemleri TL olarak gerceklestirilir.
Hesaplamalarda Prosediir’de belirlenen kriterler dogrultusunda elde




edilen doviz kuru kullanilir. Kriterlerin belirlenmesinde Borsa’nin
goriisii alinir.

(8) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak tizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

edilen doviz kuru ve kiymetli maden fivati kullanilir. Kriterlerin
belirlenmesinde Borsa’nin goriisii alinir.

(8) Piyasa’da iiyelerin kendi portfoyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak tizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir. .MKT hizmeti
verilmeyen sozlesmelere iliskin degisim teminati diger sézlesmeler
ile netlestirilmez.

Hesap yapis1
MADDE 19-(1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin lyeler,
islemlerini gerceklestirilebilmek icin gerekli olan nakit, iglem
teminatt ve garanti fonu hesaplarim1 Takasbank nezdinde agmak
zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde hesabi bulunan iiyeler i¢in ilgili hesaplar
otomatik olarak agilir.

Hesap yapis1

MADDE 19-(1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin liyeler,
islemlerini gergeklestirilebilmek i¢in gerekli olan nakit, islem
teminati ve garanti fonu hesaplarin1 Takasbank ve kiymetli maden
hesaplarini Borsa Istanbul A.S. nezdinde agmak zorundadirlar.

(2) Takasbank nezdinde hesabr bulunan iyeler i¢in ilgili hesaplar
otomatik olarak agilir.

Hesap tipleri
MADDE 19A
Yeni madde

Hesap tipleri

MADDE 19A- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplar1 ile
iliskilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplari  “Miisteri” ve
“Portfoy” olmak iizere iki farkli tipte acilabilir. Portféy hesabi,
uyenin kendi portfoyi icin vaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.
Miisteri pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak
izlenmesi esastir.

(2) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere/sézlesmelere iliskin
olarak ac¢ilan teminat hesaplari icin miisteri ve/veya portfOy ayrimina
gidilir.

(3) Uyeler, kendi portfoyiine ait pozisyon ve teminatlar ile
miisteri pozisyon ve teminatlarini Takasbank sisteminde agilacak
hesaplarda ayri izler. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari
ile iliskilendirilmis teminat hesaplarina Uyeleri tarafindan vyatirilan
teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir.

Hesap tasima

Hesap tasima




MADDE 21-
Yeni fikra

MADDE 21-

(7) Temerriit veya diSer sebeplerle, tiyelik faaliyetleri kisitlanan
veya iiyeligi sona erdirilen bir liyeye bagli hesaplara iliskin olarak;
soz konusu hesaplarin Kurul izni c¢ercevesinde MKT hizmeti
verilmeyecek Pazar/platformlara iliskin olmasi veya hesaplarda yer
alan kiymetli madenlerin/s6zlesmelerin Kurulca MKT hizmeti
verilmemesine izin verilen kiymetli madenlerden/sézlesmelerden
olmasi halinde s6z konusu pozisyonlarda Takasbank tasima hizmeti

vermeyebilir

Risk yonetimi

MADDE 22-

(5) Islem oncesi ve islem ani risk yonetimi siireclerinde yeterli
teminata sahip olmayan hesaplar ile teminat tamamlama cagrisi
bulunan hesaplarin islemlerine iligskin kurallar Prosediir’de belirlenir.
(8) Prosediir’de belirlenen saate kadar teminat ylikiimliiliiglinii yerine
getirememis hesaplar i¢in temerriit cezast uygulanir ve teminatin
tamamlanmadig1 durumlarda takas alacaklar1 dagitilmaz.

Risk yonetimi

MADDE 22-

(5) Islem-8neesi—veislem—antrisk-yonetimisiireclerinde—y Yeterli
teminata sahip olmayan hesaplar ile teminat tamamlama cagrisi
bulunan hesaplarin islemlerine iliskin kurallar Prosediir’de
belirlenir.

(8) Prosediir’de belirlenen saate kadar teminat yiikiimliiligiini
yerine getirememis hesaplar ic¢in temerriit cezasi uygulanir ve
teminatin tamamlanmadigi durumlarda_ nakit takas alacaklari
dagitilmaz.

(9) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya menkul—Javmetlerekiymetli
madenlere/s6zlesmelere iliskin takas icin alinan teminat tutarinin
hesaplamasinda, MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya
menkuaymetlerekiymetli madenlere uygulanan yontem kullanilir,
Risk yonetimi ve takas icin alinan teminatlara iliskin diger usul ve
esaslar Prosediir’de belirlenir.

(10) Takasbank, Pivasa’da swap islemlerinin baslangic valdriinde,

isleme iliskin olarak Takasbank tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
isleme konu olan vade kuru arasindaki farkin Takasbank tarafindan
belirlenen oran/tutarin iizerinde olmasi durumunda farkin bugiinkii
degeri ile sinirli olmak iizere ilgili taraftan ek teminat alabilir. S6z
konusu oran/tutarin_belirlenmesine iliskin kriter, piyasa sartlari,




farkin nominal/oransal biiyiikliigi ile teminat hesaplari icerisindeki
pay1 gibi hususlar g6z Oniine alinarak belirlenir.

Risk limitleri

MADDE 23 (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi Piyasa’da Uyelere
mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri
Piyasa i¢in ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKT hizmeti verilen
tiim piyasalar i¢in toplam olarak da belirlenebilir. Risk limitleri,
Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar
nedeni ile bulunmasi gereken teminat tutarlari tizerinden belirlenir.

Risk limitleri

MADDE 23 (1) Takasbank, MK T -hizmetiverdisi Piyasa’da-Uyelere
mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri
Piyasa icin ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKFhizmeti—verilen
tiim piyasalar i¢in toplam olarak da belirlenebilir. Risk limitleri,
Uyelerin MK T hizmeti-verilenpiyasalarda tasidiklari pozisyonlarin
risk diizeyleri dikkate alinarak belirlenir. Nomimal tutar olarak

i ilebul | ; | rerind
belirleniriiyeye duyurulur.

Baslangi¢c Teminati

MADDE 24- (1) Borsa Istanbul Swap Piyasasi’'nda alinan
pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla
Uyelerden baslangi¢ teminati talep edilir. Baslangi¢ teminati, iiyenin
temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan
¢Oziimlenmesine kadar gegen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek
kur degisimlerini karsilamak i¢in baglangicta alinir. Baslangic
teminatina esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde giiven
diizeyi % 99°dan, elde tutma siiresi ise 2 giinden az olmamak tizere
Prosediir’de belirlenecek giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri
kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri
setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik donemi
kapsamasi gerekir.

(2) Piyasa’da teminat gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy
bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak ters yonlii nakit
akiglarmin risk azaltic1 etkilerinin dikkate alinmasi saglanir. Teminat
gereksinimi hesaplanirken farkli risk gruplarina ya da doviz ¢iftlerine
iliskin pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz. Teminatlandirma
yontemine iligkin uygulama esaslar1 Prosediir’de aciklanir.

Baslangie Teminatlar:
MADDE 24- (1) Borsa Istanbul Swap Piyasasi’'nda alinan

pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla
Uyelerden baslansie-teminat: talep edilir. TBaslansic—teminatlart,,
iyenin temerriide diismesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktig1 andan
cOziimlenmesine kadar gecen siirede Piyasa’da meydana gelebilecek
kur degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinir. Baslangie
tT'eminatia esas istatistiksel parametrelerin belirlenmesinde giiven
diizeyi % 99’dan, elde tutma siiresi ise 2 giinden az olmamak iizere
Prosediir’de belirlenecek giliven diizeyleri ve elde tutma siireleri
kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri
setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik donemi
kapsamasi gerekir.

(2) Piyasa’da MKT Hizmeti verilen pozisyonlara iliskin teminat
gereksinimlerinin hesaplanmasinda portfoy bazli teminatlandirma
yontemi kullanilarak ters yonlii nakit akiglarinin risk azaltici
etkilerinin dikkate almmast saglanir. Teminat gereksinimi
hesaplanirken farkli risk gruplarina ya da doviz ciftlerine iliskin
pozisyonlar arasinda netlestirme yapilmaz. Teminatlandirma
yontemine iligkin uygulama esaslar1 Prosediir’de aciklanir.

(3) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmevyecek
pazar/platform ve/veyva kiymetli madenlere/sdzlesmelere iliskin




pozisyonlar iiyeye ait, miinferit bir hesapta MKT hizmeti verilen
pozisyonlardan ayr1 takip edilir ve takas icin alinan teminat tutari bu
hesapta yer alan netlesmis pozisyonlar iizerinden hesaplanir. Takas
icin _alinan teminatlarin degerlemesinde  MKT hizmeti verilen
pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere/sézlesmelere iliskin
olarak tespit edilen parametreler ve varliklar kullanilir.

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 25-

(5) Ipotek teminathh menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek varliklara iligkin
kriterler ve bu grupta yer alan kiymetler ile Borsa Istanbul A.S.
paylarinin teminata kabul edilecekleri tarih Prosediir’de belirlenir

Teminat ve garanti fonu katki payr olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 25-

S, | ) Kabul_edileceklos 5T e
belirlenirMadde kaldirildi.

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 27-

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar
Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti

En Fazla % 25

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 27-

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varhklar
Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti

En Fazla % 5025

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 29- (1) Risk gruplarinda yer alan pozisyonlarla
iligkilendirilen teminatlar, liyeye bagli hesaplarda ayr1 ayri izlenir. Bir
risk grubunda yer alan teminat fazlalig1 diger bir risk grubundaki
pozisyonlardan kaynaklanan teminat aciklarinin kapatilmasinda veya
temerriidiin  sonlandirilmasinda kullanilamaz. Kanunun 78 inci
maddesinin tigiincii fikras1 hiikmii saklidir.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 29- (1) Risk gruplarinda yer alan pozisyonlarla
iliskilendirilen teminatlar, {iyeye bagh hesaplarda ayr1 ayri izlenir.
Uyenin coklu miisteri pozisyonlari ile iliskilendirilmis teminatlari,
iyenin kendi portféyiine ait hesaplardan kaynaklanan teminat
aciklarmin kapatilmasinda veya temerriidiin _sonlandirilmasinda
kullanilamaz. Uye portfoyii ile iliskilendirilmis teminatlar, iiyeye
bagl tiim pozisyon hesaplarindan kaynaklanan teminat ihtiyaclarinin
kapatilmasinda veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilabilir.

. lardan_1 1 . 1 | | |
veya-temerritdtinsonlandirdmasmdatutantdamaz-Kanunun 78 inci

maddesinin tigiincii fikras1 hiikmii saklidir.




(2) Uye, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu ve takas
yiikimliiliiklerini Prosediir’de belirlenen siirelerin sonuna kadar
kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde Uye, herhangi bir ihbara
gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir, varsa nakit alacagi
odenmez ve Uye hakkinda temerriit hiikiimleri uygulanr.

(2) Uye, takas yiikiimliiliiklerini Prosediir’de belirlenen siirelerin
sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde Uye, herhangi
bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir, varsa nakit
ve kiymetli maden alacagi 6denmez ve Uye hakkinda temerriit

hiikiimleri uygulanir Uye,—teminat—tamamlama—cadrisindan—dogan

Garanti fonu ve genel esaslari
MADDE 33-
Yeni fikra

Garanti fonu ve genel esaslari
MADDE 33-

(9) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilemeyecek

pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere iliskin pozisyonlar garanti
fonu hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 35-

Garanti Fonuna Kabul Edilebilecek Varhklar

Borsalarda islem goren standartta altin

Garanti fonuna katki pay olarak kabul edilebilecek kiymetler
ve katki pay1 tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 35-

Garanti Fonuna Kabul Edilebilecek Varhklar

Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti Grup Limiti
En Fazla % 25 En Fazla % 5025
SEKIZINCI BOLUM SEKIZINCI BOLUM

Temerriit islemlerine iliskin Esaslar

MKT Hizmeti Verilen islemlerde Temerriidet Islemlerine
Iliskin Esaslar

Takas ve degisim teminati temerriidii

MADDE 38- (1) islemin valdriinde gergeklesen temerriitlerde
Takasbank’in ~ mali  sorumlulugu, Merkezi Kars1  Taraf
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa
likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
O0denmesi; borcun takas tarihinde O6denememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagl olarak asagida
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde 0deme ve buna ek olarak

Nakit Fakas-ve-degisim teminati temerriidii

MADDE 38- (1) Piyasada gerceklesen temerriitlerde Islemin
valorinde—gerceklesen——temerriitlerde——Takasbank’in ~ mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi
ve bu maddenin 4 iincii ve 5 inci fikralariyla He-belirlenen sinirlar ve
piyasa likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
O0denmesi; borcun takas tarihinde Odenememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina baglh olarak asagida




O0demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet
odemesi ile sinirhdir.

(2) Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar
temerriit halinin sona erdirilememesi durumunda takip eden is glni
sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar1 ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklist oldugu
tutarin 0denmesini teminen organize ve/veya tezgah {sti
piyasalardan fon temin etmeye calisir. Temerriide konu yabanci
paranin piyasadan temin edilememesi durumunda TL karsilig1 6denir.
TL karsihiginin tespitinde bir Merkez Bankasi alig kuru uygulanur,
ilgili tutar takip eden is giinii 6denir.

(3) Borg Prosediir’de belirtilen saatler i¢erisinde tamamen kapatildigi
takdirde ayn1 giin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.

(4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde yabanci
para alicisi olan tarafa karsi temerriitten kaynaklanan yiikiimliliigi,
isleme konu TL tutar ile temin edilen yabanci para ve bu isleme iliskin
olarak alinan iglem 6ncesi risk primi tutarinin toplami ile siirlidir.

(5) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde TL alicisi
olan tarafa kars1 temerriitten kaynaklanan ylikiimliiliigi, isleme konu
yabanc1 para tutari ile temin edilen TL ve bu isleme iliskin olarak
alinan islem oncesi risk primi tutarinin toplamai ile sinirlidir.

belirtilen usul ve esaslar gergcevesinde ddeme ve buna ek olarak
O6demenin yapil

acag1 giine kadar hesaplanacak olan magduriyet odemesi ile
sinirlidir.

(2) Bor¢ Prosediir’de belirtilen saatler icerisinde tamamen
kapatildig1 takdirde aymi giin igerisinde takas alacaklisina 6deme

yapilir.

(32) islemin vadesinde gerceklesen nakit temerriidiinde, Temerriit
Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin
sona erdirilememesi durumunda_temerriidii  takip eden is giini
sonuna kadar Takasbank {iyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar1 ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklisi oldugu
tutarin 0denmesini teminen organize ve/veya tezgah sti
piyasalardan fon temin etmeye calisir. Temerriide konu yabanci
paranin piyasadan temin edilememesi durumunda TL karsilig
Odenir. TL karsiliginin tespitinde temerriidii takip eden is giiniibir
Merkez Bankasi alis kuru uygulanir, ilgili tutar hesaplamayi takip
eden is giinii 6denir.

(4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢c valdriinde yabanci
para alicist olan tarafa karsi temerriitten kaynaklanan yiikiimliligi,
isleme konu TL tutarikiymetli maden tutari ile temin edilen yabanci
para ve bu isleme iligkin olarak alinan islem oncesi risk primi ve
temerriit eden iiyenin garanti fonu toplami tutarmn—toplami ile
siirhdir.

(5) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde TL alicisi
olan tarafa kars1 temerriitten kaynaklanan yiikiimliiliigii, isleme konu
yabanc1 para tutari/kiymetli maden tutari ile temin edilen TL varsa




(6) Takasbank, Piyasa’da s6z konusu swap isleminin baglangi¢
valoriinde, isleme iliskin olarak Takasbank tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile isleme konu olan vade kuru arasindaki farkin
Takasbank tarafindan belirlenen oran/tutarin {izerinde olmasi
durumunda farkin bugiinkii degeri ile sinirl olmak iizere ilgili taraftan
ek teminat alir. S6z konusu oran/tutarin belirlenmesine iligkin kriter,
piyasa sartlari, farkin nominal/oransal biiyiikliigii ile teminat
hesaplari icerisindeki pay1 gibi hususlar g6z 6niine alinarak belirlenir.

(7) Temerriit durumunda 38 inci madde hiikiimleri uyarinca temerriit
faizi uygulanir. Alacakli iiyeye, alacaginin tamami gecene kadar
gececek siire icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil
edilen temerriit faiz tutarmin %’ i kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(8) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi
durumunda, hesaplanan tutar {izerinden 6deme yapilir.

(9) Borglu lye s6z konusu borcu 38 inci madde kapsaminda hesaplanacak
olan temerrit faizi ile birlikte 6demekle ylikimlidur.

ve-bu isleme iliskin olarak alinan iglem 6ncesi risk primi_ve temerriit
eden iiyenin garanti fonu tutarlarinin -tetarmm-toplam ile sinirhidir.

(76) Temerriit durumunda 38 inci madde hiikiimleri uyarinca
temerrtit faizi uygulanir. Alacakl liyeye, alacaginin tamami gegene
kadar gececek siire i¢in, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak,
tahsil edilen temerrtit faiz tutarmin %’ i kadar magduriyet 6demesi
yapilir.

(87) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda
kalmas1 durumunda, hesaplanan tutar lizerinden 6deme yapilir.

(89) Borglu iiye s6z konusu borcu 38 inci madde kapsaminda
hesaplanacak olan temerrtit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimliidiir.

(9) Degisim teminati temerridii durumunda tivenin teminat ve garanti
fonu katki paylart kullanilir. Eksik kalan kisim icin giin ici teminat
tamamlama cagrisi yapilir.

Kiymetli Maden Temerriidii
MADDE 38A-
Yeni madde

Kivmetli Maden Temerriidii
MADDE 38A-

MADDE 38A- (1) Piyasada gerceklesen temerriitlerde Takasbank’in
mali sorumlulugu, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci
maddesi ile bu maddenin 4. fikrasinda belirlenen smirlar ve piyasa
likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
O0denmesi; borcun takas tarihinde O6denememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarma bagli olarak asagida
belirtilen usul ve esaslar cercevesinde 6deme ve buna ek olarak
odemenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet




Odemesi ile sinirhdir.

(2) Bor¢c Prosedur’de belirtilen saatler icerisinde tamamen
kapatildig: takdirde ayni giin icerisinde takas alacaklisina 0deme

yapilir.

(3) [slemin vadesinde gerceklesen kiymetli maden temerriidiinde,
Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar
temerriit_halinin sona erdirilememesi durumunda temerriidi takip
eden is giinii sonuna kadar Takasbank iiyenin blokeli alacagi ve
temerriit yonetim kaynaklari ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina,
alacaklis1 oldugu kymetinkiymetli madenin— ddenmesini teminen
organize ve/veya tezgah iistli piyasalardan kiymet temin etmeye
calisir. Keymetin—Kiymetli madenin piyvasadan temin edilememesi
durumunda TL karsilig1 6denir. TL karsiliginin tespitinde temerriidii
takip eden isgiinii aciklanan Merkez Bankasi alis kuru ve/veya
glinsonu degisim teminat1 hesaplamasinda kullanilan kiymetli maden
fiyat1 dikkate alinir, ilgili tutar hesaplamayi takip eden is giinii 6denir.

(4) Pivasa’da, Takasbank’in islemin baslangic valoriinde
kiymetli maden alicisi olan tarafa karsi temerriitten kaynaklanan
yukiimliiliigii, isleme konu TL tutari/yabanci para tutari ile temin
edilen yabanci para, varsa bu isleme iliskin olarak alinan islem 6ncesi
risk primi ve temerriit eden iiyenin garanti fonu tutarlarinin toplami
ile sinirhidir.

(5) Temerriit durumunda 38 inci madde hiikiimleri uyarinca
temerriit faizi uygulanir. Alacakli iiyeye, alacaginin tamami gecene
kadar gececek siire icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak,
tahsil edilen temerriit faiz tutarinin %’ i kadar magduriyet 6demesi

yapilir.

(6) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda
kalmasi1 durumunda, hesaplanan tutar lizerinden ddeme vapilir.

(7N Borclu iiye s6z konusu borcu 42 inci madde kapsaminda
hesaplanacak olan temerrit faizi ile birlikte 6demekle yikimlidiir.

(8) Temerride iliskin diger hususlar Prosediirle belirlenir.

Temerriit faizi
MADDE 39-

Temerriit faizi
MADDE 39-




(8) Temerrtit diisiilen ytlikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; TCMB
tarafindan ilan edilen ilgili valordeki doviz alis kuru esas alinarak
bulunur. Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden
yiikiimliiliiklerden temerriide diisiilmesi halinde her bir yabanci para
icin farkl belirleyebilecegi katsayilar lizerinden de temerriit faizinin
hesaplanmasina karar verebilir.

(8) Temerriide diistilen ytlikiimliiliik yabanci para cinsinden ise;
TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valdrdeki doviz alis kuru, kiymetli
maden cinsinden ise, giin sonu degisim teminati degerlemesinde
kullanilan kiymetli maden fiyati esas alinarak bulunur. Bununla
birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerden
temerriide diisilmesi halinde her bir yabanci para i¢in farkli
belirleyebilecegi katsayilar {izerinden de temerriit faizinin
hesaplanmasina karar verebilir.

Gegici Madde

MADDE 48- (1) Piyasa’da kabul edilecek teminatlarda alt grup
limitleri uygulamasina 31/12/2019 tarihinde baglanacaktir.

(2) Ipotek teminatlh menkul kiymetler, ipote§e dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler i¢in % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” 31/12/2019
tarihine kadar 100% olarak uygulanir.

(3) Borsa Istanbul A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin alim
garantisinin devam ettigi slirece teminat olarak kabul edilir.

(4) Teminata kabul edilen varliklara yapilan eklemeler ile teminata
kabul edilen varliklarin kompozisyon limitlerinde yapilan revizyonlar
Prosediir’de yayinlanmasi sonrasi gegerlilik kazanir.

Gegici Madde
MADDE 48- H-Pivasa-da—kabul-edteceh—teminattarda—alt—grup
Lieitlor] | 31/12/2010 tarihinde bas] ks

inatl | Lo daval I icin o
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sloslerenlon
(31) Borsa istanbul A.S. paylari, Borsa istanbul A.S.’nin alim garantisinin
devam ettigi slirece teminat olarak kabul edilir.

(9 Teminatakabul edilenvarhiklara yapilan-eldemeler leteminata
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Borsa Istanbul A.S. SWAP Piyasas1 Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisiklik

Karsilastirma Tablosu

Madde icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Tanmm ve kisaltmalar
MADDE 4

Yeni tanimlar

Tanim ve kisaltmalar
MADDE 4

k) Kiymetli Maden: 32 sayili kararda tanimlanan ve standartlar
belirlenen kiymetli madenleri,

y) Takas icin Alinan Teminat: MKT hizmeti verilmeyen kiymetli
madenlerde, bir temerriidin__ vukuu bulmasi ile bu temerriidiin
cOziilmesine kadar gecen siirede, temerriide konu kiymetli madenlerin
fiyat degisim riskinden etkilenilmemesi amaciyla liyelerden tahsil edilen
tutari,

cc) Yatirnm Kurulusu: Kurul’dan vyatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmak 1iizere izin almis aract kurumlar ile yatirim hizmeti ve
faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

Uyelik
MADDE 5 — (1) Yoénergenin 6 nc1 maddesinde belirlenen sartlar
saglayan bankalar Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri

kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler i¢cin Takasbank tarafindan
verilecek MKT uygulamasina iiye olabilirler

Uyelik

MADDE 5— (1)_Yonergenin 6 nct maddesinde belirlenen sartlari
saglayan yatirrm kuruluslari ve Borsa Istanbul tarafindan piyasa da islem
yvapma yetkisi verilmis diger kuruluslar Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler i¢in Takasbank
tarafindan verilecek MKT uygulamasina iiye olabilirler.

MKT Uyelik sartlari
MADDE 6

MKT Uyelik sartlari
MADDE 6




g) MKT Uyesi olunabilmesi igin;

i. Ilgili mevzuat uyarinca smirli veya genel saklama hizmetine
iliskin yetkisinin bulunmasi,

ii. Asgari 50.000.000 TL 6z sermayeye sahip olmasi,

iii. Takasbank tarafindan yapilan i¢sel derecelendirme sonucunda
asgari D notuna sahip olmasi,

g) Araci Kurumlarin Dogrudan MKT iiyesi olabilmesi i¢in;

1. Ilgili mevzuat uvarinca sinirli veya genel saklama hizmetine
iliskin yetkisinin bulunmasi,

il. Asgari 10.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

1il. Takasbank tarafindan vapilan icsel derecelendirme sonucunda
asgari D notuna sahip olmasi,

&) Bankalarin Dogrudan MKT iyesi olabilmesi icin;

1. Ilgili mevzuat uvarinca sinirli veya genel saklama hizmetine
iliskin yetkisinin bulunmasi,

11. Asgari 50.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

1il. Takasbank tarafindan vapilan icsel derecelendirme sonucunda
asgari D notuna sahip olmasi,

Uyelik basvurusu ve kabulii
MADDE 7- (1)

c) Dogrudan MKT {iyeligi i¢in bagvuran Bankalarin_Piyasa’da
faaliyet gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

(3) Uyelik bagvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde
faaliyetlerine baglayabilmesi ic¢in iiyelik basvurusunun uygun
goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay icerisinde;

a) Uyelik teminatin1 yatirmast,
b) Garanti Fonu katki payin1 yatirmast,

c¢) Takasbank sistemi iizerinde Uye adma islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir.

Uyelik basvurusu ve kabulii
MADDE 7- (1)

¢) Dogrudan MKT iiyeligi icin basvuran Yatirnm Kuruluslari’nin
Piyasa’da faaliyet gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

(3) Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde
faaliyetlerine  baslayabilmesi i¢in {iyelik basvurusunun uygun
goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay igerisinde;

a) Uyelik giris iicretini yatirmasi,
ab) Uyelik teminatin1 yatirmast,
bjc) Garanti Fonu katki payini yatirmasi,

ejc)Takasbank sistemi iizerinde Uye adma islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir.

Takas ve MKT hizmeti sunulan pazar ve platformlar

Yeni madde

Takas ve MKT hizmeti sunulan pazar ve platformlar




MADDE 11A- (1) Piyasa biinyesindeki pazar ve platformlarda yapilan
biitiin islemlerin takasi, Kurulca getirilen istisnalar hari¢, Takasbank
tarafindan gerceklestirilir. Merkezi Takas Yonetmeliginin 17 nci maddesi
hiitkmi saklhidur.

2) Piyasa biinyesinde bulunan pazarlarda/platformlarda yabanci para
cinsinden gerceklestirilen islemlerin takasi Takasbank tarafindan
muhabir banka ve/veya Takasbank nezdindeki hesaplar kullanilarak
sonuclandirilir.

[€)) Takasbank Yd6netim Kurulu, Kurul tarafindan da uygun goriilmesi
halinde, Borsanin talebi veya Borsa’nin goriisii alinmak suretiyle, Piyasa
icinde veni kurulacak veya halen mevcut pazar veya platformlardan
bazilarinda veya yeni ihrag edilecek veya halen islem goren bazi menkul
kiymetlerde sadece takas hizmeti verip MKT hizmeti vermeme veya
MKT hizmetini sonlandirma karari alabilir. Takasbank MKT hizmeti
verecegi pazar/menkul kiymetleri Genel Mektup ile duyurur.

(4)  Kurulun uygun goriisii cergevesinde MKT hizmeti verilmeyen
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iliskin islemlerin takasinin
tamamlanmasi1 hususunda Takasbank’in herhangi bir garantisi bulunmaz.

) Takas islemlerinin stiresi icinde tamamlanmasi borg¢lu iiyelerin
yiiktimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna baghdir.

6) Uyelerden, Piyasada MKT hizmeti verilmeyen pazar/platform
ve/veya kiymetli madenlere/sézlesmelere iliskin takas islemleri
nedeniyle ortaya cikabilecek temerriitlerde kullanilmak iizere tutar
Takasbank tarafindan belirlenen yontemler cercevesinde hesaplanan
teminat alinabilir. Takas icin alinan teminatlar bir temerriidiin
gerceklesmesi ile bu temerriidiin _¢oziilmesine kadar gecen siirede,
temerriide konu dovizin ve kiymetli madenin fiyat degisim riskinden
etkilenilmemesini teminen iiyelerden tahsil edilir. Takasbank’in MKT
hizmeti verilmeyen pazar/platform ve/veya kiymetli madenlere iliskin
temerriitlerde sorumlulugu, takas i¢in alinan teminatlarla sinirhdir.

Takas tarihi ve siiresi

Takas tarihi ve siiresi




MADDE 13-

MADDE 13-
islem Tiirii Saat
Takas baslangi¢ saati (*) 14:00
Bor¢ Kapatma Son Saatleri(*)

TL 17:15

USD 21:00

EUR 21:00

Alacak Aktarim Saatleri (*)

14:00 -

TL (TIC Hesabina) 17-15
17:16 —

TL (TCMB ZK Hesabina) 19:30
19:31 -

TL (11 Serbest Hesabina) 21-00
14:00 -

ke

USD (%) 21:00

14:00 -
kok
EUR (*) 21:00
Degisim Teminati (K/Z) Saatleri

Takas Baslangic Saati 9:00

Bor¢ Kapatma Son Saati 13:00

Bor¢ Kapatma Son Saati-Yarim is giinii 12:30

Alacak Dagitim Son Saati 17:15

Alacak Dagitim Son Saati-Yarim is glinii 12:45

Teminat Tamamlama

Islem Tiirii Saat
Takas baslangi¢ saati (*) 14:00
Bor¢ Kapatma Son Saatleri(*)

TL 17:15

USD 21:00

KIYMETLI MADEN 17:00

EUR 21:00

Alacak Aktarim Saatleri (*)

14:00 -

TL (TIC Hesabina) 17-15
17:16 —

TL (TCMB ZK Hesabina) 19:30
19:31 —

TL (11 Serbest Hesabina) 21:00
14:00 -

ksk

USD (*) 21:00

14:00 -
ok

EUR (*%) 21:00
. 14:00 —

KIYMETLI MADEN 21-00

Degisim Teminati (K/Z) Saatleri

Takas Baglangi¢ Saati 9:00

Bor¢ Kapatma Son Saati 13:00

Borg¢ Kapatma Son Saati-Yarim is gilinii 12:30

Alacak Dagitim Son Saati 17:15




Teminat tamamlama son saati 13:00
Teminat Tamamlama Son Saati-Yarim is 12:30
giinii )
Garanti fonu katki pay1 tamamlama son saati 13:00
Garanti fonu katki pay1 tamamlama son saati- 12:30
Yarim is giinii '

(4) Taraflarca nakit yiikiimliiliigliniin takas tarihinden Once yerine
getirilerek takas islemlerinin sonuclandirilmasi miimkiin degildir.

Alacak Dagitim Son Saati-Yarim is glinii 12:45
Teminat Tamamlama
Teminat tamamlama son saati 13:00
Teminat Tamamlama Son Saati-Yarim is 12:30
giinii ]
Garanti fonu katki pay1 tamamlama son saati 13:00
Garanti fonu katki pay1 tamamlama son saati- )
L 12:30
Yarim is giinii

(4) Taraflarca dnylikiimliliklerin takas tarihinden
Once yerine getirilerek takas islemlerinin sonuglandirilmast miimkiin
degildir.

Netlestirme

MADDE 17- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net borg ve
alacak tutarinin hesaplanmasinda miisteri/portfdy ve para birimi
ayrimi gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi
esastir.

Netlestirme

MADDE 17- (1) Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net borg ve alacak
tutarmin hesaplanmasinda para birimi ve kiymetli maden bazinda

miisteri/portf0y ayrimi_da we-para—birimi-ayrimt-gozetilerek cok tarafli
netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.

(2) MKT hizmeti verilen pazar/platform ve/veya kiymetli madenler ile
MKT hizmeti verilmeven pazar/platform ve/veya kiymetli madenler
birlikte netlestirilmez.

Odeme karsiig1 6deme prensibi
MADDE 18- (1) Takas islemlerinde 6deme karsiligi 6deme prensibi

uygulanir.  Prensip cergevesinde  takas  giliniinde  takas
yikiimliliigiinii yerine getirmeyen {iyelerin takas alacaklar
O6denmez.

)

Teminat yiikkiimliliiglinii yerine getirmemis olan {iyelerin

Odeme karsthir-odeme-prensibiTakas prensipleri

MADDE 18- (1) Takas islemlerinde teslim karsiligi 6deme ve
O0deme karsilig1 6deme prensibpleri uygulanir. Prensip cergevesinde takas
giiniinde takas yiikiimliliigiinii yerine getirmeyen iyelerin takas
alacaklar1 6denmez.

(2) Teminat yukiimliliigiinii yerine getirmemis olan liyelerin nakit




alacak dagitimi oncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para
birimine gore TL ya da yabanci para cinsinden teminat hesaplarina
aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina
aktarilir.

alacak dagitimi1 Oncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para
birimine gére TL ya da yabanci para cinsinden teminat hesaplarina
aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina aktarilir.

Piyasa takas islemleri
MADDE 19-

) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin ytikiimliliikler,
Takasbank ekranlarindan bor¢ kapatma yapilmak suretiyle TL igin
saat 17:15’e (17:15 dahil) kadar, USD i¢in saat 21:00’e (21:00
dahil) kadar, EUR i¢in saat 21:00’e (21:00 dahil) kadar 6denir.

(3) Takas yiikiimliiliikleri Sistem’de para birimi bazinda ve
a) Uyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”,

b) Miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak iizere iki ayri risk grubu bazinda takip edilir.

(6) Alacak  dagitim1  yapilabilmesi i¢in  iiyenin  teminat

yiikiimliiglinii yerine getirmis olmasi gerekir.

(8) Uyelerin TL cinsinden takas alacaklar1 isbu Prosediiriin 13
iincii maddesinde belirtilen saatler c¢ergevesinde TCMB
nezdindeki TIC hesaplarina, TCMB nezdinde zorunlu karsilik
hesaplarina ya da Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina
aktarilir.

(9) Teminat yiikiimliligiinii yerine getirmemis olan iiyelerin
alacak dagitimi oncelikle teminat eksigi kadar alacakli olunan para
birimine gore TL ya da yabanci para cinsinden teminat hesaplarina

Piyasa takas islemleri
MADDE 19-

2) Piyasa’da gerceklestirilen islemlere iliskin yiikiimliiliikler,
Takasbank ekranlarindan bor¢ kapatma yapilmak suretiyle Prosediir’iin
13 iincii maddedinin 3 {incii fikrasinda belirtilen saatler icerisinde &

> . )

dahihy kadar. EUR i¢tn saat 21:007¢ (21:00 dahil) kadar 6denir.
3) Takas ytikiimliiliikleri Sistem’de para birimi ve kiymetli maden
bazinda;-ve

a) Uyelerin kendi portfoyiine ait islemler “Uye Risk Grubu”,

b) Miisteriler hesabina yapilan islemler “Misteri Risk Grubu”
olmak {iizere iki ayr risk grubu bazinda takip edilir.

(6) TL ve Yabanci Para cinsinden Aalacak dagitimi yapilabilmesi igin
tiyenin teminat yiikiimliiglinii yerine getirmis olmasi gerekir.

(8) Uyelerin TL cinsinden takas alacaklari isbu Prosediiriin 13 {incii
maddesinde belirtilen saatler cer¢evesinde TCMB nezdindeki TIC
hesaplarina, TCMB nezdinde zorunlu karsilik hesaplarina ya da
Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina, kiymetli maden alacaklari ise
Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler Piyasasi nezdindeki hesaplarina
aktarilir.

(9) Teminat yiikiimliliiglinii yerine getirmemis olan iiyelerin TL ve
Yabanci Para cinsinden alacak dagitimi oncelikle teminat eksigi
kadar alacakl1 olunan para birimine gore TL ya da yabanci para cinsinden




aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina
aktarilir.

teminat hesaplarina aktarilir. Kalan alacak Takasbank nezdindeki serbest
hesaplarina aktarilir.

Degisim teminati (K/Z) takas islemleri
MADDE 20-

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin igsel degerinin ndtralize
edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim teminati TL cinsinden
hesaplanir ve takas islemleri TL olarak gergeklestirilir.
Hesaplamalarda Bankalararas1 spot piyasa doviz alig/satis ortalama
kurlarinin degerleme an1 Oncesindeki son 10 dakikalik ortalamasi
kullanilir.

(9) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk
Grubu” olmak iizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir.

Degisim teminati (K/Z) takas islemleri
MADDE 20-

(2) Piyasa’da yapilan swap isleminin i¢sel degerinin nétralize edilmesi
amaciyla giin sonlarinda degisim teminati TL cinsinden hesaplanir ve
takas islemleri TL olarak gerceklestirilir. Hesaplamalarda Bankalararasi
spot piyasa doviz alig/satis ortalama kurlarinin  degerleme ani
oncesindeki son 10 dakikalik ortalamasi kullanilir. Kiymetli maden fivati
icin ise -spot piyasa alis/satis ortalama fivatin son 10 dakika icerisindeki
ortalamasi kullanilir.

(9) Piyasa’da iiyelerin kendi portfdyiine ait islemler “Uye Risk
Grubu”, miisteriler hesabina yapilan islemler “Miisteri Risk Grubu”
olmak tizere iki ayr1 risk grubu bazinda takip edilir. MKT hizmeti
verilmeyen sozlesmelere iliskin degisim teminati diger sdzlesmeler ile

netlestirilmez.

Hesap islemleri

MADDE 21-(1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin iiyeler,
islemlerini gergeklestirilebilmek igin gerekli olan nakit, islem
teminati ve garanti fonu hesaplarimi Takasbank nezdinde a¢gmak
zorundadirlar.

Hesap islemleri

MADDE 21-(1) Piyasa’da islem yapmak isteyen biitiin {yeler,
islemlerini gerceklestirilebilmek i¢in gerekli olan nakit, islem teminati ve
garanti fonu hesaplarin1 Takasbank ve kiymetli maden hesaplarini
Borsa Istanbul A.S. nezdinde agmak zorundadirlar.

Hesap tipleri
MADDE 21A

Yeni madde

Hesap tipleri

MADDE 21A- (1) Takasbank nezdinde islem hesaplarn ile
iliskilendirilen, pozisyon ve teminat hesaplar1 “Misteri” ve “Portfoy”
olmak 1tizere iki farkli tipte acilabilir. Portfoy hesabi, iivenin kendi
portfOyii  icin  vaptigi  islemlerin  izlendigi hesaptir. Miisteri




pozisyonlarinin coklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak izlenmesi
esastir.

(2) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek pazar/platform
ve/veya kiymetli madenleremenkul—kiymetlere/sézlesmelere iliskin
olarak acilan teminat hesaplar1 icin miisteri ve/veya portféy ayrimina
gidilir.

(3) Uyeler, kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar ile miisteri
pozisyon ve teminatlarini Takasbank sisteminde ac¢ilacak hesaplarda ayri
izler. Takasbank tarafindan coklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis
teminat hesaplarina iiyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait
oldugu kabul edilir.

Hesap tasima
MADDE 23-
Yeni fikra

Hesap tasima
MADDE 23-

(7) Temerriit veya diger sebeplerle, tiyelik faaliyetleri kisitlanan veya
iyeligi sona erdirilen bir iiyeye bagli hesaplara iliskin olarak; s6z konusu
hesaplarin _ Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
Pazar/platformlara iliskin olmasi veya hesaplarda yer alan kiymetli
madenlerin/sézlesmelerin_ Kurulca MKT hizmeti verilmemesine izin
verilen kiymetli madenlerden/sézlesmelereden olmasi halinde s6z konusu
pozisyonlarda Takasbank tasima hizmeti vermeyebilir.

Risk yonetimi
MADDE 24-

(4) Piyasa’da islem Oncesi, islem an1 ve islem sonrasi risk yonetimi
stiregleri uygulanir.

Risk yonetimi
MADDE 24-

(4) Piyasa’da islem oOncesi, islem ani ve islem sonrasi risk yonetimi
stiregleri uygulanir. Islem Oncesi risk yonetimi stireglerine iliskin olarak
Borsa’nin goriisii alinir

Baslangic Teminati, Islem An1 ve Sonrasi Risk Yonetimi
MADDE 26

(2) Baslangic teminati, iiyenin yiikiimliiliiklerini Prosediirde

Baslangic Teminat, Islem A1 ve Sonrasi Risk Yoénetimi
MADDE 26

(2) Baslangic  teminati, {iyenin yiikiimliiliiklerini  Prosediirde




belirlenen siirelerde ifa etmedigi durumda ortaya cikan temerriidiin
cozlilmesine kadar gegecek siirede, kurlarda meydana gelen
degisimin etkisinin izale edilmesi amaciyla tahsil edilir.

4) Baslangic teminati, islem vadesi, islem tarafi, doviz cinsi
bazinda farklilastirilabilir. Baslangic teminatinin iglem vadesi
bazinda farklilagtirllmadigi durumda, vadede deger kaybi sz
konusu olan para biriminden bor¢lanan {iyenin baslangi¢c teminat
yiikiimliliigline yapilan islemin ima ettigi giinlik deger kayb1 giin
sonu risk hesaplama siirecinde eklenir.

(5) Takasbank, islem sonrasi risk yonetimi stireci kapsaminda saat
11:00, 13:00 ve saat 15:00 te pozisyonlara ve hesaplara iligkin risk ve
teminat tutarlarini giinceller. Yapilan glincelleme islemi ile hesaplara
iliskin bulunmasi gereken teminat tutari ile degerlenmis teminat tutari
farkini ifade eden teminat eksigi/fazlasi degeri belirlenir. Degerleme
an1 kuru olarak Bankalararasi spot piyasa alig/satis ortalama doviz
kurunun son 10 dakika igerisindeki ortalamasi kullanilir.

(10)  Teminat gereksinimi hesaplanirken farkli risk gruplari ve
farkli doviz ¢iftlerine iligkin pozisyonlar arasinda netlestirme
yapilmaz.

belirlenen stirelerde ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan temerriidiin
¢oziilmesine kadar gegecek siirede, kurlarda ve kiymetli maden fiyatinda
meydana gelen degisimin etkisinin izale edilmesi amactyla tahsil edilir.

4) Baglangi¢ teminati, islem vadesi, islem tarafi, kiymetli maden ve
doviz cinsi bazinda farklilagtirilabilir. Baslangic teminatinin islem
vadesi bazinda farklilagtirllmadigi durumda, vadede deger kaybi soz
konusu olan para—birimindenvarligl borglanan iiyenin baslangi¢c teminat
yiikiimliiliigiine yapilan islemin ima ettigi giinliik deger kayb1 giin sonu
risk hesaplama siirecinde eklenir. Farkli altin va da para swap islemlerinde
alinacak ters yoOnli pozisyonlar kendi icerisinde korelasyona tabi
tutulabilir.

(5) Takasbank, islem sonrasi risk yonetimi siireci kapsaminda saat
11:00, 13:00 ve saat 15:00 te pozisyonlara ve hesaplara iliskin risk ve
teminat tutarlarin1 giinceller. Yapilan giincelleme islemi ile hesaplara
iliskin bulunmas1 gereken teminat tutari ile degerlenmis teminat tutari
farkin1 ifade eden teminat eksigi/fazlas1 degeri belirlenir. Degerleme ani
kuru olarak Bankalararasi spot piyasa alis/satis ortalama doviz kurunun son
10 dakika igerisindeki ortalamasi kullanilir. Kiymetli maden fivati olarak

iseda veri—vaymlkuraluslanmndanalmacak—spot pivasa alis/satis ortalama

fiyatin son 10 dakika icerisindeki ortalamasi kullanilir.

(10) Teminat gereksinimi hesaplanirken farkli risk gruplar1 ve para/para
ile krymetli maden/para giftlerine iliskin pozisyonlar arasinda netlestirme
yapilmaz.

Degisim teminati ve fonlama maliyeti hesaplamasi
MADDE 27-

(1) Is giinii igerisinde agilan pozisyonlarin iirettigi degisim
teminati, islem kuru ile glin sonu kuru arasindaki fark dikkate
almarak belirlenir. Hesaplama giinii Oncesinde acilmis olan
pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir Onceki giin
sonuna iligkin kur ile ilgili giin sonu kuru karsilastirilir.

Degisim teminati ve fonlama maliyeti hesaplamasi
MADDE 27-

(1) Is giinii icerisinde acilan pozisyonlarin iirettigi degisim teminati,
islem kuru/ kiymetli maden fiyati ile giin sonu kuru/ kiymetli maden fivati
arasindaki fark dikkate alinarak belirlenir. Hesaplama giinli 6ncesinde
acilmig olan pozisyonlarin degisim teminati hesaplamasinda, bir énceki
giin sonuna iliskin kur/fivat ile ilgili giin sonu kuru/fiyati karsilastirlir.




(2)  Birinci fikra kapsaminda her bir sdzlesme bazinda
hesaplanan degisim teminat1 tutari, doviz bazinda netlestirilir. Bu
tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan sézlesmelere iliskin
degisim teminati iadesi eklenir ya da diisiiliir.

(2) Birinci fikra kapsaminda her bir sozlesme bazinda hesaplanan
degisim teminati tutar1, doviz/kiymetli maden bazinda netlestirilir. Bu
tutara varsa fonlama maliyeti ve vadesi dolan soézlesmelere iliskin
degisim teminati iadesi eklenir ya da diisliir.

Risk Limitleri
MADDE 28

(1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi Piyasa’da Uyelere mali
yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Piyasa
icin ayr1 olarak belirlenebilecegi gibi MKT hizmeti verilen tim
piyasalar i¢in toplam olarak da belirlenebilir. Risk limitleri, Uyelerin
MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar nedeni ile
bulunmasi gereken teminat tutarlar tizerinden belirlenir.

(3) Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve
miisterileri i¢in almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli toplam
bulunmasi gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi giin
igerisinde de kontrol edilir.

Risk Limitleri
MADDE 28

(1) Takasbank, MK T hizmetiverdisi Pivasa’da Uyelere mali yeterlilikleri
nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Piyasa i¢in ayr1 olarak
belirlenebilecegi gibi M-I hizmeti—~vertlentliim piyasalar i¢in toplam
olarak da belirlenebilir. Risk limitleri, Uyelerin MKT hizmeti verilen
piyasalarda tasidiklari pozisyonlarin risk diizeyleri dikkate alinarak
belirlenir, nominal tutar olarak iiveye duyurulur-nedeni—te-bulunmast
cereken-tennat-titarkar-trermden-behrlentr

(3) Uyenin MK T hizmetiverilentiim pivasalarda-kendisi ve miisterileri
icin almig oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi
gereken teminatinin risk limitini agip agmadig1 giin igerisinde de kontrol
edilir.

Teminat ve garanti fonu katki pay: olarak kabul edilebilecek
varhklar

MADDE 29

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek varhklar
MADDE 29

2) Herhangi ihragei1 veya banka tarafindan veya bu ihracci veya banka
ile ayn1 sermaye grubuna dahil diger ihrag¢i ve bankalar tarafindan ihrac
edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilen,
menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminin (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen kiymetler ile sermayesinin
cogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’na ait olan diger bankalarin
garanti ve menkul kiymetleri hari¢), Takasbank tarafindan bu pivasa i¢in
kabul edilmis teminatlar icindeki pay1 %25°1 gecemez. Yapilan donemsel
kontrollerde %25 smirmi asan teminatlarda oncelik siralamasi dikkate
alimir, smir asimina sebep olan son yatirilan teminat sahibi iyeler




(2) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1
olarak kabul edilen wvarliklarin degerlemesinde kullanilabilecek
teorik fiyatlama formiilleri ve yOntemleri Takasbank internet
sitesinde yayinlanir.

(3) Teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilen sabit
getirili menkul kiymetlerin itfa olmasi durumunda itfa bedelleri, ilgili
nakit teminat hesabina aktarilir.

4) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetlerden; Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.
Varlik Finansmani Fonlar tarafindan TL cinsinden ihra¢ edilmis ve
uzun vadeli ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

elektronik posta mesaj1 ile uyarilir. Teminati degistirmesi talep edilir.

3) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklari sermaye grubuna
bagli banka ve sirketlerin garantileri ve ihra¢ etmis olduklar1 menkul
kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen menkul
kiymetler ile sermayesinin _¢ogunlugu T.C. Hazine v e Maliye
Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul kiymetleri haric),
iye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemez.

234) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payi olarak
kabul edilen varliklarin degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama
formiilleri ve yontemleri Takasbank internet sitesinde yayinlanir.

¥ (5) Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler
itfadan Onceki giiniin sonunda teminat olma ozelliklerini kaybederler.
Teminat veya garanti fonu katki payi olarak kabul edilen sabit getirili
menkul kiymetlerin itfa olmasi durumunda itfa bedelleri, ilgili nakit
teminat hesabina aktarilir.

(6) Pay ve benzeri teminatlarda 6z sermaye hali nedeniyle teminat
degerinde  vasanabilecek degisiklikler dikkate alinarak, teminat
seviyesinin korunmasi Uyenin sorumlulugundadir.

(1) Altinin teminata verilmesi durumunda, s6z konusu altinlar Borsa
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Pivasasi’nda islem goren kiilce
altinlardan 100 gram ve katlar1 seklinde olan standart altindan olusmalidir.

“)(8) Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetlerden; Tirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.S. Varlik
Finansmami Fonlar tarafindan TL cinsinden ihrac edilmis ve uzun vadeli
ulusal notu asgari ‘AA+’ olanlar teminata kabul edilir.

9) Teminata kabul edilen varliklardan sistemine tanmimli olanlar,
Takasbank ekranlarinda yer alan Gegerli Teminat Raporu araciligi ile
izlenir. Bu raporda yer almayan varliklarin teminata verilmek istenmesi
durumunda, en az bir isgiinii  Oncesinde ilgili varhigin sistemde
tamimlanmasini teminen Takasbank’a bildirimde bulunulmasi gerekir.
Takip sorumlulugu iiyeye aittir.




Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 32-

Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varliklar
Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti

En Fazla % 25

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 32-

Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Varliklar
Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti

En Fazla % 5025

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 35- (1) Risk gruplarinda yer alan pozisyonlarla
iliskilendirilen teminatlar, iiyeye bagli hesaplarda ayr1 ayri izlenir.
Bir risk grubunda yer alan teminat fazlaligi diger bir risk grubundaki
pozisyonlardan kaynaklanan teminat agiklarinin kapatilmasinda
veya temerriidiin sonlandirilmasinda kullanilamaz. Kanunun 78 inci
maddesinin tiglincii fikrasi hitkmii saklidir.

(2) Uye, teminat tamamlama cagrisindan dogan borcunu ve takas
yiikimliiliiklerini Prosediir’de belirlenen siirelerin sonuna kadar
kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde Uye, herhangi bir ihbara
gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir, varsa nakit alacagi
odenmez ve Uye hakkinda temerriit hiikiimleri uygulanr.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

MADDE 35- (1) Risk gruplarinda yer alan pozisyonlarla iliskilendirilen
teminatlar, {iyeye bagl hesaplarda ayr1 ayri izlenir. Uyenin coklu miisteri
pozisyonlari ile iliskilendirilmis teminatlari, iiyenin kendi portfoyiine ait
hesaplardan kaynaklanan teminat ac¢iklarimin kapatilmasinda veya
temerriidiin _sonlandirilmasinda _ kullanilamaz. Uye  portfoyii _ile
iliskilendirilmis teminatlar, {iyeye bagh tiim pozisyon hesaplarindan
kaynaklanan teminat ihtivaclarinin kapatilmasinda veya temerriidiin
sonlandirilmasinda kullanilabilir. B4 i

kuHantamaz—Kanunun 78 inci maddesinin tglincii fikrasi hikmi
saklidir.

(2) Uye. takas yiikiimliiliiklerini bu Prosediir’de belirlenen siirelerin
sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde Uye, herhangi bir
ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir, varsa nakit ve
kiymetli maden alacagi 6denmez ve Uye hakkinda temerriit hiikiimleri

uygulanir. Yy 5 5

Garanti fonu ve genel esaslari
MADDE 39-

Garanti fonu ve genel esaslar
MADDE 39-




Yeni fikra

(9) Kurul izni cercevesinde MKT hizmeti verilemeyecek pazar/platform
ve/veya kiymetli madenlere iliskin pozisyonlar garanti fonu
hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Garanti fonuna katki pay olarak kabul edilebilecek kiymetler
ve katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 41-
Garanti Fonuna Kabul Edilebilecek Varliklar

Borsalarda islem goren standartta altin

Garanti fonuna katki pay1 olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
katki payr tamamlama yiikiimliiliigii

MADDE 41-
Garanti Fonuna Kabul Edilebilecek Varliklar

Borsalarda islem goren standartta altin

Grup Limiti Grup Limiti
En Fazla % 25 En Fazla % 5025
SEKIZINCi BOLUM SEKIZINCi BOLUM

Temerriit islemlerine fliskin Esaslar
Genel Esaslar
MADDE 43-

(6) Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan;
a) TL yukiimliiliikleri saat 17:15ten,

b) USD yiikiimliiliikleri saat 21:00’dan,
c¢) EUR yiikiimliiliikleri saat 21:00°dan,
¢) Degisim teminati ylikiimliiliiklerinin saat 13:00’dan,

d) Teminat yiikiimliliiklerini saat 13:00°dan, sonra yerine
getiren liyeler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide
diigmiis sayilirlar.

MKT Hizmeti Verilen islemlerde Temerriidet Islemlerine—iliskin
Esaslar

Genel Esaslar
MADDE 43-
(6) Piyasada gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan;
a) TL yiikiimliiliikleri saat 17:15’ten,
b) Kiymetli maden yukumluliikleri 17:00’den
bjc) USD yiikiimliiliikleri saat 21:00°dan,
e)¢) EUR yiikiimliiliikleri saat 21:00’dan,
¢)d) Degisim teminat1 yilikiimliiliiklerinin saat 13:00’dan,

éje) Teminat ylkiimliliklerini saat 13:00°dan, sonra yerine getiren
tiyeler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diigmiis
sayilirlar.

Takas ve degisim teminati temerriidii

Nakit Fakas ve degisim teminati temerriidii




MADDE 44- (1) Islemin valériinde gerceklesen temerriitlerde
Takasbank’in  mali  sorumlulugu, Merkezi Kars1i  Taraf
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen smirlar ve piyasa
likidite kisitlar1 sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde
O0denmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa
sartlar1 ve Takasbank’in likidite imkanlarina baglh olarak asagida
belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme ve buna ek olarak
O0demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet
ddemesi ile siirlidir. Islemin valdriinde gergeklesen temerriitlerde,
Takasbank’1n islemin orijinal vadesi ve nakit akislarin1 dikkate alarak
islem yapmasi esastir. Takasbank, Temerriit Yonetim Komitesi’nce
verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi
durumunda takip eden is gilinli sonuna kadar iiyenin blokeli alacagi
ve temerriit yonetim kaynaklari ile en iyi gayreti gostererek
alacaklisina, alacaklist oldugu tutarin 6denmesini teminen organize
ve/veya tezgah {istli piyasalardan islem yapmaya calisir.

(3) Bor¢ bu prosediirde belirtilen saatler igerisinde tamamen
kapatildig1 takdirde ayni giin igerisinde takas alacaklisina 6deme
yapilir.

(2) Islemin vadesinde gerceklesen temerriitlerde Takasbank’m mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi
ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kosullart sakli kalmak
kaydiyla, borcun vade tarihinde 6denmesi; borcun vade tarihinde
O0denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite
imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde ddeme ve buna ek olarak ddemenin yapilacagi giine
kadar hesaplanacak olan magduriyet Odemesi ile simrhdir.
Takasbank, Temerriit YOnetim Komitesi’nce verilen slirenin sonuna
kadar temerriit halinin sona erdirilememesi durumunda takip eden is
giinii sonuna kadar {iyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklari ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina, alacaklisi oldugu
tutarin 0denmesini teminen organize ve/veya tezgah {istii
piyasalardan temerriide konu fonu temin etmeye calisir. Temerriide
konu yabanci paranin piyasadan temin edilememesi durumunda TL

MADDE 44- (1) Islemin-valériinde-Pivasada gerceklesen temerriitlerde
Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin

36 nc1 maddesi ve bu maddenin 4 iincii ve 5 inci fikralariyla #e-belirlenen
smirlar ve piyasa likidite kisitlart sakli kalmak kaydiyla, borcun takas
tarthinde 6denmesi; borcun takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa
sartlart ve Takasbank’in likidite imkanlarina bagli olarak asagida
belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin
yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan magduriyet 6demesi ile
siirhdir.  Islemin  valoriinde  gerceklesen nakit temerriitlerde,
Takasbank’in iglemin orijinal vadesi ve nakit akislarini dikkate alarak
islem yapmasi esastir. Takasbank, Temerriit Yonetim Komitesi’nce
verilen siirenin sonuna kadar temerriit halinin sona erdirilememesi
durumunda takip eden is giinli sonuna kadar {iyenin blokeli alacagi ve
temerriit yonetim kaynaklar1 ile en iyi gayreti gostererek alacaklisina,
alacaklist oldugu tutarin 6denmesini teminen organize ve/veya tezgah
iistii piyasalardan islem yapmaya calisir.

(32) Borg Prosediir’de belirtilen saatler icerisinde tamamen kapatildigi
takdirde ayni1 giin igerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.
nakit

(32) Islemin vadesinde gerceklesen temerriidiindetlerde
Takasbank’in mali sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
36 nc1 maddesi ile belirlenen sinirlar ve piyasa likidite kosullar1 sakli
kalmak kaydiyla, borcun vade tarihinde 6denmesi; borcun vade tarihinde
O0denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite
imkanlarina bagh olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde
O0deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak
olan magduriyet 6demesi ile sinirhidir. Takasbank, Temerriit Yonetim
Komitesi’'nce verilen silirenin sonuna kadar temerriit halinin sona
erdirilememesi durumunda temerriidii takip eden is giinii sonuna kadar
iiyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim kaynaklari ile en iyi gayreti
gostererek alacaklisina, alacaklisi oldugu tutarin 6denmesini teminen
organize ve/veya tezgah iistli piyasalardan temerriide konu fonu temin
etmeye calisir. Temerriide konu yabanci paranin piyasadan temin
edilememesi durumunda TL karsili§1 6denir. TL karsiliginin tespitinde
temerriidii takip eden isgiinii Merkez Bankas1 alis kuru uygulanir, ilgili
tutar hesaplamayi takip eden is giinii 6denir.




karsilig1 6denir. TL karsiliginin tespitinde Merkez Bankasi alis kuru
uygulanir, ilgili tutar takip eden is glinii 6denir.

(4) Piyasada, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde yabanci
para alicis1 olan tarafa kars1 temerriitten kaynaklanan ylikiimliligi,
isleme konu TL tutar ile temin edilebilecek yabanci para ve talep
edilmis olmasi halinde bu isleme iliskin olarak alinan islem Gncesi
risk primi tutarinin toplami ile siirlidir.

(5) Piyasada, Takasbank’in islemin baglangi¢ valériinde TL alicisi
olan tarafa kars1 temerriitten kaynaklanan yiikiimliiliigd, isleme konu
yabanci para tutari ile temin edilen TL ve talep edilmis olmas1 bu
isleme iligkin olarak alinan iglem Oncesi risk primi tutarinin toplami
ile sinirhdir.

(6) Takasbank, piyasada s6z konusu swap isleminin baslangi¢
valoriinde, isleme iliskin olarak Takasbank tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile isleme konu olan vade kuru arasindaki farkin
Takasbank tarafindan belirlenen oran/tutarin iizerinde olmasi
durumunda farkin bugilinkii degeri ile smirli olmak iizere ilgili
taraftan ek teminat alir. S6z konusu oran/tutarin belirlenmesinde
ilgili doviz kurunun tarihsel ve/veya zimni oynaklig1 basta olmak
lizere, piyasa sartlari, farkin nominal/oransal biiyiikliigii ile teminat
hesaplar1 icerisindeki pay1 gibi hususlar dikkate alinir. Temerriit
durumunda 45 {incii madde hiikiimleri uyarinca temerriit faizi
uygulanir. Alacakli liyeye, alacaginin tamami gegene kadar gegecek
siire i¢in, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen
temerriit faiz tutarinin %’ i kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢c valdriinde yabanci para
alicis1 olan tarafa karsi temerriitten kaynaklanan yiikiimliligi, isleme
konu TL tutary/ kiymetli maden tutari ile temin edilen yabanci para ve bu
isleme iligkin olarak alinan islem Oncesi risk primi ve temerriit eden
liyenin garanti fonu toplami tetarmn-toplami ile sinirlidir.

(5) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangi¢ valoriinde TL alicisi olan
tarafa kars1 temerriitten kaynaklanan yiikiimliiliigii, isleme konu yabanci
para tutari/kiymetli maden tutari ile temin edilen TL varsa wve—talep
edilmis-elmast bu isleme iligskin olarak alinan islem Oncesi risk primi_ve
temerriit eden iiyenin garanti fonu tutarlarinin —tetarsn—toplami ile
stnirhdir.

ahnr—Temerriit durumunda 45 inci madde hiikiimleri uyarinca temerriit
faizi uygulanir. Alacakli iiyeye, alacaginin tamami gegene kadar gececek
stire i¢in, teslim edilemeyen kisma iligkin olarak, tahsil edilen temerriit
faiz tutariin %4’ i kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(9) Degisim teminati temerridi durumunda iiyenin teminat ve garanti
fonu katki pavlann kullanilir. Eksik kalan kisim icin glin ici teminat
tamamlama cagrisi yapilir.

Kiymetli maden temerriidii
MADDE 44A-

Yeni madde

Kiyvmetli maden temerriidii

MADDE 44A- (1) Pivasada gerceklesen temerriitlerde Takasbank’in mali
sorumlulugu, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci maddesi ile bu




maddenin 4 tncii fikrasinda belirlenen sinirlar ve pivasa likidite kisitlar
sakli kalmak kaydiyla, borcun takas tarihinde ddenmesi; borcun takas
tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite
imkanlarina baglh olarak asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde
O0deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak
olan magduriyet 6demesi ile sinirhidir.

2) Borc¢ Prosediir’de belirtilen saatler icerisinde tamamen kapatildigi
takdirde aymi giin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir.

(3) Islemin vadesinde gerceklesen kiymetli maden temerriidiinde,
Temerriit Yonetim Komitesi’nce verilen siirenin sonuna kadar temerriit
halinin sona erdirilememesi durumunda temerriidii takip eden is giini
sonuna kadar Takasbank {iyenin blokeli alacagi ve temerriit yonetim
kaynaklar ile en iyi gayreti gOstererek alacaklisina, alacaklisi oldugu
kaymetinkiymetli madenin- 6denmesini teminen organize ve/veya tezgah
ustli piyasalardan kiymet temin etmeye calisir. Kaymetin—Kiymetli
madenin piyasadan temin edilememesi durumunda TL karsilig1 6denir. TL
karsiliginin tespitinde temerriidii takip eden isgiinii aciklanan Merkez
Bankasi1 alis kuru ve/veya giinsonu degisim teminati hesaplamasinda
kullanilan kiymetli maden fiyati dikkate alinir, ilgili tutar hesaplamayi
takip eden is giinii 6denir.

4) Piyasa’da, Takasbank’in islemin baslangic valoriinde kiymetli
maden alicis1 olan tarafa karsi temerriitten kaynaklanan yiikiimlaligi,
isleme konu TL tutari/yabanci para tutari ile temin edilen yabanci para,
varsa bu isleme iliskin olarak alinan islem Oncesi risk primi ve temerriit
eden {iyenin garanti fonu tutarlarinin toplamui ile smirlidir.

(5) Temerriit durumunda 44 ve 44A inc1 madde hiikiimleri uyarinca
temerriit faizi uygulanir. Alacakli liyeye, alacaginin tamami gecene kadar
gececek siire icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen
temerriit faiz tutarinin 3’ Ui kadar magduriyet 6demesi yapilir.

(6) Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi
durumunda, hesaplanan tutar lizerinden 6deme yapilir.

2)(7) Borglu iiye sb6z konusu borcu 45 inci madde kapsaminda
hesaplanacak olan temerrit faizi ile birlikte 6demekle yiukimlidir.




Temerriit faizi Temerriit faizi
MADDE 45- MADDE 45-
(3) Temerriide diigen iiyeye, (3) Temerriide diigen iiyeye,
a) TL cinsinden yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarinin; BIAS Repo | a) TL_ve kiymetli maden cinsinden yerine getirilmeyen yiikiimliilitk
Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya | tutarmin; BIAS Repo Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararasi Para
Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama | Piyasasi’'nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik
faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, agagida yer alan katsayilar esas | agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, asagida yer alan
alinarak hesaplanacak tutar1 kadar, katsayilar esas alinarak hesaplanacak tutar1 kadar,
YUKUMLULUK y YUKUMLULUK -
TURD SAAT ARALIGI | KATSAYI TURD SAAT ARALIGI | KATSAYI
17:16 - 21:00 arasi 0,50 17:16 - 21:00 arast 0,50
NAKIT TAKAS (TL) | 21:00 sonrast ve NAKIT TAKAS (TL) | 21:00 sonrast ve
valdr tarihinden 2 valdr tarihinden 2
sonra sonra
NAKIT TAKAS 21:00 sonrast ve . 21:00 sonrasti ve
(USD) valor tarihinden 2 NAK%EST]‘)‘?KAS valor tarihinden 2
NAKIT TAKAS 21:00 sonrasi ve sonra
(EUR) valdr tarihinden 2 NAKIT TAKAS 21:00 sonrast ve
DEGISiM 13:00 - 17:15 arasi 0,50 (EUR) Valorstggrh;nden 2
TEMINATI TAKAST | 17:15 sonrast ve ) 17:01-21:00 arast | 0,50
(TL) izleyen giinlerde i 21:00 sonras1 ve
. : : KIYMETLI MADEN :
TEMINAT VE 13:00 - 1:00 arast 0,50 valor tarihinden 2
GARANTI FONU il iterd 5 sonra
YATIRMA zieyen gunierde DEGISIM 13:00 - 17:15 aras 0,50
TEMINATI TAKASI |  17:15 sonrasi ve 5
(TL) izleyen giinlerde
GARANTI FONU . 3
YATIRMA Izleyen giinlerde 2




(8) Temerriit faizi;
Matrah * Faiz Oram * Giin * Katsay1/360
Matrah
TL i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar
YP i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar * Kur

Kur: Takas tarihindeki TCMB Doviz Alig/Satis Kuru ortalamasi
formiilii ile hesaplanir.

(8) Temerriit faizi;
Matrah * Faiz Oram * Giin * Katsay1/ 360
Matrah
TL i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar
YP i¢in: Gecikmeli Kapatilan Tutar * Kur

Kiymetli Maden: Giinsonu degisim teminati hesaplamasinda kullanilan
kiymetli maden fiyati

Kur: Takas tarihindeki TCMB Do6viz Alis/Satis Kuru ortalamasi formiilii
ile hesaplanir.

Gegici Madde

MADDE 58- (1) Piyasa’da kabul edilecek teminatlarda alt grup
limitleri ile giin i¢1 risk hesaplama anlarinda teminata konu fiyatlarin
giincellenmesi uygulamasina 31/12/2019 tarihinde baslanacaktir.

(2) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler i¢cin %40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”,
31/12/2019 tarihine kadar %100 olarak uygulanir.

Gegici Madde

MADDE 58- H-Pivasa da-kabuleditecelkteminattarda-alt-arap-imitkert
. i el sk ] : | | . | izl




