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Sayın Genel Müdür,
 
Merkezi Karşı Taraf hizmeti sunulan piyasalarda, risk ve teminat hesaplamalarında yaklaşım ve 
metodoloji birliğinin sağlanması ve sistemin çalışmasına yönelik gerekli görülen alanlarda ek bilgi 
verilmesi amacıyla piyasa yönergelerinde ve buna paralel olarak piyasa prosedürlerinde güncellemeler 
yapılmıştır.
 
Söz konusu değişiklikler 11.11.2019 tarihi itibarıyla uygulamaya alınacak olup,  karşılaştırma 
tabloları ekte yer almaktadır. Güncellenen yönerge ve prosedürlere bu tarihten itibaren web sitemizde 
yer alan "Mevzuat" bölümünden erişilebilecektir. 
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz.
 
Saygılarımızla,

TAKASBANK
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SERKAN AŞKAR
GENEL MÜDÜR YRD.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 35-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye 
yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)
e) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
f) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
g) Hisse senedi şemsiye fonu payları
h) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
i) Borsalarda işlem gören standartta altın
j) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
k) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 35-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Elektronik ürün senedi

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 37-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik 
yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 37-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde 
değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit (TL) En Fazla 
%100 

- 
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Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %90 - 

DİBS En Fazla %90 %50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 - 

Pay senetleri (BIST 100) En Fazla %40 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %40 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %20 %20

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla 
%100 

%35 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%100 

%35 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %40 (ISIN Bazında)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri (BIST 
100)

En Fazla %90 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 
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Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 - 

Elektronik ürün senedi En Fazla %25 %20

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 44-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

DİBS En Fazla 
%100 

%50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları 
(Eurobond)

En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları 

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 44-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla 
%100 

%35 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%100 

%35 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %40 (ISIN Bazında)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri (BIST 
100)

En Fazla %90 %20
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 - 

Pay senetleri (BIST 100) En Fazla %40 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %40 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %20 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 - 

Elektronik ürün senedi En Fazla %25 %20

Özsermaye Halleri
MADDE 58- (2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt 
Grup Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten 
itibaren 1 yıl süresince 100% olarak uygulanır.

Özsermaye Halleri
MADDE 58- (2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt 
Grup Limiti” bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten 
itibaren 1 yıl süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Hükümler
MADDE 63- (2) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen 
varlıkların kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası 
geçerlilik kazanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 36-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye 
yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)
e) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
f) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
g) Hisse senedi şemsiye fonu payları
h) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
i) Borsalarda işlem gören standartta altın
j) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
k) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 36-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Elektronik ürün senedi
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Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 38-
(1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az %10’unun Türk Lirası 
nakit teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı 
artırmaya yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara 
ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik 
yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %90 - 

DİBS En Fazla %90 %50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 - 

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 38-
(1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az %10’unun Türk Lirası 
nakit teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı 
artırmaya yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara 
ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde 
değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%90 

- 

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla 
%90 

%35 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%90 

%35 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%50

%40 (ISIN 
Bazında)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri (BIST 
100)

En Fazla 
%90

%20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla 
%50

%20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla 
%50

%20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-
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Pay senetleri (BIST 100) En Fazla %40 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %40 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %20 %20

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla 
%50 

%40 

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla 
%50 

- 

Elektronik ürün senedi En Fazla 
%25

%20

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 45-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti Yüzdesi 

Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 45-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 
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Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

DİBS En Fazla 
%100 

%50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 - 

Pay senetleri (BIST 100) En Fazla %40 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla %40 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla %20 %20

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla 
%100 

%35 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 
%100 

%35 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%50

%40 (ISIN 
Bazında)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri (BIST 
100)

En Fazla 
%90

%20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En Fazla 
%50

%20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En Fazla 
%50

%20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla 
%25

-

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla 
%50 

%40 

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla 
%50 

- 

Elektronik ürün senedi En Fazla 
%25

%20



EK 2: BİAŞ Pay Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Esasları Yönergesi
Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

9

Geçici Hükümler
MADDE 58-
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 
100% olarak uygulanır.

Geçici Hükümler
MADDE 58- 
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl 
süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Hükümler
MADDE 58- 
(4) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen varlıkların 
kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası geçerlilik 
kazanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 25-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi 
ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve grup 
limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 
d) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
e) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları
f) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil
g) Borsalarda işlem gören standartta altın

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 25-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Elektronik ürün senedi
j) G7 ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 27-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik 
yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 27-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde 
değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

Grup Limiti
Alt Grup Limiti                     

(Grup Limiti Yüzdesi 
Olarak)

Nakit(TL) En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -



EK 3: BİAŞ SWAP Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Esasları Yönergesi
Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

11

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

DİBS En Fazla 
%100 

%50 

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%100 

%50 

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 - 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil

En Fazla %50 -

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla %25 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %100 %35

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 

ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %100 %35

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 

İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %90 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 

dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 

menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 

kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20

G7 ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma 

senetleri

En fazla %50 %50

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 35-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 35-
(1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.
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Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

DİBS En Fazla 
%100 

%50 

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

 
En Fazla 
%100 

 
%50 

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

 
 

En Fazla 
%50 

 
 

%40 

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla % 
50 

- 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil

En Fazla % 
50 

- 

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti
Alt Grup Limiti                      

(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla %100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %100 %35

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %100 %35

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları
En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %90 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 

ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20
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G7 ülkeleri tarafından ihraç edilen iç borçlanma 

senetleri

En fazla %50 %50

Geçici Madde
MADDE 48-
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 
100% olarak uygulanır.

Geçici Madde
MADDE 48- 
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl 
süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Madde
MADDE 48- 
(4) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen varlıkların 
kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası geçerlilik 
kazanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 23-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye 
ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir. 
a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları, 
d) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
e) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları 
f) T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri (Eurobond) 
g) Borsalarda işlem gören standartta altın

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 23-  
(1)Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul 
etmeye ve grup limiti ile alt grup limitlerini değiştirmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları 
i) Elektronik ürün senedi 
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Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 25-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik 
yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar
Grup Limiti

Alt Grup 
Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 -
T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları En Fazla %100 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 -
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları 
(Eurobond) En Fazla %50 %50

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %50 %50

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 25-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde 
değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar
Grup Limiti

Alt Grup 
Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %100 %35
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %100 %35

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
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Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20
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Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 31-
(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti

Alt Grup 
Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 -

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları En Fazla %100 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla %50 -
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) En Fazla %50 %50
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %50 %50

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 31-
(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti

Alt Grup 
Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %100 %35
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %100 %35

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %90 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20
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Geçici Madde-1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 
100% olarak uygulanır.

Geçici Madde-1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl 
süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Madde-1
(3) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen varlıkların 
kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası geçerlilik 
kazanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni

İşlem teminat olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 28-  
(1)Üyeler tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla 
aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) BİAŞ pay piyasasında işlem gören pay senetleri, 
d) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları, 
e) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları, 
f) T.C. Hazine Müsteşarlığı Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları, 
g) Elektronik Ürün Sertifikaları (ELÜS), 
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın, 
h)İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı)Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

İşlem teminat olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 28-  
(1)Üyeler tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. 
a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl döviz, 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazine Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen kira sertifikaları, 
e) BIST 100 endeksinde bulunan BİAŞ pay piyasasında işlem gören pay senetleri, 
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları, 
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları, 
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın. 
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Elektronik ürün senedi Sertifikaları (ELÜS), 
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İşlem teminatı kompozisyonu ve değerleme katsayıları
MADDE 29-
(1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az % 50’sinin Türk 
Lirası nakit teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu 
oranı artırmaya yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar 
ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar 
uygulanır. Kompozisyon limitleri, yatırılmış nakit ve nakit dışı teminat bakiyelerinin 
toplamı üzerinden uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek 
yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yönerge ile belirlenmiş 
olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                     
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %50 -

DİBS En Fazla %50 %30 (ISIN Bazında)
T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları En Fazla % 50 -
Pay Senetleri En Fazla %25 %20
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %25 %20
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %25 %20
Elektronik Ürün Sertifikaları  (ELÜS) En Fazla %25 %20
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İşlem teminatı kompozisyonu ve değerleme katsayıları
MADDE 29-
(1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az % 50’sinin Türk Lirası nakit 
teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı artırmaya 
yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Kompozisyon limitleri, 
yatırılmış nakit ve nakit dışı teminat bakiyelerinin toplamı üzerinden uygulanır. Takasbank Yönetim 
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu 
Yönerge ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek 
Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                     
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla 
%100 -

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %50 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %50 %50 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)

En fazla %50 %50 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %40 (ISIN 
Bazında)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %50 %75

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
Elektronik ürün senedi Sertifikaları  (ELÜS) En Fazla %25 %20
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Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 36- 
(1)Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl döviz 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi 
ç) Yatırım Fonu Katılma Belgesi
d) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
e) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 36- 
(1)Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl döviz 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi 
ç) Yatırım Fonu Katılma Belgesi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazine Müsteşarlığı Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Elektronik ürün senedi
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Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 36-
(6) Bulunması gereken katkı payı toplamının en az % 30’luk kısmının nakit Türk Lirası 
olması zorunludur. Nakit dışı teminatın kompozisyon sınırı hesaplaması toplam yatırılmış 
katkı payı üzerinden yapılır.

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 36-
(6) Bulunması gereken katkı payı toplamının en az % 30’luk kısmının nakit Türk Lirası olması 
zorunludur. Nakit dışı teminatın kompozisyon sınırı hesaplaması toplam yatırılmış katkı payı üzerinden 
yapılır. Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni 
varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                      
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla %100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70 -

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70 %50

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %70 %50

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 

İhraç Edilen Kira Sertifikaları
En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %50 %75

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 

dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
En Fazla %50 %40
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menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 

kıymetler

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20

Geçici Hükümler
MADDE 1
(4) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten 
itibaren 1 yıl süresince 100% olarak uygulanır.

Geçici Hükümler
MADDE 1
(4) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince  
31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Hükümler
MADDE 1
(6) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen varlıkların 
kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası geçerlilik kazanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni

Tanımlar ve kısaltmalar
MADDE 4- 

Tanımlar ve kısaltmalar
MADDE 4- 
c) Bulunması gereken teminat tutarı: ÖPP’de alınan pozisyonlar dolayısıyla herhangi bir 
temerrüdün ortaya çıkması halinde potansiyel risklere karşı talep edilen başlangıç teminatı ile ilgili 
pozisyonların işlem fiyatları ile cari fiyatlar kullanılarak elde edilen piyasa değerleri arasındaki farkı 
yansıtan değişim teminatı toplamını,
ç)  Değerlenmiş teminat tutarı: Toplam yatırılmış teminatın teminat değerleme katsayıları, grup 
limitleri ve alt grup limitleri uygulaması sonucu hesaplanan tutarı,

Üye işlem faaliyetlerinin kısıtlanması
MADDE 8-

(2) Üyeler portföy veya müşterilerinin;

a) ÖPP’de kıymet temerrüdünde veya teminat tamamlama çağrısı durumunda 
olmaları,

b) Haklarında işlem yasağı ve benzeri kısıtlamaların bulunması,

durumlarında bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem yapamazlar.

Üye işlem faaliyetlerinin kısıtlanması
MADDE 8-

(2) Üyeler portföy veya müşterilerinin;

a) ÖPP’de kıymet temerrüdünde olmaları halinde veya teminat tamamlama çağrısı 
durumunda olmaları haklarında işlem yasağı ve benzeri kısıtlamaların bulunması 
durumlarında bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem yapamazlar.

b) Haklarında işlem yasağı ve benzeri kısıtlamaların bulunması  Teminat tamamlama 
çağrısı durumunda olmaları halinde Prosedür’de belirlenen esaslar çerçevesinde işlem 
yapıp yapmama durumları belirlenir.

durumlarında bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem yapamazlar.

Üyeliğin sona ermesi

MADDE 9-

(1) MKT Yönetmeliğinin 15 inci maddesi hükümleri doğrultusunda üyelik sona 
erdirilebilir.

Üyeliğin sona ermesi
MADDE 9-

(1) MTK Yönetmeliği’nin 13 üncü maddesinin ilgili hükümleri ile MKT Yönetmeliğinin 15 inci 
maddesi hükümleri doğrultusunda üyelik sona erdirilebilir.
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Ayrıştırma ve Taşınabilirlik

MADDE13-

(1) ÖPP’de müşteri pozisyon ve teminatları, üyeye bağlı olarak her bir müşteri adına 
münhasıran açılan tekil pozisyon ve teminat hesaplarında ve üyenin kendi portföy ve 
teminatlarından ayrı şekilde izlenir. Takasbank tarafından merkezi karşı taraf 
kapsamında gerçekleştirilen işlemlerde tekil müşteri pozisyonları ile ilişkilendirilen 
teminat hesaplarındaki teminatların müşterilere ait olduğu kabul edilir.

(2)  Üyelerin kendi portföylerine ait pozisyon ve teminatlar, münhasıran üyeler için 
açılacak tekil pozisyon hesapları ve ilişkili teminat hesaplarında izlenir.

(3) Tekil hesaplarda izlenen pozisyon ve ilişkili teminatların taşınmasında MKT 
Yönetmeliğinin 26 ıncı maddesindeki usul ve esaslar uygulanır. Teminat açığı 
sebebiyle taşınamayan veya pozisyonların tasfiyesi sonrasında teminat açığı oluşan 
hesaplar bu Yönergenin Altıncı Bölümü’ndeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi 
tutulabilir. Devralacak bir üye bulunamaması sebebiyle   taşınamayan hesaplardaki 
pozisyonların tasfiyesi sonrasında kalabilecek teminatlar MKT Yönetmeliği’nin 27 
nci maddesi çerçevesinde iade olunur.

(4) MKT Yönetmeliği’nin 14 üncü maddesinin 3 üncü fıkrası uyarınca MKT üyeliğinin 
üç ayı aşmamak üzere askıya alınması durumunda, ilgili üyeye bağlı hesaplardaki 
pozisyon ve teminatlar MKT Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi çerçevesinde 
taşınabilir.

Ayrıştırma ve Taşınabilirlik

MADDE13-

(1) ÖPP’de müşteri pozisyon ve teminatları, üyeye bağlı olarak her bir müşteri adına münhasıran 
açılan tekil pozisyon ve teminat hesaplarında ve üyenin kendi portföy ve teminatlarından ayrı 
şekilde izlenir. Takasbank tarafından merkezi karşı taraf kapsamında gerçekleştirilen 
işlemlerde tekil müşteri pozisyonları ile ilişkilendirilen teminat hesaplarındaki teminatların 
müşterilere ait olduğu kabul edilir.

(2)  Üyelerin kendi portföylerine ait pozisyon ve teminatlar, münhasıran üyeler için açılacak tekil 
pozisyon hesapları ve ilişkili teminat hesaplarında izlenir.

Taşınabilirlik

MADDE 14-

(1) Tekil hesaplarda izlenen pozisyon ve ilişkili teminatların taşınmasında MKT Yönetmeliğinin 
26 ıncı maddesindeki usul ve esaslar uygulanır. Teminat açığı sebebiyle taşınamayan veya 
pozisyonların tasfiyesi sonrasında teminat açığı oluşan hesaplar bu Yönergenin Altıncı 
Bölümü’ndeki esaslar dahilinde tasfiyeye tabi tutulabilir. Devralacak bir üye bulunamaması 
sebebiyle   taşınamayan hesaplardaki pozisyonların tasfiyesi sonrasında kalabilecek teminatlar 
MKT Yönetmeliği’nin 27 nci maddesi çerçevesinde iade olunur.

(2) MKT Yönetmeliği’nin 14 üncü maddesinin 3 üncü fıkrası uyarınca MKT üyeliğinin üç ayı 
aşmamak üzere askıya alınması durumunda, ilgili üyeye bağlı hesaplardaki pozisyon ve 
teminatlar MKT Yönetmeliği’nin 26 ncı maddesi çerçevesinde taşınabilir.

Teminat olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 18- 
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir. 
a) Nakit (TL/ konvertibl döviz) 
b) Devlet İç Borçlanma Senedi 
c) Borsalarda işlem gören standartta altın 
ç) Takasbank tarafından belirlenen ve Borsa’da işlem gören paylar 
d) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
e) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

Teminat İşlem Teminatı ve Garanti Fonu Katkı Payı olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 18-  MADDE 19
(1) ÖPP’de kullanılabilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir. 
a) Nakit Türk Lirası (TL/ konvertibl döviz) 
b) Konvertibl Döviz
c) Devlet İç Borçlanma Senedi 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Takasbank tarafından belirlenen ve Borsa’da işlem 
gören paylar 
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın 
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş.”C” grubu payları
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i) Elektronik ürün senedi

(2) Takasbank üyenin kredi değerliliği ile teminat olarak aldığı varlıkların değeri arasında var 
olabilecek spesifik korelasyon ilişkileri sebebiyle üye ile bağlantılı gördüğü menkul kıymet ve 
garantileri teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeyebilir veya bunların teminat 
ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilmesini sınırlandırabilir. Üyenin kredi değerliliği ile 
bağlantılı görülen varlıklara ilişkin teminat uygulama esasları Prosedür ile belirlenir.

(3) Takasbank tarafından teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların 
değerlemesinde kullanılabilecek teorik fiyatlama formülleri ve yöntemleri Takasbank internet 
sitesinde yayınlanır.

Teminat sözleşmesi

MADDE 19-
(3) Üyenin temerrüdü nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sözleşme hükümlerinde 

öngörülen nedenlerle teminatlardan Takasbank’ın alacaklarının karşılanması söz 
konusu olduğunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, süre verme, 
adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir 
yol ile nakde çevrilmesi gibi herhangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü 
olmaksızın, teminat konusu malvarlığını, borsa veya teşkilatlanmış diğer piyasalarda 
kote ise bu piyasadaki değerinden aşağı olmamak üzere satarak satım bedelinden 
alacağını karşılama hakkına sahiptir. Takasbank, teminatların mülkiyetinin 
devralmış olması şartıyla, teminat konusu sermaye piyasası araçlarının değerini 
borçlunun yükümlülüklerinden mahsup etme hakkına da sahiptir.

Teminat sözleşmesi

MADDE 19- MADDE 20-
(3) Üyenin temerrüdü nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sözleşme hükümlerinde öngörülen 

nedenlerle teminatlardan Takasbank’ın alacaklarının karşılanması söz konusu olduğunda 
Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, süre verme, adli veya idari merciden izin 
ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir yol ile nakde çevrilmesi gibi herhangi 
bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü olmaksızın, teminat konusu malvarlığını, en iyi gayreti 
göstererek ve en iyi fiyat üzerinden organize ve/veya tezgahüstü piyasalarda borsa veya 
teşkilatlanmış diğer piyasalarda kote ise bu piyasadaki değerinden aşağı olmamak üzere satarak 
satım bedelinden alacağını karşılama hakkına sahiptir. Takasbank, teminatların mülkiyetinin 
devralmış olması şartıyla, teminat konusu sermaye piyasası araçlarının değerini borçlunun 
yükümlülüklerinden mahsup etme hakkına da sahiptir.

Teminat oranları ve teminat tamamlama çağrısı

MADDE 22-

(1) Teminat oranları, değerlenmiş teminat üzerinden hesaplanır. Değerlenmiş teminat 
tutarı, teminatların piyasa değerlerinin Prosedür’de belirlenen katsayılar ile çarpımı 
sonucu elde edilir.

(2) Başlangıç teminat oranı, Takasbank tarafından asgari 1 yıllık veri seti ve % 99,50 
güven düzeyi kullanılarak belirlenir ve piyasa şartları da gözetilerek üç ayda bir 
gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde Takasbank üç aylık sürenin bitimini 
beklemeden piyasa şartları doğrultusunda risk parametrelerini revize edebilir. 
Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.

(3) Toplam değerlenmiş teminat,  belirlenmiş asgari seviyenin altına düştüğünde 
Takasbank tarafından değişim teminatı hesaplanarak üyelere teminat tamamlama 

Teminat oranları ve teminat tamamlama çağrısı

MADDE 22- MADDE 23

(1) ÖPP’de alınan pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karşılanması amacıyla üyelerden 
başlangıç teminatı talep edilir. Başlangıç teminatı, üyenin temerrüde düşmesi halinde, 
temerrüdün ortaya çıktığı andan çözümlenmesine kadar geçen sürede Piyasa’da meydana 
gelebilecek fiyat değişimlerini karşılamak için başlangıçta alınır. Teminat oranları, 
değerlenmiş teminat üzerinden hesaplanır. Değerlenmiş teminat tutarı, teminatların piyasa 
değerlerinin Prosedür’de belirlenen katsayılar ile çarpımı sonucu elde edilir.

(2) Başlangıç teminat oranı, Takasbank tarafından asgari 1 yıllık veri seti ve % 99,50 güven düzeyi 
ile 2 iş günlük elde tutma süresi kullanılarak belirlenir ve piyasa şartları da gözetilerek 
Prosedürde belirlenen sürelerde üç ayda bir gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde 
Takasbank üç aylık sürenin bitimini beklemeden piyasa şartları doğrultusunda risk 
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çağrısı yapılır ve teminatın başlangıç teminat oranına tamamlanması istenir. Teminat 
tamamlama çağrısı, Takasbank tarafından sağlanan üye ekranlarına mesaj ve 
raporlama yoluyla yapılır. Teminat tamamlama çağrısının sistem aracılığı ile 
gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksızın üyenin 
çağrıyı aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, Takasbank tarafından yapılan 
teminat tamamlama çağrısının üyeye ulaştığı anda başlar.

parametrelerini revize edebilir. Belirlenen parametreler genel mektup ile duyurulur.
(3) Takasbank, gün içi sürdürme seviyesi uygulaması yapabilir. Gün içi sürdürme seviyesine 

ilişkin hususlar Prosedürde belirlenir.

Teminat tamamlama çağrısı

MADDE 24-

(1) Teminat tutarı, bulunması gereken teminat seviyesinin altına düşen veya nakit teminat açığı 
bulunan üyeye Toplam değerlenmiş teminat,  belirlenmiş asgari seviyenin altına düştüğünde 
Takasbank tarafından değişim teminatı hesaplanarak üyelere teminat tamamlama çağrısı yapılır 
ve teminatın başlangıç teminat oranına tamamlanması istenir. 

(2) Teminat tamamlama çağrısı, Takasbank tarafından sağlanan üye ekranlarına mesaj ve 
raporlama yoluyla yapılır. Teminat tamamlama çağrısının sistem aracılığı ile gönderilmesi 
durumunda, başkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksızın üyenin çağrıyı aldığı kabul edilir. 
Üyenin sorumluluğu, Takasbank tarafından yapılan teminat tamamlama çağrısının üyeye 
ulaştığı anda başlar.

(3) Teminat tamamlama çağrısı bulunan veya temerrüde düşmüş olan üyeler ilgili hesaplarında 
ancak bulunması gereken teminat değerini azaltıcı işlem yaparak ve/veya teminat yatırarak 
teminat tamamlama çağrısı statüsünden çıkabilirler. Türk Lirası konsantrasyon sınırındaki 
aşımlar dolayısıyla yapılan teminat tamamlama çağrılarının nakit olarak yatırılması gerekir.

Teminat kompozisyonu
MADDE 23-
(1) Nakit teminatlar toplam değerlenmiş teminatın %30’undan az olamaz. Takasbank 
piyasadaki gelişmelere göre daha yüksek bir oran belirlemeye yetkilidir. 
(2) Pay teminatları, toplam değerlenmiş teminatın % 60’ından fazla olamaz. Teminata 
kabul edilecek paylar tür ve sınırlamalarına ilişkin esaslar Prosedür’de belirlenir. 
(3) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler toplam değerlenmiş teminatın % 
50’sinden fazla olamaz. İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
grubunda teminat olarak kabul edilecek varlıklara ilişkin esaslar Prosedür’de belirlenir. 
(4) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları toplam değerlenmiş teminatın % 50’sinden 
fazla olamaz. Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu paylarının teminata kabul edilmesine ilişkin 
esaslar Prosedür’de belirlenir.

Teminat kompozisyonu
MADDE 23- MADDE 25
(1) Nakit teminatlar toplam değerlenmiş teminatın %30’undan az olamaz. Takasbank piyasadaki 
gelişmelere göre daha yüksek bir oran belirlemeye yetkilidir. 
(2) Pay teminatları, toplam değerlenmiş teminatın % 60’ından fazla olamaz. Teminata kabul 
edilecek paylar tür ve sınırlamalarına ilişkin esaslar Prosedür’de belirlenir. 
(3) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler toplam değerlenmiş teminatın % 50’sinden fazla 
olamaz. İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler grubunda teminat olarak kabul edilecek 
varlıklara ilişkin esaslar Prosedür’de belirlenir. 
(4) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları toplam değerlenmiş teminatın % 50’sinden fazla olamaz. 
Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu paylarının teminata kabul edilmesine ilişkin esaslar Prosedür’de 
belirlenir.
(1)Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30’unun Türk Lirası teminattan oluşması 
gerekmektedir. Teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır.  Kompozisyon limitleri, yatırılmış nakit ve 
nakit dışı teminat bakiyelerinin toplamı üzerinden uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat 
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olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Yönerge ile 
belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir 
(2) Alt grup limitlerinin hesaplanmasında ilgili varlık tutarının grup limiti uygulanmış toplam 
değerlenmiş kısmı dikkate alınır.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar
Grup Limiti

Alt Grup 
Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70 -

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %70 %50
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond) En Fazla %70 %50

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %70 %75

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
Elektronik ürün senedi   En fazla %25 %20
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Değerleme katsayısı

MADDE 24-

(2) Yapılacak hesaplamalarda kullanılacak istatistiksel güven düzeyi %99,50’den, 
kullanılacak likide etme süresi ise 2 iş gününden az olamaz. Hesaplamalarda 
kullanılacak tarihsel verinin 1 yıldan az olmaması esastır. Yeterli veya hiç tarihsel 
verinin bulunmadığı varlıklar için değerleme katsayıları, benzer niteliklere sahip 
varlıklar için hesaplanan katsayılar kıyas alınarak belirlenir. Bu çerçevede 
belirlenecek değerleme katsayıları, Prosedürde yer alır.

Değerleme katsayısı

MADDE 24- MADDE 26

(2) Yapılacak hesaplamalarda kullanılacak istatistiksel güven düzeyi %99,7550’den, kullanılacak 
likide etme süresi ise 2 iş gününden az olamaz. Hesaplamalarda kullanılacak tarihsel verinin 1 
yıldan az olmaması esastır. Yeterli veya hiç tarihsel verinin bulunmadığı varlıklar için 
değerleme katsayıları, benzer niteliklere sahip varlıklar için hesaplanan katsayılar kıyas 
alınarak belirlenir. Bu çerçevede belirlenecek değerleme katsayıları, Prosedürde yer alır.

Genel Esaslar

MADDE 25-

(1) Takasbank, üyelerin temerrüde düşmesi halinde oluşabilecek zararların ilgili 
üyelerin teminatlarını aşan kısmı için kullanılmak üzere üyelerin katkı payları ile 
oluşturulan bir garanti fonu kurar.

(2) MKT üyelerinin garanti fonu/fonları katkı payları, yatırılmış ve talep edilmesi 
halinde yatırılacak ilave garanti fonu katkı paylarından oluşur. Garanti Fonunun 
MKT Yönetmeliği hükümleri çerçevesinde kullanılması durumunda, MKT 
üyelerinden bir yıl içinde en fazla dört kez ilave katkı yapmaları istenebilir. İlave 
garanti fonu katkı payı, her bir üye için, ilgili temerrüt tarihinde yatırılmış olması 
gereken garanti fonu katkı payını aşmaz.

(3) Temerrüde düşen üyenin teminatları, garanti fonu katkısı ve Takasbank tarafından 
ÖPP’deki karşılanmış riskler için yapılan sermaye tahsisi yetersiz kalmadıkça, diğer 
üyelerin garanti fonu katkılarına başvurulmaz.

(4) ÖPP üyeliği sonlanan üyelerin garanti fonu katkı payının geri ödeme esasları 
hakkında MKT Yönetmeliği 33 üncü madde hükümleri uygulanır.

(5) ÖPP garanti fonu, Takasbank tarafından temsil ve idare edilir.
(6) Garanti fonundaki varlıklar amacı dışında kullanılamaz.

Genel Esaslar

MADDE 25- MADDE 27

(1) Takasbank, üyelerin temerrüde düşmesi halinde oluşabilecek zararların ilgili üyelerin 
teminatlarını aşan kısmı için kullanılmak üzere üyelerin katkı payları ile oluşturulan bir garanti 
fonu kurar.  MKT üyelerinin garanti fonuna katılımı zorunludur.

(2) MKT üyelerinin garanti fonu/fonları katkı payları, yatırılmış ve talep edilmesi halinde 
yatırılacak ilave garanti fonu katkı paylarından oluşur. Garanti Fonunun MKT Yönetmeliği, 
Yönerge ve Prosedür hükümleri çerçevesinde kullanılması durumunda, MKT üyelerinden 
yatırılmış garanti fonu katkı payı tutarını geçmemek üzere bir yıl içinde en fazla dört kez ilave 
katkı yatırmaları yapmaları istenebilir.1 Nisan-31 Mart tarihleri arasındaki bir yıllık dönem 
içinde Üyelerden en fazla dört sefer ilave katkı payı yatırmaları istenebilir. Bir seferde talep 
edilebilecek ilave garanti fonu katkı payı, her bir üye için, talebe mesnet teşkil eden 
temerrütlerin vuku bulduğu ay için hesaplanmış yatırılması gereken garanti fonu katkı payı 
tutarını aşamaz. İlave garanti fonu katkı payı tutarı, bir kez yatırılmış tutarın tamamı olarak 
veya dilimler halinde toplam yatırılmış tutarı geçmemek şartıyla birden çok kez talep edilebilir. 
Üyelikten ayrılma talebinde bulunan ancak bu talepleri henüz Yönetim Kurulu’nca karara 
bağlanmamış veya MKT üyeliğinden ayrılma talebi Yönetim Kurulu tarafından kabul edilmiş, 
ancak yatırılmış garanti fonu katkı payının iadesi için süre verilmiş MKT üyelerinin maruz 
kalabileceği maksimum garanti fonu yükümlülüğü, talep tarihinde henüz çözümlenmesi devam 
eden bir temerrüdün mevcut olmaması halinde, talepte bulunulan ay itibarıyla yatırılmış olması 
gereken garanti fonu tutarının iki katı, aksi takdirde üç katıdır. Takasbank tarafından muhtemel 
garanti fonu yükümlülüklerinden kaçınmak için MKT üyeliğinden ayrıldığı veya ayrılma 
talebinde bulunduğu değerlendirilen kuruluşlar tekrar MKT üyeliğine kabul edilmeyebilir. 
İlave garanti fonu katkı payı, her bir üye için, ilgili temerrüt tarihinde yatırılmış olması gereken 
garanti fonu katkı payını aşmaz.

(3) Temerrüde düşen üyenin teminatları, garanti fonu katkısı ve Takasbank tarafından ÖPP’deki 
karşılanmış riskler için yapılan sermaye tahsisi yetersiz kalmadıkça, diğer üyelerin garanti fonu 
katkılarına başvurulmaz.

(4) ÖPP üyeliği sonlanan üyelerin garanti fonu katkı payının geri ödeme esasları hakkında MKT 
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Yönetmeliği 33 üncü madde hükümleri uygulanır.

(5) Üyeler tarafından garanti fonuna yatırılacak katkı paylarının, kendi mülkiyetlerindeki 
varlıklardan karşılanması esastır.

(6) ÖPP garanti fonu, Takasbank tarafından temsil ve idare edilir.
(7) Garanti fonundaki varlıklar amacı dışında kullanılamaz.

Garanti fonunun büyüklüğü ve üyelerce yapılacak katkı payı miktarı

MADDE 27-

(1) Garanti fonunun büyüklüğü en fazla ödünç borcu olan üye veya ikinci ve üçüncü en 
fazla ödünç borcu olan üyenin birlikte temerrüdü halinde ortaya çıkacak kaynak 
ihtiyacından büyük olanından az olmamak üzere piyasa koşulları göz önünde 
bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyacı üyelerin risklerinin belli bir güven 
düzeyinde teminatlar ile karşılanamayan bölümünden oluşur. Söz konusu risk, ödünç 
verilen kıymetlere ilişkin hesaplanan riske maruz değer oranı ile teminatların 
%100’ünü aşan kısmı arasındaki farkın üyelerin açık pozisyonları ile çarpılması 
suretiyle bulunan tutar kadardır. Ödünce konu kıymetlere ilişkin riske maruz değer 
hesaplamalarında kullanılacak asgari güven düzeyi %99,50’den,  elde tutma süresi 
de 2 iş gününden az olamaz.

Garanti fonunun büyüklüğü ve üyelerce yapılacak katkı payı miktarı

MADDE 27- MADDE 29

(2) Garanti fonunun büyüklüğü en fazla ödünç borcu olan üye veya ikinci ve üçüncü en fazla ödünç 
borcu olan üyenin stres koşullarında birlikte temerrüdü halinde ortaya çıkacak kaynak 
ihtiyacından büyük olanından az olmamak üzere piyasa koşulları göz önünde bulundurularak 
belirlenir. Kaynak ihtiyacı üyelerin risklerinin belli bir güven düzeyinde teminatlar ile 
karşılanamayan bölümünden oluşur. Söz konusu risk, ödünç verilen kıymetlere ilişkin 
hesaplanan riske maruz değer oranı ile teminatların %100’ünü aşan kısmı arasındaki farkın 
üyelerin açık pozisyonları ile çarpılması suretiyle bulunan tutar kadardır. Ödünce konu 
kıymetlere ilişkin riske maruz değer hesaplamalarında kullanılacak asgari güven düzeyi 
%99,7550’den,  elde tutma süresi de 2 iş gününden az olamaz.

Garanti fonuna yatırılacak katkı payı
MADDE 28-
(1)  Üyeler garanti fonu katkı payı olarak bu Yönerge’nin 18 inci maddesinde sayılan 
teminat türlerinden (ç), (d) ve (e) bendi hariç herhangi bir sınırlama olmaksızın 
verebilirler.
(2)  Üyelerin garanti fonuna yatırılacak katkı paylarına uygulanacak değerleme 
katsayıları teminatlar ile aynı esaslar dahilinde belirlenir. Garanti Fonu katkı paylarından 
doğan hakların kullanım esasları ve katkı paylarına ilişkin diğer hususlar Prosedür’de 
belirlenir.

Garanti fonuna yatırılacak katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 28 MADDE 30
(1)Üyeler garanti fonu katkı payı olarak bu Yönerge’nin 18 inci maddesinde sayılan teminat 
türlerinden (ç), (d) ve (e) bendi hariç herhangi bir sınırlama olmaksızın verebilirler.
(1) Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı 
olarak kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve 
yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                      
(Grup Limiti 

Yüzdesi 
Olarak)

Nakit (TL) En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -



EK 6: Takasbank Ödünç Pay Piyasası Yönergesi Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

31

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100 %50

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %100 %50

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları

En Fazla %50 %40

BIST 100 endeksinde bulunan pay 

senetleri

En fazla %70 %75

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu 

payları

En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta 
altın

En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Elektronik ürün senedi En fazla %25 %20

(2) Üyelerin garanti fonuna yatırılacak katkı paylarına uygulanacak değerleme katsayıları 
teminatlar ile aynı esaslar dahilinde belirlenir. Garanti Fonu katkı paylarından doğan hakların 
kullanım esasları ve katkı paylarına ilişkin diğer hususlar Prosedür’de belirlenir.

(3) Kompozisyon sınırları toplam yatırılmış katkı payı üzerinden hesaplanır. Alt kompozisyon 
sınırlarının hesaplamasında ilgili varlık tutarının toplam değerlenmiş kısmı dikkate alınır.

(4) Garanti Fonu içindeki nakit dışı varlıklar Üyenin talebi doğrultusunda değiştirilebilir.
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*Piyasa Yönergelerinde geçen “T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)” ve “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil” ifadeleri 
yeknesaklık sağlanması açısından “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)” şeklinde değiştirilmiştir.

Garanti fonu tamamlama çağrısı
MADDE 29-

(1) Üyelerin garanti fonu katkı paylarının Prosedürde belirlenen minimum 
seviyenin altına düştüğünde Takasbank tarafından ilgili üyelere Garanti Fonu 
Katkı Payı tamamlama çağrısı yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama 
çağrısı, Takasbank tarafından sağlanan üye ekranlarına mesaj ve raporlama 
yoluyla yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısının sistem aracılığı 
ile gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksızın 
üyenin çağrıyı aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, Takasbank tarafından 
yapılan Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısının üyeye ulaştığı anda 
başlar. Tamamlama çağrısının yerine getirilme süresi 3 iş gününden fazla 
olmamak kaydıyla Prosedürde belirlenir. İlgili çağrı süresi içinde yerine 
getirilmez ise üye temerrüde düşmüş sayılır.

Garanti fonu tamamlama çağrısı

MADDE 29- MADDE 31-
(1) Üyelerin garanti fonu katkı paylarının Prosedürde belirlenen minimum seviyenin altına 

düştüğünde Takasbank tarafından ilgili üyelere Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama 
çağrısı yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısı, Takasbank tarafından 
sağlanan üye ekranlarına mesaj ve raporlama yoluyla yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı 
tamamlama çağrısının sistem aracılığı ile gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve 
bildirime gerek kalmaksızın üyenin çağrıyı aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, 
Takasbank tarafından yapılan Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısının üyeye 
ulaştığı anda başlar.  Katkı paylarının Prosedürde belirlenen sürenin sonuna kadar 
tamamlanması gerekir. Tamamlama çağrısının yerine getirilme süresi 3 iş gününden fazla 
olmamak kaydıyla Prosedürde belirlenir. İlgili çağrı süresi içinde yerine getirilmez ise üye 
temerrüde düşmüş sayılır.

Geçici Madde 1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt 
Grup Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları 
tarihten itibaren 1 yıl süresince 100% olarak uygulanır.
(2) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu paylar, Borsa İstanbul A.Ş.’nin alım garantisinin devam 
ettiği sürece teminat olarak kabul edilir.

Geçiçi Madde 1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince  
31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.
(2) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu paylar, Borsa İstanbul A.Ş.’nin alım garantisinin devam ettiği 
sürece teminat olarak kabul edilir.

Geçici Madde 1
(3) Teminata kabul edilen varlıklara yapılan eklemeler ile teminata kabul edilen varlıkların 
kompozisyon limitlerinde yapılan revizyonlar Prosedür’de yayınlanması sonrası geçerlilik kazanır.

Yürürlük

MADDE 35-

(1) Bu Yönerge, 16/07/2019 tarih ve 337 no.lu Yönetim Kurulu kararı ile kabul edilerek, 
Kurul onayını takiben Takasbank tarafından duyurulan tarihten itibaren yürürlüğe 
girer.

Yürürlük

MADDE 35- MADDE 37

(2) Bu Yönerge, 20/09/2019 16/07/2019 tarih ve 380 337 no.lu Yönetim Kurulu kararı ile kabul 
edilerek, Kurul onayını takiben Takasbank tarafından duyurulan tarihten itibaren yürürlüğe 
girer.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Risk Limitleri 
MADDE 42-
(7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile teminat değerleme sürecinde 
bu varlıklara uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan 
veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100
DİBS En Fazla %100
T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %100

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %100
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100
Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100
İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı En Fazla %100

Risk Limitleri 
MADDE 42-
(7) İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile teminat 
değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. 
Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu 
varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına
Kabul Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100
Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100
Devlet İç Borçlanma Senedi DİBS En Fazla %100
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %100

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %100

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Pay 
Senetleri(BIST100)

En Fazla %100

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100
Borsada işlem gören standartta altın En Fazla %100
İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %100

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %100

Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas hizmeti verilen kıymetler 
nedeniyle oluşan teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar 
kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

  Teminat ve Garanti Fonu Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek Kıymetler
MADDE 50- (1) Üyeler tarafından, merkezi karşı taraf ve/veya takas hizmeti verilen 
kıymetler nedeniyle oluşan teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla 
aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti 
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a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri,
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları.
h) Borsalarda işlem gören standartta altın
i) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 

kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.
a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond), T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri,
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları.
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
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Değerleme Katsayıları
MADDE 51 - (1) Merkezi karşı taraf ve/veya takas hizmeti karşılığında teminat olarak kabul edilebilecek 
kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Değerleme Katsayıları
MADDE 51- (1) Merkezi karşı taraf ve/veya takas hizmeti karşılığında teminat olarak 
kabul edilebilecek kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme 
katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Nakit Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Pay Senetleri (BIST100)
BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Pay Senetleri 
(BIST100)

BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89
Borsalarda işlem gören standartta altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Teminat Kompozisyon Limitleri

MADDE 52- (1) Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank Yönetim 
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya 
bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti
Alt Grup Limiti 

(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 %50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı

En Fazla %50 %40

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %20 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

Teminat Kompozisyon Limitleri

MADDE 52- (1) Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve 
bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar 
uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar 
için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil 
kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek
Varlıklar

Grup Limiti
Alt Grup Limiti (Grup 
Limiti Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP)

En Fazla %100 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DİBS En Fazla %100 %35 %50 (ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) T.C. Hazinesi Dış 
Borçlanma Araçları

En Fazla %100 
%90

%35 %20 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %90 
%50

%20 %40 (ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri (BIST100)

En Fazla %20 
%90

%20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 
%50

%20
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Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla %40 
%50

%20

Borsalarda İşlem Gören Standartta 
Altın

En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 - 

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 56 
(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir: 

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım 
Gün 

Yatırma 
Son Saati

Tam 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Yarım Gün 
Çekme Son Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DİBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 
Araçları (Eurobond) 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

18:15 12:45 18:15 12:45

Pay Senetleri (BIST100) 18:15 12:45 18:15 12:45
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 56 
(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir: 

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım 
Gün 

Yatırma 
Son Saati

Tam 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45

DİBS Devlet İç Borçlanma 
Senedi, 18:15 12:45 18:15 12:45

 T.C. Hazinesi Dış 
Borçlanma Araçları T.C. 
Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond),

18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 18:15 12:45 18:15 12:45
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Borsada İşlem Gören Standartta Altın 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45

İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri Pay 
Senetleri (BIST100)

18:15 12:45 18:15 12:45

Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsada işlem gören 
standartta altın 18:15 12:45 18:15 12:45

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45
Borsa İstanbul A.Ş. payları 18:15 12:45 18:15 12:45
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Garanti Fonuna Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek Kıymetler ve Katkı Payı Tamamlama 
Yükümlülüğü

MADDE 60- (1) Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı 
payı olarak kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve 
yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup 
Limiti

Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 %50 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 
Araçları
(Eurobond- YP Sukuk)

En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla %90 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Garanti Fonuna Katkı Payı Olarak Kabul Edilebilecek Kıymetler ve Katkı Payı 
Tamamlama Yükümlülüğü

MADDE 60- (1) Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilecek varlıklar ve bunlara 
ilişkin kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim 
Kurulu garanti fonu katkı payı olarak kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini 
piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti (Grup 
Limiti

Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla 
%100

-

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100

-

Devlet İç Borçlanma Senedi DİBS En Fazla 
%100

%50 %35 (ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond) T.C. Hazinesi Dış 
Borçlanma Araçları

En Fazla 
%100 %90

%35 %20 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla 
%50 %90

%40 %20(ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri (BIST100 endeksi 
kapsamında olanlar)

En Fazla 
%9020

20%
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Pay Senetleri (BIST100 endeksi 
kapsamında olanlar) En Fazla %20 20%

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 20%

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla %40 20%

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları        En Fazla %40 
%50

20%

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla 
%40 %50

20%

Borsalarda işlem gören standartta 
altın

En Fazla 
%25

-

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla 
%50

%40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla 
%50 

- 

Geçiçi Madde 1- (1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 100% 
olarak uygulanır.

Geçici Madde 1- (1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak 
belirlenen “Alt Grup Limiti” bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye 
başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak 
uygulanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Risk Limitleri
MADDE 40-
(7)İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile teminat değerleme sürecinde 
bu varlıklara uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. Teminatların Üyenin kendisine ait olan 
veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek
Varlıklar Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100

Konvertible Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %100

DİBS En Fazla %100

T.C.  Hazine  Varlık  Kiralama  A.Ş.  Tarafından  İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

En Fazla %100

Pay Senetleri ( BIST100 ) En Fazla %100

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100
Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100

Risk Limitleri
MADDE 40-
(7)İlave işlem teminatı hesabına teminat olarak kabul edilecek varlıklar ile teminat 
değerleme sürecinde bu varlıklara uygulanacak grup limitleri aşağıda verilmektedir. 
Teminatların Üyenin kendisine ait olan veya üzerinde tasarruf hakkına sahip olduğu 
varlıklardan karşılanması zorunludur.

İlave İşlem Teminatı Hesabına Kabul Edilebilecek
Varlıklar Grup Limiti

Nakit Türk Lirası En Fazla %100

Konvertibl Döviz ( USD / EUR/ GBP ) En Fazla %100

DİBSDevlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond) En Fazla %100

T.C.  Hazinesi  Varlık  Kiralama  A.Ş.  Tarafından  İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %100

Pay Senetleri ( BIST100 )BIST 100 endeksinde bulunan 
pay senetleri

  En Fazla %100

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları   En Fazla %100

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %100

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %100

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %100

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %100
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Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19 uncu 
maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye 
yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,

                 ç)   T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları
h) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın
i) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 

menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 51- (1) Üyeler tarafından, teminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla 
aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti 
fonu katkı payı olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç)   T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil  (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,
f) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları,
g) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları
ğ) Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
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Değerleme katsayıları
MADDE 52- (3) İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek Türk Lirası dışı kıymetlerin teminat 
değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Değerleme katsayıları
MADDE 52- (3) İşlem teminatı olarak kabul edilebilecek Türk Lirası dışı kıymetlerin 
teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Nakit Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Seneditleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Pay Senetleri (BIST100) BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Pay Senetleri (BIST100)BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri

BIST 30 %86,
BIST 100 %82

  Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89

Borsalarda işlem gören standartta altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 53- (1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az %10’unun Türk 
Lirası nakit teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı 
artırmaya yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank Yönetim 
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu 
Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

Teminat kompozisyon limitleri

MADDE 53- (1) Piyasa’da hesaplanan başlangıç ve değişim teminatı toplamının en az 
%10’unun Türk Lirası nakit teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu Piyasa’daki 
gelişmelere göre bu oranı artırmaya yetkilidir. Türk Lirası nakit dışında teminata kabul 
edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen 
tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul 
edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile 
belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.
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İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %90 -

DİBS En Fazla %90 %50 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları 
(Eurobond)

En Fazla %90 %20 (ISIN 
Bazında)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %20 (ISIN 
Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %40 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %20 %20

Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın

En Fazla %25 -

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %90 -

DİBSDevlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %90 %5035 (ISIN 
bazlı)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları ve 
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

En Fazla %90 %2035 (ISIN 
bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç
Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %2040 (ISIN 
bazlı)

Pay Senetleri (BIST100)BIST 100 
endeksinde bulunan pay senetleri

En Fazla %4090 %20

  Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %4050 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları  En Fazla %50 %20

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

  
  En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
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Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 57

(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir: 

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DİBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları 
(Eurobond) 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

18:15 12:45 18:15 12:45

Pay Senetleri (BIST100) 18:15 12:45 18:15 12:45
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsada İşlem Gören Standartta Altın 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 57

(5)Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir: 

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam 
Gün 

Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma Son 

Saati

Tam Gün 
Çekme Son 

Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz 
(USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45

Devlet İç Borçlanma 
Senedi DİBS 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Dış 
Borçlanma Araçları T.C. 
Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil 
(Eurobond),

18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

18:15 12:45 18:15 12:45

Pay Senetleri (BIST100) 
BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri

18:15 12:45 18:15 12:45

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 18:15 12:45 18:15 12:45

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 18:15 12:45 18:15 12:45
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kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler
Borsa İstanbul A.Ş. 
payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 61- (1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak 
kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni varlıklar 
için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 %50 (ISIN 
Bazında)

T.C.  Hazinesi  Dış  Borçlanma Araçları
(Eurobond)

En Fazla %90 %20 (ISIN 
Bazında)

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 61- (1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu 
garanti fonu katkı payı olarak kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa 
koşullarına göre değiştirmeye ve yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye 
yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

  
   Grup Limiti Alt Grup Limiti 

(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %90100 -

DİBSDevlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %90100 %5035 (ISIN 
bazlı)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları ve 
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond)

En Fazla %90100 %2035 (ISIN 
bazlı)
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T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları En Fazla %50 %20 (ISIN 

Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %50 %40

Pay Senetleri (BIST100 endeksi
kapsamında olanlar)

En Fazla %40 20%

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %40 20%

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları En Fazla %20 20%

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %2040 (ISIN 
bazlı)

Pay Senetleri (BIST100)BIST 100 
endeksinde bulunan pay senetleri

En Fazla %4090 %20

  Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %4050 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları  En Fazla %50 %20

Borsada İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

  
  En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -

GEÇİCİ MADDE 1- (1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl 
süresince 100% olarak uygulanır.

GEÇİCİ MADDE 1- (1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 
olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye 
başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak 
uygulanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Hesap işlemleri
MADDE 21
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları aracılığı ile yapılır. Aşağıda 
listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır. 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

DİBS/Kira sertifikası
İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036

DİBS/Kira sertifikası
Garanti fonu teminat 
deposu 037

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 037K

TL İşlem teminatı nakit SWPNT

TL
Garanti fonu teminatı 
nakit SGFNT

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1
USD Garanti fonu teminatı SGFFX-10101-1
EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

EUR Garanti fonu teminatı SGFFX-10120-1

GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP Garanti fonu teminatı SGFFX-10103-1
T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil İşlem teminatı 5076

Hesap işlemleri
MADDE 21
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları aracılığı ile yapılır. 
Aşağıda listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır. 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo
DIBS/Kira Sertifikası Devlet İç 
Borçlanma Senedi/T.C. Hazinesi 
Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

İşlem teminat 
deposu 
(Portföy) 036

DIBS/Kira Sertifikası Devlet İç 
Borçlanma Senedi/T.C. Hazinesi 
Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

Garanti fonu 
teminat deposu 037

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat 
deposu 
(Portföy) 036K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu 
teminat deposu 037K

TL
İşlem teminatı 
nakit SWPNT

TL
Garanti fonu 
teminatı nakit SGFNT

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1

USD
Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10101-1

EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

EUR
Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10120-1
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T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil Garanti fonu teminatı 5075
Borsalarda İşlem Gören 
Standartta Altın İşlem teminatı SWIAU
Borsalarda İşlem Gören 
Standartta Altın Garanti fonu teminatı SWGAU

GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP
Garanti fonu 
teminatı SGFFX-10103-1

 T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond), İşlem teminatı 5076
 T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond),

Garanti fonu 
teminatı 5075

Borsalarda İşlem Gören 
Standartta Altın İşlem teminatı SWIAU
Borsalarda İşlem Gören 
Standartta Altın

Garanti fonu 
teminatı SWGAU

BIST 100 endeksinde bulunan 
pay senetleri İşlem teminatı SWP
BIST 100 endeksinde bulunan 
pay senetleri

Garanti fonu 
teminatı SWG

Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Payları İşlem teminatı SWP
Hisse Senedi Şemsiye Fonu 
Payları

Garanti fonu 
teminatı SWG

Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu Payları İşlem teminatı SWP
Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu Payları

Garanti fonu 
teminatı SWG

Borsa İstanbul A.Ş. payları İşlem teminatı SWP

Borsa İstanbul A.Ş. payları
Garanti fonu 
teminatı SWG

Almanya ve ABD tarafından 
ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri İşlem teminatı 5076
Almanya ve ABD tarafından 
ihraç edilen iç borçlanma 
senetleri 

Garanti fonu 
teminatı 5075
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Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 29-  
(1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi 
amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi Karşı Taraf 
Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı 
olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri belirlemeye yetkilidir. 

a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 
e) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
f) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil
g) Borsalarda işlem gören standartta altın

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 29-  
(1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da 
teminat veya garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup 
limitleri belirlemeye yetkilidir.  

a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları
i) Almanya ve ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların değerlerinin güncellenmesi 

MADDE 30- 
(1)Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit dışı varlıklar, aşağıda belirlenmiş olan 
fiyatlar üzerinden her işlem günü sonunda Takasbank tarafından değerlemeye tabi tutulur. 
Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank tarafından gerekli görülmesi halinde, gün 
içi değerleme yapılır.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların değerlerinin 
güncellenmesi 

MADDE 30- 
(1)Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit dışı varlıklar, aşağıda 
belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden her işlem günü sonunda Takasbank tarafından 
değerlemeye tabi tutulur. Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank 
tarafından gerekli görülmesi halinde, gün içi değerleme yapılır.
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Teminat Değerleme 
Kriteri

Açıklama

Döviz TCMB Döviz 
Alış Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge 
Niteliğindeki TCMB Kuru. Gün içi 
değerlemelerde değerlemenin yapıldığı 
anda Bankalar arası döviz piyasasında 
gerçekleşen en son işlem fiyatı kullanılır.

Devlet İç Borçlanma Senedi TCMB Fiyatları,  
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen teorik 
fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. 
Gün içi değerlemelerde, kıymetin, Borsa 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan 
fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

T.C. Hazinesi Var. Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira
Sertifikaları

TCMB 
Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. 
Gün içi değerlemelerde, kıymetin, Borsa 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan 
fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

Teminat Değerleme Kriteri Açıklama

Döviz TCMB Döviz Alış 
Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge 
Niteliğindeki TCMB Kuru. Gün içi 
değerlemelerde değerlemenin yapıldığı 
anda Bankalar arası döviz piyasasında 
gerçekleşen en son işlem fiyatı 
kullanılır.

Devlet İç 
Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları,  
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, 
kıymetin, Borsa Borçlanma Araçları 
Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat 
kullanılır.

T.C. Hazinesi 
Var. 
Kiralama 
A.Ş. 
Tarafından 
İhraç Edilen 
Kira
Sertifikaları

TCMB Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, 
kıymetin, Borsa Borçlanma Araçları 
Piyasası’nda oluşan fiyatı, bu fiyatlara 
ulaşılamadığında ise Takasbank 
tarafından belirlenen teorik fiyat 
kullanılır.
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

Gün içi: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat

Gün sonu: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

İpotek 
teminatlı 
menkul 
kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul 
kıymetler, 
varlık 
teminatlı 
menkul 
kıymetler ve 
varlığa dayalı 
menkul 
kıymetler

Gün içi: Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen 
teorik fiyat ya da 
Takasbank tarafından 
belirlenen fiyat
Gün sonu: 
Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat 
ya da Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden 
oluşan verim eğrisi ile hesaplanan 
fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat.

T.C. Hazine 
ve Maliye 
Bakanlığı 
tarafından 
ihraç edilen 
Euro tahvil

Gün İçi: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat 
ya da Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat 
Gün Sonu: Takasbank 
verim eğrisi kullanılarak 
belirlenen teorik fiyat 
ya da Takasbank 
tarafından belirlenen 
fiyat 

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

BIST 100 
endeksinde 
bulunan pay 
senetleri

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ Pay 
Piyasasında gerçekleşen 
son işlem fiyatı, 
Gün Sonu: Seans sonu 
son işlem fiyatı 

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat. İşlem gören menkuller için ise son 
işlem fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış 
emirlerinin, (alış ve satışın eşanlı olarak 
gelmiş olması halinde) son işlem 
fiyatından daha sonra gelmiş olması 
halinde, alış ve satış fiyatlarının 
ortalaması da kullanılabilir.
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Hisse senedi 
şemsiye fonu 
payları ve 
borçlanma 
araçları 
şemsiye fonu 
payları

İlgili günde ihraçcısı 
tarafından açıklanan 
fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, 
takip eden işgünü için kullanılır.

Borsalarda 
işlem gören 
standartta 
altın

Gün İçi: Hesaplama anı 
öncesinde BİAŞ 
KMTP’de gerçekleşen 
son işlem fiyatı, 
Gün Sonu: BİAŞ 
KMTP günsonu bülten 
fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için 
oluşan USD/ONS fiyatından, önceki 
gün sonu TCMB döviz alış kuru 
kullanılarak hesaplanan fiyat ile 
değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılabilir.

Almanya ve 
ABD 
tarafından 
ihraç edilen 
iç borçlanma 
senetleri

Gün içi : İşlem geçen 
fiyatlar dikkate alınır.
Gün sonu : İşlem 
geçen fiyatlar dikkate 
alınır.

İşlem gören tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim 
eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

Değerleme Katsayıları

MADDE 31-
(3)Değerleme katsayıları yılda bir kez gözden geçirilir. Gerekli görüldüğü durumlarda, daha kısa 
sürelerle gözden geçirmenin yapılması mümkündür. Gözden geçirme sonrasında değerleme 
katsayılarında değişiklik olması halinde, yeni değerleme katsayıları Üyelere duyurulur. Piyasa’da 
teminat olarak kabul edilebilecek kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki 
değerleme katsayıları esas alınır.

Değerleme Katsayıları

MADDE 31-
(3) Değerleme katsayıları yılda bir kez gözden geçirilir. Gerekli görüldüğü durumlarda, 
daha kısa sürelerle gözden geçirmenin yapılması mümkündür. Gözden geçirme 
sonrasında değerleme katsayılarında değişiklik olması halinde, yeni değerleme katsayıları 
Üyelere duyurulur. Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek kıymetlerin teminat 
değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.
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Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Nakit Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

BIST100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86
BIST 100 %82

Hisse senedi şemsiye fonu payları %89

  Borçlanma araçları şemsiye fonu payları %89
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Borsa İstanbul A.Ş. Payları %100

ABD tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri 5 Yıla kadar %94
5-10 Yıl %94
10-30 Yıl %91

30 ve üzeri %88

Almanya tarafından ihraç edilen iç borçlanma senetleri 5 Yıla kadar %94
5-10 Yıl %94
10-30 Yıl %92

30 ve üzeri %91

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 32-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat 
olarak kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya 
bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dâhil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek 

Varlıklar 

 
Grup Limiti 

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti Yüzdesi 

Olarak) 

Nakit(TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 32-
(1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için 
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dâhil 
kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti
Alt Grup Limiti                     

(Grup Limiti Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz 

(USD/EUR/GBP)

En Fazla %100 -
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DİBS En Fazla 
%100 

%50 

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 

En Fazla 
%100 

%50 

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler 

En Fazla %50 %40 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil

En Fazla %50 -

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla %25 -

Devlet İç Borçlanma Senedi 
DIBS

En Fazla %100 %35 (ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı tarafından ihraç edilen 

Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %100 %35 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 

A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları

En Fazla %50 %40 (ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan 

pay senetleri

En fazla %90 %20

Hisse senedi şemsiye fonu 

payları

En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye 

fonu payları

En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören 

standartta altın

En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul 

kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Almanya ve ABD tarafından 

ihraç edilen iç borçlanma 

senetleri

En fazla %50 %50



EK 3: BİAŞ SWAP Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Esasları Prosedürü
Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

27

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 36
(5) Teminatı yatırma ve çekme işlemleri son saatleri aşağıdaki gibidir. 

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz (USD, EUR, 
GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro Tahvil 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsalarda İşlem Gören Standartta 
Altın 18:15 12:45 18:15 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 36
(5) Teminatı yatırma ve çekme işlemleri son saatleri aşağıdaki gibidir. 

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım Gün 
Yatırma 
Son Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son Saati

Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Döviz (USD, 
EUR, GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBSDevlet İç 
Borçlanma Senedi 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond), 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsalarda İşlem Gören 
Standartta Altın 18:15 12:45 18:15 12:45

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri 18:15 12:45 18:15 12:45

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45
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Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. 
payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Almanya ve ABD 
tarafından ihraç edilen iç 
borçlanma senetleri 18:15 12:45 18:15 12:45

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 41-

(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek 
yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile 
belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek
Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla 
%100 

- 

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 

- 

DİBS En Fazla 
%100 

%50 

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

 
En Fazla 
%100 

 
%50 

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 41-
(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak 
kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya 
bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya 
yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                      
(Grup Limiti 

Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası(TL) En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS
En Fazla %100

%35 (ISIN 

bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %100 %35 (ISIN 
bazlı)
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil

En Fazla % 
50 

- 

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25

-

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları

En Fazla %50
%40 (ISIN 

bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 

senetleri

En fazla %90 %20

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu 

payları

En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta 
altın

En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 

dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Almanya ve ABD tarafından ihraç 

edilen iç borçlanma senetleri

En fazla %50 %50

Geçici Madde
MADDE 58-
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti”, bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince 100% 
olarak uygulanır.

Geçici Madde
MADDE 58- 
(2) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti” bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten 
itibaren 1 yıl süresince  31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.

Geçici Madde
MADDE 58-
(3) Prosedür’ün 31. Maddesinde belirtilen T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro 
tahvil (Eurobond) için döviz bazında farklılaşan değerleme katsayıları mevcut durumda 

Geçici Madde
MADDE 58-
(3) Prosedür’ün 31. Maddesinde belirtilen T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond) için döviz bazında farklılaşan değerleme katsayıları mevcut 
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uygulanmayacak olup, uygulamaya geçiş Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar Euro cinsinden ihraç 
edilen Euro tahviller için belirlenen katsayılar geçerli olacaktır.

durumda uygulanmayacak olup, uygulamaya geçiş Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar 
Euro cinsinden ihraç edilen Euro tahviller için belirlenen katsayılar geçerli olacaktır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni

Hesap yapısı
MADDE 20
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları aracılığı ile yapılır. 
Aşağıda listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır. 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo

DİBS/Kira sertifikası
İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801

DİBS/Kira sertifikası
İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803

DİBS/Kira sertifikası
Garanti fonu teminat 
deposu 804

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803K

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 804K

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 
Senetleri (Eurobond) İşlem teminatı 5074
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 
Senetleri (Eurobond) Garanti fonu teminatı 5073
TL İşlem teminatı nakit TLBNT
TL Garanti fonu teminatı nakit TGFNT
USD İşlem teminatı TLBFX-10101-1

Hesap yapısı
MADDE 20
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa ekranları aracılığı ile yapılır. 
Aşağıda listesi verilen bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır. 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo
TL İşlem teminatı nakit TLBNT

TL
Garanti fonu teminatı 
nakit TGFNT

USD İşlem teminatı TLBFX-10101-1
USD Garanti fonu teminatı TGFFX-10101-1
EUR İşlem teminatı TLBFX-10120-1
EUR Garanti fonu teminatı TGFFX-10120-1
GBP İşlem teminatı TLBFX-10103-1
GBP Garanti fonu teminatı TGFFX-10103-1
DİBS/Kira sertifikası Devlet İç 
Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi 
Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları İşlem teminat deposu 

(Portföy) 801
DİBS/Kira sertifikası Devlet İç 
Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi 
Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları
 

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803

DİBS/Kira sertifikası Devlet İç 
Borçlanma Senedi / T.C. Hazinesi 
Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları
 

Garanti fonu teminat 
deposu 804

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri 
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı İşlem teminatı 5074
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USD Garanti fonu teminatı TGFFX-10101-1
EUR İşlem teminatı TLBFX-10120-1
EUR Garanti fonu teminatı TGFFX-10120-1
GBP İşlem teminatı TLBFX-10103-1
GBP Garanti fonu teminatı TGFFX-10103-1
Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın İşlem teminatı TRLAU
Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın Garanti fonu teminatı TRGAU

tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond),
T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri 
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond), Garanti fonu teminatı 5073
BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri İşlem teminatı TRL
BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri Garanti fonu teminatı TGF
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları İşlem teminatı TRL
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları Garanti fonu teminatı TGF
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları İşlem teminatı TRL
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları Garanti fonu teminatı TGF
Borsada İşlem Gören Standartta Altın İşlem teminatı TRLAU
Borsada İşlem Gören Standartta Altın Garanti fonu teminatı TRGAU
İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 801K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Müşteri) 803K

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 804K

Borsa İstanbul A.Ş. payları İşlem teminatı TRL

Borsa  İstanbul A.Ş. payları Garanti fonu teminatı TGF
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Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 27- (1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya 
garanti fonu katkı payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri 
belirlemeye yetkilidir.

a)  Nakit Türk Lirası
b) Konvertibl Döviz(USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık  teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler,
f) T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Senetleri (Eurobond),
g) Borsada İşlem Gören Standartta Altın

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar
MADDE 27- (1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı yükümlülüklerinin yerine 
getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi Karşı 
Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu 
katkı payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri belirlemeye yetkilidir.

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları 
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Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların değerlerinin 
güncellenmesi 
MADDE 28- 

(1)Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit dışı varlıklar, aşağıda 
belirlenmiş olan fiyatlar üzerinden her işlem günü sonunda Takasbank tarafından 
değerlemeye tabi tutulur. Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank 
tarafından gerekli görülmesi halinde, gün içinde de değerleme yapılması mümkündür.

Teminat Değerleme 
Kriteri

Açıklama

Döviz TCMB Döviz 
Alış Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge 
Niteliğindeki TCMB Kuru. Gün içi 
değerlemelerde değerlemenin yapıldığı 
anda Bankalar arası döviz piyasasında 
gerçekleşen en son işlem fiyatı kullanılır.

Devlet İç Borçlanma 
Senedi

TCMB Fiyatları,  
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen teorik 
fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. 
Gün içi değerlemelerde, kıymetin, Borsa 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan 
fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

T.C. Hazinesi Var. 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira
Sertifikaları

TCMB 
Fiyatları, 
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç 
Borçlanma Senetlerinin gösterge 
niteliğindeki günlük değerleri kullanılır. 
Gün içi değerlemelerde, kıymetin, Borsa 
Borçlanma Araçları Piyasası’nda oluşan 
fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen varlıkların değerlerinin 
güncellenmesi 
MADDE 28- 

(1)Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilen nakit dışı varlıklar, aşağıda belirlenmiş 
olan fiyatlar üzerinden her işlem günü sonunda Takasbank tarafından değerlemeye tabi tutulur. 
Değerlemenin gün sonu yapılması esastır. Ancak Takasbank tarafından gerekli görülmesi 
halinde, gün içinde de değerleme yapılması mümkündür.
Teminat Değerleme 

Kriteri
Açıklama

DövizKonvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP)

TCMB Döviz 
Alış Kuru

15:30'da belirlenen Gösterge Niteliğindeki 
TCMB Kuru. Gün içi değerlemelerde 
değerlemenin yapıldığı anda Bankalar arası 
döviz piyasasında gerçekleşen en son işlem 
fiyatı kullanılır.

Devlet İç Borçlanma Senedi TCMB 
Fiyatları,  
Piyasa Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda 
oluşan fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında 
ise Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.

T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

Gün İçi: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat 
ya da 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
fiyat Gün 
Sonu: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat 
ya da 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan verim 
eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat kullanılır.
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Eurobond Gün İçi: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat 
Gün Sonu: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat

İşlem gören Euro tahvillerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

T.C. Hazinesi Var. Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira
 Sertifikaları

TCMB 
Fiyatları, 
Piyasa 
Fiyatı, 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
teorik fiyat

Gün sonu değerleme işlemlerinde, TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin 
gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılır. Gün içi değerlemelerde, kıymetin, 
Borsa Borçlanma Araçları Piyasası’nda 
oluşan fiyatı, bu fiyatlara ulaşılamadığında 
ise Takasbank tarafından belirlenen teorik 
fiyat kullanılır.
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İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

Gün içi: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat

Gün sonu: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat ya 
da Takasbank 
tarafından 
belirlenen fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen TL sabit kupon 
ödemeli ve iskontolu kıymetlerden oluşan 
verim eğrisi ile hesaplanan fiyatlar ile 
verim eğrisi oluşturulamadığı durumda 
Takasbank tarafından belirlenen fiyat.

BIST 100 endeksinde bulunan 
pay senetleri

Gün İçi: 
Hesaplama 
anı öncesinde 
BİAŞ Pay 
Piyasasında 
gerçekleşen 
son işlem 
fiyatı, 

Gün Sonu: 
Seans sonu 
son işlem 
fiyatı

Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
Takasbank tarafından belirlenen teorik fiyat. 
İşlem gören menkuller için ise son işlem 
fiyatı. , Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, 
(alış ve satışın eşanlı olarak gelmiş olması 
halinde) son işlem fiyatından daha sonra 
gelmiş olması halinde, alış ve satış 
fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir.



EK 4: BİAŞ Para Piyasası Takas ve Merkezi Karşı Taraf Hizmeti Esasları Prosedürü
Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

37

Hisse senedi şemsiye fonu 
payları ve borçlanma araçları 
şemsiye fonu payları

İlgili günde 
ihraçcısı 
tarafından 
açıklanan 
fiyat

İhraçcısı tarafından açıklanan fiyat, takip 
eden işgünü için kullanılır.
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Borsalarda işlem gören 
standartta altın

Gün İçi: 
Hesaplama 
anı öncesinde 
BİAŞ 
KMTP’de 
gerçekleşen 
son işlem 
fiyatı, 

Gün Sonu: 
BİAŞ KMTP 
günsonu 
bülten fiyatı 

Borsa Kıymetli Madenler ve Taşlar 
Piyasası’nda T+0 valörlü işlemler için oluşan 
USD/ONS fiyatından, önceki gün sonu 
TCMB döviz alış kuru kullanılarak 
hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir 
önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılabilir.
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İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul 
kıymetler

Gün içi: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat 
ya da 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
fiyat

Gün sonu: 
Takasbank 
verim eğrisi 
kullanılarak 
belirlenen 
teorik fiyat 
ya da 
Takasbank 
tarafından 
belirlenen 
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen TL sabit kupon ödemeli ve 
iskontolu kıymetlerden oluşan verim eğrisi ile 
hesaplanan fiyatlar ile verim eğrisi 
oluşturulamadığı durumda Takasbank 
tarafından belirlenen fiyat kullanılır.
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Değerleme katsayıları
MADDE 29- (3) Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek kıymetlerin teminat 
değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Değerleme katsayıları
MADDE 29- (3) Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek kıymetlerin teminat değerlerinin 
hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Nakit Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetlerdi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90
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BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86,
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89

Borsalarda işlem gören standartta altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 30- (1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara 
ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. 
Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için 
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil 
kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

      İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

   Grup Limiti
Alt Grup 

Limiti (Grup 
Limiti 

Yüzdesi 
Olarak)

Nakit(TL) En Fazla %100 -

Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 -

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları

En Fazla %100 -

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 30- (1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Takasbank 
Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon 
limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde 
değişiklik yapmaya yetkilidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek

Varlıklar
Grup Limiti

Alt Grup Limiti
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)
Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100 %35 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları 

ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla 

%50%100

%50%35 (ISIN 

bazlı)

T.C. Hazinesi  Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları 

En Fazla 

%100%50
%40 (ISIN bazlı)

Pay Senetleri(BIST100) BIST 100 

endeksinde bulunan pay senetleri
En Fazla %90 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 

Payları 
En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta 

Altın
En Fazla %50%25 -
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler En Fazla %50 %40

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları
En Fazla %50 %50

Borsalarda İşlem Gören Standartta 

Altın

En Fazla %50 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
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Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 34
(7) Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım 
Gün 

Yatırma 
Son 

Saati

Tam Gün 
Çekme 

Son Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati
Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz 
(USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
Devlet İç Borçlanma Senedi 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 
A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 
Araçları (Eurobond) 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsada İşlem Gören Standartta 
Altın 18:15 12:45 18:15 12:45

Teminat yatırma veya çekme işlemleri 
MADDE 34
(7) Teminat bazında yatırma, çekme son saatleri aşağıdaki gibidir.

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Tam Gün 
Yatırma 
Son Saati

Yarım 
Gün 

Yatırm
a Son 
Saati

Tam 
Gün 

Çekme 
Son 

Saati

Yarım Gün 
Çekme Son 

Saati
Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertibl Döviz 
(USD/EUR/GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
Devlet İç Borçlanma 
Senedi 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Varlık 
Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen 
Kira Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazinesi Dış 
Borçlanma Araçları  
T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanlığı tarafından 
ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond),  18:15 12:45 18:15 12:45

BIST 100 endeksinde 
bulunan pay senetleri 18:15 12:45 18:15 12:45

Hisse Senedi Şemsiye 
Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Borçlanma Araçları 
Şemsiye Fonu Payları 18:15 12:45 18:15 12:45
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Borsada İşlem Gören 
Standartta Altın 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler 18:15 12:45 18:15 12:45

Borsa İstanbul A.Ş. 
payları 18:15 12:45 18:15 12:45

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 37- (1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat 
olarak kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya 
bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya 
yetkilidir.

Garanti Fonu Katkı Payı 
Olarak Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

   Grup Limiti
Alt Grup 

Limiti (Grup 
Limiti Yüzdesi 

Olarak)
Nakit(TL) En Fazla %100 -

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 37- (1)Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul 
edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile 
belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

Garanti Fonu Katkı Payı Olarak 
Kabul Edilebilecek

Varlıklar
Grup Limiti

Alt Grup Limiti
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)
Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -
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Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

DİBS En Fazla %100 -

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama 

A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları

En Fazla %100 -

İpotek teminatlı menkul 

kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık 

teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul 

kıymetler

En Fazla %50 %40

T.C. Hazinesi Dış Borçlanma 

Araçları En Fazla %50 %50

Borsalarda İşlem Gören 

Standartta Altın

En Fazla %50 -

DİBSDevlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100 %35(ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 

tarafından ihraç edilen Euro tahvil 

(Eurobond)

En Fazla 

%50%100

%50%35 (ISIN 

bazlı)

T.C. Hazinesi  Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları 

En Fazla 

%100%50
%40 (ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 

senetleri
En Fazla %90 %20

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 

Payları 
En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta 

Altın
En Fazla %50%25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -

GEÇİCİ MADDE 1-
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 
1 yıl süresince 100% olarak uygulanır.

GEÇİCİ MADDE 1-
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince  
31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.
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GEÇİCİ MADDE 1-
(2) Prosedür’ün 29. Maddesinde belirtilen T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond) için döviz bazında farklılaşan değerleme katsayıları mevcut 
durumda uygulanmayacak olup, uygulamaya geçiş Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar 
Euro cinsinden ihraç edilen Euro tahviller için belirlenen katsayılar geçerli olacaktır.

GEÇİCİ MADDE 1-
(2) Prosedür’ün 29. Maddesinde belirtilen T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond) için döviz bazında farklılaşan değerleme katsayıları mevcut durumda 
uygulanmayacak olup, uygulamaya geçiş Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar Euro cinsinden 
ihraç edilen Euro tahviller için belirlenen katsayılar geçerli olacaktır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni
Risk yönetimi 
MADDE 31-  (14) Gün içi risk hesaplamalarında sürdürme seviyesini aşarak teminatı 
yetersiz kalan hesabın mevcut tüm pasif emirleri Borsa işlem sisteminde otomatik olarak 
iptal edilir ve pozisyon artırıcı emir iletimi engellenir. Hesabın, teminat yatırarak ve/veya 
pozisyon azaltıcı işlem yaparak sürdürme seviyesinin altına düşmesi
durumunda hesap üzerinden tekrar pozisyon artırıcı emir iletebilir. Sürdürme seviyesinin 
aşıldığı her durumda gün içi teminat tamamlama çağrısı yapılmaz. Sürdürme seviyesinin 
içerisinde olan hesaplar için ise risk kontrolü Üyenin sorumluluğundadır.

Risk yönetimi 
MADDE 31-  (14) Gün içi risk hesaplamalarında sürdürme seviyesini aşarak teminatı yetersiz kalan 
hesabın mevcut tüm pasif emirleri Borsa işlem sisteminde otomatik olarak iptal edilir ve pozisyon 
artırıcı emir iletimi engellenir. Sistemde öncelik eşleşme sürecindedir, eşleşme süreci tamamlandıktan 
sonra eşleşen işlemler için risk hesaplaması yapılır ve hesabın teminatının yetersiz kalması 
durumunda gerekli mesajlar PTRM sistemine iletilir. Hesabın, teminat yatırarak ve/veya pozisyon 
azaltıcı işlem yaparak sürdürme seviyesinin altına düşmesi durumunda, hesap üzerinden tekrar 
pozisyon artırıcı emir iletebilir. Sürdürme seviyesinin aşıldığı her durumda gün içi teminat 
tamamlama çağrısı yapılmaz. Sürdürme seviyesinin içerisinde olan hesaplar için ise risk kontrolü 
Üyenin sorumluluğundadır.

İşlem teminat olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 44-  (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel Mektup ile) Üyeler 
tarafından, işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir ve bunların dışında yatırılan varlıklar değerleme dışı bırakılır.

a) Türk Lirası, 
b) Konvertibl döviz (ABD doları, Euro ve GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
e) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları, 
f) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları, 
g) T.C. Hazine Müsteşarlığı Varlık Kiralama Anonim Şirketi tarafından ihraç edilen kira 
sertifikaları, 
h) Borsalarda işlem gören standartta altın,
i) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

İşlem teminat olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 44-  (1) (Değişik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayılı Genel Mektup ile) Üyeler tarafından, 
işlem teminatı yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki varlıklar kullanılabilir ve 
bunların dışında yatırılan varlıklar değerleme dışı bırakılır.

a) Nakit Türk Lirası, 
b) Konvertibl Döviz(ABD doları, Euro ve GBP USD/EUR/GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından ihraç edilen kira sertifikaları, 
e) BIST 100 endeksinde bulunan BİAŞ pay piyasasında işlem gören pay senetleri, 
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları, 
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları, 
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın. 
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları

İşlem teminatı kompozisyonu ve değerleme katsayıları
MADDE 45-
(1) (Değişik: 29.03.2018 tarihli ve 1415 sayılı Genel Mektup ile) Piyasa’da hesaplanan 
toplam teminat gereksiniminin en az % 50’sinin Türk Lirası teminattan oluşması gerekir. 
Yönetim Kurulu Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı değiştirmeye yetkilidir. Türk Lirası 
dışında teminata kabul edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için 
aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. Kompozisyon limitleri, yatırılmış TL ve 
diğer teminat bakiyelerinin toplamı üzerinden uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu 
teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu 

İşlem teminatı kompozisyonu ve değerleme katsayıları
MADDE 45-
(1) (Değişik: 29.03.2018 tarihli ve 1415 sayılı Genel Mektup ile) Piyasa’da hesaplanan toplam 
teminat gereksiniminin en az % 50’sinin Türk Lirası teminattan oluşması gerekir. Yönetim Kurulu 
Piyasa’daki gelişmelere göre bu oranı değiştirmeye yetkilidir. Türk Lirası dışında teminata kabul 
edilecek diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen 
oranlar uygulanır. Kompozisyon limitleri, yatırılmış TL ve diğer teminat bakiyelerinin toplamı 
üzerinden uygulanır. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varlıklar için 
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Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya 
yetkilidir.

(3) (Değişik: 30.07.2019 tarihli ve 1571 sayılı Genel Mektup ile) İşlem teminatı olarak 
kabul edilebilecek TL dışı kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki 
değerleme katsayıları esas alınır. 

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                     
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)
Konvertible Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %50 -

Devlet İç Borçlanma Senetleri En Fazla %50 %30 (ISIN Bazında)
Pay Senetleri (BIST 100) En Fazla %25 %20
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %25 %50
Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla %50 %50

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları (Sukuk)

En Fazla %50 %20 (ISIN Bazında)

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsalarda İşlem Gören Standartta 
Altın

En Fazla %25 -

kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon 
limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

(3) (Değişik: 30.07.2019 tarihli ve 1571 sayılı Genel Mektup ile) İşlem teminatı olarak kabul 
edilebilecek TL dışı kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme 
katsayıları esas alınır. 

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti

Alt Grup Limiti                     
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla 
%100 -

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla %50 -

Devlet İç Borçlanma Senedi DIBS En Fazla %50 %50 (ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En fazla %50 %50 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
tarafından ihraç edilen kira sertifikaları, 
(Sukuk)

En Fazla %50 %40 (ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri

En Fazla %50 %75

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla %50 %20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla %50 %20

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın En Fazla %25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla %50 -
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Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Pay Senetleri (BIST100) BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Teminat Çeşidi Değerleme 
Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senedi
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Pay Senetleri (BIST100) BIST 30 %86, 
BIST 100 %82
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Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 55- (1)Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Türk Lirası 
b) Konvertibl döviz (ABD doları, Euro ve GBP)
c) Devlet İç Borçlanma Senedi 
d) Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları
e) Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları
f) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

(3) (Değişik: 30.07.2019 tarihli ve 1571 sayılı Genel Mektup ile) Yapılacak 
hesaplamalarda kullanılacak istatistiksel güven düzeyi %99,75’den, kullanılacak likide 
etme süresi ise 2 iş gününden az olamaz. Değerleme katsayısı hesaplamalarında 
kullanılacak tarihsel verinin 1 yıldan az olmaması esastır. Yeterli veya hiç tarihsel verinin 
bulunmadığı varlıklar için değerleme katsayıları, benzer niteliklere sahip varlıklar için 
hesaplanan katsayılar kıyas alınarak belirlenir. Bu çerçevede değerleme katsayıları 
aşağıdaki şekilde belirlenmiştir.

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 55- (1)Üyeler, Garanti Fonu katkı payı olarak aşağıdaki varlıkları kullanabilir. 
a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl döviz (USD/EUR/GBP),  
c) Devlet İç Borçlanma Senedi 
ç) Yatırım Fonu Katılma Belgesi
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın
h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
ı) Borsa İstanbul A.Ş. payları

(3) (Değişik: 30.07.2019 tarihli ve 1571 sayılı Genel Mektup ile) Yapılacak hesaplamalarda 
kullanılacak istatistiksel güven düzeyi %99,75’den, kullanılacak likide etme süresi ise 2 iş gününden 
az olamaz. Değerleme katsayısı hesaplamalarında kullanılacak tarihsel verinin 1 yıldan az olmaması 
esastır. Yeterli veya hiç tarihsel verinin bulunmadığı varlıklar için değerleme katsayıları, benzer 
niteliklere sahip varlıklar için hesaplanan katsayılar kıyas alınarak belirlenir. Bu çerçevede 
değerleme katsayıları aşağıdaki şekilde belirlenmiştir.
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Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %94

Konvertible Döviz(EUR) %95

Konvertible Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89

Teminat Çeşidi Değerleme 
Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Seneditleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86, 
BIST 100 %82
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İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 
kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90
Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı 
tamamlama yükümlülüğü
MADDE 55-
(6) Bulunması gereken katkı payı toplamının en az % 30’luk kısmının nakit Türk Lirası 
olması zorunludur. Nakit dışı teminatın kompozisyon sınırı hesaplaması toplam yatırılmış 
katkı payı üzerinden yapılır. 

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler ve katkı payı tamamlama 
yükümlülüğü
MADDE 55-
(6) Bulunması gereken katkı payı toplamının en az % 30’luk kısmının nakit Türk Lirası olması 
zorunludur. Nakit dışı teminatın kompozisyon sınırı hesaplaması toplam yatırılmış katkı payı 
üzerinden yapılır. Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin 
kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu 
katkı payı olarak kabul edilecek varlıkların kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre 
değiştirmeye ve yeni varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varlıklar Grup Limiti
Alt Grup Limiti                      

(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %70 -
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Devlet İç Borçlanma Senedi
En Fazla %70

%50 (ISIN 

bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil (Eurobond)

En Fazla %70 %50 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları
En Fazla %50

%40 (ISIN 

bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En fazla %50 %75

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borçlanma araçları şemsiye fonu payları En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler 

ve varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

GEÇİCİ MADDE 1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti”, bu kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten 
itibaren 1 yıl süresince 100% olarak uygulanır.

GEÇİCİ MADDE 1
(1) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için % 40 olarak belirlenen “Alt Grup Limiti” bu 
kıymetlerin piyasada teminat olarak kabul edilmeye başlandıkları tarihten itibaren 1 yıl süresince  
31.12.2019 tarihine kadar 100% olarak uygulanır.
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Madde İçeriği – Eski Madde İçeriği - Yeni

Tanımlar ve kısaltmalar
MADDE 4- 

Tanımlar ve kısaltmalar
MADDE 4- 
c) Bulunması gereken teminat tutarı:  ÖPP’de alınan pozisyonlar dolayısıyla herhangi bir 
temerrüdün ortaya çıkması halinde potansiyel risklere karşı talep edilen başlangıç teminatı 
ile ilgili pozisyonların işlem fiyatları ile cari fiyatlar kullanılarak elde edilen piyasa değerleri 
arasındaki farkı yansıtan değişim teminatı toplamını,
ç) Değerlenmiş teminat tutarı:  Toplam yatırılmış teminatın teminat değerleme katsayıları, 
grup limitleri ve alt grup limitleri uygulaması sonucu hesaplanan tutarı,
m) Riske maruz değer:  Elde tutulan bir portföy ya da varlık değerinin, faiz oranlarında, 
döviz kurlarında, emtia ve pay fiyatlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek 
değişiklikler sonucunda maruz kalabileceği en yüksek zararı, belli bir dönem dahilinde ve 
belli bir olasılık seviyesinde ifade eden ve genel kabul görmüş sayısal yöntemlerle tahmin 
edilen değeri,

Üye işlem faaliyetlerinin kısıtlanması
MADDE 8- 
(2)Üyeler portföy veya müşterilerinin;
     a)ÖPP’de kıymet temerrüdünde veya teminat tamamlama çağrısı durumunda 
olmaları,
     b)Haklarında işlem yasağı ve benzeri kısıtlamaların bulunması,
durumlarında bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem yapamazlar.
(3)Bu maddede yazılı durumlardan birinin ortaya çıkması halinde Takasbank, üyenin 
ÖPP’ye olan mevcut yükümlülüklerinin kısmen veya tamamen tasfiye edilmesini 
kararlaştırabilir. Takasbank tarafından bu doğrultuda karar verilmesi halinde üyenin 
yükümlülükleri, bu Prosedür’ün 45inci maddesi çerçevesinde muaccel hale gelir ve aynı 
madde çerçevesinde tasfiye edilir.

Üye işlem faaliyetlerinin kısıtlanması
MADDE 8- 
(2)Üyeler portföy veya müşterilerinin;
       a)ÖPP’de kıymet temerrüdünde olmaları halinde veya haklarında işlem yasağı ve 
benzeri kısıtlamaların bulunması durumlarında, bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem 
yapamazlar. teminat tamamlama çağrısı durumunda olmaları,
       b) Teminat tamamlama çağrısı durumunda olmaları halinde bu Prosedür’ün 34 üncü 
maddesinde belirlenen esaslar çerçevesinde işlem yapıp yapmama durumları belirlenir. 
Haklarında işlem yasağı ve benzeri kısıtlamaların bulunması,
durumlarında bahse konu hesaplar adına ÖPP’de işlem yapamazlar.
(3)Bu maddede yazılı durumlardan birinin ortaya çıkması halinde Takasbank, üyenin 
ÖPP’ye olan mevcut yükümlülüklerinin kısmen veya tamamen tasfiye edilmesini 
kararlaştırabilir. Takasbank tarafından bu doğrultuda karar verilmesi halinde üyenin 
yükümlülükleri, bu Prosedür’ün 46 ıncı45inci maddesi çerçevesinde muaccel hale gelir ve 
aynı madde çerçevesinde tasfiye edilir.

Üyeliğin sona ermesi
MADDE 9- 
1)  MKT Yönetmeliğinin 15 inci maddesi hükümleri doğrultusunda üyelik sona 
erdirilebilir.

Üyeliğin sona ermesi
MADDE 9- 
1)   MTK Yönetmeliği’nin 13 üncü maddesinin ilgili hükümleri ile MKT Yönetmeliğinin 15 
inci maddesi hükümleri doğrultusunda üyelik sona erdirilebilir.

 İşleme konu kıymetler ve piyasa değeri
MADDE 13- 

(1) İşleme konu kıymet piyasa değeri; bu Prosedürün 311 iinci maddesinde belirlenen 
fiyat ile işleme konu kıymet adedinin çarpımı sonucu elde edilir.

İşleme konu kıymetler ve piyasa değeri
MADDE 13- 
(1)İşleme konu kıymet piyasa değeri; bu Prosedürün 321 inci maddesinde belirlenen fiyat 
ile işleme konu kıymet adedinin çarpımı sonucu elde edilir.
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Emirlerin iptal edilmesi
MADDE 22- 
(2)Borsa’da sırası kapatılan kıymetler için, sıranın kapatılmasını takiben emir girilemez 
ve var olan pasif emirler iptal edilir. Sıranın açılmasını takiben, bahse konu kıymetler 
için yeni emirler sisteme girilebilir.

Emirlerin iptal edilmesi
MADDE 22- 
2)Borsa’da sırası kapatılan kıymetler için, sıranın kapatılmasını takiben emir girilemez ve 
var olan pasif emirler iptal edilebilir. Sıranın açılmasını takiben, bahse konu kıymetler için 
yeni emirler sisteme girilebilir.

İşlemlerin bildirimi
MADDE 25-
(1)Üyeler gerçekleşen işlemlerine ait bilgileri Takasbank uygulamalarından takip 
ederler. Raporlar ile ilgili detaylı bilgilere Takasbank web sitesinden “Takas Web Giriş” 
başlığı altında bulunan “Özel İşlemler/Kullanıcı Kılavuzları” bölümünden ulaşılabilir.

İşlemlerin bildirimi
MADDE 25-
(1)Üyeler gerçekleşen işlemlerine ait bilgileri Takasbank uygulamalarından takip ederler. 
Raporlar ile ilgili detaylı bilgilere Takasbank web sitesinden “Takas Web Üye Girişi” başlığı 
altında bulunan “Özel İşlemlerDuyuru Takas Üye Giriş/Kullanıcı Kılavuzları” bölümünden 
ulaşılabilir.

Teminatlara ilişkin genel hükümler
MADDE 26- 
(1)Üyenin temerrüdü nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sözleşme hükümlerinde 
öngörülen nedenlerle teminatlardan Takasbank’ın alacaklarının karşılanması söz 
konusu olduğunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, süre verme, adli 
veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir yol ile 
nakde çevrilmesi gibi herhangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü olmaksızın, 
teminat konusu mal varlığını, Borsa veya teşkilatlanmış diğer piyasalarda kote ise bu 
piyasadaki değerinden aşağı olmamak üzere satarak satım bedelinden alacağını 
karşılama hakkına sahiptir. Takasbank, teminatların mülkiyetini devralmış olması 
şartıyla, teminat konusu sermaye piyasası araçlarının değerini borçlunun 
yükümlülüklerinden mahsup etme hakkına da sahiptir.

Teminatlara ilişkin genel hükümler
MADDE 26- 
(1)Üyenin temerrüdü nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sözleşme hükümlerinde öngörülen 
nedenlerle teminatlardan Takasbank’ın alacaklarının karşılanması söz konusu olduğunda 
Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, süre verme, adli veya idari merciden 
izin ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir yol ile nakde çevrilmesi gibi 
herhangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü olmaksızın, teminat konusu mal varlığını, 
en iyi gayreti göstererek ve en iyi fiyat üzerinden organize ve/veya tezgahüstü piyasalarda 
Borsa veya teşkilatlanmış diğer piyasalarda kote ise bu piyasadaki değerinden aşağı 
olmamak üzere satarak satım bedelinden alacağını karşılama hakkına sahiptir. Takasbank, 
teminatların mülkiyetini devralmış olması şartıyla, teminat konusu sermaye piyasası 
araçlarının değerini borçlunun yükümlülüklerinden mahsup etme hakkına da sahiptir.
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ÖPP Teminat türleri
MADDE 27- 
(1) ÖPP’de kabul edilebilecek teminat türleri aşağıda belirtilmiştir:
a) Nakit (TL,  ABD doları ve Euro) 
b) Devlet İç Borçlanma Senedi 
c) Borsalarda işlem gören standartta Altın 
ç) Borsalarda işlem gören Takasbank tarafından belirlenen paylar
d) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler
e)Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları

ÖPP Teminat türleri İşlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar
MADDE 27- 
(1) ÖPP’de işlem teminatı ve garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek teminat türleri 
varlıklar aşağıda belirtilmiştir:
a) Nakit Türk Lirası (TL, ABD doları ve Euro) 
b) Konvertibl Döviz (USD, EUR, GBP),
c) Devlet İç Borçlanma Senedi,
ç) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. tarafından ihraç edilen kira sertifikaları,
e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri 
f) Hisse senedi şemsiye fonu payları
g) Borçlanma araçları şemsiye fonu payları
ğ) Borsalarda işlem gören standartta altın 
d h) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 
e ı) Borsa İstanbul A.Ş. “C” grubu payları
ç) Borsalarda işlem gören Takasbank tarafından belirlenen paylar 

İşlem teminatı kompozisyonu
MADDE 28 – 
(1) Hesaplanan toplam teminat gereksiniminin en az %30’unun Türk Lirası teminattan 
oluşması gerekmektedir. Teminata kabul edilecek varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır.  Kompozisyon limitleri, 
yatırılmış nakit ve nakit dışı teminat bakiyelerinin toplamı üzerinden uygulanır.  Alt grup 
limitlerinin hesaplamasında ilgili varlık tutarının grup limiti uygulanmış toplam değerlenmiş 
kısmı dikkate alınır.

İşlem Teminatı Olarak Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla 
% 100

-

Konvertibl Döviz(USD/EUR/GBP) En Fazla 
% 70

-

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %50 (ISIN bazlı)
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% 70

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla 
% 70

%50 (ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla 
% 50

%40 (ISIN bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 
senetleri 

En Fazla 
% 70

%75

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları En Fazla 
% 50

%20

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu 
Payları

En Fazla 
% 50

%20

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla 
% 25

-

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler ve varlığa 
dayalı menkul kıymetler

En Fazla 
% 50

%40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla 
% 50

-

Teminat yatırma ve çekme
MADDE 28- 
 (5) Nakit teminatlarda üyeler tarafından teker teker giriş ve çıkış yapılabileceği 
gibi, toplu bir şekilde de dosya okutularak giriş ve çıkış yapılması mümkündür. 
(6) Üyeler teminat giriş ve çıkışlarını saat 17:15’e kadar yapabilirler. 

(8) Nakdin teminat olarak verilmek istenmesi durumunda;
     a) Nakit teminat; TL, ABD Doları, Euro cinsinden olabilir.

Teminat yatırma ve çekme
MADDE 28-  MADDE 29-
(5) Nakit teminatlarda üyeler tarafından teker teker giriş ve çıkış yapılabileceği gibi, toplu 
bir şekilde de dosya okutularak giriş ve çıkış yapılması mümkündür.

(6) Üyeler teminat giriş ve çıkışlarını saat 17:15’e kadar yapabilirler. Türk Lirası dışındaki 
teminatlara ilişkin Takasbank dışına ya da dışından aktarımlar için ilgili ödeme 
sistemi/saklama kurumu operasyon iş kuralları uygulanır.
(8) Nakdin teminat olarak verilmek istenmesi durumunda;
    a) Nakit teminat; TL, ABD DolarıUSD, Euro ve GBP cinsinden olabilir.
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(9) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarının teminata verilmek istenmesi durumunda; eğer 
bunlar müşteri adına kayıtlı ise MKK nezdindeki hesaplar üzerinden, portföy ve fon 
hesapları adına kayıtlı ise Takasbank nezdindeki 501 numaralı serbest depo hesabından 
teminata verilir.
(10)Payların teminata alınması durumunda, teminata alınabilecek kıymetler, BIST-30 
endeksi dahilindeki paylar ile sınırlıdır. Takasbank belirtilen senetlerin her biri için 
teminata kabul edilebilmenin üst sınırını belirler. Teminata alınacak kıymetler adet ve 
katları şeklindedir. 

(9)  Devlet Tahvili, ve Hazine Bonolarının ve kira sertifikalarının teminata verilmek 
istenmesi durumunda; eğer bunlar müşteri adına kayıtlı ise MKK nezdindeki hesaplar 
üzerinden, portföy ve fon hesapları adına kayıtlı ise Takasbank nezdindeki 501 numaralı 
serbest depo hesabından teminata verilir. TL cinsinden ihraç edilmiş kira sertifikaları 
teminata kabul edilir.
(10) Payların teminata alınması durumunda, teminata alınabilecek kıymetler, BIST-10030 
endeksi dahilindeki paylar ile sınırlıdır. Takasbank belirtilen senetlerin her biri için teminata 
kabul edilebilmenin üst sınırını belirler. Teminata alınacak kıymetler adet ve katları 
şeklindedir.
(13) Borsa İstanbul A.Ş. payları sadece portföy adına teminata verilebilir.  
(14)  İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler teminata verilmek istenmesi 
durumunda; müşteri, fon ve portföy hesapları için MKK nezdindeki hesaplar üzerinden 
teminata verilir.
(15) Üyenin Euro tahvil teminat deposu hesabında bulunan kıymetler, üye tarafından ÖPP 
uygulamaları vasıtasıyla teminat depo hesabına aktarılır.

Teminat değerleme katsayıları
MADDE 30- 
(1) Teminat değerlemesinde kullanılacak katsayılar aşağıda belirtilmiştir:

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz (USD) %94

Konvertible Döviz (EUR) %95

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93
5 ve üzeri %92

Pay Senetleri (BIST100) BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

Teminat değerleme katsayıları
MADDE 30- MADDE 31-
(1) Teminat değerlemesinde kullanılacak katsayılar aşağıda belirtilmiştir:

Teminat Çeşidi Değerleme 
Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertibl Döviz(USD) %94

Konvertibl Döviz(EUR) %95

Konvertibl Döviz(GBP) %93

Devlet İç Borçlanma Seneditleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %93
10-30 Yıl %89

30 ve üzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen 
Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 Yıla kadar %93
5-10 Yıl %91
10-30 Yıl %88

30 ve üzeri %85

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 
Edilen Kira Sertifikaları

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri Pay 
Senetleri (BIST100)

BIST 30 %86, 
BIST 100 %82

Hisse Senedi Şemsiye Fonu Payları %89

Borçlanma Araçları Şemsiye Fonu Payları %89
Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

0-1 Yıl %95
1-5 Yıl %91

5 Yıl ve üzeri %90

Borsa İstanbul A.Ş. payları %100
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Teminat ve risk değerleme yöntemi
MADDE 31-
(2) Gün sonu ve gün içi teminat ve risk değerlemesinde kullanılan yöntem aşağıdadır:
a) Paylar ve Borsa yatırım fonları; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsada seans 
sonunda oluşan ağırlıklı ortalama fiyat, gün içi değerlemede ise Borsada saat 12:30’da 
oluşan ağırlıklı ortalama fiyatlar ile değerlenir. Eğer Borsada işlem gerçekleşmemişse, 
son seansa ait en iyi alış ve en iyi satış emirlerinin aritmetik ortalaması, en iyi alış veya 
en iyi satış emirlerinden birinin olmaması halinde işlem gördüğü en son seans ağırlıklı 
ortalama fiyatı kullanılır.
b) Devlet tahvili ve hazine bonoları; değerlemenin yapıldığı gün, “Takasbank verim 
eğrisi kullanılarak belirlenen teorik fiyat” ile, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise 
TCMB’ce belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki günlük 
değerleri kullanılarak değerlenir.
c) YP nakit tutarlar, değerlemenin yapıldığı gün ertesi gün için belirlenen TCMB 
döviz alış kurları ile değerlenir.
d) Altın; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası son seansında T+0 valörlü işlemler için oluşan usd/ons ağırlıklı ortalama 
fiyatından, TCMB döviz alış kuru kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer 
işlem gerçekleşmemişse, teorik fiyat yada bir önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama 
fiyat kullanılır.

Teminat ve risk değerleme yöntemi
MADDE 31- MADDE 32-
(2) Gün sonu ve gün içi teminat ve risk değerlemesinde kullanılan yöntem aşağıdadır:
a) Paylar ve Borsa yatırım fonları; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsada seans sonunda 
oluşan ağırlıklı ortalama fiyat, gün içi değerlemede ise Borsada saat 12:30’da oluşan ağırlıklı 
ortalama fiyatlar ile değerlenir. Eğer Borsada işlem gerçekleşmemişse, son seansa ait en iyi 
alış ve en iyi satış emirlerinin aritmetik ortalaması, en iyi alış veya en iyi satış emirlerinden 
birinin olmaması halinde işlem gördüğü en son seans ağırlıklı ortalama fiyatı kullanılır.
b) Devlet tahvili ve hazine bonoları; değerlemenin yapıldığı gün, “Takasbank verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat” ile, bu fiyatlara ulaşılamadığında ise TCMB’ce 
belirlenen Devlet İç Borçlanma Senetlerinin gösterge niteliğindeki günlük değerleri 
kullanılarak değerlenir.
c) YP nakit tutarlar, değerlemenin yapıldığı gün ertesi gün için belirlenen TCMB döviz 
alış kurları ile değerlenir.
d) Altın; değerlemenin yapıldığı güne ait Borsa Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar 
Piyasası son seansında T+0 valörlü işlemler için oluşan usd/ons ağırlıklı ortalama fiyatından, 
TCMB döviz alış kuru kullanılarak hesaplanan fiyat ile değerlenir. Eğer işlem 
gerçekleşmemişse, teorik fiyat ya da bir önceki seansta oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 
kullanılır.
e) Yatırım fonları; bahse konu fonun ihraççısı tarafından o gün için ilan edilen fiyat 
kullanılır. 
f) Euro tahviller;  Takasbank tarafından belirlenen fiyat kullanılır.
g) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için; Takasbank tarafından 
belirlenen teorik fiyat kullanılır.
h) Kira sertifikaları; değerlemenin yapıldığı güne ait Takasbank tarafından verim eğrisi 
kullanılarak belirlenen teorik fiyat, bu fiyatlara ulaşılamadığında TCMB tarafından 
belirlenen gösterge niteliğindeki günlük fiyat değerleri kullanılır. 
i) Borsa payı; Borsa ile Takasbank arasında akdedilen protokol ile belirlenen fiyat. Kar payı 
ödemesi ve sermaye artırımı sonrasında Borsa İstanbul A.Ş. tarafından ayrıca fiyat 
belirlenirse, teminatlar oluşan fiyatla yeniden değerlenir.
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Teminat oranları
MADDE 32-

(1) Teminat oranları, değerlenmiş teminat üzerinden hesaplanır. Değerlenmiş teminat 
tutarı, teminatların piyasa değerlerinin, değerleme katsayıları ile çarpımı sonucu 
elde edilir. Başlangıç ve asgari teminat oranları aşağıdadır: 

a) Başlangıç Teminat Oranı: 
 BIST-30 kapsamında bulunan paylardan ödünç talebi 

girilebilmesi için ödünce konu kıymetin piyasa değerinin % 115’i 
kadar değerlenmiş teminat olmalıdır.

 Borsa yatırım fonu katılma belgeleri ve BIST-30 kapsamı 
dışındaki paylardan ödünç talebi girilebilmesi için ödünce konu 
kıymetin piyasa değerinin % 120’si kadar değerlenmiş teminat 
olmalıdır.

 Nakit teminatlar toplam değerlenmiş teminatın %30’undan az 
olamaz.

 Pay teminatları, toplam değerlenmiş teminatın %60’ından fazla 
olamaz.

 Teminata alınacak tek bir payın piyasa değeri, hesaplanan azami 
toplam değerlenmiş pay senedi tutarının %35’ini geçemez.

 Ödünç verilmesi durumunda teminat şartı aranmaz.

b) Asgari Teminat Oranı, toplam ödünç borcunun (piyasa değerinin) % 
110’udur.

Teminat oranları
MADDE 32- MADDE 33-

(1) ÖPP’de alınan pozisyonlardan kaynaklanan risklerin karşılanması amacıyla üyelerden 
başlangıç teminatı talep edilir. Başlangıç teminatı, üyenin temerrüde düşmesi halinde, 
temerrüdün ortaya çıktığı andan çözümlenmesine kadar geçen sürede Piyasa’da 
meydana gelebilecek fiyat değişimlerini karşılamak için başlangıçta alınır. Teminat 
oranları, değerlenmiş teminat üzerinden hesaplanır. Değerlenmiş teminat tutarı, 
teminatların piyasa değerlerinin, değerleme katsayıları ile çarpımı sonucu elde edilir. 
Başlangıç ve asgari teminat oranları aşağıdadır: 
a) Başlangıç Teminat Oranı: 

 BIST-30 kapsamında bulunan paylardan ödünç talebi girilebilmesi için ödünce konu 
kıymetin piyasa değerinin % 115’i kadar değerlenmiş teminat olmalıdır.

 Borsa yatırım fonu katılma belgeleri ve BIST-30 kapsamı dışındaki paylardan ödünç 
talebi girilebilmesi için ödünce konu kıymetin piyasa değerinin % 120’si kadar 
değerlenmiş teminat olmalıdır.

 Nakit teminatlar toplam değerlenmiş teminatın %30’undan az olamaz.
 Pay teminatları, toplam değerlenmiş teminatın %60’ından fazla olamaz.
 Teminata alınacak tek bir payın piyasa değeri, hesaplanan azami toplam değerlenmiş 

pay senedi tutarının %35’ini geçemez.
 Ödünç verilmesi durumunda teminat şartı aranmaz.

  b) Asgari Teminat Oranı, toplam ödünç borcunun (piyasa değerinin) % 110’udur.
(2) Başlangıç teminat oranı, Takasbank tarafından asgari 1 yıllık veri seti ve % 99,50 

güven düzeyi ile 2 iş günlük elde tutma süresi kullanılarak belirlenir ve piyasa şartları 
da gözetilerek aylık olarak gözden geçirilir. Gerekli görülmesi halinde Takasbank bir 
aylık sürenin bitimini beklemeden piyasa şartları doğrultusunda başlangıç teminatını 
revize edebilir. Başlangıç teminatına ilişkin belirlenen parametreler genel mektup ile 
duyurulur.

(3) Ödünç verme işleminde bulunan üyeden teminat talep edilmez.

(4) Piyasada gün içerisinde ve gün sonunda toplam ödünç borcunun belirli bir oranı 
Takasbank tarafından sürdürme seviyesi olarak dikkate alınır. Sürdürme seviyesi, 
değerlenmiş teminatın toplam ödünç borcuna bölünmesi suretiyle hesaplanır ve %110 olarak 
uygulanır. 
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Teminat tamamlama çağrısı
MADDE 33-
(1) Değerlenmiş teminat, %110 olan asgari teminat oranının altına düştüğünde ya da, 
nakit teminatlar toplam değerlenmiş teminatın %30’unun altına düştüğünde Takasbank 
tarafından üyeye teminat tamamlama çağrısı yapılır ve ilgili üye veya müşterisinin 
teminatının başlangıç teminat oranına tamamlanması istenir.

(3) Teminat tamamlama çağrısına muhatap üye veya müşterilerinin, ÖPP’de yeni 
işlem yapmasına izin verilmez. Teminat tamamlama çağrısının yapıldığı gün, gün 
sonuna kadar, istenen ek teminatın yatırılması gerekmektedir.

(4) Payların ve borsa yatırım fonlarının gün içi değerlemesi sonucu oluşan risk değerleri 
13:00’a kadar güncellenir. Üyeler, teminat tamamlama çağrısı ile ilgili bilgileri Teminat 
Tamamlama Çağrısı İzleme Ekranı’ndan takip etmekle yükümlüdürler. Gün içi 
değerleme sonrasında teminat tamamlama çağrısı yapılan üyeye saat 13:25’e kadar ilgili 
hesabın teminatını tamamlaması için süre tanınır. 13:25’e kadar teminatlarını başlangıç 
teminat tutarına tamamlamayanların varsa pasifte bekleyen talep emirleri, son girilenden 
ilk girilene doğru, teminat tamamlama çağrısından çıkıncaya kadar iptal edilir. Pasif 
talep emirlerinin tümü iptal olmasına rağmen üyenin ilgili hesabının teminat tamamlama 
çağrısı halen devam ediyor ise varsa pasif teklif emirlerinin tamamı da iptal edilir.

(5)Teminat tamamlama çağrısına uyulmaması durumunda, çağrıya muhatap üyenin 
ilgili hesabına ilişkin teminatları nakde dönüştürülüp kıymet alınarak vadesi en yakın 
olan ödünç borcundan başlanarak teminat oranı yeniden başlangıç oranına ulaşılıncaya 
kadar ödünç borçları tasfiye edilir. Vade kırılarak kapatılan ödünçler için vade sonuna 
kadar tahakkuk edecek olan komisyon tutarı ödünç veren üyeye ödenir. Bahse konu 
komisyon tutarını ödünç alan üye Takasbank’a ödemekle yükümlüdür.
(6)İleri valörlü işlemlerde; işlem günü ile valör günü arasında teminat tamamlama 
çağrısı yapılır ise; çağrının yapıldığı günün sonuna kadar ilgili hesabın teminatının 
başlangıç teminat oranına tamamlanması istenir. Teminat tamamlama çağrısına 
uyulmaması durumunda, valör günü takas yapılmaz ve o gün 15:30’a kadar teminatının 
başlangıç teminat oranına tamamlanması gerekir.
(7)Valör günü teminat tamamlama çağrısı yapılır ise; kıymet takası valör günü teminat 
tamamlama çağrısında olan hesap için yapılmaz ve valör günü 15:30’a kadar 
teminatının başlangıç teminat oranına tamamlanması gerekir.

(8)Teminatın tamamlanması durumunda kıymet takası gerçekleşir. Ancak 15:30’a 
kadar teminat tamamlanmadığı takdirde Takasbank ödünç verene ödünç verdiği kıymeti 
iade etmek yetkisini haiz olduğu gibi, işlemin vadesine kadar işleyecek olan 

Teminat tamamlama çağrısı
MADDE 33- MADDE 34-
(1) Değerlenmiş teminat tutarı, %110 olan asgari teminat oranının sürdürme seviyesinin 
altına düştüğünde ya da, Türk Lirası nakit teminatlar teminatı, bulunması gereken toplam 
değerlenmiş teminatın %30’unun altına düştüğünde Takasbank tarafından üyeye teminat 
tamamlama çağrısı yapılır ve ilgili üye veya müşterisinin teminatının başlangıç teminat 
oranına tamamlanması istenir.
(3) Sürdürme seviyesinin altına düşen ve Tteminat tamamlama çağrısına muhatap üye veya 
müşterilerinin, ÖPP’de yeni işlem yapmasına izin verilmez. Teminat tamamlama çağrısının 
yapıldığı gün, gün sonuna kadar, istenen ek teminatın yatırılması gerekmektedir.
(4)  Asgari bulunması gereken zorunlu Türk Lirası teminat tutarı, riskin oluştuğu gün, gün 
sonunda aranır ve eksik olması halinde Takasbank tarafından üyeye teminat tamamlama 
çağrısı yapılır. Piyasa şartları ve üyenin toplam nakit gereksinimi göz önünde bulundurularak 
Takasbank gün içlerinde de teminat tamamlama çağrısı yapabilir.
(5) Asgari bulunması gereken zorunlu Türk Lirası teminat oranının altına düşen üye veya 
müşterilerinin takip eden iş günü gün içi değerleme öncesine kadar işlem yapmasına izin 
verilir ve bu süre içerisinde eksik teminat tutarını yatırması beklenir. Gün içi değerleme 
sonrasında teminat tamamlama çağrısına uymayan üye veya müşterilerinin işlem yapmasına 
izin verilmez.
(4)(6) Payların ve borsa yatırım fonlarının gün içi değerlemesi sonucu oluşan risk değerleri 
13:00’a kadar güncellenir. Üyeler, teminat tamamlama çağrısı ile ilgili bilgileri Teminat 
Tamamlama Çağrısı İzleme Ekranı’ndan takip etmekle yükümlüdürler. Gün içi değerleme 
sonrasında teminat tamamlama çağrısı yapılan üyeye saat 13:25’e kadar ilgili hesabın 
teminatını tamamlaması için süre tanınır. 13:25’e kadar teminatlarını başlangıç teminat 
tutarına tamamlamayanların varsa pasifte bekleyen talep emirleri, son girilenden ilk girilene 
doğru, teminat tamamlama çağrısından çıkıncaya kadar iptal edilir. Pasif talep emirlerinin 
tümü iptal olmasına rağmen üyenin ilgili hesabının teminat tamamlama çağrısı halen devam 
ediyor ise varsa pasif teklif emirlerinin tamamı da iptal edilir.
(5)(7)Teminat tamamlama çağrısına uyulmaması durumunda, çağrıya muhatap üyenin ilgili 
hesabına ilişkin teminatları nakde dönüştürülüp kıymet alınarak vadesi en yakın olan ödünç 
borcundan başlanarak teminat oranı yeniden başlangıç oranına ulaşılıncaya kadar ödünç 
borçları tasfiye edilir. Vade kırılarak kapatılan ödünçler için vade sonuna kadar tahakkuk 
edecek olan komisyon tutarı ödünç veren üyeye ödenir. Bahse konu komisyon tutarını ödünç 
alan üye Takasbank’a ödemekle yükümlüdür.
(6)(8)İleri valörlü işlemlerde; işlem günü ile valör günü arasında teminat tamamlama çağrısı 
yapılır ise; çağrının yapıldığı günün sonuna kadar ilgili hesabın teminatının başlangıç 
teminat oranına tamamlanması istenir. Teminat tamamlama çağrısına uyulmaması 
durumunda, valör günü takas yapılmaz ve o gün 15:30’a kadar teminatının başlangıç teminat 
oranına tamamlanması gerekir.
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komisyonları da ödemekle yükümlüdür. Diğer yandan teminat tamamlama çağrısına 
uymayarak temerrüde düşen üyeye ödünç aldığı kıymet teslim edilmez. Temerrüde 
düşen üye hesaplanacak işlem komisyonu tutarını ve temerrüt faizini de ödemekle 
yükümlüdür.

(7)(9) Valör günü teminat tamamlama çağrısı yapılır ise; kıymet takası valör günü teminat 
tamamlama çağrısında olan hesap için yapılmaz ve valör günü 15:30’a kadar teminatının 
başlangıç teminat oranına tamamlanması gerekir.
(8)(10)Teminatın tamamlanması durumunda kıymet takası gerçekleşir. Ancak 15:30’a kadar 
teminat tamamlanmadığı takdirde Takasbank ödünç verene ödünç verdiği kıymeti iade 
etmek yetkisini haiz olduğu gibi, işlemin vadesine kadar işleyecek olan komisyonları da 
ödemekle yükümlüdür. Diğer yandan teminat tamamlama çağrısına uymayarak temerrüde 
düşen üyeye ödünç aldığı kıymet teslim edilmez. Temerrüde düşen üye hesaplanacak işlem 
komisyonu tutarını ve temerrüt faizini de ödemekle yükümlüdür.

Teminatlardan doğan haklar
MADDE 34-

(3)İtfa tarihinde teminat hesabında bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarının (döviz 
ödemeliler hariç olmak üzere) itfa işlemleri teminat hesabında gerçekleştirilir ve itfa 
bedelleri üye veya müşterilerinin teminat hesabına aktarılır. Teminatta bulunan devlet 
tahvili ve hazine bonolarının kupon ödemeleri de yine üye veya müşterilerinin teminat 
hesabına aktarılır.

Teminatlardan doğan haklar
MADDE 34- MADDE 35-
(3) İtfa tarihinde teminat hesabında bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarının (döviz 
ödemeliler hariç olmak üzere) kira sertifikaları, ipotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler ve Euro tahvillerin itfa işlemleri teminat hesabında gerçekleştirilir ve itfa bedelleri 
üye veya müşterilerinin teminat hesabına aktarılır. Teminatta bulunan devlet tahvili ve 
hazine bonolarının kira sertifikaları, ipotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler ve 
Euro tahvillerin kupon ödemeleri de yine üye veya müşterilerinin teminat hesabına aktarılır.

Garanti fonu
MADDE 35-
(1) Garanti fonu, üyelerin temerrüde düşmesi halinde oluşabilecek zararların ilgili 
üyelerin teminatlarını aşan kısmı için kullanılmak üzere üyelerden alınan katkı payları 
ile oluşur.
(2)Üyeler tarafından garanti fonuna yatırılacak katkı payları, kendi mülkiyetlerindeki 
varlıklardan karşılanmalıdır.

Garanti fonuna ilişkin genel esaslar ve Genel Esasları
MADDE 35- MADDE 36-
(1) Takasbank, Piyasa’da vereceği MKT hizmeti kapsamında, üyelerin temerrüde düşmesi 
halinde oluşabilecek zararların ilgili üyelerin teminatlarını aşan kısmı için kullanılmak üzere 
üyelerin katkı payları ile oluşturulan bir garanti fonu kurar. MKT üyelerinin garanti fonuna 
katılımı zorunludur. Garanti fonu, üyelerin temerrüde düşmesi halinde oluşabilecek 
zararların ilgili üyelerin teminatlarını aşan kısmı için kullanılmak üzere üyelerden alınan 
katkı payları ile oluşur.
(2) MKT üyelerinin garanti fonu katkı payları, yatırılmış ve Takasbank tarafından talep 
edilmesi halinde yatırılacak ilave garanti fonu katkı paylarından oluşur. Garanti Fonunun 
MKT Yönetmeliği, Yönerge ve Prosedür hükümleri çerçevesinde kullanılması durumunda, 
MKT üyelerinden yatırılmış garanti fonu katkı payı tutarını geçmemek üzere ilave katkı payı 
yatırmaları istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri arasındaki bir yıllık dönem içinde Üyelerden 
en fazla dört sefer ilave katkı payı yatırmaları istenebilir. Bir seferde talep edilebilecek ilave 
garanti fonu katkı payı, her bir üye için, talebe mesnet teşkil eden temerrütlerin vuku bulduğu 
ay için hesaplanmış yatırılması gereken garanti fonu katkı payı tutarını aşamaz. İlave garanti 
fonu katkı payı tutarı, bir kez yatırılmış tutarın tamamı olarak veya dilimler halinde toplam 
yatırılmış tutarı geçmemek şartıyla birden çok kez talep edilebilir. Üyeler tarafından garanti 
fonuna yatırılacak katkı payları, kendi mülkiyetlerindeki varlıklardan karşılanmalıdır.
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(3) Üyelikten ayrılma talebinde bulunan ancak bu talepleri henüz Yönetim Kurulu’nca karara 
bağlanmamış veya MKT üyeliğinden ayrılma talebi Yönetim Kurulu tarafından kabul 
edilmiş, ancak yatırılmış garanti fonu katkı payının iadesi için süre verilmiş MKT üyelerinin 
maruz kalabileceği maksimum garanti fonu yükümlülüğü, talep tarihinde henüz 
çözümlenmesi devam eden bir temerrüdün mevcut olmaması halinde, talepte bulunulan ayın 
ilk iş günü gün sonu işlemleri kapsamında hesaplanan garanti fonu tutarının iki katı, aksi 
takdirde üç katıdır. Takasbank tarafından muhtemel garanti fonu yükümlülüklerinden 
kaçınmak için MKT üyeliğinden ayrıldığı veya ayrılma talebinde bulunduğu değerlendirilen 
kuruluşlar tekrar MKT üyeliğine kabul edilmeyebilir.
(4)Temerrüde düşen Üyenin işlem teminatları, garanti fonu katkısı, varsa sigorta 
poliçelerinden yapılacak tazminler ve Takasbank tarafından Piyasa’da karşılanmış riskler 
için yapılan sermaye tahsisi yetersiz kalmadıkça, diğer Üyelerin garanti fonu katkı paylarına 
başvurulamaz.
(5)Üyeliğin sonlanması halinde Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliğinin 33 üncü maddesi 
hükümleri çerçevesinde garanti fonu katkı payı geri ödenir.
(6) Garanti fonundaki varlıklar amacı dışında kullanılamaz.
(7)Üyeler tarafından garanti fonuna yatırılacak katkı paylarının, kendi mülkiyetlerindeki 
varlıklardan karşılanması esastır. Garanti fonu katkı payı yükümlülüğünü süresi içinde 
tamamlamayan üyeler Piyasa’da işlem yapamaz.
(8) Garanti fonu, Takasbank tarafından temsil ve idare edilir.
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Garanti fonuna ilişkin genel esaslar
MADDE 36-
(1) Tüm Üyelerin Garanti Fonuna katkıda bulunmaları zorunludur. Ödünç riski 
olmayan, sadece ödünç veren üyelerin de katkı payı tutarını yatırmaları gerekmektedir. 
Garanti fonu katkı payı yükümlülüğünü süresi içinde tamamlamayan üyeler Piyasa’da 
işlem yapamaz.
MKT üyelerinin garanti fonu/fonları katkı payları, yatırılmış ve talep edilmesi halinde 
yatırılacak ilave garanti fonu katkı paylarından oluşur. Garanti Fonunun MKT 
Yönetmeliği hükümleri çerçevesinde kullanılması durumunda, MKT üyelerinden bir yıl 
içinde en fazla dört kez ilave katkı yapmaları istenebilir. İlave katkı payı talepleri 
dilimler halinde yapılabilir. İlave garanti fonu katkı payı, her bir üye için, ilgili temerrüt 
tarihinde yatırılmış olması gereken garanti fonu katkı payını aşamaz.
(2) Temerrüde düşen üyenin teminatları, garanti fonu katkısı ve Takasbank tarafından 
ÖPP’deki karşılanmış riskler için yapılan sermaye tahsisi yetersiz kalmadıkça, diğer 
üyelerin garanti fonu katkılarına başvurulmaz.
(3) ÖPP üyeliği sonlanan üyelerin garanti fonu katkı payının geri ödeme esasları 
hakkında MKT Yönetmeliği 33 üncü madde hükümleri uygulanır.
(4) ÖPP garanti fonu, Takasbank tarafından temsil ve idare edilir.
(5) Garanti fonundaki varlıklar amacı dışında kullanılamaz.

Garanti fonuna ilişkin genel esaslar
 MADDE 36-
(1) Tüm Üyelerin Garanti Fonuna katkıda bulunmaları zorunludur. Ödünç riski olmayan, 
sadece ödünç veren üyelerin de katkı payı tutarını yatırmaları gerekmektedir. Garanti fonu 
katkı payı yükümlülüğünü süresi içinde tamamlamayan üyeler Piyasa’da işlem yapamaz.
MKT üyelerinin garanti fonu/fonları katkı payları, yatırılmış ve talep edilmesi halinde 
yatırılacak ilave garanti fonu katkı paylarından oluşur. Garanti Fonunun MKT Yönetmeliği 
hükümleri çerçevesinde kullanılması durumunda, MKT üyelerinden bir yıl içinde en fazla 
dört kez ilave katkı yapmaları istenebilir. İlave katkı payı talepleri dilimler halinde 
yapılabilir. İlave garanti fonu katkı payı, her bir üye için, ilgili temerrüt tarihinde yatırılmış 
olması gereken garanti fonu katkı payını aşamaz.
(2) Temerrüde düşen üyenin teminatları, garanti fonu katkısı ve Takasbank tarafından 
ÖPP’deki karşılanmış riskler için yapılan sermaye tahsisi yetersiz kalmadıkça, diğer üyelerin 
garanti fonu katkılarına başvurulmaz.
(3) ÖPP üyeliği sonlanan üyelerin garanti fonu katkı payının geri ödeme esasları hakkında 
MKT Yönetmeliği 33 üncü madde hükümleri uygulanır.
(4) ÖPP garanti fonu, Takasbank tarafından temsil ve idare edilir.
(5) Garanti fonundaki varlıklar amacı dışında kullanılamaz.

Garanti fonunun büyüklüğü ve üyelerce yapılacak katkı payı miktarı
MADDE 38- 
(1) Garanti fonunun büyüklüğü en fazla ödünç borcu olan üye veya ikinci ve üçüncü en 
fazla ödünç borcu olan üyenin birlikte temerrüdü halinde ortaya çıkacak kaynak 
ihtiyacından büyük olanından az olmamak üzere piyasa koşulları göz önünde 
bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyacı üyelerin risklerinin belli bir güven düzeyinde 
teminatlar ile karşılanamayan bölümünden oluşur. Söz konusu risk, ödünç verilen 
kıymetlere ilişkin hesaplanan riske maruz değer oranı ile teminatların %100’ünü aşan 
kısmı arasındaki farkın üyelerin açık pozisyonları ile çarpılması suretiyle bulunan tutar 
kadardır. Ödünce konu kıymetlere ilişkin riske maruz değer hesaplamalarında 
kullanılacak asgari güven düzeyi %99,5 elde tutma süresi de 2 iş gününden az olamaz.
(2)Üyelerin garanti fonuna yapacakları katkı payları sabit ve taşımış oldukları riskleri 
ile orantılı olarak hesaplanan değişken katkı paylarından oluşur. Değişken katkı payları 
alt ve üst sınırlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden oluşur. Sabit katkı payı ise olması 
gereken garanti fonu büyüklüğünün üye sayısına bölümü suretiyle bulunacak ortalama 
tutarı geçmeyecek bir seviyede belirlenir. 
(3) Her bir üyenin yatırması gereken toplam garanti fonu katkı payının elde edilmesinde 
üyelere ait toplam ödünç borçlarının, belirlenecek bir risk katsayısı ile çarpılması 
suretiyle hesaplanan garanti fonu risk değeri kullanılır. 

Garanti fonunun büyüklüğü ve üyelerce yapılacak katkı payı miktarı
MADDE 38
(1) Garanti fonunun büyüklüğü, en fazla ödünç borcu olan üye veya ile ikinci ve üçüncü en 
fazla ödünç borcu olan üyenin stres koşullarında birlikte temerrüdü halinde ortaya çıkacak 
kaynak ihtiyacınından büyük olanından az olamazmamak   üzere piyasa koşulları göz önünde 
bulundurularak belirlenir. Kaynak ihtiyacı üyelerin risklerinin belli bir güven düzeyinde 
teminatlar ile karşılanamayan bölümünden oluşur. Söz konusu risk, ödünç verilen kıymetlere 
ilişkin hesaplanan riske maruz değer oranı ile teminatların %100’ünü aşan kısmı arasındaki 
farkın üyelerin açık pozisyonları ile çarpılması suretiyle bulunan tutar kadardır. Stres 
koşullarındaki riskin istatistiksel yöntemlerle tahmininde sırasıyla Ödünce konu kıymetlere 
ilişkin riske maruz değer hesaplamalarında kullanılacak asgari güven düzeyi %99,9050, elde 
tutma süresi de 2 3 iş günü olarak dikkate alınırnden az olamaz. Takasbank piyasa şartlarını, 
teminat yoğunlaşmalarını ve temerrüt yönetimi kaynaklarının yeterlilik düzeyini gözeterek, 
asgari garanti fonu yükümlülüğünü, istatistiksel olarak hesaplanan yükümlülükten daha 
yüksek belirleyebilir.
(2) Garanti fonunun toplam büyüklüğüne ilişkin hesaplama 3 aydan fazla olmamak kaydı 
ile yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliliği sınanır. Üyelerin garanti fonuna 
yapacakları katkı payları sabit ve taşımış oldukları riskleri ile orantılı olarak hesaplanan 
değişken katkı paylarından oluşur.  Değişken katkı payları alt ve üst sınırlara sahip, birbirini 
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(4)Garanti fonunun asgari büyüklüğünün elde edilmesinde, mevcut olması halinde, 
geçmiş bir yıla ait üye bazında gerçekleşmiş olan günlük ödünç borcu (açık pozisyon) 
verileri kullanılır. Garanti fonunun asgari büyüklüğü ve bu büyüklüğün sağlanmasında 
kullanılacak risk katsayısı Mart, Haziran, Eylül ve Aralık dönemlerinde geçmiş bir yıllık 
veri kullanılmak suretiyle yeniden hesaplanır. Üçer aylık dönemlerde uygulanacak risk 
katsayısı Takasbank internet sitesinde duyurulur.
(5) Her bir üyenin yatırması gereken garanti fonu katkı payının belirlenmesinde 
kullanılacak garanti fonu risk değeri, risk katsayısının ilgili üyenin son 1 ay içindeki 
ortalama ödünç borcu ile çarpılması suretiyle hesaplanır. Her bir üyeye ait garanti fonu 
katkı payı o üye için hesaplanmış garanti fonu risk değeri, garanti fonu sabit katkı 
payının altında ise sabit katkı payı kadar, değilse ilgili tutarın denk geldiği dilimin üst 
sınırı kadar olur. Garanti fonu sabit katkı payı 5,000 TL’dir. Bu tutar yılda en az bir kez, 
Piyasa, ulusal veya uluslararası ekonomide yaşanan gelişmeler dikkate alınarak gözden 
geçirilir ve gerekli görülmesi durumunda Takasbank tarafından değiştirilebilir. Garanti 
fonuna konu risk değerlerine ait dilimler ve bunlara karşılık gelen garanti fonu katkı 
payı tutarları aşağıda verilmiştir.

Hesaplama 
Aralığı

Garanti Fonuna Konu 
Risk Değeri (TL)

Toplam Katkı Payı 
(TL)

1. Aralık   0- 5 Bin 5 Bin
2. Aralık   5- 8 Bin 5 Bin + (2-1) x 3 Bin
3. Aralık   8-11 Bin 5 Bin + (3-1) x 3 Bin
4. Aralık 11-14 Bin 5 Bin + (4-1) x 3 Bin
n. Aralık Önceki Aralık + 3 Bin 5 Bin + (n-1) x 3 Bin

n: Garanti Fonuna konu risk değerinin karşılık geldiği aralık

(6) Üyelerin bir sonraki aya ilişkin garanti fonu yükümlülükleri her ayın son işgünü 
itibariyle hesaplanır ve takip eden ayın ilk işgünü üyelere duyurulur.

izleyen dilimlerden oluşur. Sabit katkı payı ise olması gereken garanti fonu büyüklüğünün 
üye sayısına bölümü suretiyle bulunacak ortalama tutarı geçmeyecek bir seviyede belirlenir.
(3) Üyelerin garanti fonu katkı payları, yatırılmış ve talep edilmesi halinde yatırılacak ilave 
garanti fonu katkı paylarından oluşur. 
(4)Yatırılmış garanti fonu katkı payları sabit ve değişken garanti fonu katkı paylarından 
oluşur.
(5)Bir Üyenin yatırılmış garanti fonu katkı payı, sabit katkı payı tutarından az olamaz. 
Üyelerin yatırmaları gereken sabit katkı payı tutarları, 5.000 TL’dir. Bu tutar yılda en az bir 
kez, Piyasa, ulusal veya uluslararası ekonomide yaşanan gelişmeler dikkate alınarak gözden 
geçirilir ve gerekli görülmesi durumunda değiştirilebilir. 
(6) Değişken katkı payları alt ve üst sınırlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden oluşur. 
Sabit katkı payı ise olması gereken garanti fonu büyüklüğünün üye sayısına bölümü suretiyle 
bulunacak ortalama tutarı geçmeyecek bir seviyede belirlenir. 
(3)(7) Her bir üyenin yatırması gereken toplam garanti fonu katkı payının elde edilmesinde 
üyelere ait toplam ödünç borçlarının, belirlenecek bir risk katsayısı ile çarpılması suretiyle 
hesaplanan garanti fonu risk değeri kullanılır. 
(4)(8)  Garanti fonunun asgari büyüklüğünün elde edilmesinde, mevcut olması halinde, 
geçmiş bir yıla geçmiş üç aya ait üye bazında gerçekleşmiş olan günlük ödünç borcu (açık 
pozisyon) verileri kullanılır. Garanti fonunun asgari büyüklüğü ve bu büyüklüğün 
sağlanmasında kullanılacak risk katsayısı Mart, Haziran, Eylül ve Aralık dönemlerinde 
geçmiş bir yıllık veri kullanılmak suretiyle yeniden hesaplanır. Üçer aylık dönemlerde 
uygulanacak risk katsayısı Takasbank internet sitesinde duyurulur. Katsayıda değişiklik 
olması halinde Takasbank internet sitesinde duyurulur.
(5)(9) Her bir üyenin yatırması gereken garanti fonu katkı payının belirlenmesinde 
kullanılacak garanti fonu risk değeri, risk katsayısının ilgili üyenin son 1 ay içindeki ortalama 
ödünç borcu ile çarpılması suretiyle hesaplanır. Her bir üyeye ait garanti fonu katkı payı o 
üye için hesaplanmış garanti fonu risk değeri, garanti fonu sabit katkı payının altında ise sabit 
katkı payı kadar, değilse ilgili tutarın denk geldiği dilimin üst sınırı kadar olur. Garanti fonu 
sabit katkı payı 5,000 TL’dir. Bu tutar yılda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararası 
ekonomide yaşanan gelişmeler dikkate alınarak gözden geçirilir ve gerekli görülmesi 
durumunda Takasbank tarafından değiştirilebilir. Garanti fonuna konu risk değerlerine ait 
dilimler ve bunlara karşılık gelen garanti fonu katkı payı tutarları aşağıda verilmiştir.

Hesaplama 
Aralığı

Garanti Fonuna Konu 
Risk Değeri (TL)

Toplam Katkı Payı 
(TL)

1. Aralık   0- 5 Bin 5 Bin
2. Aralık   5- 8 Bin 5 Bin + (2-1) x 3 Bin
3. Aralık   8-11 Bin 5 Bin + (3-1) x 3 Bin
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4. Aralık 11-14 Bin 5 Bin + (4-1) x 3 Bin
n. Aralık Önceki Aralık + 3 Bin 5 Bin + (n-1) x 3 Bin

n: Garanti Fonuna konu risk değerinin karşılık geldiği aralık

(6) (10) Üyelerin bir sonraki aya ilişkin garanti fonu yükümlülükleri her ayın son işgünü 
itibariyle hesaplanır ve takip eden ayın ilk işgünü üyelere duyurulur itibarıyla güncellenir. 
(7)(11)  Üyelerin garanti fonu katkı payı hesaplamaları ilgili Üyelerin risk durumu ve Piyasa 
koşulları gözetilerek Takasbank tarafından takip eden ayın ilk işgünü beklenmeden 
yapılabilir.

Garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 39-
(1)  Garanti Fonu katkı payı olarak kabul edilecek kıymetler ile değerleme katsayıları 
aşağıdaki şekilde belirlenmiştir.

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz (USD) %94

Konvertible Döviz (EUR) %95

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

(2)Garanti Fonuna yatırılmış olan kıymetler Üyenin talebi doğrultusunda günlük olarak 
değiştirilebilir. Katkı payı fazlaları günlük olarak çekilebilir.
(3)  Üyeler katkı payı giriş ve çıkışlarını bu Prosedürün 28 inci maddesinde belirlenen 
saatler paralelinde yapabilirler.
(4) Garanti fonu katkı payları sisteme tek bir portföy hesabından verilir.
(5) Üyelerin; katkı payı giriş ve çıkış işlemleri kural olarak Takasbank uygulamaları 
vasıtasıyla üyeler tarafından yapılır. Ancak işlemlerin bilgisayarlar vasıtasıyla 
yapılamadığı takdirde üyeler yazılı talimatlar ile de işlemlerini gerçekleştirebilirler. 
(6) Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarının garanti fonuna verilmek istenmesi 

Garanti fonu katkı payı olarak kabul edilebilecek kıymetler
MADDE 39-
(1)  Garanti Fonu katkı payı olarak kabul edilecek kıymetler ve bunlara ilişkin kompozisyon 
limitleri ile değerleme katsayıları aşağıdaki şekilde belirlenmiştir tabloda gösterilmektedir. 
Takasbank Yönetim Kurulu garanti fonu katkı payı olarak kabul edilecek varlıkların 
kompozisyon limitlerini piyasa koşullarına göre değiştirmeye ve yeni varlıklar için 
kompozisyon limitleri belirlemeye yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup Limiti Alt Grup Limiti                      
(Grup Limiti 

Yüzdesi 
Olarak)

Nakit Türk Lirası En Fazla %100 -

Konvertibl Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla %100 -

Devlet İç Borçlanma Senedi En Fazla %100 %50(ISIN bazlı)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil 
(Eurobond)

En Fazla %100 %50(ISIN bazlı)

T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları

En Fazla %50
%40 (ISIN 

bazlı)

BIST 100 endeksinde bulunan pay 

senetleri

En fazla %70 %75

Hisse senedi şemsiye fonu payları En fazla %50 %20
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durumunda; Takasbank nezdindeki 501 numaralı serbest depo hesabından verilir.
(7)Takasbank her gün sonunda garanti fonuna verilen kıymetlerin değerlemesini yapar. 
Değerlemede bu prosedürün 31inci Maddesindeki fiyatlar kullanılır
(8)Garanti fonu katkı payı olarak yatırılacak altın türü katkı payları için bu Prosedürün 
28 inci maddesinde belirlenen kurallar geçerlidir.

Borçlanma araçları şemsiye fonu 

payları

En fazla %50 %20

Borsalarda işlem gören standartta 
altın

En Fazla % 25 -

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

Borsa İstanbul A.Ş. payları En Fazla % 50 -

Teminat Çeşidi Değerleme Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz (USD) %94

Konvertible Döviz (EUR) %95

Devlet İç Borçlanma Senetleri
0-1 Yıl %97
1-5 Yıl %93

5 ve üzeri %92

Borsalarda İşlem Gören Standartta Altın %91

(2) Garanti Fonuna yatırılmış olan kıymetler Üyenin talebi doğrultusunda günlük olarak 
değiştirilebilir. Katkı payı fazlaları günlük olarak çekilebilir.
(3) Grup limitleri toplam yatırılmış teminat üzerinden hesaplanır. Alt grup limitlerinin 
hesaplamasında ilgili varlık tutarının grup limiti uygulanmış toplam değerlenmiş kısmı 
dikkate alınır.
(3)(4) Üyeler katkı payı giriş ve çıkışlarını bu Prosedürün 298 uncuinci maddesinde 
belirlenen saatler paralelinde yapabilirler.
(4)(5) Garanti fonu katkı payları sisteme tek bir portföy hesabından verilir.
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(5)(6) Üyelerin; katkı payı giriş ve çıkış işlemleri kural olarak Takasbank uygulamaları 
vasıtasıyla üyeler tarafından yapılır. Ancak işlemlerin bilgisayarlar vasıtasıyla yapılamadığı 
takdirde üyeler yazılı talimatlar ile de işlemlerini gerçekleştirebilirler. 
(6) (7) Devlet Tahvili, ve Hazine Bonolarının ve kira sertifikaları garanti fonuna verilmek 
istenmesi durumunda; Takasbank nezdindeki 501 numaralı serbest depo hesabından verilir.
(8)Pay senetleri, yatırım fonu payları ve varlığa dayalı menkul kıymetler garanti fonuna 
verilmek istenmesi durumunda MKK nezdindeki hesaplar üzerinden katkı payı hesabına 
aktarılır.
(9)  Üyenin Euro tahvil teminat deposu hesabında bulunan kıymetler, üye tarafından ÖPP 
uygulamaları vasıtasıyla katkı payı depo hesabına aktarılır.
(7)(10) Takasbank her gün sonunda garanti fonuna verilen kıymetlerin değerlemesini yapar. 
Değerlemede bu prosedürün 321 inci Maddesindeki fiyatlar kullanılır. Pay Senetleri için; 
Borsada işlem gerçekleşmemişse, Takasbank tarafından belirlenen teorik fiyat, işlem gören 
menkuller için ise son işlem fiyatı kullanılır. Eşleşmemiş alış ve satış emirlerinin, (alış ve 
satışın eşanlı olarak gelmiş olması halinde) son işlem fiyatından daha sonra gelmiş olması 
halinde ise alış ve satış fiyatlarının ortalaması da kullanılabilir. Teminata kabul edilen diğer 
varlıkların değerlemesinde bu prosedürün 32 nci Maddesindeki fiyatlar kullanılır.
(8)(11) Garanti fonu katkı payı olarak yatırılacak altın türü katkı payları için bu Prosedürün 
298 uncuinci maddesinde belirlenen kurallar geçerlidir.
(9)(12) Garanti fonu katkı payı olarak yatırılacak kıymetlerin teminat değerlerinin 
hesaplanmasında kullanılacak kesinti oranlarını yansıtan değerleme katsayılarına iş bu 
Prosedür’ün 31 inci maddesinde yer verilmiştir. 

Garanti fonu tamamlama çağrısı
MADDE 40- 
(1) Üyelerin garanti fonu katkı paylarının yatırmaları gereken tutarın %90’ının altına 
düştüğünde Takasbank tarafından ilgili üyelere Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama 
çağrısı yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısı, Takasbank tarafından 
sağlanan üye ekranlarına mesaj ve raporlama yoluyla yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı 
tamamlama çağrısının sistem aracılığı ile gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve 
bildirime gerek kalmaksızın üyenin çağrıyı aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, 
Takasbank tarafından yapılan Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısının üyeye 
ulaştığı anda başlar. Tamamlama çağrısının yerine getirilme süresi 3 iş günüdür. İlgili 
çağrı süresi içinde yerine getirilmez ise üye temerrüde düşmüş sayılır.

Garanti fonu tamamlama çağrısı
 MADDE 40-
(1) Garanti fonu katkı payı olarak kullanılan nakit dışı varlıkların, güncel piyasa fiyatları ile 
değerlenmelerini teminen, Takasbank tarafından belirlenen fiyat üzerinden teminatlar gün 
sonunda değerlemeye tabi tutulur. Günlük olarak yapılan değerleme sonucunda Garanti Fonu 
Katkı Payı yükümlülükleri, üyelere Takasbank tarafından sağlanan üye ekranlarına mesaj, 
raporlama yoluyla iletilir. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama yükümlülüğü olan üyeye 
bildirimin sistem aracılığı ile gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve bildirime gerek 
kalmaksızın üyenin çağrıyı aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, Takasbank tarafından 
yapılan çağrısının üyeye ulaştığı anda başlar. İlgili yükümlülük ertesi iş günü gün sonuna 
kadar yerine getirilmez ise üye temerrüde düşmüş sayılır.Üyelerin garanti fonu katkı 
paylarının yatırmaları gereken tutarın %90’ının altına düştüğünde Takasbank tarafından 
ilgili üyelere Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısı yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı 
tamamlama çağrısı, Takasbank tarafından sağlanan üye ekranlarına mesaj ve raporlama 
yoluyla yapılır. Garanti Fonu Katkı Payı tamamlama çağrısının sistem aracılığı ile 
gönderilmesi durumunda, başkaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksızın üyenin çağrıyı 
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aldığı kabul edilir. Üyenin sorumluluğu, Takasbank tarafından yapılan Garanti Fonu Katkı 
Payı tamamlama çağrısının üyeye ulaştığı anda başlar. Tamamlama çağrısının yerine 
getirilme süresi 3 iş günüdür. İlgili çağrı süresi içinde yerine getirilmez ise üye temerrüde 
düşmüş sayılır.

Garanti fonunun kullanım esasları
MADDE 47-
(1) Temerrüt yönetiminde, Takasbank MKT Yönetmeliği’nin 36 ncı maddesinin birinci 
fıkrasının (d) bendine kadar kullanılabilecek kaynakların yetersiz kalması ve nakit 
yatırılan garanti fonu katkı paylarının yetersiz kalacağı anlaşıldığında, garanti fonundaki 
temerrüde düşmemiş üyelere ait nakit dışı katkı payları nakde tahvil edilmeye başlanır.
(2) Garanti fonuna, ilgili temerrüdün vukuundan sonra katılan üyelerce yatırılan veya 
mevcut üyelerin temerrüdün vukuundan sonra aldıkları risklere karşılık yatırdıkları 
katkı payları, kullanılmaz.
(3) Garanti fonuna başvurulmasını gerektiren hallerde, temerrüt nedeniyle oluşan 
zararın kapatılmasına kadar geçecek süre içinde garanti fonundan katkı payı çekilmesine 
izin verilmez.
(4) Katkı paylarına başvurulmasında en likit varlıktan başlayarak, nakde çevrilme 
kabiliyetinin yüksekliği esas alınır. Garanti fonundaki nakit dışı teminatlardan nakde 
çevrilen ancak kullanılmayan nakit tutarlar, nakit dışı teminatları kullanılan üyelere 
oransal olarak iade edilir. 
(5)Garanti fonuna maledilecek zararın temerrüde düşmemiş üyelere dağıtımında, 
üyelerin garanti fonu içindeki payları esas alınır.
(6)Üyeler temerrüt yönetimi çerçevesinde kullanılmış olan garanti fonu katkı payı 
tutarlarını, 3 iş günü içerisinde tekrar yatırmakla yükümlüdürler. 
(7) Garanti fonuna maledilecek zararın fon büyüklüğünün %50’sini aşması muhtemel 
görüldüğünde, üyelerden taahhüt ettikleri ilave katkı paylarını yatırmaları talep edilir. 
Üyeler ilave katkı paylarını talepten sonra 5 işgünü içinde yatırmakla yükümlüdür. İlave 
katkı payı talepleri dilimler halinde de yapılabilir. İlgili temerrüdün kapatılmasında 
kısmen veya hiç kullanılmayan ilave katkı payları iade edilir. Talep edildiği halde 
temerrüdün kapatılmasında kullanılmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu 
katkı talebinde bulunulmamış sayılır.
(8) Her yılın Nisan ayından başlayarak bir sonraki yılın Mart ayı sonuna kadar geçecek 
dönemde üyeden diğer üyelerin temerrüdü nedeniyle maksimum dört aylık yatırılmış ve 
ilave garanti fonu katkı payı talep edilebilir. Aynı ay içinde Üyeden diğer üyelerin 
temerrüdü nedeniyle talep edilebilecek katkı payı toplamı Üyenin ilgili ay için 

Garanti fonunun kullanım esasları
MADDE 47 MADDE 41-
(1) Temerrüt yönetiminde, Takasbank MKT Yönetmeliği’nin 36 ncı maddesinin birinci 
fıkrasının (d) bendine kadar kullanılabilecek kaynakların yetersiz kalması ve nakit yatırılan 
garanti fonu katkı paylarının yetersiz kalacağı anlaşıldığında, garanti fonundaki temerrüde 
düşmemiş üyelere ait nakit dışı katkı payları nakde tahvil edilmeye başlanır.
(2) Garanti fonuna, ilgili temerrüdün vukuundan sonra katılan üyelerce yatırılan veya 
mevcut üyelerin temerrüdün vukuundan sonra aldıkları risklere karşılık yatırdıkları katkı 
payları, kullanılmaz.
(3) Garanti fonuna başvurulmasını gerektiren hallerde, temerrüt nedeniyle oluşan zararın 
kapatılmasına kadar geçecek süre içinde garanti fonundan katkı payı çekilmesine izin 
verilmez.
(4) Katkı paylarına başvurulmasında en likit varlıktan başlayarak, nakde çevrilme 
kabiliyetinin yüksekliği esas alınır. Garanti fonundaki nakit dışı teminatlardan nakde 
çevrilen ancak kullanılmayan nakit tutarlar, nakit dışı teminatları kullanılan üyelere oransal 
olarak iade edilir. 
(5)Garanti fonuna maledilecek zararın temerrüde düşmemiş üyelere dağıtımında, üyelerin 
garanti fonu içindeki payları esas alınır.
(6)Üyeler temerrüt yönetimi çerçevesinde kullanılmış olan garanti fonu katkı payı tutarlarını, 
3 iş günü içerisinde tekrar yatırmakla yükümlüdürler. 
(7) Garanti fonuna maledilecek zararın fon büyüklüğünün %50’sini aşması muhtemel 
görüldüğünde, üyelerden taahhüt ettikleri ilave katkı paylarını yatırmaları talep edilir. Üyeler 
ilave katkı paylarını talepten sonra 5 işgünü içinde yatırmakla yükümlüdür. İlave katkı payı 
talepleri dilimler halinde de yapılabilir. İlgili temerrüdün kapatılmasında kısmen veya hiç 
kullanılmayan ilave katkı payları iade edilir. Talep edildiği halde temerrüdün kapatılmasında 
kullanılmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katkı talebinde bulunulmamış 
sayılır.
(8)  Her yılın Nisan ayından başlayarak bir sonraki yılın Mart ayı sonuna kadar geçecek 
dönemde üyeden diğer üyelerin temerrüdü nedeniyle maksimum dört aylık yatırılmış ve ilave 
garanti fonu katkı payı talep edilebilir. Aynı ay içinde Üyeden diğer üyelerin temerrüdü 
nedeniyle talep edilebilecek katkı payı toplamı Üyenin ilgili ay için hesaplanan yatırılmış 
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hesaplanan yatırılmış garanti fonu katkı payı yükümlülüğü ile talep edilmesi halinde 
ilave garanti fonu katkı payı yükümlülüğü toplamını aşamaz. Bir ay içerisinde talep 
edilebilecek ilave garanti fonu katkı payı tutarı üyenin aynı ay için yatırılmış garanti 
fonu katkı payı tutarını aşamaz.
(9) Temerrüt nedeniyle üyelerden talep edilen ilave garanti fonu katkı paylarının kısmen 
veya tamamen kullanılması halinde üyelerden garanti fonu yükümlülüklerini MKT 
Yönetmeliğinin 36 ıncı maddesinin birinci fıkrasının (d) bendi uyarınca hesaplanan 
miktara tamamlamaları istenir. Ancak aynı ay veya dönem içerisinde Üyenin diğer 
üyelerin temerrüdü halinde katlanacağı maksimum zarar sınırını aşan garanti fonu katkı 
payları ilgili ayın veya dönemin sonuna kadar sadece kendi temerrütleri için kullanılır.

garanti fonu katkı payı yükümlülüğü ile talep edilmesi halinde ilave garanti fonu katkı payı 
yükümlülüğü toplamını aşamaz. Bir ay içerisinde talep edilebilecek ilave garanti fonu katkı 
payı tutarı üyenin aynı ay için yatırılmış garanti fonu katkı payı tutarını aşamaz.
(9) Temerrüt nedeniyle üyelerden talep edilen ilave garanti fonu katkı paylarının kısmen 
veya tamamen kullanılması halinde üyelerden garanti fonu yükümlülüklerini MKT 
Yönetmeliğinin 36 ıncı maddesinin birinci fıkrasının (d) bendi uyarınca hesaplanan miktara 
tamamlamaları istenir. Ancak aynı ay veya dönem içerisinde Üyenin diğer üyelerin 
temerrüdü halinde katlanacağı maksimum zarar sınırını aşan garanti fonu katkı payları ilgili 
ayın veya dönemin sonuna kadar sadece kendi temerrütleri için kullanılır.

Garanti fonu katkı paylarına kabul edilen kıymetlerden doğan haklar
MADDE 42-

(1) İtfa tarihinde garanti fonu hesabında bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarının 
(döviz ödemeliler hariç olmak üzere) itfa işlemleri garanti fonu hesabında 
gerçekleştirilir ve itfa bedelleri üyenin garanti fonu hesabına aktarılır. Garanti fonunda 
bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarının kupon ödemeleri de yine üyenin garanti 
fonu hesabına aktarılır.

Garanti fonu katkı paylarına kabul edilen kıymetlerden doğan haklar
MADDE 42- MADDE 43-

(1) İtfa tarihinde garanti fonu hesabında bulunan devlet tahvili, ve hazine bonoları,nın (döviz 
ödemeliler hariç olmak üzere) kira sertifikaları, ipotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 
dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler ve Euro tahvillerin itfa işlemleri garanti fonu hesabında gerçekleştirilir ve itfa 
bedelleri üyenin garanti fonu hesabına aktarılır. Garanti fonunda bulunan devlet tahvili, ve 
hazine bonoları,nın kira sertifikaları, ipotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler ve 
Euro tahvillerin kupon ödemeleri de yine üyenin garanti fonu hesabına aktarılır.

(2)Üyelerin garanti fonu katkı payı olarak vermiş oldukları payların bedelsiz sermaye 
artırımı sonucu elde edilen payları ve temettü tutarları Üye adına Takasbank tarafından 
kullanılarak, işlemler sonucu elde edilen yeni paylar ve nakit tutarlar ilgili teminat 
hesaplarına aktarılır. Sermaye artırımı bedelli ise; Üye, teminatta oluşan rüçhan hakkı 
(kupon) adetini serbest alt hesaba virmanladıktan (katkı payı çıkışı yaptıktan) sonra bedelini 
yatırmak suretiyle kullanabilir.

 Ödünç işlemlerinin muacceliyeti
MADDE 45-
(4) Bu maddenin ikinci fıkrasının (b) bendinde belirtilen durumun ortaya çıkması 
halinde, bu Prosedürün 33 üncü, 36 nci ve 40 ıncı madde hükümleri uygulanır.
(7) Bu maddenin ikinci fıkrasının (ç) bendinde belirtilen durumun ortaya çıkması 
halinde, ödünç işleminin tasfiyesi, Tebliğ’de belirlenen süreler dikkate alınarak 
gerçekleştirilir. Ödünç alan üyenin yükümlülüğünü yerine getirmemesi halinde temerrüt 
hükümleri uygulanır ve yükümlülükler bu Prosedürün 46ncı madde hükümleri 
çerçevesinde tasfiye edilir. Bu durumda ödünç veren üyeye, ödünce konu kıymetlerin 
iade tarihine kadar geçecek süre için komisyon ödemesi yapılır. Bu durumda da ödünç 
alan üye yine bahse konu komisyon tutarını ödemekle yükümlüdür.

Ödünç işlemlerinin muacceliyeti
MADDE 45- MADDE 46- 

(4) Bu maddenin ikinci fıkrasının (b) bendinde belirtilen durumun ortaya çıkması halinde, 
bu Prosedürün 343 üncü, 37 inci6 ncı ve 42 nci 0 ncı madde hükümleri uygulanır.
(7) Bu maddenin ikinci fıkrasının (ç) bendinde belirtilen durumun ortaya çıkması halinde, 
ödünç işleminin tasfiyesi, Tebliğ’de belirlenen süreler dikkate alınarak gerçekleştirilir. 
Ödünç alan üyenin yükümlülüğünü yerine getirmemesi halinde temerrüt hükümleri 
uygulanır ve yükümlülükler bu Prosedürün 47 nci 6 ncı madde hükümleri çerçevesinde 
tasfiye edilir. Bu durumda ödünç veren üyeye, ödünce konu kıymetlerin iade tarihine kadar 
geçecek süre için komisyon ödemesi yapılır. Bu durumda da ödünç alan üye yine bahse konu 
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*Piyasa Prosedürlerinde geçen “T.C. Hazinesi Dış Borçlanma Araçları (Eurobond)” ve “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil” ifadeleri 
yeknesaklık sağlanması açısından “T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Euro tahvil (Eurobond)” şeklinde değiştirilmiştir.

(8) Muaccel hale gelen borcun, son kapama saatinde kapanmaması durumunda 
Takasbank tarafından bu Prosedürün 46 ncı maddesinde belirlenen temerrüt faiz oranı 
üzerinden hesaplanan temerrüt faizi ilgili üye hesabına tahakkuk ettirilir.

komisyon tutarını ödemekle yükümlüdür.
(8) Muaccel hale gelen borcun, son kapama saatinde kapanmaması durumunda Takasbank 
tarafından bu Prosedürün 47 nci 6 ncı maddesinde belirlenen temerrüt faiz oranı üzerinden 
hesaplanan temerrüt faizi ilgili üye hesabına tahakkuk ettirilir.

Temerrüt hükümleri
MADDE 46- 
(2)Temerrüt durumunda, teminatlarla ilgili her türlü tasarruf hakkı Takasbank’a aittir. 
Takasbank’ın, teminat olarak aldığı mal varlığı değerleri üzerindeki hak ve yetkisi hiçbir 
şekilde sınırlandırılamaz. Üyenin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmaması 
Takasbank’ın ayni hak iktisabına engel olmaz. Teminat konusu mal varlığı değerleri 
üzerinde üçüncü kişilerin istihkak ya da sınırlı ayni hak iddiaları Takasbank’a karşı ileri 
sürülemez. Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, ilave süre verme, adli 
veya idari mercilerden izin ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir yol 
ile nakde çevrilmesi gibi herhangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü olmaksızın 
ödünç işleminin teminatı olan kıymetleri, Borsa veya teşkilatlanmış diğer piyasalarda 
kote ise bu piyasalardaki değerinden aşağı olmamak üzere satarak satım bedelinden 
alacağını karşılama hakkına sahiptir.

Temerrüt hükümleri
MADDE 46- MADDE 47-
(2) Temerrüt durumunda, teminatlarla ilgili her türlü tasarruf hakkı Takasbank’a aittir. 
Takasbank’ın, teminat olarak aldığı mal varlığı değerleri üzerindeki hak ve yetkisi hiçbir 
şekilde sınırlandırılamaz. Üyenin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmaması 
Takasbank’ın ayni hak iktisabına engel olmaz. Teminat konusu mal varlığı değerleri 
üzerinde üçüncü kişilerin istihkak ya da sınırlı ayni hak iddiaları Takasbank’a karşı ileri 
sürülemez. Takasbank herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, ilave süre verme, adli veya 
idari mercilerden izin ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da başka bir yol ile nakde 
çevrilmesi gibi herhangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülüğü olmaksızın ödünç işleminin 
teminatı olan kıymetleri, Borsa veya teşkilatlanmış diğer piyasalarda kote ise bu 
piyasalardaki değerinden aşağı olmamak üzere en iyi gayreti göstererek ve en iyi fiyat 
üzerinden organize ve/veya tezgahüstü piyasalarda satarak satım bedelinden alacağını 
karşılama hakkına sahiptir.

Geçici Madde 1 - (1)Prosedür’ün 30. ve 39. Maddelerinde belirtilen devlet iç borçlanma 
senetlerinde vade bazlı farklılaşan değerleme katsayıları mevcut durumda 
uygulanmayacak olup, uygulamaya geçiş tarihi Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar 
devlet iç borçlanma senetlerinde %93 değerleme katsayısı geçerli olacaktır.

Geçici Madde 1- (1)Prosedür’ün 30. ve 39. Maddelerinde belirtilen devlet iç borçlanma 
senetlerinde vade bazlı farklılaşan değerleme katsayıları mevcut durumda uygulanmayacak 
olup, uygulamaya geçiş tarihi Genel Mektup ile duyuruluncaya kadar devlet iç borçlanma 
senetlerinde %93 değerleme katsayısı geçerli olacaktır.
(1)  İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 
menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler için %40 olarak belirlenen “Alt Grup 
Limiti”   31.12.2019 tarihinde kadar %100 olarak uygulanır.
(2) Borsa İstanbul A.Ş. payları, Borsa İstanbul A.Ş.’nin alım garantisinin devam ettiği sürece 
teminat olarak kabul edilir.
(3) Başlangıç teminat oranlarına ilişkin parametreler 2019 Aralık ayı içerisinde yapılacak 
Genel Mektup duyurusuna kadar, BIST 30 kapsamındaki paylar için %115, BIST 30 kapsamı 
dışındaki paylar ve Borsa Yatırım Fonları için %120 olarak uygulanacaktır. 33 üncü maddenin 
dördüncü fıkrasında belirtilen sürdürme seviyesi oranı da parametre revizyonu kapsamında 
güncellenecek olup aynı Genel Mektup ile duyurulacaktır.


