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Genel Mektup : İstanbul, 

TEMİNAT ve TEMERRÜT YÖNETİMİ EKİBİ

Konu   BİAŞ Swap Piyasası Prosedür Değişikliği Hk.                                            
İlgili Bankalar                                            

Sayın Genel Müdür,
 
Bilindiği üzere, Borsa İstanbul A.Ş. Swap Piyasası (Piyasa) teminat yönetiminde etkinliğin 
artırılması amacıyla çalışmalar yapılmaktadır. Bu çalışmalar kapsamında, T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı tarafından ihraç edilen Eurotahvil ve borsalarda işlem gören standartta altın 
dayanak varlık Piyasa'da teminata kabul edilen varlık yelpazesine eklenmiş, risk 
hesaplamalarında ise vade bağımlı olarak artan ve peşinen tahsil edilen başlangıç teminatı 
uygulaması yerine, işlemin başlangıç teminatının geçen gün sayısı doğrultusunda 
hesaplanmasına yönelik bir geliştirme yapılmıştır. 

 
17.06.2019 tarihinde devreye alınması öngörülen ve karşılaştırma tablosu ekte yer alan 
değişikliklerin işlendiği güncel Borsa İstanbul A.Ş. Swap Piyasası Takas ve Merkezi Karşı 
Taraf Hizmeti Esasları Prosedürü'ne web sitemizde yer alan "Mevzuat" başlığı altındaki 
"Prosedürler" bölümünden erişilebilmektedir. 
 
Bilgi edinilmesini ve gereğini rica ederiz.
Saygılarımızla,

TAKASBANK
İSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.Ş.

NİYAZİ BURAK AKAN
DİREKTÖR

GÖKHAN ELİBOL
GENEL MÜDÜR VEKİLİ

Ek : Swap Prosedür Değişiklik Karşılaştırma Tablosu (7 sayfa)
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Madde İçeriği – Eski Hali Madde İçeriği – Yeni Hali Gerekçe

Hesap yapısı
MADDE 21
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri 
piyasa ekranları aracılığı ile yapılır. Aşağıda listesi verilen 
bu hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için 
kullanılır. 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo
DİBS/Kira 
sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036

DİBS/Kira 
sertifikası

Garanti fonu teminat 
deposu 037

TL İşlem teminatı nakit SWPNT

TL
Garanti fonu teminatı 
nakit SGFNT

İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036K

İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 037K

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1
USD Garanti fonu teminatı SGFFX-10101-1
EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

Hesap yapısı
MADDE 21
(7) Teminata ilişkin ilgili hesaba yatırma çekme işlemleri piyasa 
ekranları aracılığı ile yapılır. Aşağıda listesi verilen bu 
hesaplara doğrudan işlem yapılmaz, raporlama için kullanılır.
 

Teminat türü Hesap adı Hesap/Depo
DİBS/Kira 
sertifikası

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036

DİBS/Kira 
sertifikası

Garanti fonu teminat 
deposu 037

TL İşlem teminatı nakit SWPNT

TL
Garanti fonu teminatı 
nakit SGFNT

İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

İşlem teminat deposu 
(Portföy) 036K

İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler

Garanti fonu teminat 
deposu 037K

USD İşlem teminatı SWPFX-10101-1
USD Garanti fonu teminatı SGFFX-10101-1
EUR İşlem teminatı SWPFX-10120-1

EUR Garanti fonu teminatı SGFFX-10120-1

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.
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EUR Garanti fonu teminatı SGFFX-10120-1
GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP Garanti fonu teminatı SGFFX-10103-1

GBP İşlem teminatı SWPFX-10103-1

GBP Garanti fonu teminatı SGFFX-10103-1
T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil,

İşlem teminatı

5076
T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil,

Garanti fonu teminatı

5075
Borsalarda İşlem 
Gören Standartta 
Altın İşlem teminatı SWIAU
Borsalarda İşlem 
Gören Standartta 
Altın Garanti fonu teminatı SWGAU

Başlangıç Teminatı, İşlem Anı ve Sonrası Risk Yönetimi 
– Eski Hali

MADDE 26- (4) Başlangıç teminatı, işlem vadesi ve işlem 
tarafı bazında farklılaştırılabilir. Vadesi bir aydan uzun olan 
işlemler için Takasbank işlemin faiz bileşenini gözeterek 
TL borçlanmış üyeden ek teminat alabilir. Piyasada 
başlangıç teminatı ile birlikte vadede değer kaybı olan 
parayı ödeme yükümlülüğü olan taraftan ek teminat alınır. 
Ek teminatın alınmasına ilişkin usul ve esaslar piyasa 
şartları gözetilerek genel mektup ile duyurulur.

Başlangıç Teminatı, İşlem Anı ve Sonrası Risk Yönetimi – 
Yeni Hali

MADDE 26- (4) Başlangıç teminatı, işlem vadesi ve ,işlem 
tarafı ve döviz cinsi bazında farklılaştırılabilir. Vadesi bir aydan 
uzun olan işlemler için Takasbank işlemin faiz bileşenini 
gözeterek TL borçlanmış üyeden ek teminat alabilir. Piyasada 
başlangıç teminatı ile birlikte vadede değer kaybı olan parayı 
ödeme yükümlülüğü olan taraftan ek teminat alınır. Ek 
teminatın alınmasına ilişkin usul ve esaslar piyasa şartları 
gözetilerek genel mektup ile duyurulur.  Başlangıç teminatının 
işlem vadesi bazında farklılaştırılmadığı durumda, vadede 
değer kaybı söz konusu olan para biriminden borçlanan üyenin 
başlangıç teminat yükümlülüğüne yapılan işlemin ima ettiği 
günlük değer kaybı gün sonu risk hesaplama sürecinde eklenir.

Üyelerin teminat 
yönetimi 
maliyetlerinin 
azaltılması.



İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. Borsa İstanbul A.Ş. Swap Piyasası Takas ve Merkezi

Karşı Taraf Hizmeti Esasları Prosedür Değişiklik Karşılaştırma Tablosu

3

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar –Eski Hali
MADDE 29
(1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, 
Merkezi Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile 
belirlenen diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı 
payı olarak kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup 
limitleri belirlemeye yetkilidir. 

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından 

İhraç Edilen Kira Sertifikaları, 
e) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul 
kıymetler ve varlığa dayalı menkul kıymetler 

Teminat ve garanti fonu katkı payı olarak kabul 
edilebilecek varlıklar –Yeni Hali
MADDE 29
(1)Üyeler tarafından, teminat ve garanti fonu katkı payı 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi amacıyla aşağıdaki 
varlıklar kullanılabilir. Takasbank Yönetim Kurulu, Merkezi 
Karşı Taraf Yönetmeliği’nin 19’uncu maddesi ile belirlenen 
diğer varlıkları da teminat veya garanti fonu katkı payı olarak 
kabul etmeye ve bunlara ilişkin grup/alt grup limitleri 
belirlemeye yetkilidir. 

a) Nakit Türk Lirası 
b) Konvertibl Döviz (USD,EUR,GBP), 
c) Devlet İç Borçlanma Senedi, 
d) T.C. Hazinesi Varlık Kiralama A.Ş. Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları, 
e) İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe dayalı 

menkul kıymetler, varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler,

f) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil,

e)g) Borsalarda işlem gören standartta altın

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.

Değerleme katsayıları – Eski Hali

MADDE 31 - 

(3)  Değerleme katsayıları yılda bir kez gözden geçirilir. 
Gerekli görüldüğü durumlarda, daha kısa sürelerle gözden 
geçirmenin yapılması mümkündür. Gözden geçirme 
sonrasında değerleme katsayılarında değişiklik olması 
halinde, yeni değerleme katsayıları Üyelere 
duyurulur.Piyasa’da teminat olarak kabul edilebilecek 
kıymetlerin teminat değerlerinin hesaplanmasında 
aşağıdaki değerleme katsayıları esas alınır.

Değerleme katsayıları – Yeni Hali

MADDE 31 - 

(3)  Değerleme katsayıları yılda bir kez gözden geçirilir. 
Gerekli görüldüğü durumlarda, daha kısa sürelerle gözden 
geçirmenin yapılması mümkündür. Gözden geçirme 
sonrasında değerleme katsayılarında değişiklik olması halinde, 
yeni değerleme katsayıları Üyelere duyurulur.Piyasa’da 
teminat olarak kabul edilebilecek kıymetlerin teminat 
değerlerinin hesaplanmasında aşağıdaki değerleme katsayıları 
esas alınır.

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.
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Teminat Çeşidi Değerleme 
Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %92

Konvertible Döviz(EUR) %93

Konvertible Döviz(GBP) %93

DİBS %91
T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

%88

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

%91

Teminat Çeşidi Değerleme 
Katsayısı

Türk Lirası %100

Konvertible Döviz(USD) %92

Konvertible Döviz(EUR) %93

Konvertible Döviz(GBP) %93

DİBS %91
T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

%88

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 
varlık teminatlı menkul kıymetler ve 
varlığa dayalı menkul kıymetler

%91

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç edilen Euro tahvil %83

Borsalarda işlem gören standartta altın %83
Teminat kompozisyon limitleri –Eski Hali

MADDE 32-

 (1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek 
diğer varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri 
için aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. 
Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek 
yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da 
dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya 
yetkilidir.

Teminat kompozisyon limitleri –Yeni Hali

MADDE 32-

 (1)Türk Lirası nakit dışında teminata kabul edilecek diğer 
varlıklar ve bunlara ilişkin kompozisyon limitleri için 
aşağıda verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanır. 
Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek 
yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri 
belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil 
kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.
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İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 

Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup Limiti 
(Grup Limiti 

Yüzdesi Olarak)

Nakit(TL) En Fazla

%100

-

Konvertible 
Döviz(USD/EUR/GBP)

En Fazla

%100

-

DİBS En Fazla

%100

%50

T.C. Hazine Varlık 
Kiralama A.Ş. Tarafından 
İhraç Edilen Kira 
Sertifikaları

En Fazla

%100

%50

İpotek teminatlı menkul 
kıymetler, ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, varlık 
teminatlı menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı menkul 
kıymetler

En Fazla 
%50

%40

İşlem Teminatı Olarak 
Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

Grup Limiti
Alt Grup Limiti

(Grup Limiti 
Yüzdesi 
Olarak)Nakit (TL) En Fazla 

%100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 -

DİBS En Fazla 
%100 %50

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları En Fazla 
%100 %50

İpotek teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe 

dayalı menkul kıymetler, varlık teminatlı 

menkul kıymetler ve varlığa dayalı menkul 

kıymetler

En Fazla %50 %40

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından ihraç 

edilen Euro tahvil
En Fazla % 50 -

Borsalarda işlem gören standartta altın
En Fazla % 25 -

Teminat yatırma veya çekme işlemleri –Eski Hali
MADDE 36
(5) Teminatı yatırma ve çekme işlemleri son saatleri 
aşağıdaki gibidir. 

Teminat yatırma veya çekme işlemleri –Yeni Hali
MADDE 36
(5) Teminat yatırma ve çekme işlemleri son saatleri aşağıdaki 
gibidir. 

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.
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İşlem Teminatı 
Olarak Kabul 
Edilebilecek 

Varlıklar

Tam 
Gün 

Yatırma 
Son 

Saati

Yarım 
Gün 
Yatır
ma 
Son 

Saati

Tam 
Gün 

Çekm
e Son 
Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son 

Saati
Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz 
(USD/EUR,GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazine Varlık 
Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç 
Edilen Kira 
Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler 

18:15 12:45 18:15 12:45

İşlem Teminatı 
Olarak Kabul 
Edilebilecek 

Varlıklar

Tam 
Gün 

Yatırma 
Son 

Saati

Yarım 
Gün 
Yatır
ma 
Son 

Saati

Tam 
Gün 

Çekme 
Son 

Saati

Yarım 
Gün 

Çekme 
Son 

Saati
Nakit Türk Lirası 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Döviz 
(USD/EUR,GBP) 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBS 18:15 12:45 18:15 12:45
T.C. Hazine Varlık 
Kiralama A.Ş. 
Tarafından İhraç 
Edilen Kira 
Sertifikaları 18:15 12:45 18:15 12:45
İpotek teminatlı 
menkul kıymetler, 
ipoteğe dayalı 
menkul kıymetler, 
varlık teminatlı 
menkul kıymetler 
ve varlığa dayalı 
menkul kıymetler 

18:15 12:45 18:15 12:45

  T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanlığı 
tarafından ihraç 
edilen Euro tahvil

18:15 12:45 18:15 12:45

 Borsalarda İşlem 
Gören Standartta 
Altın

18:15 12:45 18:15 12:45
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Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek 
varlıklar ve katkı payı tamamlama yükümlülüğü – Eski 
Hali
MADDE 41- 
(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve 
bunlara ilişkin kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda 
gösterilmektedir. Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak 
kabul edilecek yeni varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon 
limitleri belirlemeye veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar 
da dahil kompozisyon limitlerinde değişiklik yapmaya 
yetkilidir.

Garanti Fonu’na Kabul 
Edilebilecek Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup Limiti
(Grup Limiti 
Yüzdesi Olarak)

Nakit (TL) En Fazla 
%100 -

Konvertible Döviz 
(USD/EUR/GBP)

En Fazla 
%100 -

DİBS En Fazla 
%100 %50

T.C. Hazine Varlık Kiralama 

A.Ş. Tarafından İhraç Edilen 

Kira Sertifikaları
En Fazla 
%100 %50

İpotek teminatlı menkul 

kıymetler, ipoteğe dayalı menkul 

kıymetler, varlık teminatlı 

menkul kıymetler ve varlığa 

dayalı menkul kıymetler

En Fazla 
%50 %40

Garanti fonuna katkı payı olarak kabul edilebilecek varlıklar 
ve katkı payı tamamlama yükümlülüğü – Yeni Hali
MADDE 41- 
(1) Garanti fonuna katkı payı kabul edilecek varlıklar ve bunlara 
ilişkin kompozisyon limitleri aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. 
Takasbank Yönetim Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni 
varlıklar ve bu varlıklar için kompozisyon limitleri belirlemeye 
veya bu Prosedür ile belirlenmiş olanlar da dahil kompozisyon 
limitlerinde değişiklik yapmaya yetkilidir.

Garanti Fonu’na 
Kabul Edilebilecek 
Varlıklar

Grup 
Limiti

Alt Grup 
Limiti(Grup 
Limiti Yüzdesi 
Olarak)

Nakit (TL) En Fazla 
%100 -

Konvertible Döviz (USD/EUR/GBP) En Fazla 
%100 -

DİBS En Fazla 
%100 %50

T.C. Hazine Varlık Kiralama A.Ş. 

Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları
En Fazla 
%100 %50

İpotek teminatlı menkul kıymetler, 

ipoteğe dayalı menkul kıymetler, 

varlık teminatlı menkul kıymetler ve 

varlığa dayalı menkul kıymetler

En Fazla %50 %40

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı 

tarafından ihraç edilen Euro tahvil

En Fazla % 
50 -

Borsalarda işlem gören standartta altın En Fazla % 
25 -

Teminata kabul 
edilen varlık 
sınıflarının artırılarak 
teminat yelpazesinin 
genişletilmesi.


