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MERKEZI RISK YONETIMI EKIBI

Konu BIAS Pay Piyasasi’nda takas siireclerinin teminatlandirma metodolojisine etkisi.
Mgili Bankalar ve Araci Kurumlar

Bilindigi iizere teslim karsilig1 ddeme prensibi iizerinden ¢alisan BIAS Pay Piyasasi'nda takas
giiniinde bir takas pozisyonu ilgili kiymet ve nakdin takas havuzlarina iletilmesi sonrasi ¢aligsan takas
siirecinde kapanmaktadir. Bu ¢ercevede takas giiniinde teslim karsilig1 6demeye konu olacak nakdin
ya da kiymetin tek basina takas havuzunda yer almasi, takas pozisyonunun kapanmasi i¢in yeterli
olmamaktadir.

Bu husus risk yonetiminin takas pozisyonlar1 lizerinden yapildigi piyasada, liyenin takas borcunu
kapatmasina ragmen takas pozisyonunun kapanmamasi dolayisiyla, teminatlandirilmasina devam
edilmesi sonucunu dogurmaktadir. Bahse konu sekilde teminatlandirmanin devam etmesi kimi zaman
toplam teminat gereksinimini artirict, kimi zaman ise azaltici bir etki yaratmaktadir.

BISTECH takas siireclerinde bir dnceliklendirme imkaninin bulunmamasi nedeniyle mezkur hususun
iiyelerin teminat gereksinimleri tizerindeki negatif ya da pozitif etkisinin ortadan kaldirilmasinin tek
yolu takas borcu kapatilan pozisyonlarin teminatlandirma siireclerinin disinda birakilmasinin
saglanmasidir. Yapilan 6n incelemelerde ¢ok kapsamli bir degisiklik olarak degerlendirilen bu
revizyonun 2019 y1li sonrasinda plana alinmasi s6z konusu olabilecektir.

Bu kapsamda BISTECH sisteminde yapilan gelistirmeler sonrast Kurumumuz igin takas
pozisyonlarimin kapandigi durumu gozeterek sistem disinda bir risk hesaplamasi imkani da
kalmadigindan, iiyelerimizin bahse konu revizyonun yapilmasina kadar gegecek siirede gerekli
tedbirleri almas1 gerekmektedir.
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