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TUREV ARACLAR ve ENERJI EMTIA TAKAS BOLUMU

Konu VIOP MKT Prosediir Degisikligi
Mgili Banka ve Aracit Kurumlar
Sayin Genel Miidiir,

Uyelerden gelen talepler dikkate alinarak, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.'nin Borsa Istanbul A.S.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda Yiiriitecegi Merkezi Karsi Taraf Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin Takas
Esaslart Prosediiriinde (Prosediir) bir hesaba ait giin sonu teminat tamamlama c¢agrisinin ertesi giin
kapatilmasina iliskin toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasi1 asamasinda, giin igerisinde gerceklestirilen opsiyon
islemlerinden kaynaklanan opsiyon prim bor¢ ya da alacaklar dikkate alinmayacaktir. Bir bagka deyisle,
opsiyon aliminda opsiyon prim borcu yiikiimliiliige dahil edilmeyecek, opsiyon sattiminda opsiyon prim alacagi
ylkimliiligii azaltmayacaktir. Dolayisi ile her bir islem ya da teminat yatirma/cekme gerceklestigi anda
hesapta bulunan teminatlarin toplam degeri ile agik pozisyonlardan kaynaklanan degisim teminati ve opsiyon
prim borg/alacagi hari¢ toplam marjin degeri karsilastirilarak hesapta teminat agig1 bulunup bulunmadigi
hesaplanacaktir. Degisiklige iliskin gelistirmeler BISTECH Platformu 2.6 siiriimiinde yer almakta olup, test
edilmesine iligkin iiye duyurular1 24 Eyliil ve 31 Eyliil 2018 tarihlerinde yapilmistir. Bu ¢er¢evede, uygulama
BISTECH Platformu 2.6 siiriimii gegisi ile birlikte 12 Kasim 2018 tarihinde yiiriirliige girecektir.

Yukaridaki degisiklik cer¢evesinde Gegici Madde 1 Prosediir'den ¢ikartilmistir. Ayrica, Madde 41'e kar ve
zararin hesaplanmasina iliskin olarak, bir onceki giinden bir sonraki giine tasindiktan sonra kapatilan
pozisyonlar i¢in agiklama ilave edilmistir. Degisiklik sonrasi Prosediiriin son haline web sitemizde ‘Mevzuat'
baslig1 altindaki ‘Prosediirler' bolimiinden erisilebilmektedir.
(https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/prosedurler?page=2 )
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ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NiN BORSA iSTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI’NDA
YURUTECEGiI MERKEZi KARSI TARAF HIiZMETI VE BU HiZMETE iLiSKiN TAKAS ESASLARI PROSEDURU

MEVCUT HALI

ONERILEN

MADDE 41- Kar ve zararimn hesaplanmasi
®)

MADDE 41- Kar ve zararin hesaplanmasi

(8) iv) Bir onceki giinden bir sonraki giine tasindiktan sonra kapatilan
pozisyonlar i¢in, bir 6nceki giin sonu uzlagsma fiyati ile giin sonu uzlagsma
fiyat1 arasindaki farkin bir onceki giinden tasinan pozisyon miktar1 ve
sozlesme carpani ile ¢arpilmasi ve glin sonu uzlasma fiyati ile pozisyon
kapanis fiyati arasindaki farkin kapatilan pozisyon miktar1 ve sdézlesme
carpant ile ¢arpilmasi ile hesaplanir.

[(Gin Sonu Uzlasma Fiyat1 - Onceki Giine ait Gin Sonu Uzlasma Fiyat1)] x
[Tasinan Pozisyon Miktari]x [S6zlesme Carpani] +

[(Giin Sonu Uzlasma Fiyat1 - Pozisyon Kapatilan Fiyat)] x [Islem Miktar1] x [

MADDE 50 - Giin sonu teminat tamamlama cagrisi
(5) (i) Hesabin teminat tamamlama cagrisina konu
baslangic teminat1 yiikiimliiliigiiyle, pozisyon degisikligi
sonrast hesaplanan baglangi¢ teminati farkinin ve
pozisyon degisikligi ile hesapta olusan giin igi ve
kesinlesmis karmn, yatirilan nakit teminata eklenmesi
suretiyle bulunacak biiyiikl{iglin, teminat tamamlama
cagrisi degerine esit veya bilyiik olmas1 gerekir.

MADDE 50 - Giin sonu teminat tamamlama cagrisi

(5) (i) Hesabin teminat tamamlama ¢agrisina konu baglangi¢ teminati
yilikiimliiliigiiyle, pozisyon kapatilmasi sonrasi hesaplanan opsiyon prim
degeri hari¢c baslangic teminati farkimin, yatirillan nakit teminata
eklenmesi suretiyle bulunacak biiyiikliigiin, teminat tamamlama cagrisi
degerinden biiyiik olmasi gerekir.




GECICI MADDE 1 - (1) Piyasa’nin BISTECH gegisini
takip eden bir yil i¢in Garanti Fonu hesaplamalar1 bu
Prosediiriin 54. maddesinin 7 nci fikrasinda belirtilen 3
aylik donemden daha kisa siireler ile yapilabilir.
Takasbank elde edilen sonuglart piyasa sartlarim
gozeterek degerlendirir. Gegisi takip eden 3 aylik siire
boyunca garanti fonu ylikiimliiliikleri sabit tutulabilir.
(2) Bu Prosediirin 50 nci maddesindeki teminat
tamamlama ve temerriit ylkiimliligiine iliskin 5 inci
fikrada yer alan esaslar BISTECH gecisini takip eden 6
ay icin uygulanir. Bu siirenin bitimini miiteakip, kismi
pozisyon degisikligi ve TL teminat yatirma ile teminat
tamamlama veya temerriit yikiimliliigliniin sona
erdirilebilmesi i¢in asagidaki sartlarin birlikte saglanmig
olmasi gerekir.

(a) Hesabin teminat tamamlama ¢agrisina konu baglangig
teminati yiikiimliiliigliyle, pozisyon kapatilmasi sonrasi
hesaplanan baslangi¢ teminati farkinin, yatirilan nakit
teminata eklenmesi suretiyle bulunacak biiyiikliigiin,
teminat tamamlama cagris1 degerinden biiyiik olmasi
gerekir.

(b) Yatirilan nakit teminat tutarinin, kesinlesmis zarar ve
net opsiyon prim borcu toplamina esit veya biiyiik
olmasi.

() Yatirilan nakit teminatin, teminat tamamlama
cagrisina konu bulunmasi gereken teminat {izerinden
hesaplanan asgari nakit gereksinimini karsilamasi.

1. fikra geregi kalmadig, 2. Fikra Madde 50 de diizenlendigi i¢in iptal edilmigtir.




