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. GIRIS

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile beraber, risk
ve teminat yonetimi Takasbank tarafindan yapilacaktir. Giin igi ve giin sonu olmak tzere iki farkl stireg
Uzerinden ylritulecek olan bu sistem, piyasada uygulanmakta olan esaslarda kokll bazi degisiklikler
getirecektir. Risk bazli yeni bir teminat hesaplama yontemine gecilmesi, teminata kabul edilen varliklar
ile teminat degerlemeye iliskin yontemlerin degismesi, teminat yeterlilik kontrollerinin yapilmasi bu
degisikliklerin basinda gelmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Takasbank tarafindan belirlenen giin ici periyotlarda (islem Sonrasi
Risk Yonetimi), islem eslesmeden énce (islem Oncesi Risk Y®netimi), emrin esleserek isleme
déniistiigli anda (islem Ani Risk Yonetimi) ve giin sonunda (Giin Sonu Risk Yonetimi) risk ve teminat
kontrolleri yapilacaktir.

Kiymetli Madenler Piyasasi’'nda uygulanacak risk yonetimi Mayis 2018 itibariyla devreye alinacaktir.
2018 Mayis ayinda tamamlanacak projede glin igi periyodik risk kontrollerine ve anlik risk kontrollerine
baslanacaktir.

Gin sonu risk yonetimi ise her is giinlinde belirlenen risk hesaplama ani sonrasinda piyasada olusan
fiyatlarla yapilacak risk ve teminat hesaplamalarini kapsamaktadir.

ii.  RISK ve TEMINAT YONETIMI UYGULAMALARI

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’'nda risk hesaplamalari SPAN benzeri bir ydntem kullanan
Delta Hedge Yontemi ile yapilacaktir. Halihazirda piyasada islem goéren kiymetli madenler - altin,
glimus, platin ve paladyum - icin yeknesak risk hesaplama kurallari kullanilacaktir.

BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile birlikte kiymetli madenler piyasasinda islem goéren kiymetli
madenlere ait islem pozisyonlari, portféy ve misteri ayrimi olmadan tek bir pozisyon hesabinda
izlenecektir.

Bu pozisyon hesabinin altinda, ilgili varliklar i¢in yatirilacak teminatlar tek bir teminat hesabinda takip
edilecektir. Sonug olarak, kiymetli madenler piyasasinda bir liyeye ait 1 adet teminat hesabi olacak ve
Uye bu teminat hesabinda ilgili pozisyonlarin risk karsiligi olarak teminat bulunduracaktir.



A. Gun igi Risk Yonetimi Uygulamalari
Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Takasbank tarafindan uygulanacak olan Giin igi Risk Yénetimi Sistemi
Uc bileseni icermektedir. Bunlardan ilki, periyodik olarak yapilacak risk teminat hesaplamalarini iceren
islem Sonrasi Risk Yénetimi Sistemi; diger ikisi ise anlik olarak teminat yeterliligini izleyecek olan islem
Oncesi ve islem Ani Risk Yonetimi Sistemi’dir. Giin ici risk ydnetimi uygulamalarinin isleyis

mekanizmasi Sekil-1'de gosterilmektedir.

Risk/Teminat Risk/Teminat
Hesaplamasi Hesaplams:

Islem Sonrasi Risk Yonetimi
(Periyodi k) Saatlik Risk Hesaplama Anlarinda

Risk Yonetim islem Oncesi Risk Yonetimi
Siirecleri Sistemi (Anlik)
sfem Ani Risk Yonetimi
Sistemi (Anlik) -

Sekil 1- Glin igi risk yénetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi

1. Islem Sonrasi Risk Yénetimi (Periyodik)

islem sonrasi risk yonetimi sistemi, giin icerisinde belirlenecek araliklarla teminat-risk uyumunun
izlenmesi temeline dayanmaktadir. Belirlenen bu hesaplama anlarinda, islem teminati
hesaplamasinda kullanilan fiyatlar ve pozisyonlar risk yonetimi sistemine yilklenecek, sistemde
pozisyonu bulunan tiim hesaplar icin teminat hesaplamasi yapilacaktir. Hesaplama sonuglari tye takas
terminallerinden izlenebilecektir.

Gin icerisinde teminat yetersizligine diismis hesaplar icin gin ici teminat tamamlama cagrisi
yapilabilecektir. Teminat tamamlama c¢agrisi yapilmis hesaplara belirlenen sirelerde teminat
yatirlmamasi durumunda lyenin durdurulmasi ve/veya ilgili Uye icin temerriit hikiimlerinin
uygulanmasi s6z konusu olacaktir.



2. Islem Oncesi Risk Yénetimi

islem &ncesi risk yonetiminde, kiymetli madenler piyasasinda emrin eslesmesi ve isleme dénmesinden
once teminat yeterliligi aranacak, emir bazinda teminat kontrolli yapilmayacaktir. Anlik kullanilabilir
teminat bilgisi PTRM ekranlarinda yer alacaktir.

3. islem Ani Risk Yénetimi (Anlik)

islem ani risk yénetiminde, kiymetli madenler piyasasinda emrin eslestigi ve isleme déndigi an
itibariyla teminat yeterliligi hesaplanacaktir. Anlk kullanilabilir teminat bilgisi PTRM ekranlarinda yer
alacaktir.

B. Giin Sonu Risk Yénetimi Uygulamalari

Her is glinii sonunda olusan fiyatlar ve mevcut risk parametreleri kullanilarak tim hesaplar icin risk
hesaplamasi ve teminat degerlemesi yapilacaktir. Bu hesaplamalar sonucu, degerlenmis teminat
tutari, teminat gereksiniminin altinda olan hesaplar i¢in teminat tamamlama c¢agrisi yapilacaktir.
Teminatlarin ertesi is glinl belirlenen saate kadar ilgili hesaplara yatirilmasi talep edilecektir ve bu
hesaplar Uizerinden emir iletiimesi engellenebilecektir. Teminat tamamlama c¢agrisini yerine
getirmeyen hesaplarin durdurulmasi ve/veya ilgili Gye icin temerrit hiikimlerinin uygulanmasi s6z
konusu olacaktir. Gin sonu risk yoOnetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi Sekil-2’de
gosterilmektedir.

T GunUG Saat XX:XX T+1 Glni Saat YY:YY
® Risk ve teminat hesaplamasi ¢ Teminat tamamlama cagnsi
® Yetersiz teminata sahip GOyeler yapilan hesaplar icin teminat
icin teminat tamamlama cagnisi kontroll

Son

pozisyonlar

Son
teminat

bakiyeleri

Sekil 2- Giin sonu risk yénetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi



BISTECH RiSK YONETIMI ILE GELEN YENILIKLER

BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile beraber mevcut risk ve teminat yonetimi uygulamalarinda
gerceklesecek degisiklikler Sekil-3’te gosteriimekte olup, ilerleyen kisimlarda detayh olarak
anlatilacaktir.

Teminata
Kabul Edilen
Varliklar

BISTECH Risk Temninat
Yonetimi ile Degerlemeye
iliskin
Metodolojiler

Teminat
Hesaplama

Metodolojisi Gelen
Degisiklikler

Teminat
Yeterlilik
Kontrolleri

Sekil 3- BISTECH risk y6netimi ile gelen degdisiklikler

A. Teminat Hesaplama Yontemi

Kiymetli Madenler Piyasasi’'nda teminat gereksinimleri Gyelerin tasimis olduklari pozisyonlar baz
alinarak hesaplanacaktir. Bu piyasada pozisyon kavrami, kiymet/nakit alacak/borg yukimlaltklerini
ifade etmektedir. Pozisyonlar T glinlinde emrin eslesmesi ile olusur ve islemin valoriine gére T, T+1
veya T+X gliniinde takasin tamamlanmasi ile son bulur.

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda uygulanacak teminat hesaplama yénteminin baslangic
teminati ve degisim teminati (alim/satim fark teminati) tizere iki bileseni bulunmaktadir. Pozisyona
sahip her hesap icin toplam teminat gereksinimi, bu iki degerin toplamindan olusmaktadir.

Baslangic teminati, Uyenin temerride dismesi halinde, temerridiin ortaya ciktigi andan
¢O6ziimlenmesine kadar gegen siirede piyasada meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak igin
baslangicta alinir. Kiymetli Madenler Piyasasi’nda pozisyona sahip her hesap icin talep edilecek
baslangic teminati SPAN benzeri bir algoritmaya sahip olan Delta Hedge Yontemi kullanilarak
hesaplanacaktir.

Degisim teminati (alim/satim fark teminati) ise riske baz olusturan fiyat besleme serisinin marjin
fiyatinin, pozisyon yoniine gore artirilmis ya da azaltilmis marjin fiyati ile hesaplanan fark kadar olusan



teminat gereksinimini ifade eder. Degisim teminati, toplam teminat gereksinimini artirici etki
yapmaktadir.

Degisim
Teminati
(Alim/Satim)

Baslangic R

Teminat

UerlE Gereksinimi

Fark
Teminati

Sekil 4- BISTECH sisteminde toplam teminat gereksinimi

1. Delta Hedge Yontemi ile Teminat Gereksinimi Hesaplama

Toplam teminat gereksinimi delta hedge yontemi kullanilarak asagidaki adimlar izlenerek
hesaplanmaktadir.

® Baslangic Teminatinin Hesaplanmasi

e Degisim Teminatinin Hesaplanmasi

e Toplam Teminat Gereksiniminin
Hesaplanmasi

Sekil 5- Delta Hedge Yéntemi ile teminat gereksinimi hesaplama adimlari

a. Baslangic Teminatinin Hesaplanmasi

Baslangi¢ teminati, sz konusu kiymetli madenin takasa konu toplam net alis/satis pozisyonunun ilgili
valordeki fiyat degisim araligi (FDA) degeri ve fiyat besleme serisi (FBS) fiyatiyla carpilmasi sonucu elde
edilen degerdir.

Her bir kiymetli maden igin ayri olarak baslangi¢c teminatlari, belirlenen parametre degerleriyle
hesaplanir ve toplam deger, baslangi¢ teminati olarak yansitilir.

Baslangi¢ teminati asagida yer alan forml kullanilarak hesaplanmaktadir;
Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Alis/Satis Pozisyonu(gr)*FDA Degderi(%)*FBS Fiyati

b. Degisim Teminatinin Hesaplanmasi



Degisim (alis/satis farki) teminati, s6z konusu kiymetli madenin takasa konu toplam net alis/satis
pozisyonuyla ilgili kiymetli madenin riske baz olusturan fiyat besleme serisinin marjin fiyatinin,
pozisyon yoniine gore artirilmis ya da azaltilmis marjin fiyati ile farkinin ¢arpilmasiyla elde edilen
degerdir.

Degisim teminati asagida yer alan formdl kullanilarak hesaplanmaktadir;

Degisim Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS Fiyati)

c. Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmasi

Toplam teminat gereksinimi, baslangic ve degisim teminatlarinin toplamina esittir. Ayrica toplam
teminat gereksinimi hesaplanirken ilgili islemlerde farkh kiymetli madenlerden islemler varsa her
kiymetli madenin kendi icinde toplam teminat gereksinimleri hesaplanir ve yapilan bitiin islemler icin
ilgili iyeye toplam teminat gereksinimi yansitilir.

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati

Not: Asagida yer alan baslangic ve degisim teminati hesaplamasi yapilan orneklerdeki hesaplama
yontemi Kiymetli Madenler Piyasasi’ndaki bitin kiymetler icin — altin, gimis, platin ve paladyum —
gecerlidir. Her kiymetli maden icin hesaplamalarda bir tek fiyat besleme serisi (FBS) kullaniimakla
birlikte hesaplamalarda kullanilan fiyat degisim araligi (FDA) ve alig/satis fark teminati oranlari kiymetli
madenin tirdne ve valoriine gore degisiklik gosterebilir.



Ornek 1: X tiyesinin AU_US_S 995 BI_1KG_T+0_M serisinden 10 adet alis yaptigini ve hesaplamaya
konu degerlerin de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Ayni iiyeyse (kendinden kendine islem) teminat tiiketmez.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati
Baslangi¢c Teminati= 9950*0,02*$40= $7960

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS)
Not: Ahs/Satis Farkr %2 oldugundan alista FBS Fiyati 0,98 ile satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati= 9950*(40- (40*0,98))= $7960

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $7960+$7960= $15920

Ornek 2: X Giyesinin AU_US_S 995 BI_1KG_T+0_M serisinden 10 adet alis ve 7 adet satis yaptigini
ve hesaplamaya konu degerlerin de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Net pozisyon miktari kadar baslangi¢ teminati alinir (Miktar ayni ise net pozisyon ve baslangi¢
teminati sifirdir).

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(10-7)= 2985

Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati

Baslangi¢c Teminati= 2985*0,02*$40= $2388

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(10-7)= 2985

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS)
Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.

Degisim Teminati= 2985*(40- (40*0,98))= $2388

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $2388+52388= $4776



Ornek 3: X (yesinin AU_US_S 995 Bl_1KG T+0_M serisinden 1 adet alis ve
AU_US_S 995 BI_1G_T+0_M serisinden 1000 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin
de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Net pozisyon miktari kadar baslangi¢c teminati alinir.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $S40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= (1000*0,995*1)-(1*0,995*1000)= 0
Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati
Baglangi¢ Teminati= 0*0,02*$40= $0

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1*0,995*1000=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildigi icin dedisim teminati icin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alig= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satig= 995*((40*1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $0+$1592= $1592
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Ornek 4: X (lyesinin  AU_US_S 995 Bl_1KG T+0_M serisinden 1 adet alis ve
AU_US S 995 BI_1KG_T+1 M serisinden 1 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin de
asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Farkli valérler oldugundan baslangi¢c teminat degerleri valér farklari alinarak hesaplanir ve net
pozisyon degeri yukaridaki érnek igcin 1 KG lzerinden hesaplanir.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $S40

T+0 %FDA= %2, T+1 %FDA= %3

T+0 Baslangi¢c Teminati= Toplam T+0 Pozisyon(gr)*(T+0 %FDA)*FBS Fiyati

T+0 Baslangic Teminati=1000*0,995*40*0,02=5796

T+1 Baslangic Teminati= Toplam T+1 Pozisyon(gr)*(T+1 %FDA)*FBS Fiyati

T+1 Baslangic Teminati=1000*0,995*40*0,03=51194

Baslangi¢ Teminati= T+1 Baglangi¢c Teminati - T+0 Baslangi¢c Teminati= $398

Not:Ters yonlii islem yapildigindan baslangi¢c teminati T+0 ile T+1 valérlii baslangi¢c teminatlarinin
farki kadardir.

Als/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildigi icin dedisim teminati igin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alis= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satis= 995*((40*1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $398+$1592= $1990
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Ornek 5: X ({yesinin AU_US_S 995 Bl_1KG T+0_M serisinden 1 adet alis ve
AU_TL S 995 BI_1KG_T+0_M serisinden 1 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin de
asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Para birimleri disinda diger 6zellikleri ayni oldugundan pozisyon degerleri netlesir ve baslangi¢
teminati sifir olur.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $S40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(1-1)=0

Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati

Bagslangi¢ Teminati= 0%(0,02)*40= $0

Als/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildigi icin dedisim teminati igcin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alis= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satig= 995%((40%1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $0+$1592= $1592
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Ornek 6: X (yesinin AU_US_ S 995 Bl _1KG T+0_M serisinden 10 adet alis ve
AG_US_S 99,9 BI_1KG_T+0_M serisinden 7 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin de
asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Seriler farkl kiymetlere ait oldugundan her kiymet icin baslangi¢c teminati ayri ayri hesaplanir.
1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $S40

1 gram 100 Saflik Degere Sahip Gimus Fiyati (FBS Fiyat) = $0,5

T+0 Altin %FDA= %2

T+0 GUmus %FDA= %3

Toplam Net Pozisyon Altin(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Toplam Net Pozisyon Giimiis(gr)= 1000*0,999*7=6993

T+0 Altin Baslangi¢c Teminati= Toplam Altin Pozisyon(gr)*(T+0 Altin %FDA)*FBS Fiyati

T+0 Altin Baslangi¢c Teminati=9950*40*0,02=57960

T+0 GUmus Baslangi¢c Teminati= Toplam Glimis Pozisyon(gr)*(T+0 Glimus %FDA)*FBS Fiyati
T+0 Gum{us Baslangic Teminati=6993*0,5*0,03=5105

Baslangi¢c Teminati= Altin Baslangic Teminati + GUimis Baslangic Teminati= $8065

Alis Altin Fark= %2

Satis GUmUs Fark= %3

Toplam Alis Altin Pozisyon(gr)= 9950

Toplam Satis Gim{s Pozisyon(gr)= 6993

Not: Farkli kiymetlere ait serilerden alis/satis yapildidi icin degisim teminati igin toplam pozisyon
netlesmez.

Altin Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Altin Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

GUmus Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= GUmus Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista altin icin FBS Fiyati 0,98 ile Satista giimdis icin ise 1,03 ile ¢arpilir.
Altin Degisim Teminati Alig= 9950*(40- (40*0,98))= $7960
Gilimiis Degisim Teminati Satis= 6993*((0,5*1,03)-0,5)= $105

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $8065+$8065= $16130

Bir kiymetli madenin fiyat degisim araligi ilgili islemin valor tarihine gére farklilasabilir. Bu farkhligi
Delta Hedge yontemi zaman bagimli risk degerlerini kullanarak dikkate almaktadir. Yontemde ayni glin
(T+0) takasi tamamlanacak pozisyonlar ile T+1 ve/veya T+X’te takasi tamamlanacak pozisyonlarin risk
degerlerini farklilastirmak miamkandir.

Ornegin, X lyesinin T+0 giiniindeki altin alisinda takasi tamamlanacak pozisyonu icin FDA %2 ve A/S
fark orani %3 ise, T+1 guintndeki takasi icin FDA %3 ve A/S fark orani %5 olabilecektir.
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B. Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Teminat Degerleme Yontemi

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda teminat yonetimi hizmeti Takasbank tarafindan verilecektir. Teminat
yatirma-cekme saatleri, teminata kabul edilen kiymetlerin ve teminatlarin degerlemesine ve
kompozisyon sinirlamalarina iliskin esaslar Takasbank yonetmelik ve prosediirlerinde belirlenecektir.

Yatirilmis olan teminatlar Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulacaktir. Degerleme sireci iki
asamadan olusmaktadir. Bu asamalardan ilki glincel fiyatlar ve teminat degerleme katsayilari
kullanilarak teminatlarin degerlenmesidir. Degerleme katsayisi uygulamasinin amaci, teminata kabul
edilen varhklarin degerlerinde meydana gelebilecek ani diglsler sonucu pozisyonlarin teminatsiz
kalmasinin 6nlenmesidir.

Takasbank tarafindan teminata kabul edilen bir varligin teminat degeri ilgili varligin cari piyasa fiyatinin
o varhk icin Takasbank tarafindan belirlenen degerleme katsayisi ile carpilmasi suretiyle bulunacaktir.
Teminat degerleme katsayilari varlk tiri ( Kiymetli Maden, Hisse, DIBS, Yabanci Para vs.) bazinda
belirlenecektir.

Ornek 1:

USD/TL kurunun 3,5 TL oldugu bir gliinde lye tarafindan yatirilan 10.000 ABD Dolari, dncelikle
ABD Dolari igin Takasbank tarafindan belirlenen teminat degerleme katsayisi ile indirgenecektir.
Degerleme katsayisi doviz icin 1 olacagindan hesaplama;

10.000 USD x 1 =10000 USD

Daha sonra hesaplanan USD tutari cari kur (teminatin yatirildigi anda bankalar arasi doviz alis-
satis ortalama kuru ya da saat baslarinda ¢alisan risk degerleme anlarindaki bankalararasi doviz
alis-satis ortalama kuru) ile TL'ye cevrilecektir.

Ornek 2:

Uye tarafindan 100.000 TL degerinde DIBS yatirildigini ve DIBS icin belirlenen teminat degerleme
katsayisinin 0,91 oldugunu varsayalim. Teminat olarak yatirilan DIBS, Takasbank tarafindan
belirlenen katsayiyla degerlenip hesaba o sekilde yansitilacaktir.

100.000 x 0,91 =91.000 TL

Teminat degerlemesinin diger adimi ise kullanilabilir toplam teminatin belirlenmesidir. Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda teminat olarak verilecek her bir varlik tliriniin toplam teminat icerisindeki
kompozisyonu sinirlandirilabilecektir. Bu siniri asan teminatlar degerlemede dikkate alinmayacaktir.
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Alinan pozisyonlar sonucu ortaya ¢ikan toplam teminat gereksinimi toplam kullanilabilir teminat ile
karsilastirilacak ve teminat fazlasi/ teminat agigi bahse konu tutarlarin farkindan olusacaktir.

Toplam teminat fazlasi/teminat agigl
= Toplam kullanilabilir teminat — Toplam teminat gereksinimi

iV.  UYE EKRANLARI
A. Marjin Ekranlari

1. Toplam Marjin Gereksinimi

Hesaplarda bulunan pozisyonlarin olusturdugu bulundurulmasi gereken teminat diizeyi toplam marjin
gereksinimi ekranindan gorilebilir. Risk degerleri dolar cinsinden goriilmektedir.

& Toplam Marjin Gereksinimi [THL_TA_802]

Marjin Gereksinimi Hesabi Tarh ) )
e B 17012018 [@+ ) Giin Sonu Marjin Hesaplamasi (@) Giin g Son Hesaplama
Para Birimi (Giin Igi Teminat

(7) Spesifk Giin I¢i Hesaplama

Marjin Gereksinimi Hesabi Marjin Hesaplamast igin Kullanian Hesap Marjin Hesaplanma Zamani BagangigMarjini  Toplam Marjin ViSTerden kaynakl dedjgim marjini Opsiyan ve Hisselerden kaynakd Degiim marjin Risk Para Birimi Enstriiman Para Birimi EjR Para Birimi

e Y S S S
Kiimiiatf Toplam Marji : 0138000 VD o Bt Marn -10.965,000 USD  Toplam Future Marjin : 0,000 USD  Toplam Teorik Piyasa Dederi: 0,000 UsD

abst kI 2400 UD o piskMarjn Agk : 924000 USD  Toplam Opsiyon Marjn Dederi: 0000 USD  Toplm Takas i Marj. Fiyasa D : 0,000 LD

Topan Vtedenayrad deinn 000 VD' Topam sk Marini £.7.: 0000 USD Toplam T, Marjin Deieri 0,000 USD Taplam Finansal Marjin 0,000 usD

Toplam Opsiyon ve Hssderden . 211215000 USD  ToplamSpotMarinDeder: 211213000 YD Toplam Uiun Op, MinDeer 0,00 U Topiam {1 Avaras Yayimard. - 0,000 LD

Toplam Odeme Meriri D000 USD Topiam Forward Marin 0,000 USD  Toplam Cps, Priminin B, Degeri 0,000 USD

Sekil 6- Toplam Marjin Gereksinimi Ekrani

2. Marjin Gereksinim Detay

Marjin Gereksinimi Detay ekranindan hesabin sahip oldugu pozisyonlarin menkul bazinda marjin ve
piyasa degeri sonuclari gorilebilir. Toplulastiriimis degerler sayfanin altinda yer almaktadir.
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ﬁ, Marjin Gereksinimi Detay [THL_TA_902]

Tarih

(' Hesap Menkul Kaar
== pp= = = = 17.01.2018 @2~ = Topla
Hesap Menkul Marjin Fiyvasa Dederi Teslimat Baslangia ISIM

BI THL PM-MI1-P

EBI THL PM-MJI-P-MNCCP | AU_SY_1000_1G | —43.2584,000 43. 284,000 |USD
BI THL PM-MJ-P-MNCCP | AU_SY_1000_1G | 256.024,000 ~255.191,000 | USD
BI THL PM-MI-P-MCCP | ALU_SY_1000_1G -7.217,000 577,000 |USD
BI THL PM-MI1-P-MNCCP | AU_SY_1000_1G -3.612,000 289,000 |USD

Toplam Marjin Dederi :

201.919

usD

Toplam Fiyvasa Dederi :

Sekil 7- Marjin Gereksinimi Detay Ekrani

3. Marjin Simulasyonu

-211.213 UsD

Sistemin, muhtemel portfoy yapilari karsisinda nasil bir teminat hesaplamasi yapacagini gosterir.

5 Marjin Similasyonu [THL_TA_802] - =8| ® |
Pozisyon Similasyonu Hesap Piyasalar Islemler
Gergek zamanh v| BlacaEQmiTMmc  [5]  3Piyasasecid [] oislemler ekiendi = vis Defisim Marjini Ekle
Pozisyonlar ve Marjin Sonuclan | Fiyat Verileri | Volatilite Verisi Dedisim marjir
Menkul Hesap Allg Adet Satis Adet Piyasa Dederi Simiilasyon Sonucu Marjin Gereksinimi Briit Marijin Para Birimi l
k
5 Girilen Pozisyonlar igin Marjin Similasyonu [THL_TA_802] [=/m = |
Hesal
BIACAEQMITMMC [ ‘& Menkul Seq [THL_TA_902] L= |5
| Tip Takas Tarihi Menkul Islem T... Miktar Fiyat
- T = = Menkul Segm Yardm B
Marjin Islemlerini Simile Et [THL_TA_S02 =
’Eb gin 5 [THL_TA_302] SEAP LAR OND
-DARPHANE URUMLERI DELIVERY
Tor [ iglemi - KMP ENDEKSLER
3 KMP FIKSING PIYASASI (USD)
ezl (S -KMP FTYAT TASTYICI SERILER
Fiyat i -KMP MINI KULCE PIYASAST (EUR)
-KMP MINI KULCE PIYASAST (TRY)
Adet i -KMP MINI KULCE PTYASASI (USD)
KMP SAMAL SPOT SERILER
Kapanis Tarihi 17.01.2018 [Ekd KMP SPOT (EUR)
-KMP SPOT (TRY)
Takas Tarihi 17.01.2018 -KMP SPOT (USD)

-KMP SPOT TAKAS SERILERI-NONCCP
-KMP TAF FIYAT TASIYICI MARKET

-KMP TEK FIYAT (USD)

Sekil 8- Marjin Simiilasyonu Ekrani
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Takasbank tarafindan yapilacak tiim risk ve teminat degerleme hesaplamalari tiyeler tarafindan takas
ekranlarinda gériintiilenebilecektir. Uyeler kendilerine ait simiilasyon menisiini kullanarak islem
girebilecek ve bu islem karsiligi olusan teminat gereksinimini hesaplayabileceklerdir.

-

.
& Simulate Margin Trade [TOR CW_ADMIN] (sl oS0l

Type ‘B-L.ly Trade v’

Series

Sell Trade
) Payment
Price Buy Delivery
Sell Delivery
Quantity
Il Closing Date 3f 2/2015 @~
Settlement Date 3/ 2/2015 (R

[ Add ][ Cancel ]

Sekil 9- BISTECH sisteminde islem olusturma ekrani

Uyeler simiilasyon meniisiinii kullanarak, hipotetik portféyler de olusturabilecektir. Ayrica bu menii

aracthig ile mevcut pozisyonlara ek olarak yeni pozisyon alinmasi durumunda yatirilmasi gereken
teminat tutari da izlenebilecektir.

F —
4 - = [ EI
& Simulate Margin [TOR_CW_ADMIN] - & [ g
Position Simulation Account Markets Trades P
‘No v' 1 market(s) selected D 0 trade(s) added E]
Real time
Real time for account ata | Volatiity Data
Start of day
Real time for MRA nt Bought Sold Market Value Simulated Margin MNaked Margin Currency
Start of day for MRA

Sekil 10- BISTECH sisteminde hesaplama yapilacak portfdy segimi
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_Ii'b_ Simulate Margin [TOR_CW_ADMIN]

l=l@]| = [

Position Simulation Account Markets Trades -
----- Calculate
[No - ] 1 market(s) selected E] ltrade(s) added [:] _
Margin And Fositions | price Data | Volatiity Data
Series Account Bought Sold Market Value Simulated Margin - Maked Margin ~ Currency
» ACSEL BI TO 0 0 66 360 360
Required margin for ACSEL based on the price 952,510 860 860 TRY
Total for CurrencyTRY 860 TRY

Sekil 11- BISTECH sisteminde teminat simiilasyon sonug ekrani

Yeni sisteme gecis ile birlikte Takasbank pay piyasasina iliskin SPAN uyumlu dosyalari da yayinlamaya
baslayacaktir. Halen SPAN kullanan Uyelerimiz, yayinlanan dosyalari kullanarak teminat gereksinimlerini

hesaplayabilecektir.

B. Teminat Ekranlari

Saat baslarinda galisan risk hesaplama anlarindaki degerlenmis teminat ve risk degerlerinin goérilebilecegi
ekranlar Teminat sekmesi altinda yer almaktadir.

Takas Terminali THL_TA_902@b3cw2e3

—_ |

Dosya  Hesaplar  Islemler  Opsiyon Kullarim
5]

MNetlestirme  Menkul

Marjin

Teminat | Takas  Ayarlar  Ekran Ayarlan  Yardim

Teminat Detay

Teminat Islem Hareket

Teminat Degerleme

Son Teminat Degerlern

Teminat Yatirma/Cekme Islemleri
Hesaplararasi Teminat Transferi

Dosya ile Teminat Yatirma,/( ekme

Sekil 12- BISTECH sistemi teminat degerleme ekrani
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Degerleme tipi sekmesiyle ilgili degerlemeler filtrelenebilir.

Tarih Seginiz 2 | —
lemeTarhi v | 16.01.2018 [Eih

Dederleme Tipi Glinici Son

- =lE 7 = -

Tiim Teminatarn Dederlemesi

Tamamlandi
Tamamlandi

Temerriit Cezasi Degerlemesi

Tiim Teminatlann Deg

=

=

Teminat Yatrma Durumunda Dederleme Teminat Degerleme No Teminat Durumu Degerleme Tipi Olusturulma Tarihi Giunid Son Dogrudan Borglandirma

Teminat C_,ekrne Durumunda D'eﬁerleme 76 | Tamamland Teminat Gekme Durumunda Degderleme | 16.01.2018 16:03:03 = [
G.Igi Teminat Tamamlama Cagnsi Durumunda D. 8 =

Devir fslemi Basina Teminat Dederleme 79 | Tamamlandi Teminat Yatrma Durumunda Dederleme | 16.01.2018 16:13:12 [l [l
Hesaplararas Teminat Transferi Dederleme 80 |Tamamland Teminat Yatrma Durumunda Dederleme | 16.01.2018 16:13:19 [ [
| ::;igigﬂ??;sairar Hesaplama Ani 1 |Tamamlandi Tum Teminatlann Degerlemesi 16.01.2018 07:15:03 (=] (=]
Temerriit Cezas Defierlemesi 2 |Tamamlandi Tiim Teminatlann Deferlemesi 16.01.2018 08:07:06 = [
Eksik veya Fazla Glncellemesi Sonucu Dederleme 3 | Tamamland Tiim Teminatiann Degierlemesi 16.01.2018 09:07:08 [ [
Nema Dagrtrm Deferlemesi 4 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 10:09:38 [ [&]
=== 16.01.2018 5 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Deferlemesi 16.01.2018 11:12:22 = =
= 16.01.2018 6 | Tamamlandi Tiim Teminatiann Degerlemesi 16.01.2018 11:34:50 [ (&
wEE 16.01.2018 7 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 11:54:06 [ (&
ahhd 16.01.2018 8 | Tamamlandi Tiim Teminatann Dederlemesi 16.01.2018 12:10:56 (=] (=]
= EE 16.01.2018 9 |Tamamlandi Tiim Teminatlann Deferlemesi 16.01.2018 13:09:32 = =
wEE 16.01.2018 54 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 14:10:50 (& (&
txx 16.01.2018 55 |Tamamlandi Tiim Teminatiann Degierlemesi 16.01.2018 15:00:00 [E] [&]
tee 16.01.2018 56 | Tamamland Tiim Teminatlann Degerlemesi 16.01.2018 15:03:39 (=] (]
= EE 16.01.2018 70 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 15:38:46 [} [
txx 16.01.2018 71 | Tamamland Nema Daditmi Defierlemesi 16.01.2018 15:41:00 =] (&
ahhd 16.01.2018 78 | Tamamlandi Tiim Teminatann Dederlemesi 16.01.2018 16:07:56 (=] (=]
= EE 82 | Tamamlandi Tiim Teminatlann Deferlemesi 16.01.2018 17:08:19 [ =
O

87 | Tamamland Kesinlesmis Kar [ Zarar Hesaplama Ani | = (]
= EE 88 | Tamamland Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 20:30:25 || [ [
wEE 89 |Tamamland Tiim Teminatlann Dederlemesi 16.01.2018 20:35:30 (& (&
wEE 90 |Tamamland Hesap Glncellemesi 16.01.2018 20:38:08 T | [
= EE 92 | Tamamlandi Kesinlesmis Kar [ Zarar Hesaplama Ani 16.01.2018 20:54:39 T =

Sekil 13- BISTECH sistemi teminat degerleme tipi ekrani
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Saat baslarinda calisan risk degerleme anlarina tiim teminatlarin degerlemesi degerleme tipinden ulasilabilir.
Sonuglarin goriilmesi igin ilgili satira sag tiklanarak sonucu géster denmelidir.

‘% Teminat Degerleme [THL_TA_902] - E=RACE X
(iR . ¥ [ aam
Deflerleme Tarhi  » | 16.01.2018 @~

Hesap Degerleme tarihi Taminat Degerleme ho Teminat Durumu Degerleme Tipi Olusturuima Tarihi Ginlg Son Dofrudan Borgandrma

BI THL PMMIF-NCCP 16.01.2018 | 76 | Tamamland Teminat Gekme Durumunds Dedereme | 16,01.2018 16:03:03 | [  [[] B

I B1 THL PM-MI20CCR 16.01.2018 | 79 | Tamamland Teminat Yatrma Durmunda Deferieme | 16012018 16:13:12 = 5]
BI THL PM-M)-P-HCCP 16.01.2018 a0 | Tamamlands Teminat Yatrma Durumunda Degerleme | 16.01.2018 16:1%19 | [ | [ B

g 16.01.2018 1 | Tamamland Tiim Teminatiarn Dederlemes 16.01.201807:15:03 | [ | [ E

see 16.01.2018 2 | Tamasmlands Tim Teminatann Deferiemes: 16.01.2018 08:07:06 & El

sax 16.01.2018 | 3| Tamamland Tum Teminatiarn Dederlemes: | 0120000708 @ | [ B

[ rex 16.01.2018 4 | Tamamland Tim Teminatann Degerlemesi 16.01.2018 10:09:38 | [V | [] B
e 16.01.2018 | 5 | Tamamlands Tum Teminatiarn Degferiemesi | otz W [0 ]

rew 16.01.2018 | & | Tamamiand Tum Teminatann Dederemes: | 16.01.2018 11:34:50 [&] 4]

txx 16.01.2018 7 | Tamamiands Tiim Teminatiarn Degerlemes 16.01.2018 11:5406 | [ | [ B

g 16.01.2018 8 | Tamamland Tiim Teming tarn Degerhemas 16.01.2018 12:10:56 | [V | [ [

* ses 16.012018 9 | Tamamlana Tum Teminatiann Degerlemesi | 16.01.2018 13:09:32 &l ]
e 16.01.2018 | 54 | Tamamiand: Tiim Teminatiann Degerlemesi | 16.002008 14c10:50 | @ | [ B

' e 16.01.2018 55 | Tamamland Tiim Teminatann Degerlemesi 16.01.2018 15:00:00 | [] | [V] B
s 16.01.2018 56 | Tamamland Tiim Teminatann Deferlemes: 16.01.2018 15:03:39 ] [&]

=xx 16.01.2018 | 70 | Tamamiand Tim Teminatiann Degeriemesi | w0128 153846 | [@ | [ B

*k 16,01.2018 71 | Tamamlands Nema Daditm Degerlemesi 16012018 154100 | [ [V B

naa 16.01.2018 78 | Tamamland: Tum Teminatiarn Deferlemes 16.01.2018 16:07:56 | [¥] | [] A

wee 16.01.2018 | 42 | Tamamland Tum Teminatizrn Deferlemesi | 16.00.2018 17:08:19 8 B

axx 16.01.2018 | 85 | Tamamland Temerriit Cezas Dederlemesi 1801 nie e L B

: 5.01.2018 18:0243 [ I

- e CulT I e T |
=== 16.01.2018 | Yazdir.. Ctrl+P Tiim Teminatiarn Dederlemes | 012003025 | [ | [ B

p 16.01.2018 Tiim Teminatiann Dederlemes 16.01.2018 20:35:30 | [1] | [T] ]

e Situn Ayarlan...  Ctr=5 fp— = =]
16.01.2018 | Hesap Guncelemesi | 1s01201820:3808| [0 B

se 16.01.2018 Doryas Aldar  CteloE || Kesinkegmis Kar [ Zarar Hessplama Ani | 16.01.201820:5430 | [[] | [¥) B

Sonucu Giaster.. |
Islemleri Goster... |

Sekil 14- BISTECH sistemi teminat degerleme sonucu géster ekrani

Teminat degerleme sonucu ekraninda risk ve teminat sekmesi hesabin ilgili degerleme anindaki risk ve
degerlenmis teminat durumunu géstermektedir.

& Teminat Degerleme Sonucu [THL TA 502] | -

-
Degerleme Tarihi: 16.01.2018 Teminat Degerleme No : 86 - Tam Teminatlann Degerlemesi - Tamamlands - 16.01.2018 18:02:43

i

Marjin Hesabi Teminat Hesabi Menkul Degerleme Grubu
Par— [ B B

Teminat Bilgisi | Risk ve Teminat Izleme | Enstriman Baznda Teminat Degeri | Degerleme Grubu Bazinda Teminat Degeri |

Marjin Hesabi Para Birimi BazParaBirimi  Daviz Kuru Toplam Marjin Toplam Marjin (L) Toplam Teminat Dederi Toplam Teminat Degeri (TL) Eksik veya Fazla Eksk veya Fazla (TL)
9.400,00 9.400,00
BI THL PM-MI-P-NCCP TRY TRY 1,000000 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
BI THL PM-MI-P-NCCP UsD TRY 3,7970 202,458,00 763,888, 70 2.495.215,40 9.474.348,06 2,697.718,40 10.243.236,76
BITHL PM-MJ-P-NCCP TRY 768.888,70 10.517.924,58 11.286.813,28

Sekil 15- BISTECH sistemi risk ve teminat izleme ekrani
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Enstriiman bazinda teminat degeri ekrani ile hesaba yatirilmis teminat tipleri ve bu teminatlarin degerlenmis
tutarlari gorilebilecektir.

‘% Teminat Degerleme Sonucu [THL TA_902] =NAC ]
Degerleme Tarihi: 17.01.2018 Teminat Degerleme No : 14 - Tam Teminatlann Degerlemesi - Tamamland: - 17.01,2018 15:02:49
Marjin Hesabn Teminat Hesabi Menkul Degerleme Grubu =
[ =pv] ] e o - o -
Teminat Bilgsi | Risk ve Teminat fzieme | Enstriman Baznda Teminat Dederi | Degerleme Grubu Baznda Teminat Deder |
Marjin Hesabi Teminat Hesabi Menkul Tutar Uygulanan Degerleme Katsayisi % Kesintll Teminat Dederi  Kesintii Teminat Deeri (T) Ut Gurup Linit Sonrasi TeminatDegeri(TL)  ParaBrimi  Baz Para Birimi
|G 51 THL PMAMI-PNCCP BITHLPM-MIP-NCCP AUSD 9S50 BIK &0 10,0000 2.495.219,40 9.522.006,75 9.522.006,75
BI THL PMAMI-P-NCCP | BT THL PMAMI-P-NCCP | TRYCASH 1.000.000,00 10,0000 1,000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 | TRY TRY
BI THL PM-MJ-P-NCCP | BI THL PM-MJ-P-NCCP | EURCASH 10.000,00 54,0000 9.400,00 43.809,64 43.809,64 |EUR. TRY
Toplam Kesintili Teminat Degeri (TL) : 10.565.816,3¢ TRY Toplam Ust G. Limit Sonrasi T, Deeri (TL) :  10.565.816,3¢  TRY Toplam Alt G. Limiti Sonras: T. Defjeri (TL) : 10.565.816,3¢ TRY

Sekil 16- BISTECH sistemi enstriiman bazinda teminat degeri ekrani

Tereddit edilen hususlar icin iletisim bilgisi:

Merkezi Karsi Taraf Boliumiu

N. Burak AKAN: + (90) 212 315 22 43
Mertcan KAHRAMAN: + (90) 212 315 22 42
Osman CAKIR: + (90) 212 315 22 51
Engin KIVCI: + (90) 212 315 22 64
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