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I. DAYANAK

BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem goren sozlesmelerin takasi, teminat ve risk
yonetimi; 17/11/2012 tarih, 28470 sayih Resmi Gazete’de yaymimlanan IMKB Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi, BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Isleyis Esaslari Genelgesi

ile Takasbankin ilgili genel mektuplarinda yer alan hiikiimler ¢ergevesinde yerine getirilmektedir.
2. KAPSAM

Bu Uygulama FEsaslari, BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Islemleri iiyclik islemlerini
tamamlamis aract kuruluslar icin takas tiyelik kosullar, takas ve temerriit esaslari, risk yonetimi ve

teminatlandirma csaslari ile Garanti Fonu esaslarini igermektedir.
3. KISALTMALAR

Kullamlan kisaltmalar ve agilimlar asagida verilmektedir:

BIAS, Borsa . DBorsa Istanbul A.S.

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

Piyasa © BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sézlesme : Vadeli Islem veya Opsiyon Sézlesmesi

SPAN . Standard Portfolio Analysis of Risk Algoritmasi
SPK : Sermaye Piyasasit Kurulu

Takasbank . Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TCMB . Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TVIS . Takasbank Vadeli islemler Sistemi

Y onetmelik - BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Y onetmeligi
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4. TAKASBANKIN GOREV VE YETKILERI
Yonetmelik’in 587inci maddesinde Takasbankin gorev ve vetkileri asagidaki gibi belirlenmistir:
a) Yonetmelik teki esaslar ¢ergevesinde takas islemlerini yiiriitmek,

b) Garanti Fonunu idare etmek, Garanti Fonuna iliskin deflter, kayit ve bilgileri tutmak ve

Garanti Fonuna katihm tutari ile ilgili tavsiyede bulunmak,
¢) Takas islemlen ¢ergevesinde Garanti Fonundan gerekli 6demeleri yapmak,

¢) Garanti Fonundan yapilan 6demeler nedeniyle olusan alacagn tahsil i¢in gerekli islemleri

yiiriitmek,

d) Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler ile bunlarin temini, tahsili ve tamamlama

siirecine iligkin esaslart Borsanin uygun goriisiinii almak surctiyle belirlemek,

e) Teminat tamamlama cagrisi yapmak ve teminat tutarmm yeniden istenen seviyeye,

belirlenen siirest igerisinde ¢ikartilmasini saglamak,

f) Yonetmelik’te tanimlanmis olaganiistii durumlarin varligi halinde olaganiistii durum ig¢in
ongdriilen teminatin yatinlmasim saglamak, acik pozisyonlarin kapatilmasint veya ilgili

teminatlarm bagka takas iiyesine aktarilmasini saglamak,
¢) Risk yonetimini ger¢eklestirmek,
g) Teminatlandirmaya iligkin risk parametrelerini belirlemek, takip etmek ve giincellemek,

h) Teminatlar toplamak ve idare etmek, gerektiginde bunlar nakde ¢evirerek hak sahiplerine

odemek,

1) Teminatlari degerlemek,

1) Temerriit esaslarinin belirlenmesinde Borsaya tavsiyelerde bulunmak,

j) Uyelerin temerriidii durumlarinda Yonetmelik’te dngériilen tedbirleri almak,

k) Baslangi¢ ve siirdiirme teminat seviyelerini Borsanimn uygun goriisiinii alarak belirlemek,
1) Hesaplar giincellemek ve bununla ilgili nakit ve varlik transferlerini yapmak,

m) Kullanim taleplerinin pozisyon sahipleri arasinda dagitimini yapmak,
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n) Kullanim ve teslimatla ilgili bilgileri iiyelere siiresi icinde bildirmek,

o) Teslimatin diizenli bir sekilde gerceklesebilmesi igin Yonetmelik'te ongoriilen iglemleri

yiiriitmek,
o) Piyasada islem yapilabilmesini saglamak iizere hesap agmak,

p) Takas iiyelerinin takas iiyeligine iliskin yiikiimliliklerini yerine getirmesi konusunda
finansal yeterliligine iliskin herhangi bir olumsuz durumu tespit etmesi halinde Borsayi

bilgilendirmek,

r) Opsiyon primi tahsilatim ve édemesini gergeklestirmek,
s) Opsiyon hak kullanimi islemlerini gergeklestirmek,

§) Pozisyon ve kullanim limiti kontrollerini yapmak,

t) Ozsermaye hallerine iliskin uyarlamalar gergevesinde ilgili hesaplarda gerekli iglemleri

yapmak,
u) Borsada gergeklestirilen islemlerin takast kapsaminda diger tiim is ve islemleri yapmak.
5. GENEL TAKAS ESASLARI

Genelge, Yonetmelik gergevesinde yapilacak tiim is ve islemlerde, islemlerin tiyelerin miisterilerine
ait olup olmadigina bakilmaksizin, Borsa ve Takasbank tarafindan sadece ilgili iye muhatap alinir.
Bu sekilde miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili tiyenin, misterileri adina teminat tamamlama
¢agrisi dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi alma ve her tiirlii iglemi gergeklestirme hususlarinda

tam yetkili oldugu kabul edilir.

Bu cergevede Borsa ve/veya Takasbankin, miisteri islemleri igin ilgili liyeye yapacafi teminat
tamamlama cagrisina ragmen bu hesaplara iliskin yiikiimliiliigiin zamaninda yerine getirilmemesi
durumunda, misterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin miisteri hesaplar
izerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit disi
teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil olmak tizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu

kabul edilir.
Takas islemlerinde uygulanacak genel esaslar asagida siralanmaktadir:

. Takasbank, Piyasada ger¢eklestirilen islemlerin takas: ile ilgili olarak sadece takas {iyeleri

ile dogrudan iliski icinde olacaktir.
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2. Takas tiyelerinin Takasbank nezdinde agtiklari hesaplarda agik pozisyonlari, Garanti Fonu
katkilart ile nakit ve nakit disi teminatlan takip edilecektir. Ac¢ik pozisyonlar, hesap
glincelleme iglemleri esaslart dogrultusunda Takasbank tarafindan giinlitk olarak re’sen
giincellenecektir. Borsa veya Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi durumunda, hesap
giincelleme iglemleri giin igerisinde bir kag kez de yapilabilir.

3. Teminat tamamlama yilikiimliilikleri T+1 giinii en ge¢ saat 14.30’a kadar yerine
getirilmelidir. - Teminat  tamamlama son saati Borsa veya Takasbank tarafindan
degistirilebilir,

4. Teminal tamamlama yiikiimliiligii olan iiyeler i¢in, hesap giincelleme islemleri sonucu
dogan kar alacaklarina teminat tamamlama ¢agrisi tutari kadar bloke konulur. Teminat
tamamlama ¢agrisi nedeniyle dogan borglar kapatildikga kapatilan borg tutari kadar blokeli
alacak ¢oziiliir.

5. Takas Ulyesi, teminat tamamlama ¢agrnisindan dogan borcunu takas siiresi sonuna kadar
kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde takas iiyesi, herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin
temerriide diigmiis sayilir ve iiye hakkinda temerriit hitkiimleri uygulanir.

6. Temerriit durumunda, Takasbank’a yatirilmis olan islem teminati ve Garanti Fonu
teminatlart kullanilir. Garanti Fonundan karsilanamayan tutarlar i¢in Takasbankin kendi
kaynaklarina bagvurulamaz.

7. Teminat tamamlama yiikiimliiliikleri nakit teminat yatirtlarak veya Borsada gerekli teminat
tutarini azaltici islem yapilarak yerine getirilebilir. Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme,
hesap giincelleme ve yiikiimliliklerin yerine getirilmesi islemleri alt hesap bazinda
gereeklestrilir,

8. Hesap giincelleme islemlerinde zararlar islem giinii (T) tahsil edilir, kar eden hesaplar i¢in
ddeme ertesi giin (T+1) gergeklestirilir.

9. Fiziki teslimata iliskin kiymet takasi ytikiimliiliikleri, vadeli islem stzlesmeleri igin son
islem giinii a¢ik pozisyonlarda sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve iiye
bazinda, opsiyon sozlesmeleri i¢in ise giinliik olarak kullamima konu olan talimatlar
tizerinden stzlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve iiye bazinda belirlenir. Fiziki
teslimata konu dayanak wvarhklarmm takas iglemleri Takasbank tarafindan ve MKK

nezdindeki hesaplar tizerinden hesap bazinda gergeklestirilir,

Fiziki teslimata iliskin nakit takas yiiktimliilikleri, vadeli islem sozlesmeleri igin son islem giinii
uzlasma fiyatlari, opsiyon sozlesmeleri i¢in ise sozlesmenin kullanim fiyati kullanilarak hesaplanir,
Takas tiyesi, fiziki teslimata konu vadeli islem sézlesmeleri ve opsiyon sozlesmeleri i¢in nakit ve
kiymet takas yiikimlaligiinii T43 giinii en ge¢ saat 16:30%a kadar yerine getirmekle yiikiimliidiir.

Aksi takdirde takas tiyesi, herhangi bir ihbara gerck kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve iiye
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hakkinda temerriit hiikiimleri uygulanir. T+3 giinii fiziki teslimat bor¢ kapatma islemlerinin
baslamas: ile birlikte, yiikimluligini yerine getiren ve alacaklar serbestlesen iiye hesaplarina TL

ve kiymet alacaklari aktarilir.

Tablo 1: Takas Siirecine iliskin Zamanlamalar

Siire¢ Adi Saat
Seans Acilisi 09:15
Nakit Takas Son Saati (Temerriit Baslangi¢ Saati) 14:30
| Kar Dagitim Son Saati 14:35
Nakit Teminat Cekme Son Saati 15:40
' Nemalandirma Son Saati 15:40
Fiziki Teslimat Son Saati‘(Temerrﬁt Baglangi¢ Saati) 16:30
Déviz Teminat Cekme Son Saati 17:00
TL-Déviz Disit Teminat Cekme Son Saati 17:30
Teminat Yaurma Son Saati 17:30
Scans Sonu (Iisse VIS ve Hisse Opsiyon) 17:40
Seans Sonu (Endeks Opsiyon) 17:45
Hesap A¢ma/lliskilendirme Son Saati 17:45
Opsiyon Kullanim Talimati Son Saati 17:45
Uzlasma Fiyati llani 18:10
“Otomatik Opsiyon Kullanim Saati 18:10
Teminat Tamamlama Cagris o 18:30
Hesap Giincelleme Islemi 18:35
Global IHesap Pozisyon Bildirim Son Saati 21:00
Takas Ekranindaki (TVIS) Giin Sonu Islemleri 21:00+

6. TAKASBANKIN MALi SORUMLULUK SINIRLARI

Takasbankin, Takasbank garantisi nedeniyle mali sorumlulugu, Yonetmelikte belirlenen
kaynaklarla siirh olmak iizere, sézlegmelerin takas: sirasinda taraflardan her biri i¢in kargi tarafin

yerini almasindan kaynaklanan tutar kadardir. Takasbankin kendi kaynaklarina basvurulamaz.

Takasbank garantisi, sadece Takasbankta agilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen

sozlesmelerle simrhdir.
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Takasbank; takas tiyesi olmayan piyasa tiyclerinin takas iiyelerine karsi yiikiimliiliiklerinden,
piyasa ve takas tiyelerinin miisterilerinin, diger piyasa ve takas iiyelerine karsi yiikiimliiliiklerinden,
herhangi bir piyasa iyesinin  kendisine aracihk  hizmeti  veren takas iiyesine karsi
yiuktimlaliklerinden, takas tiyesinin Borsa disinda gerceklestirdigi islemlerden ve takas {iyesinin

miisterilerine kargt yiikiimliiliiklerinden sorumlu tutulamaz.

Takasbank, Borsanin uygun goriistinii alarak takas risklerinin sigortalanmasi ve ddenecek

primin iiyeler tarafindan paylasimina iliskin esaslari belirleyebilir.
7. TAKAS UYELIK ESASLARI

Piyasada islemlere basglanabilmesi igin Borsaya iive olunmasi gerekmektedir. Piyasa iiyeleri, Piyasa
Yonetmeligi'nde belirtildigi iizere dogrudan takas iiyesi olabilecekleri gibi, bir genel takas

liyesinden de takas garantisi alabilirler.

Genel takas tiyeleri ve dogrudan takas liyclerinin Borsaya iiye olmalart zorunludur. TCMB, tiyelik

i¢in aranan sartlara ve mali yiikiimliiliiklere tabi degildir.

Takas Uyeligi Sartlan
Takas iiyeligi i¢cin Takasbanka bagvurulur. Dogrudan takas itiyeligi sartlari ve basvuru igin

Takasbank tarafindan belirlenen bilgi ve belgeler asagida yer almakitadir:

a) Sermaye Piyasast Kurulundan Tirev Araglarmin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesinin
alinmig olmasi,

b) Borsa iiyeliginin kesinlesmesi ve Borsa Yonetim Kurulundan Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda islem yapma yetkisinin alinmis olmas,

c) Takas iiyeligi icin gerckli olan tcknik alt yapit ve donanima sahip olunmasi,

d) BIAS Vadcli Islem ve Opsiyon Piyasasi Takas Uycligi Taahhiithamesinin Takas Uyesi
tarafindan imzalanmasi,

e) Takas Uyeligi icin gerekli olan Garanti Fonu katki paymin yatirilmis olmasi,

f) Miisterilere ve diger tiglincli sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugun
teminat altina ahndigi konusunda genel ve ©6zel mahiyette ve Takasbank tarafindan
Ongoriilebilecek sigorta ve diger diizenlemelere uyulmasi,

¢) Takasbank tarafindan Borsa Yonetmeligi ¢ergevesinde talep edileeck diger bilgi ve

belgelerin ibraz edilmis olmasi.

Genel takas iiyeligi sartlart ayrica belirlenir.
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Takas Uyeligi I¢in Basvuruda Verilecek Bilgi ve Belgeler
Takas iiyeligi i¢in bagvuracak iiyelerin, Takasbank Genel Miidiirliigiine hitaben basvuru talebini

igeren bir yazi ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazimin ckinde;

a) Takasbank tiyelik basvuru formu,

b) Sermayc Piyasasi Kurulu Tiirev Araglarm Ahm Satimima Aracilik Yetki Belgesi (noter
tasdikli drnegi),

c) Borsada faaliyct gosterdigine dair Borsadan alinacak belge,

d) Takas iiyelik taahhiithamesi ve Sozlesme Oncesi Bilgi Formu

e) Noter tasdikli imza sirkiileri,

f) Nakit, Kiymet, Teminat, Sarth Virman ve Elcktronik EFT Talimati Taahhiitnamesi,

g) Faks Cihazi ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye Gonderilecek Miisteri

Talimatlar ile Ilgili Uygulama Sézlesmesi

ile Takasbank tarafindan ilgili mevzuat gergevesinde talep edilecek diger belgelerin bulunmasi

gerekir.
8. RISK YONETIMI VE TEMINATLANDIRMA ESASLARI

Piyasa risk yonctimi Takasbank tarafindan yapihir. Islem sisteminde gergeklesen islemler gergek
zamanh olarak Takasbank tarafindan alimarak pozisyona donistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen
hesaplar i¢in son agik pozisyon ve son SPAN parametre dosyasi verilerine gore “Bulunmasi
Gereken Teminat™ hesaplanir. “*Siirdiirme Teminati”, bulunmasi gercken teminat degerinin %757
olarak dikkate alimr. SPAN parametre dosyasinda yer alacak istatistiki parametreler Takasbank
internet sitesinde yayimlanacak ve piyasa kosullarina gore yapilacak deferlendirmeler sonucunda
gerektiginde giincellenccektir. Yapilan giincellemelere iliskin Takasbank internet sitesinde duyuru

yayimlanacakuir.

Siirdiirme teminatinin | Toplam Teminat + Gegici Kar/Zarar] tutarina orani olarak tanimlanan risk
orant % [00°den biiyiik ise, ilgili hesap “riskli™ duruma diiger. Risksizden riskliye dogru 0, I, 2 ve 3

olarak dort risk seviyesi belirlenmistir (Tablo 2).
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Tablo 2: Risk Seviyeleri

Risk Oram (%) Risk Seviyesi
75 ==Risk Orani 0
90 >=Risk Orani>75 I
100 ==Risk Orani= 90 2
Risk Orani=100 3

Hesaplar, risk durumuna gore kademeli olarak bilgilendirme yapilarak risk azalticr iglemler

yaptlmast konusunda ydnlendirilir.

TVIS aracihg ile, saklama hesaplarinin risk durumunda bir degisiklik olmasi halinde Borsaya
bildirim yapilir. S6z konusu saklama hesabina bagh islem hesaplarinin risk durumu Borsa

tarafindan giincellenir.

Risk seviyesinin | veya 2 olmasi uyari niteligindedir; sadece “riskli” hesap statiisiine yaklagildigim

gosterir. Risk seviyesi 3 olan hesaplar riskli hesap statiistindedir.

Riskli duruma giren hesabin tiim pasif emirleri islem sisteminde olomatik olarak iptal edilir. Hesap,
teminat yatirarak ve/veya bulunmasi gercken teminat tutarmi azalticr islem yaparak riskli

durumdan ¢ikabilir. Riskli hesaplar igin teminat yatirilabilir ancak teminat ¢ekilemez.

Bir dnceki giine iliskin teminat tamamlama cagrisi bulunan hesaplar risk azaltici islem yaparak

veya nakit teminat yatirarak riskli durumdan ¢ikabilirler.

Uyeler hesaplarin risk durumlarmi, islem sisteminden ve TVIS’ten: teminat durumlarini ise

TVIS ten ve Takasbank tarafindan saglanan web servis hizmeti yoluyla takip edebilirler.
9. EMIR ONCESI RiSK YONETIMI

Riskli durumdaki saklama hesaplarina baglh islem hesaplarindan emir verilmesi durumunda emir,
farkh bir durum kodu ile sisteme alinir ve eslestirmeye gonderilimez, risk azalticr olup olmadiginin
kontrolii i¢in Takasbanka gonderilir. Riski artirmayan emirler, Takasbanktan gelen onay
dogrultusunda islem sistemine kabul edilir. Riskin artmasi ya da degismemesi durumunda
reddedilir. Emir kabul edilirse, durum kodu diizeltilip eslestirmeye génderilir. Ilgili hesabm risk
durumu giincellenir ve hesap i¢in 6nceden bildirilen risk durumunda degisiklik olursa islem
sistemine mesajla bildirilir. S6z konusu saklama hesabina baglh islem hesaplarinin risk durumu

Borsa tarafindan giincellenir. Riskli hesaplarin, islem sisteminde agik olarak bekleyebilecek sadece




Takasbhanlk

bir emri bulunabilir. Riskli durumda olmayan hesaplar igin ise risk kontrolii iiyenin

sorumlulugundadir.
10. TEMINATLANDIRMA YONTEMI

Piyasada gergeklestirilen iglemler i¢in portfoy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir. Portfdy
bazinda teminat hesaplamasma esas teskil edecek parametreler Takasbank tarafindan belirlenir ve
Takasbank internet sitesinde duyurulur. Takasbank, porttdy bazinda teminatlandirma islemlerinde

Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasint kullanir.

SPAN algoritmasinda, degisik fiyat ve volatilite degisim seviyelerine dayali olarak olusturulan
senaryolar arasindan maksimum risk g6z oniinde bulundurularak, teminat tutar: portfdy bazinda

hesaplanmaktadur.

SPAN, ayni dayanak varlipa bagh sézlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Ornegin, aym dayanak
varhga bagh vadcli islem sdzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve vadeli islem sozlesmeleri iizerine
opsiyonlar ayni grupta ver alabilir. SPAN bu gruplamayi tiriin grubu (Combined Commodity)
olarak tanumlamaktadir. Takasbank, SPAN risk analizini kullanarak portfdylerin risk yénetimini 5

adimda yapar:

1. Adim: Uriin Grubu Risk Analizi

2. Adim: Uriin Gruplan Arasi Risk Analizi

3. Adum: SPAN Risk Degerinin Hesaplanmas:

4. Adim: Baslangig Teminatimin Hesaplanmasi

5. Adim: Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmast

Bu adimlarin detaylari asagidaki gibidir:

Uriin Grubu Risk Analizi

SPAN risk analizini, her biri bir dayanak varhig temsil eden riin gruplan bazinda yapar. Her bir
tiriin grubunun riski diger iiriin gruplarindan bagimsiz bir sckilde hesaplanir. Bir iirtin grubunun
riski, tarama riski ve tiriin grubu i¢i risk olarak tanimlanan vadeler arasi yayilma pozisyonu riski

toplamindan olusur.
Urin Grubu Riski =

Tarama Riski + Vadeler Aras: Yayi!ma Pozisyonu Riski
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Tarama Riski (Scan Risk)

SPAN, her bir sézlesme i¢in “Fiyat Degisim Araligi” ve “Volatilite Degisim Aralig1” degerleri

tizerine senaryolari kullanarak Risk Dizileri (Risk Arrays) hesaplamaktadir,

a)

Fivat Desisim Araligi (Price Scan Ranpe-PSR):

Dayanak varlik i¢in olugabilecek maksimum fiyat degisikligini ifade eder.

b) Volatilite Degisim Araligi (Volatility Scan Range-VSR):

Opsiyonun dayanak varlik fiyati icin olusabilecck maksimum volatilite degisikligini ifade eder.

Her bir sézlesme igin hesaplanan risk dizileri, sdzlesmenin dayal oldugu varhigin farkh fiyal ve

volatilite senaryolarina gore sozlesmede olusabilecck kar/zarar rakamini gésteren dizilerdir. Risk

dizileri asagidaki tabloda (Tablo 3) yer alan 16 standart senaryo kullanilarak hesaplamir. Bunlardan

son ikisi (15. ve 16. senaryolar), dayanak varlik fiyatinda olusabilecek ug¢ hareketleri temsil

etmektedir. Ug senaryolarin diger senaryolara gore baskm ¢ikmamasi i¢in, olusan kar/zarar rakami

bir kapsama orani ile carpilir.

Tablo 3: SPAN Senaryolan

Fiyat Dcgisim Arahgmm (PSR) | [ Fiyat Degisim Arahgnmm (PSR)
Bir Orani Olarak Fiyat Hareketi; Bir Oram Olarak Fiyat Hareketi;
Senaryo | Volatilite Hareketi (VSR) Senaryo | Volatilite Hareketi (VSR)
1 Fiyat Sabit; Volatilite Yukar 2 I‘iyat Sabit; Volatilite Asagi
3 Fiyat 1/3 Yukari; Volatilite Yukari 4 Fiyat 1/3 Yukari; Volatilite Asagi
B Fiyat 173 Asagt; Volatilite Yukart 6 Fiyat 1/3 Asagr; Volatilite Asagi
7 Fiyat 2/3 Yukari; Volatilite Yukar 8 Fiyat 2/3 Yukari; Volatilite Asag
9 Fivat 2/3 Asagt; Volatilite Yukar 10 Fiyat 2/3 Asagi; Volatilite Asagi
I Fiyat 3/3 Yukarr; Volatilite Yukart | 12 Fiyat 3/3 Yukari; Volatilite Asagi
13 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilite Yukar 14 Fiyat 3/3 Asagi; Volatilite Agagi
15 Asirt Harcket Scnaryosu: Fiyat 3 | 16 Asint Harcket Scnaryosu: Fiyat 3
Yukari, Volatilite Sabit, Kapsama Asafi, Volatilite Sabit, Kapsama
Oram Orani

Her bir sézlesmenin ilgili senaryodaki riski, sahip olunan pozisyonla risk dizisindeki degerin

carptlmast surctiyle bulunur. Bir portféydeki aymi driin grubuna bagh sozlesmeler birlikte

degerlendirilerck her bir senaryo igin portfoydeki ilgili iirin grubuna bagh sézlesmelerin riskleri

10
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toplanir. Bir iiriin grubu igin en kotii senaryo, portfdyde yer alan sézlesmelerin riskinin toplamda en
yitksek oldugu senaryodur. Uriin grubu bazinda en kotii senaryoda olusan risk “Tarama Riski”

olarak adlandirilir ve bir anlamda piyasa riskini ilade cder.

Vadeler Arast Yayilma Pozisyonu Riski (Intra-Commodity Spread Charge)

Tarama riski hesaplanirken SPAN, éncelikle bir dayanak varhgm farkli vadelerdeki vadeli islem
sozlesme fiyatlarimin aymi oranda degisccegini varsayar. Bu yiizden herhangi bir aydaki uzun
pozisyon, bagka bir aydaki kisa pozisyon ile netlestirilir. Vadeler arasi fiyat hareketleri farkl
olabileceginden portfoyler, vadeler arasi fiyat riskine agikur. Uriin grubuna ait vadeler arasi
yayllma pozisyonu bulunurken, iriin grubundaki soézlesmelere ait delta degerleri kullanilarak
opsiyon sozlesmeleri esdeger vadeli islem sozlesmelerine ¢evrilir ve vadeli islem sozlesmeleri ile

opsiyon stzlesmeleri arasinda da vadeler arast yayilma pozisyonu hesaplanir.

Delta, dayanak varhgin fiyatindaki birim degisimin sézlesme fiyatinda olusturacagi degisim
miktaridir. Yukaridaki tabloda (Tablo 3) tanimlanan 16 senaryodan 7 tancsine ait delta degerleri
Takasbank tarafindan belirlenen olasiliklar ile agirhklandinlarak sozlesme bazinda bilesik delta

hesaplanir.

Bilesik Delta, alim opsiyonlari i¢in 0 ile 1, satim opsiyonlart i¢in -1 ile 0 arasinda degerler

almaktadir. Vadeli iglem sozlesmeleri i¢in Bilesik Delta ['dir.

Her sozlesme igin hesaplanan Bilesik Delta degeri, portfoyiin ilgili {irtin  grubuna bagh
sozlesmelerdeki pozisyon sayisi ve della katsayilanyla (delta scaling factor) ¢arpilarak, portfoyiin
tirtin grubu bazinda “Net Delta” degeri hesaplamir. Boylece biiyiikliikleri farkl olan pozisyonlar

ayni dl¢ekte ifade edilmig olmaktadir.
Net Delta =
Bilesik Delta x Delta Katsay:is. x Pozisyon Sayis!

SPAN parametre dosyasina tanumlanan vade-seviye gruplari (tiers tamimlamasi) ve oncelik sirasi

kullanilarak portféyiin ilgili {iriin grubuna ait vadeler arasi yayilma pozisyonu riski bulunur.

Uriin Gruplan Arasi Risk Analizi (Inter-Commodity Spread Credit)

Bir porttdy i¢in her bir iiriin grubunun riski hesaplandiktan sonra, triin gruplarimn fiyat hareketleri
arasindaki iliskilerin (korelasyonlarm) portféy riskini disiirebilecegi durumlar g6z oniinde
bulundurularak teminat hesaplanmaktadir. Opsiyon pozisyonlarinin deltalar kullamilarak vadeli
islem pozisyonlarma doniistiiriilmesiyle, iiriin gruplan arasi yayilma pozisyonu indirimi opsiyonlar

icin de kullamilmaktadir,
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Uriin gruplari arasi yayilma pozisyonlar, dncelik sirasina gore liriinlerin net deltalar kullanilarak
olusturulmaktadir. Uriin gruplari arasi yayilma pozisyonlari sonucu yapilacak indirim tutar, ikili

iiriin gruplari arasinda Takasbank tarafindan belirlenen parametrelere gére hesaplanmaktadir.

SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi
SPAN riski, tarama riski ve vadeler arasi yayilma pozisyonu riski toplamindan iiriin gruplar arasi

yaytlma pozisyonu indirimi diisiilerek bulunur.

Diger taraftan, asirt zararda (Deep out-of-the-money) Kisa opsiyon pozisyonlari, bir portfoy igin
tarama riskinin karsilayacagindan daha fazla risk teskil edebilir. Piyasa kosullarindaki ani bir
degisiklik, bu opsiyonlarin i¢sel degerini artirabilir ve bu durum biiyiik zararlara neden olabilir.
SPAN, bu riski sozlesme bazinda belirlenen “Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” olarak
adlandirmaktadir. Iler bir opsiyon sozlesmesindeki kisa pozisyonlarin, sézlesmenin “Kisa Opsiyon
Pozisyonu Minimum Riski” ile ¢arpilarak portféy bazinda toplanmas: surctiyle portfoyiin “Kisa

Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski™ hesaplanmaktadir.
SPAN riski, port[yiin kisa opsiyon pozisyonlart minimum riskinden az olamaz.
SPAN Riski =

Maks.|(Tarama Riski + Vadeler Aras:Yayilma Pozisyonu Riski

— Uriinler Aras: Yayiuma Pozisyonu indirimi), (Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski))

Baslangi¢c Teminati Hesaplanmasi
Opsiyonlar i¢in hesap giineellemesi SPAN de “Net Opsiyon Degeri” olarak ifade edilmektedir. Net
Opsiyon Degeri, bir portfoydeki vzun opsiyon pozisyonlari toplam degerinden kisa opsiyon

pozisyonlari toplam degerinin ¢ikartlmast ile hesaplanmaktadir.
Net Opsiyon Degeri =

Uzun Opsiyon Pozisyonlar: Toplam Degeri

— Kisa Opsiyon Pozisyonlar: Toplam Degeri

Portfoyiin baglangic teminati, SPAN Riski Degerinden Net Opsiyon Degerinin ¢ikarilmasi ile

bulunur. Net opsiyon degerine esas olan [yatlar Takasbank taralindan belirlenir.
Baslangic Teminat =

SPAN Riski — Net Opsiyon Degeri
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Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

Bulunmasi gereken teminat, baslangig teminati ile fiziki teslimat teminatimin toplamidir.
Fiziki Teslimat Teminat =
Fiziki Teslimata Konu Dayanak Varlik Sayist x Dayanak Varligin Fiyat Degisim Aralig:
Bulunmasi Gereken Teminat =
Baslangic Teminat: + Fiziki Teslimat Teminat:

Siirdiirme Teminatinin Hesaplanmasi

Piyasada olusan zararlar ya da nakit dis1 teminatlarin degerlerinin diismesi sonucunda, bulunmasi
gereken teminatin inebilecegi en diisiik seviyeye siirdiirme teminati denir. Islem teminati tutarinin
siirdlirme teminati seviyesinin altina inmesi durumunda, Takasbank tarafindan teminat tamamlama
cagrisi yaptlir. Sitrdiirme teminatt  seviyesi, bulunmasi gereken teminatin %75°1 olarak

belirlenmistir.

Global Hesaplar I¢in Teminat Hesabi

Vadeli Islem Sozlesmeleri

Global hesaplarda netlestirme olmaz. Uzun ve kisa pozisyonlar i¢in ayri SPAN Risk degerleri

hesaplanmir ve toplanir.

Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon islemlerinde de global hesaplar i¢in pozisyonlar netlestirilmeden, uzun ve kisa pozisyonlar
icin ayri ayri hesaplanan risk degerleri ve net opsiyon degerleri toplanarak teminat gereksinimi

hesaplanir.
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Sckil 1: BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi i¢in Takasbank Teminat Hesaplama Semasi

~ Delta ve Risk
Parametreleri
+
> Kisa Pozisyon
Minimum Teminat
=5
Maksimum
N gl
‘\/
7
/Si.irdiirme Teminat: Baglanp Cekaminay
[Bastaiic Tafinati + Eger bulunan deger <0 ise, 0 olarak degerlendirilir,
(T+3 Teminati)] x %75 l
5
\ + Fiziki Teslimat Teminati (T+3 Riski Teminati) J
B \ _
v
+ Vadeli islem Hesap Giincellestirmesi J

11. TEMINATLAR

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler
[slem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler, nakit ve nakit disi varliklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. TVIS e nakit teminat olarak sadece Tiirk Lirasi kabul edilecektir. Nakit disi

teminatlar ise ¢esitlendirilmistir (Tablo 4).
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Tablo 4: Nakit ve Nakit Dig1 Teminat Cegsitleri

Teminat Cesidi Aciklama Kisaltmalar
Nakit Tiirk Lirast TL

[ Nakit Dist Déviz DVZ
Nakit Dis Hazine Bonosu HB
Nakit Dist Devlet Tahvili DT
Nakit Disi Dévize Endeksli Devlet Tahvili DTE
Nakit Disi Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY

| Nakit Disi Pay (BIST-30 igerisinden) BIST-30
Nakit Dist Pay (Borsa Yatirim Fonlari) BYF
Nakit Disi Yatinnm Fonu K.B. (A Tipi) YE-A Tipi

| Nakit Disi Yatirim Fonu K.B. (B Tipi) YF-B Tipi
Nakit Disi Yatirim Fonu K.B. (Likit) YF-Likit

itfasma 5 is giiniinden daha az kalan DIBS’ler teminata kabul edilmez. Nakit digi teminat olarak
daha énee yaurilmis olan DIBS lerin arasinda itfasina 5 isgiiniinden az zaman kalmis olan varsa,
ilgili tiyelere Takasbank tarafindan clektronik ortamda, kiymetlerin degistirilmesi igin uyar: mesaji
gonderilir. Itfaya konu DIBS’ler yapilan uyanya ragmen degistirilmedikleri takdirde, miigterinin
talimatina ihtiyag duyulmaksizin itfadan énceki giiniin sonunda menkul kiymetin fiyati sifirlanir.

[tfa tutar1, ilgili miisterinin teminat hesabma nakit olarak aktarilir.

Anapara ve kuponlarina ayristirilmis DIBS lerin teminata kabulii igin, menkul kiymetin tamamini
temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte teminata yatirilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde

ayristirtlmis DIBS ler teminata kabul edilmez.

Pay cinsinden teminatlarda scrmaye artirimi ve/veya temettii ddemesi karsilign alacaklarin iiyenin
Takasbank nezdindeki serbest hesabmna aktarildigi ve Borsada ozsermaye halinin baslangig
tarihinden itibaren teminat hesabinin siirdiirme seviyesinin altma diigebilecegi dikkate alinarak,

teminat seviyesinin korunmasi iiyenin sorumlulugu altindadir.

Islem Teminati Kompozisyonu ve Defierleme Katsayilar
Piyasada yeni bir pozisyon alinirken, Takasbank nezdinde bulundurulmasi gereken islem
teminatinin en az %30 unun nakit teminattan olugmasi gerckmektedir. Hesap giincelleme sirasinda

zarar eden hesaplardan zarar tutarimm kesilmesi durumunda asgari nakit bulundurma sarti aranmaz.
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Nakit digi teminatlar i¢cindeki pay ile A tipi yatrim fonu teminatlarimin toplam oram ise toplam
nakit dis1 teminatin %50 sini gecemez. Bu oranin icerisinde her bir payin veya A tipi yatirim fonu
katilma belgesinin oram ise %20'yi (toplam nakit disi teminatlarin %10’unu) gegemez.
Dolayisiyla, nakit dist teminatlar olusturulurken, pay veya A tipi yatinim fonu katilma belgelerinin
maksimum diizeyde kullanilmas: durumunda, en az 5 ¢esit pay veya A tipi yatirim fonu katilma

belgesi yatirtlmasi gerekmektedir,

Islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit disi kiymetler belirli degerleme katsayilarn ile

carpilarak dikkate alinir.

Asagidaki tabloda (Tablo 5) nakit ve nakit disi teminat gegitlerinin toplam teminat i¢inde

alabilecekleri minimum ve maksimum paylar ile degerleme katsayilan verilmektedir.

Tablo 5: Islem Teminati Kompozisyonu ve Degerleme Katsayilar

Nakit — Teminat Cesidi Teminat Degerleme
Nakit Dis1 Grubu Min., Maks | Katsayilar
Nakit Tirk Licass | TL 030 [1,00 [1,00
Nakit Dig1 | Doviz DVZ 0,00 0,70 0,95
Nakit Disi Hazine Bonosu HB 0,00 0,70 0,90
Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0,00 0,70 0,80
Nakit Disi Ddvize Endeksli Devlet Tahvili DTE 0,00 0,70 0,80
Nakit Disi Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0,00 0,70 0,80 T
Nakit Dist | Pay (BIST-30 Igerisinden) | BIST-30 | 0,00 |035 |0,70
Nakit Disi Pay (Borsa Yatirim Fonlar) BYF 0,00 0,35 0,70
Nakit Dig | Yatirim Fonu K_B. (A Tipi) YF-A Tipi | 0,00 0.35 0,70 |
Nakit Dis1 | Yatinnm Fonu K.B. (B Tipi) | YF-B Tipi ' 0,00_ R 0,70 0.80
Nakit Dist | Yatirim Fonu K.B. (Likit) YF-Likit 0,00 0,70 0,90

Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi
Islem teminati olarak kabul edilen nakit disi varhiklar, asagida tabloda (Tablo 6) belirlenen fiyatlar

tizerinden her iglem giiniiniin sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur:
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Tablo 6: Islem Teminati Degerlemesi

Teminat chérlcmc Kriteri Aciklama

Cesidi

Déviz TCMB Doviz Alis Kuru 15:30'da Agiklanan  Ertesi  Giin
Valérlii Fiyat

Hazine BIAS Tarafindan Ilan Edilen Fiyat TL - Cani Fiyat

Bonosu

Devlet Tahvili | BIAS Tarafindan ilan Edilen Fiyat TL - Cari Fiyat
Pay BIAS 2. Seans Agirhkh Ortalama | Islem Yoksa Onceki Fiyat Dikkate

Fiyau Alinir

Borsa Yatirnn | BIAS 2. Seans Agirhkh Ortalama | Islem Yoksa Onccki Fiyat Dikkate

Fonu Fiyati Alinir

Yatirim Fonu Fonun Birim Pay Fiyati Kurucu Tarafindan ilan Edilen Fiyat

Takasbankta bulunan islem teminatlar, gerekli goriildigii durumlarda giin iginde yeniden

degerlemeye tabi tutulabilir.

Nakit Teminatlarin Nemalandirilmasi

Takasbankta teminat hesaplarinda tutulan Tiirk Lirasi cinsinden islem teminatlan ve Tiirk Lirasi
cinsinden yatirilan Garanti Fonu katki paylar, Takasbank Fon Yénetimi tarafindan miimkiin olan
en iyi sartlarda nemalandinilir. Nemalandirma islemi, Takasbank Fon Yonetiminin limitleri
dahilinde yapihr ve giiniin kosullarina gére nakit teminatlarin degerlendirilememesi durumunda
nema o6denmez. Doviz cinsinden yatirilan islem teminatlarina veya doviz cinsinden yatirilan

Garanti Fonu katki paylarima nema 6denmez.

Nemalandirma islemleri saat 15:40°taki {iyc hesap bakiyeleri iizerinden yapihr. Islem teminati
hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylar, saat 15:40
itibariyle, TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda veya bu piyasada herhangi bir nedenden dolayi
islem yapilamaz ise Bankalararasi [kincil Piyasada, Takasbank tarafindan giiniin piyasa kosullarina
gore en iyi gayrel gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutan ilgili hesaplara bir sonraki is

giinii aktarilir.

Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle
Takasbank Fon Ydnctimi tarafindan nemalandirma yapilamamas) halinde nema 6denmez. Saat

15:407tan sonra Takasbanka teminat olarak yatirilan nakit teminatlar nemalandiriimaz.
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Nakit islem teminatlannin  zorunlu karsihk orani  diisiildiikten sonra kalan tutarinin
nemalandiriimasindan clde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) vb. yasal maliyetler ve briit nema tutarimm %1,7°si kadar “Takasbank Teminat Takip ve

Nemalandirma Ucreti” diisiildiikten sonra elde edilen nema geliri, ilgili hesaplara eklenir.

Garanti Fonunda bulunan nakit katki paylarimin en iyi sartlarda nemalandirilabilmesi igin, nakit
katki paylari Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakit katki paylarinin erken
saatlerde degerlendirilmesi halinde ve Garanti Fonuna bagvurulmasinin gerekli oldugu durumlarda
Takasbank, alacakl iiyelere 6deme yapabilmek i¢in gerekli tutan borglanarak kargilayabilir. Bu
durumda, iki faiz oranmi arasinda herhangi bir olumsuz fark olusmus ise, bu fark Garanti Fonu
nemasima kesinti olarak yansitihr. Takasbankim piyasa kosullart dolayisiyla bor¢lanamamasi

halinde alacakli iyelere bir sonraki is giinii 6deme yapilir.

Teminat Yatirma/Cekme islemleri

Teminat yatrma/cekme islemleri iiye ekranlarindan TVIS'c baglamilarak iki asamali sekilde
gergeklestirilir. Uyelerin yetkili kullanicilari ilk adimda teminat yatirma/cekme islemine ait
kayitlant TVIS’e girmeli, sonraki adimda ise iiyenin yetkili bir baska kullanicist yatirma/cekme
islemini onaylamahdir. Teminat yatirma ¢ekme islemleri fiziki olarak degil elektronik ortamda

yapilacakur.

Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varlipa ait {iye serbest hesaplarindan veya serbest
hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle gergeklestirilir. Teminat yatirma ve ¢ekme
islemleri, Takasbankin belirledigi saatler dahilinde gerceklestirilebilecektir. Teminat ¢ekme
islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmast durumunda, nakit teminat/nakit disi teminat

minimum oranini bozan teminat gekme talepleri reddedilir.

Gergeklesen islemler dolayisi ile tahsil edilecek opsiyon primi T giinli seans sonrasinda opsiyon
alan hesabin nakit teminat miktarindan disiilirken, 6denecek opsiyon primi T+1 giinii opsiyon

satan hesabin nakit teminatlarina eklenir.

Teminat gekme iglemleri Takasbank iizerinden gergcklestirilir. Ilgili hesapta bulunan pozisyonlar
dolayisi ile bulundurulmasi gercken teminat tutarlammnin ¢ekilmesine izin verilmez. Teminat

tamamlama yiikiimliligi bulunan hesaplardan teminat geckme islemi gergeklestirilemez.

Piyasa/Takas tiyelerinin, bloke hesaplarina ait nakit yatirma ve ¢ekme islemlerine iliskin uygulama

esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir.

TVIS’te TI. 8demeler igin EFT, doviz 6demeler igin SWIFT saatleri baglayicer olmakla birlikte, son

saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de géz 6niinde bulundurulur.
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Tablo 7: Islem Teminati Yatirma ve Cekme Son Saatleri

Teminat Tiiri Islem Hesaben | Fiziken Talimat Acgiklama

Son Saati

i | vatirma 17:30 14:00 | 14:00 LEfektift  TL.  Teminat
Cekme [5:40 Yatirma Son Saati

Déviz Yatirma 1730 | Yok 15:00 USD i¢in Citibank NY
Cekme 17:00 Yok 36892258

EUR i¢in Citibank FF
411/5556/024

DIBS Yatirma 17:30 Yok
Cekme 17:30 Yok

Payive_'l%orsa Yatirma 17:30 Yok
Yatirim Fonu Cekme 17:30 Yok
Yatirim Fonu | Yatirma 17:30 Yok
Katilma Belgesi Cekme 17:30 Yok

12. KAR/ZARAR HESAPLAMALARI

Piyasada yapilan islemlerden kaynaklanan kar/zarar hesaplamalari tiyeler tarafindan hesap bazinda

Takasbank terminallerinden izlenebilir.

Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlan giin sonu
uzlasma fiyatlarina gore kesinlesir. Zararlar hesaplardan ayni giin (T giinii) tahsil edilirken, karlar

ertesi giin (T+1 giinii) hesaplara aktarilir,

Kar/zarar hesaplamalarma csas teskil eden fiyat, her bir vadeli islem s6zlesmesi bazinda
hesaplanan uzlasma fiyatidir. Kesinlesmis kar/zarar hesaplamirken, islem maliyeti iglemlerin

agirhikl ortalama fiyatina gore hesaplanir.

Opsiyon islemlerinde ise, islem gergeklestigi anda Gdenen veya alian prim tutar hesabin toplam
kar/zararma etki cder. 1lgili hesap net opsiyon primi alacakli ise, bu tutar portfoydeki diger

pozisyonlar veya alinacak yeni pozisyonlar igin kullanmilabilir.

Opsiyon sozlesmelerinde uzlasma nakdi uzlagma yontemi veya fiziki teslimat ile yapulabilir. Fiziki

teslimat ile son bulan opsiyon s6zlesmeleri igin kullamim kar/zarar hesaplanmaz. Nakdi uzlagmah
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opsiyon sozlesmeleri igin isc, opsiyon kullanimindan dolayi olusan kar/zarar ilgili hesaplara

kullanim kar/zarar olarak yansitilir.

Primi islem yapildiginda odencn opsiyonlar i¢in hesap glincellemesi yapiimamaktadir. ilgili
opsiyon i¢in ilan edilen uzlasma fiyatnm giin sonu hesaplamalarina herhangi bir etkisi yoktur; bu

tiirdeki opsiyon islemleri i¢in giin sonunda kar/zarar hesaplamasi yapiimamaktadir.

Seans siiresince clde edilen kar/zarar rakamlari, agik pozisyon tasiyan hesaplar i¢in belirlenen bir
zaman arah@mnda ilan cdilen gegici uzlasma fiyatlan dikkate alinarak hesaplanir. islem yapan

hesaplar i¢in isc kar/zarar tutar gergek zamanh olarak hesaplanir.

Scans icinde yapilan teminat ¢ekme islemleri i¢in yapilan kontrollerde, hesap bazinda toplam

teminattan toplam zarar rakam diisiiliir. Toplam kar rakami teminat gekilirken dikkate alinmaz.

Cekilebilir Teminat

Toplam Teminat — Bulunmas: Gereken Teminat — Toplam Zarar

Bulunmas: Gereken Teminat

SPAN Riski — Toplam Net Opsiyon Degeri + Fiziki Teslimat Teminat:

Seans i¢inde riskli hesaplar igin bulunmasi gereken teminat tutari, kar ve zarar tutan eklenip

cikartilarak hesaplanir.

Riskli Hesap

Strdirme Teminat:
Toplam Teminat + Toplam Kar/Zarar

> %100

Riskli Hesaptan Cikma

Surdirme Teminat:

< %100
Toplam Teminat + Toplam Kar /Zarar ~— %

Teminat tamamlama ¢agrisi hesaplanirken de toplam kar/zarar rakami dikkate alinir ve
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Toplam Teminat — Siirdiirme Teminat: + Toplam Kar /Zarar <0

ise teminat tamamlama ¢agrisinda bulunulur,

Teminat Tamamlama Cagrisi Tutari

[Bulunmas: Gereken Teminat — (Toplam Teminat

+ Toplam Kar/Zarar)| veya |Eksi Nakit Teminat Tutart|

Toplam kar/zarar rakamm olusturan degiskenler ve toplam kar/zarar rakami Takasbank

ckranlarindan takip edilir. Kullanim Kar/Zarari sadece nakdi uzlasma halinde hesaplanir.

Toplam Kar/Zarar

Vadeli islem Sozlesmelerinin Kar/Zarar: — Net Opsiyon Primi

+ Kullanim Kar/Zarar:

Kesinlesmis kar/zarar, scans igindcki agik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve agik pozisyonlarin giin
sonu uzlasma fiyatima gore giincellenmesiyle olusan kar/zarardir. Islem baglangicinda prim 6demeli
opsiyonlar igin hesap giincelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri i¢in kesinlesmis

kar/zarar rakami hesaplanmaz.

Kesinlesmis Kar/Zarar (Glinsonu)

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Maliyet Fiyat))] x [islem Miktari| x [Sézlesme Carpani] ‘

+ [(Son Uzlasma Fiyati — Maliyet Fiyat)] x [islem Miktar:] x [Sozlesme Carpant| l

Gegici kar/zarar, meveut agik pozisyonlar igin dnceden belirlenmis zaman arahifinda giincellenen
geciel uzlasma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, giin i¢erisinde kapatilan pozisyonlarin
kapatildigi andaki kar/zararinin eklenmesi ile giincellenen kar/zarardir. Islem baslangicinda prim
ddemeli opsiyonlar i¢in hesap giincelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri igin gegici

kar/zarar rakami hesaplanmaz. Bu tutar sadece vadeli islem sézlesmeleri icin hesaplanir.

Gecici Kar/Zarar
[(Gegcici Uzlasma Fiyati - islem Fiyati)| x |islem Miktari] x [Sozlesme Carpani]

+ [(Pozisyon Kapatilan Fiyat
— Maliyet Fiyati)] x [islem Miktari] x [S6zlesme Carpani]
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Déviz cinsinden iglem goren vadeli islem sozlesmeleri igin kesinlesmis ve gecici kar/zarar tutarlari
yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla ¢arpilarak Tiirk Lirast
cinsinden kar/zarar tutarlarn hesaplanacaktir. Kullanilan doviz kuru degistikge kar/zarar tutart doviz

cinsinden sabit kalirken Tiirk 1.irasi cinsinden degisecektir.

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve denen opsiyon primleri arasindaki farktir.

Net Opsiyon Primi

Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim

Tahsil edilen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde

hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu satis islemi i¢in asagidaki sekilde hesaplanir:

Tahsil Edilen Prim

islem Fiyat: x Miktar x Sozlesme Carpant

Odenen prim tutari, islem baslangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece iglem giiniinde

hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu alis islemi i¢in asagidaki sekilde hesaplanir:

Odenen Prim

islem Fiyat: x Miktar x Sézlesme Carpant

Kullanim Kkar/zarari, nakdi uzlasmali opsiyonlarda opsiyon kullanildigi anda kullanim fiyati ve

dayanak varhk fivatindan harcketle hesaplanr,

Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari

[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyatt

— Kullarum Fiyati] x Sozlesme Carpani x Miktar

Satim Ogs_igf_onu Kullanim Kar/Zaran

[Kullanim Fiyat:
— Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x Sozlesme Carpan. x Miktar




Takasbank:

13. TEMINAT TAMAMLAMA CAGRISININ YAPILMA SEKLI

Giin sonunda kullamlacak SPAN parametre dosyasma gére teminat tutart siirdiirme teminatinin

altina diisen veya nakit teminat aci@ bulunan hesaplar igin teminat tamamlama ¢agrisi ilan edilir.

IHesaplarin giincellenmesiyle olusan degisiklikler sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak
p g ¥ § 215 , p

bulunmasi gereken tutarr asmasi halinde, asan kisim hesap sahibi tarafindan g¢ekilebilir. Hesaplarin
giincellenmesi sonucunda toplam teminatlarin siirdiirme teminatinin altina diismesi durumunda

teminat tamamlama ¢agrist yapilir.

Her giin sonunda piyasada olusan fiyatlar, istatistiki degerler ve SPAN parametreleri dikkate
almarak Takasbank tarafindan yapilan hesap sonucunda teminat tamamlama cgagrisi tutar
hesaplanir, Bu tutar Takasbank terminallerinde énceki teminat tamamlama ¢agrist (OMC) olarak

ilan edilerek tiyelere bildirilir.

Teminat tamamlama ¢agnsi asagidaki durumlarda ya da asagidaki iki kosulun bir arada olmasi

sonucu yapihr:

a) Teminat tamamlama c¢a@risi hesaplamasi negatif ise

b) “Nakit teminat + toplam kar/zarar” negatif ise (eksi nakit teminat tamamlama gagrist)

Islem giinii (T giinii) sonu itibariyle OMC ilan edilen hesaplar Borsaya riskli durum ile bildirilir.
Bu hesaplarin ‘T+1 giinii saat 14.30°da teminatlanimi tamamlamadiklari igin temerriide diismeleri
durumunda ayrica riskli olarak bildirilmesine gerek kalmamaktadir. OMC veya temerriitlii hesaplar
ancak nakit teminat yatirarak veya risk azaltict islem yaparak OMC veya temerriit statiisiinden
cikabilirler. Bununla birlikte, nakit teminat hesabr cksiye diismiis ise, nakit teminat yatirilmasi
zorunludur. Hesaplanip ilan edilen OMC tutari arttirilmaz. OMC veya temerriit durumundan

cikilmasiyla Takasbank tarafindan Borsaya ilgili hesaplar i¢in riskten ¢ikma mesaji bildirilir.

Teminat tamamlama ¢agrisi tutar1 asagidaki formiile gore hesaplanacaktir,

Teminat Tamamlama Cagrisi Kontrolu

Toplam Teminat — Siurdirme Teminat: + Toplam Kar/Zarar < 0

Teminat Tamamlama Cagrisi Tutari
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|Baslangic Teminat: — (Toplam Teminat

+ Toplam Kar/Zarar)| veya [Eksi Nakit Teminat Tutart]

14. HESAPLAR

Hesap Tiirleri

Piyasada ii¢ tiir hesap bulunur. Bunlar:
1. Islem hesabi
2. Saklama hesabi
3. Islem ve saklama hesabi

Islem Hesabt

Piyasada alim satim islemlerinin gergeklestirildigi hesap islem hesabr olup, emirler ve islemler bu
tir hesaplar bazinda izlenir. Takasbank nezdinde agilan bir iglem hesabinin, Piyasada islem
yapabilmesi i¢cin mutlaka bir saklama hesabu ile iliskilendirilmesi ve saklama hesabi tarafindan bu
iliskilendirme islemin onaylanmasi gerckmektedir. Bir islem hesabi yalnizea bir saklama hesabiyla
iliskilendirilebilir. Islem hesabi ile saklama hesaplarinin ayristirilmast, ayni iiye altinda olabilecegi

gibi 1slemei hesap ile saklamaci hesap farkl kurumlar altinda olacak sckilde de gergeklestirilebilir.

Saklama Hesabt
Pozisyonlarin ve risklerin izlendigi, teminatlarin tutuldugu hesap saklama hesabidir. Bir saklama

hesab1 birden fazla islem hesabi ile iligskilendirilebilir,

fp‘fem ve Saklama Hesabi
“Islem ve saklama hesabi™, islem ve saklama hesaplarini ayirmak istemeyenler i¢in bu iki hesabin

yapabildigi islemleri birlikte ger¢eklestirebilecegi hesap tiiriidiir,

Hesap Tipleri
Takasbank nezdinde “Miisteri”, “Porttoy”, “Global™ ve “Piyasa Yapic1” olmak tizerc dort farkli

tipte hesap acilabilecektir. Hesap tiplerinin 6zellikleri asagida yer almaktadir:

a) Miisteri Hesabi: Uyenin miigterileri i¢in yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.
b) Portfoy Hesabi: Uyenin kendi portfoyii i¢in yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.
¢) Global Hesap: Birden ¢ok sayida miisterinin tek bir hesabi kullanarak islem yaptigi

hesaplardir,
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d) Piyasa Yapici Hesabi: Piyasa yapicilarin, piyasa yapicihk faaliyetleri cergevesinde
gerceklestirdigi islemleri takip ettigi hesaptir. Aymi kurumda birden fazla piyasa yapic
hesab1 acilabilir, ancak her piyasa yapicr temsilcisinin yalmz bir piyasa yapici hesabi

olabilir.

Hesaplarin Ag¢ilmasi
Piyasa iiyesi, adina islem yapmak istedigi her miisterisi ve kendi portfoyii i¢in Takasbank nezdinde

hesap agmak zorundadir. Yatirmmeilar i¢in birden fazla hesap a¢ilmasi miimkiindiir.

Piyasada islem yapacak hesap sahiplerine iliskin kimlik bilgileri ve diger bilgiler MKK’da

tanimlanacaktir,

Yeni agilan bir hesabin Borsada islem yapabilmesi igin, bu hesabin bir dnceki islem giinii saat
17.45’e kadar Takasbank nezdinde acilmis olmasi gerckmektedir. Saat 17.457ten sonra agilan

hesaplarda, hesap agilisini izleyen ikinci islem giiniinde isleme baslanabilecektir.

Piyasada teminatlandirma, sézlesme ahm/satimi ve pozisyon takip islemleri hesap bazinda

yapildigindan, islem yapilacak hesaplarin TVIS te tammlanmis olmas gerekmektedir.

TVIS te ilgili hesaplarin tanimlanabilmesi igin éncelikle bu hesaplarin MKK’da agilmis olmasi
gerekmektedir. A¢ilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin MKK tarafindan Takasbanka iletilmesi

sonrast ilgili hesaplar Takasbankta acilabilecektir.

Global hesap agma islemleri ve global hesaba bagh alt hesap tamimlama islemleri, kimlik eslestirme

prosediiriine uygun olarak ilgili takas tiyeleri taralindan yapilacaktir.

Islem hesaplarinin, bu hesaplarda gergeklestirilecek olan islemlerin gerektirdigi teminatlarin
saklandig) saklama hesaplart ile iliskilendirilmesi gerekmektedir.  iliskilendirme  islemleri
Takasbank eckranlarn vasitasiyla yapilacaktir. Hesap islemlerine iliskin Takasbank tarafindan
belirlenen son saatten sonra hesap iliskilendirme talimat girilmesine izin verilmeyecektir. Saklama
hesabiyla iliskilendirilmemis islem hesabi  Borsaya bildirilmeyeceginden saklama iliskisi

tamamlanmamis islem hesaplan Piyasada islem yapamayacakr.

Tiim emirler ve iglemler iglem hesabi bazinda, acik pozisyonlar ve teminatlar ise saklama hesabi

bazinda takip edilecektir.

Hesap Aktarim
Bir yatirimciya (sicile) ait tiye nezdindeki hesabin tiim agik pozisyonlarinm ve teminatlarinin, bir

bagka ilye nczdindeki hesabma aktariimasima “hesap aktarimi™ denir. Hesap aktarim islemi,

25



Takashank

Takasbank tarafindan tutulan kayitlar tizerinden, ilgili teminat hesaplariyla birlikte yapilir. Hesap

aktarimi asagidaki hallerde yapilir:

a) Iki veya daha fazla takas iiyesinin birlesmesi,

b) Takas liyesinin takas iiyeliginden ¢ekilmesi veya ¢ikarilmasi,

¢) Takas iiyesi olmayan bir tiyenin takas Giyesi olmasi,

d) Takas iiyesinin islemlerinin gegici veva siirekli olarak durdurulmasi,

e) Takas iiyesinin verdigi takas garantisini kaldirmasi,

f) Takas garantisi veren iivenin degismesi,

¢) Takas iiyesinin yiikiimliiliklerini yerine getirememesi veya finansal durumunun
zayifladigina iliskin belirtilerin ortaya ¢ikmasi,

h) Hakli gerekgelerin varlifir ve Takasbankin kabulii sartiyla misterinin talebi ve diger

olaganiistii haller.

Hesap aktarimi gerceklestirmeden 6nce her iki takas iiyesi de bu durumla ilgili Takasbanka bilgi

vermek zorundadir.
15. HESAP GUNCELLEME iSLEMLERi

Takasbank tarafindan zararlar ve prim bor¢lant T giinii, karlar ve prim alacaklan T+ giinii
hesaplara yansitithir. Nakit teminat ¢gekme son saati itibariyle hesaplarda bulunan nakit teminatlar

Takasbank tarafindan nemalandinihir.

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine ait giin sonu uzlagma fiyatlar
belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam teminat, Siirdiirme Teminati tutarmin altina diisen
hesaplar igin ilgili liyelere “teminat tamamlama ¢agrisi” yapihr. Uyeler teminat tamamlama ¢agnisi

yiikiimliiliiklerini T+ giinii en ge¢ saat 14:30’a kadar yerine getirmek zorundadirlar.

Pozisyonlar dolayisiyla clde cdilen karlar, ilgili hesaplara T+1 giinii dagitilir. Karlar hesaplara

agsagida belirlenen esaslar dahilinde aktarilir,

a) “Teminat tamamlama cagris1” ylikiimluliigiiniin ttimiint yerine getirmeyen iiye igin; ilgili
tiye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken karlara, yerine getirilmeyen teminat
tamamlama ¢agrist tutan kadar, en biiytik alacakh hesaptan baslanarak bloke konulur.

b) Uye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken kar toplaminin, yerine getirilmeyen teminat
tamamlama ¢agrisi tutarindan yiiksek olmast durumunda, aradaki fark kadar kar alacagr en

diisiik kar alacakli hesaptan baslanarak ilgili miisteri hesaplarina dagitihr,
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¢)

d)

Uye, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii tamamladikga, kar tutarinin izerindeki blokaj,
tamamlanan kisim kadar kaldirilir. Kar, alacakh miisteri hesaplarina, en diisiik kar alacag
bulunan hesaptan baslanarak aktarilir.

Uyenin portfdy hesabinmn kar alacagi varsa, blokaj uygulamasina séz konusu hesaba ait
alacaktan baglanmir ve portfGy hesabmna kar aktarimi tiim ytktmliltkler tamamlandiktan
sonra yapihr.

Uye, blokeli kar alacagmin coziilmesini saglamak amaciyla bloke hesabina nakit
yatirabilir. Bloke hesabina nakit yatinldikga kar tutarimin Gzerindeki blokaj, bloke
hesabindaki bakiye kadar kaldirilir ve bloke konulmus olan kar alacaklarr ilgili hesaplara
aktarihr. Bloke hesap kullanilarak yapilan kar alacaklarinin  aktariminda ¢ ve d

maddelerindeki uygulamalar gegerlidir.

Takas siiresinin sonunda, teminat tamamlama ytiktimliilliklerinin yerine getirilememesi neticesinde,

TVIS te zararlarin nakit teminatlar toplami ile karsilanamamasi, yani hesapta cksi nakit olugmasi

durumunda, karin alacakli hesaplara aktarilmasinda asagidaki esaslara uyulacaktir:

a)

Portféy ve miisteri hesaplarinda teminat tamamlama yiiktimliligi hic bulunmayan veya
teminat tamamlama yiikimliliigiinii takas siiresi iginde yerine getirmis, miitemerrit
olmayan iiyenin portfoy ve miistert hesaplarina Garanti Fonu kullanilmak suretiyle kar
alacaklar aktarlir.

Teminat tamamlama yiikiimliligind yerine getirmeyen iiyenin portféy ve miisteri
hesaplarina kar alacaklarinin aktarilmasinda:

I Uyenin miisteri ve portféy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tamamlama
tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla olmast durumunda, bu
tiyenin miisteri ve portfdy hesaplarimdaki kar alacaklarinin aktarnlmasinda Garanti
Fonu kullanilamaz.

ii.  Uyenin miisteri ve portféy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tamamlama
tutarmin, kar alacaklarindan daha az olmasi durumunda, tamamlanmayan teminat
tutarina denk diisen miktar kadar kar alacagi icin Garanti Fonu kullanilamaz, ancak

bu tutart agan kar alacaginin hesaplara aktarimi i¢in Garanti Fonu kullanilabilir.

16. POZISYON LIMITLERI

Piyasada iki tip pozisyon limiti uygulanir:

l.

g

i

Sicil bazinda pozisyon limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti
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Sicil Bazinda Pozisyon Limiti
Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varliga bagh tiim sozlesmeler i¢in bir sicile bagh tiim
hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varhik

sayisidir.

Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varhiga dayah sozlesmelerdeki ayni yonlii pozisyonlar (Uzun
Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem Pozisyonu veya
Kisa Ahm Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Saum Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem

Pozisyonu) birlikte degerlendirilir ve yiiksck olan miktar pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir,

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti, her dayanak varhk igin
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan agiklanan fiili dolasimdaki pay miktarmm %5’idir.
Sicil bazinda pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermayc
halleri olmast durumunda, giinliik olarak bildirilen fiili dolasimdaki pay miktarina gire giincelleme

yapilir.

Endcks opsiyon sozlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti, aym varhga dayali sozlesmelerdeki
aynt yonlii pozisyonlar bazinda 50.000 sdzlesme, 50.000 sizlesmenin gegilmesi durumunda ise

dayanak varliga bagh sozlesmelerdeki toplam agik pozisyonun %20°sidir.

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, hesabin bagh oldugu ortak sayisina

béliinmeden hesaplanir.

Sicil bazinda pozisyon limit kontrolii her giin sonunda yapihr. Herhangi bir dayanak varlikta

pozisyon limitini asan hesaplar, ilgili sézlesmelerde sadece pozisyon azaltict islem yapabilirler.

Piyasa Bazinda Pozisyon Limiti
Piyasa bazinda pozisyon limiti, aynt dayanak varliga bagh tiim sozlesmeler i¢in piyasadaki agik

pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Piyasa bazinda pozisyon limit kontrolii her giin sonunda yapilir. Piyasa bazinda pozisyon limiti
asitldiginda ilgili dayanak varliga bagh tiim sizlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem

yaptlabilir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik
icin MKK tarafindan agiklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin %100’idiir. Piyasa bazinda
pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye halleri olmasi

durumunda, giinliik olarak bildirilen fiili dolagimdaki pay miktarma gore giincelleme yapilhir.
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Endeks vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti uygulanmaz.

Pozisyon Limit Asimlar:

Pozisyon limitleri Takasbank tarafindan belirlenir ve takip edilir. Bir dayanak varlikta pozisyon
limitlerinin piyasa bazinda asilmasi durumunda tiim hesaplar, sicil bazinda asilmas1 durumunda ise
ilgili sicile bagli hesaplar sadece pozisyon azaltici islem yapabilir. Pozisyon limitleri agim
kontrolleri giin sonlarmda yapilir, Pozisyon azaltuer iglem zorunlulugu, pozisyon limit agimlarinin

Takasbank tarafindan Borsaya bildirimini takip eden islem giiniinde gegerli olur.

Sicil bazinda pozisyon limit asimlart kullamer ckranlarinda hesap bilgileri penceresinden takip
edilebilir. Pozisyon limitlerini asan hesaplar ve astiklart dayanak varliklar bu pencerelerden
goriintiilenebilir. Pozisyon limitlerini asan hesaplar, limit asuklarn dayanak varhga bagh tiim
sdzlesmelerde sadece pozisyon azaltict islem yapabilirler. Asimi izleyen ilk islem giinii tye, limiti
asan pozisyonlarini kapatmast konusunda miisterisi ile arasida yapilan gergeve sozlesmesinde
ongoriilen sekilde miisterisine bildirimde bulunur. Takasbankin bildirimi g¢ergevesinde Borsa,
miisteriye {iye tarafindan bildirim yapilip yapilmamis olmasma bakilmaksizin, bir islem giiniinden
daha uzun siire limitleri asan pozisyonlari re’sen kapatabilir. Bu durumda hangi pozisyonlarm
kapatilacagima Takasbank karar verir. Agik pozisyonun Borsada re'sen kapatilmasi nedeniyle

dogabilecck her tiirlii sorumluluk yiikiimliiliigiinti yerine getirmeyen tiyeye aittir.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri kullamici ckranlarinda fiziki kiymetler (dayanak varhklar)
penceresinden dayanak varhk bazinda takip edilebilir. Bir dayanak varlikta agik pozisyonlarin iist
limiti agmast durumunda, dayanak varlia bagh tiim sozlesmelerde pozisyon azalticr islem
zorunlulugu ortaya ¢ikar. Pozisyonlarin belirlenen limitin altina diismesi halinde pozisyon azaltict

islem zorunlulugu ortadan kalkar.
17. OPSTYON KULLANIM ESASLARI

Vade Oncesi Kullanim Esaslan

Kullamm Talimatlarinin Alinmast

Uye temsileileri, kullanim talimatlarma ait islemleri, Takasbank terminallerindeki “BIAS Vadeli
Islemler Piyasasi\Pivasa Islemleri\Opsivon Kullanim Islemleri”™ meniisiinden gergeklestirebilirler.
Opsiyon sézlesmelerinde uzun pozisyona sahip hesaplar i¢in ilgili hesap numarast ve kullanima
konu opsiyonun sozlesme koduna ait bilgiler TVIS’e girilerek kullanim limitleri ve opsiyon

kullanimi son bildirim saatine kadar, opsiyon kullanim talepleri Takasbanka iletilir.
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Kullanim limiti her dayanak varhik i¢in MKK taralindan agiklanan fiili dolasimdaki pay sayisinin
%5°1 olarak hesaplanir. Kullanim limitinin agilmasi durumunda maddi ceza uygulanmaz ancak idari

yaptirim hakki saklidir.

Giin igerisinde girisi yapilarak kullanilmak istenen pozisyon biiyiklugiiniin, giin i¢inde yapilan ters
islemler nedeniyle giin sonu toplam pozisyon biiyiikliigiinin tizerinde kalmasi durumunda,

kullanim talimatlart kismi olarak ger¢eklesebilir.

Kullanum Esleme Yintemi

Fiziki teslimat yiikiimliiliigii getirilecek kisa pozisyona sahip hesaplarm belirlenmesi siirecinde, ilk
asamada hesaplar ilgili opsiyon sozlesmesindeki kisa pozisyonlarin mutlak degerlerine gére
bilyiikten kiigiige dogru siralamr. Siralama sonrasinda ilk sirada yer alan hesaba ait sdzlesmelerden

baslamak iizere her opsiyon sozlesmesine bir sira numarast verilir,

Sonraki adimda rassal segcim yonteminde kullamlacak rassal sayr Takasbank tarafindan her giin bir

kez iiretilerck parametrelere kaydedilir. Lslestirme yapilacak tiim sozlesmelerde bu sayi kullanilir.

Kullanim siirecinde, bir uzun pozisyona karsi birden fazla kisa pozisyon eslestirilebilir. Eslesen
hesaplarin belirlenmesiyle netlestirmeye konu olacak opsiyon sahibi tiye ve hesaplar belirlenmig
olur. Opsiyonlarin fiziki teslimatinda borglar ve alacaklar ilgili sdzlesmenin kullanim fiyati

kullanilarak hesaplanir.

Kullanima taraf olacak kisa pozisyon sahipleri belirlenirken, global hesaplarda bulunan kisa
pozisyonlar, uzun pozisyonlarla netlestirilmeksizin dikkate alinir. Global hesaplar altindaki

yiikiimlii alt hesabin belirlenmesi ise kabul edilebilir bir ydntem kullanmak sartiyla iyeye birakihir,

Vade Sonu Kullanim Esaslar:

Uye temsilcileri, vade sonunda ilgili pozisyonlara ait kullamm bildirimlerini Takasbanka
ileteceklerdir. Vade sonunda, herhangi bir kullanim talimatina konu olmayan uzun opsiyon
pozisyonlaria ait bir islem gerceklesmeyecck, giin sonunda pozisyonlar herhangi bir uzlagsmaya

konu olmadan sifirlanacaktir.

Pay vadeli islem sozlesmelerinde vade sonunda agik kalan pozisyonlar dogrudan fiziki teslimat

uygulamasina labi olacaklardir.

Nakdi uzlasmali opsiyon sdzlesmelerinde ise iiye temscilcileri tarafindan Takasbank’a herhangi bir
kullantm  bildirimi yapilmayacaktir. Vade sonunda karda olan nakdi uzlagmah opsiyon
sozlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu olacak ve olusan kullanim kar/zarar

tutarlar tizerinden hesap giincellestirme islemlert yapilacaktir.
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Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarari
[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyatt

— Kullanum Fiyati| x Sozlesme Carpant x Miktar

Satim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarar
|[Kullanim Fiyat:
— Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x Sozlesme Carpani x Miktar

18. TEMERRUT ESASLARI

Agik pozisyonlara iliskin hesap giincellemesinin re’sen Takasbank tarafindan yapilmasindan sonra
olusan teminat tamamlama vyiikiimliliikleri, T+1 giini en ge¢ saat 14:30’a kadar yerine
getirilmelidir. Teminat tamamlama son saati Borsa ve Takasbank tarafindan degistirilebilir.
Belirtilen zaman icerisinde sorumlulugunu yecrine getiremeyen iiye, ihbara gerek kalmaksizin

temerriide diismiis sayilir.

Fiziki teslimata konu opsiyon sozlesmelerinde islem yapan iiye, takas yiikiimliiliigiini T+3 giint ¢n
geg saat 16:30°a kadar yerine getirmek zorundadir. Aksi halde ihbara gerek kalmaksizin temerriide

diigmiis sayilir.

Temerriit durumunda yiikiimliiliigiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda Takasbank

tarafindan temerriide diisen iiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarint ¢gekmesine izin verilmez.

Yiikiimliiliiklerin belirtilen siircler igerisinde yerine getirilmemesi durumunda asagidaki onlemler

almabilir:

a. Temerriidiin giderilmesi amaciyla ilgili hesaplardaki tim islem teminatlari ve fiziki
teslimata konu alacak blokeleri Takasbank tarafindan re’sen kullanilir.

b. Varsa, hesaba ait degerleme digi nakit digi teminatlar ve/veya fiziki teslimata konu kiymet
alacak blokeleri nakde ¢evrilir.

¢. Nakit disi teminat olmamasi halinde, temerriide diisen ilgili hesaba ait agik pozisyonlar, en
az temerriide diisiilen tutar1 karsilayacak teminat a¢iga gikana kadar, seans iginde ilgili iiye
veya Borsa ya da Takasbank tarafindan likide edilebilir ve agiga ¢ikan nakit digi teminatlar
Takasbank tarafindan gerektiginde ayni giin valorle nakde ¢evrilebilir. Temerriidiin
kapatilmas: amaciyla nakit dist varhklarin  satust veya pozisyonlarin likidasyonu
segencklerinden hangisinin kullanilacagi ve kullamm sirasi, likidite ve karsilanmamis
yiikiimliiliik tutar dikkate almarak, Takasbank tarafindan serbestce belirlenir. Ilgili hesaba

ait pozisyonlarin kapatihp teminatlarin nakde doniistiiriilmesinden sonra da temerriidiin
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kapatilamamasi durumunda, takas tiyesinin, agifi derhal tamamlamas: istenebilir. Ilgili
acigin takas fyesi tarafindan tamamlanmamasi halinde, {iyenin temerriide konu ilgili
hesaplarmin, portféy hesaplarinin veya tiim hesaplarinin Borsa tarafindan gegici olarak
isleme kapatilmasi, agik pozisyonlarmin likide edilmesi, aciga ¢ikan teminatlarin nakde
doniigtiriilmesi, temerriide diisen tiyenin Garanti Fonundaki nakit/nakit disi teminatlarina
basvurulmasi yontemlerinden biri veya birkagt uygulanabilir. Yikiimliliigiin  hala
kapanmamasi halinde Takasbank, takas iiyesinin Borsa nezdindeki kendisine ait oldugu
belirlenen diger hak ve alacaklarina bu yiikiimliiliiklerin tasfiyesi amaciyla basvurabilir.
ilgili mevzuatta yer alan yiikiimliiliklerin tasfiyesine iliskin hiikiimler sakhidur.
Takasbankin kendi kaynaklari, takas siirecinde kullanilamaz, temerriit nedeniyle takas
siirecinin tamamlanamamas1 veya gec¢ tamamlanmig olmasi nedenleri ile olusabilecek

kayip veya zararlardan Borsa veya Takasbank sorumlu tutulamaz.

Temerriit nedeniyle teminatlara ve/veya fiziki teslimata konu alacak blokelerine bagvurulmas:
durumunda, hangi varliklarin 6nce kullanilacagini Takasbank belirler. Teminatlarin likidasyonu

i¢in teminatin ilgili oldugu spot piyasada temerriit satisinda uygulanan yéntem de uygulanabilir.
Garanti Fonundan yapilacak 6demelerde, Garanti Fonu isleyisi ile ilgili esaslara uyulur.

Temerriide diisen i{iyenin likidasyon islemlerinin siirdiigii sirada, temerriide yol acan nakit
yiiktimliiligiiniin Takasbanka yatirilmak suretiyle yerine getirilmesi  durumunda, likidasyon

islemleri durdurulur,

Temerrit siiresince, takas iiyesinin pozisyonlarinm likide edilmesi asamasina gelindigi durumda,
takas iiyesindeki diger miisterilerin hesaplar, takas iiyesinin onayr olmaksizin, baska bir takas

tiyesine transfer edilebilir,

Miitemerrit taral temerriit nedeniyle karst tarafin, Takasbankin ve Borsanin ugradigi zarari

kargilamak zorundadir.

Temerriit durumunda islem teminatlarindan ve/veya Garanti Fonundan karsilanamayan tutarlar i¢in

Takasbankin kendi kaynaklarina basvurulmaz.

Temerriide Diisen Uye I¢in Uygulanacak Kanuni Takip

Temerriide diigen Giyeye, T+ giinii saat 14.30°dan EFT kapanisina kadar gegen siire igin BIAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirhkl
ortalama faiz oranlarmdan en yiiksek olaninin bir kati nisbetinde temerriit faizi uygulanir. T+
giinii EFT kapanisindan sonraki giinlerde kapatilan temerriit tutarlart igin BIAS Repo-Ters Repo

Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
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oranlarindan yiiksek olanmin 3 kati nisbetinde temerriit faizi uygulanir. Fiziki teslimata konu
sozlesmelerden dolayr temerriide diisen tiyeye T+3 giinii saat 16:30’dan EFT kapanisina kadar
gegen siire igin BIAS Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanmin bir kati nisbetinde
temerriit faizi uygulamir. T+3 giinii EFT kapamisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari i¢in BIAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararas: Para Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikh

ortalama faiz oranlarindan yiiksek olanmin 3 kati nisbetinde temerriit faizi uygulanir.

Temerriit faizi hesaplamasinda temerriitte kaliman siire i¢inde her giin i¢in o giin gegerli olan faiz

oranm kullambr. Minimum temerriit faizi 50 TL. olarak tahsil edilir.

Temerriide diisen {yenin itirazi i¢cin verilen siire ii¢ is giiniidiir. Temerriide itiraz s6z konusu

oldugunda iiyc Takasbanka basvurur.

Uyenin temerriide diigmesi durumunda, teminat tamamlama yiikiimliiliigiiniin veya fiziki teslimat
yiikiimluliigiiniin temerriitlii olarak yerine getirildiginin ertesi 1s giinii Takasbank tiyeye elektronik

ortamda temerriit faizini bildirir.

Temerriit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren en ge¢ ii¢ is giinii i¢inde 6denir. Bu siire igerisinde
temerriit faizi ddenmemis ise, séz konusu tutar iiyenin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesabindan re’sen alinir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit bulunmadig takdirde takas iiyesinin
portféy hesabina iliskin iglem teminatlarina ve/veya Garanti Fonu katki payr olarak yatirilan

teminatlara bagvurulur.

Takasbank {iyenin temerriide diisme sayisini ve tutarlarm temerriit durumu olustuk¢a Borsaya

bildirir.

Uyeden temerriit faizi dolayisiyla tahsil edilecek tutar Borsa adina Garanti Fonuna, bu tutarin
giinliik nemasi Borsa hesabina aktanhr. Alacakli tiyeye yapilacak 6demede meydana gelen

gecikme nedeniyle tahakkuk eden magduriyet 6demesi bu tutardan indirilir.

Takasbank, gerektiginde Garanti Fonundaki nakit varliklann da kullanmak surctiyle, hesap
giincellemeleri sonucunda olusan tiim yiikiimliiliiklerini yerine getiren iiyelerin alacaklarim T+1
giinii, fiziki teslimat sonucu olusan tiim yiikiimliiliklerini yerine getiren iiyelerin alacaklarint T+3
atinii 6der. Alacakli olan taraflara yapilmasi gereken 6demeler hususunda, Borsa, Takasbank
ve/veya TCMB’den kaynaklanan teknik sebepler ve nakit disi teminatlarin nakde ¢evrilmesinin
gerekli oldugu haller harig, ddemenin T+1 Giinti EFT kapamis saatine kadar yapilamamasi
durumunda alacakli olan iiyeye, gecikme siiresince her giin itibariyle BIAS Repo-Ters Repo

Pazarinda veya TCMDB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan gecelik agirhkh ortalama faiz
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oranlarindan en yiitksek olaninin % 50 fazlas: kadar tutar, temerriide diisen iiyeden alinan temerriit
faizinden karsilanmak suretiyle magduriyet 6demesi olarak &denir. S6z konusu 6demeden vergi ve

diger vasal kesintiler diistiliir.
19. GARANTI FONU

Temerriit durumunda takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde islem teminatlarimin yani sira
kullanilmak amaciyla, bu Uygulama Esaslari’nda belirlenen esaslara gére isleyecek bir Garanti

Fonu olusturulmustur.

Garanti Fonuna iliskin hitkiimler, katkida bulunan iiyelerin temerriidiin olustugu piyasa veya
sozlesmede acik pozisyonunun mevcut olup olmadigina veya islem yapma yetkisine sahip olup
olmadigina, katki payimni ddemeye baslama tarihlerine bakilmaksizin tiim {iyelere uygulanir ve
Garanti Fonunda olusan fonlar, islem goren tiim sozlesmelerde olusan temerriitler i¢in burada ve

ilgili Mevzuatta yer alan esaslara uygun olarak kullanithr. TCMBye iligkin istisnalar sakhdur.

Garanti Fonu Katki Paylari

Tiim takas tiyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalart zorunludur.

Uyelerin Garanti Fonuna yapacaklari katki miktari aldiklart pozisyonlardan kaynaklanan riskler ile

orantih olacaktr. Her bir fiye i¢in Garanti Fonuna konu risk degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Garanti Fonuna Konu Risk Degeri

Uyenin Bulundurmas: Gereken Toplam islem Teminat: Tutar: x Garanti Fonu Risk Carpan:

Garanti Fonu Risk Carpani, Takasbank tarafindan 0,15 olarak belirlenmistir ve Takasbank bu

carpani gerekli gordiigii durumlarda degistirebilir.
Garanti Fonu katki paylari asgari ve degisken olmak tizere ikiye ayrilir:

a) Asgari Katki Payi: Bir iyenin Garanti Fonundaki katki payi, asgari katki pay tutarindan
az olamaz. Takas tiyelerinin Garanti Fonunda bulundurmasi zorunlu asgari katki paylari
200 Bin TL olarak belirlenmigtir. Asgari katki payr tutar1 Takasbank tarafindan
degistirilebilir,

b) Degisken Katki Payi: Garanti Fonuna konu risk degerleri hesaplama araliklarina denk

diisen tiyelerden, asgari katki payina ck olarak degisken katki payi alinir,
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Asafidaki tabloda (Tablo 8) Garanti Fonu katki payr yiikiimliiliigiiniin hesaplanma yontemi ve
degisken katki paymin hesabinda esas alinacak hesaplama araliklan gosterilmektedir. 200 Bin
TL’den sonraki her bir aralik 100 Bin TL olarak artmaktadir. Ust siirlar icinde bulunduklan

aralia dahildir.

Tablo 8:Garanti Fonu Katki Payr Yiikiimliiliigii

Hesaplama | Garanti Fonuna Konu | Toplam Katki Pay: (TL)
Aralign Risk Degeri (TL)

1. Arahik 0-200 Bin 200 Bin

2. Arahik 200-300 Bin 200 Bin + (2-1) * 100 Bin

3. Aralik 300-400 Bin 200 Bin + (3-1) * 100 Bin

4. Aralik 400-500 Bin 200 Bin + (4-1) * 100 Bin

N. Aralik Onceki Aralik + 100 Bin | 200 Bin + (N-1) * 100 Bin |

N: Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

Garanti Fonu katki pay: yiikiimliiliikleri her glin sonu itibariyle giincellenir. Bir iist araha gecen
takas tiyeleri belirlenir ve bu iiyelerin Garanti Fonundaki katki paylart kontrol edilerek, gerekli

durumlarda Takasbank tarafindan clektronik ortamda Garanti Fonu tamamlama ¢agrist yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylar hesaplanirken, takasini garanti cttikleri piyasa
tyelerinin durumu da dikkate alimir. Asgari katkr payr tutant hesaplanirken, takasi garanti edilen
diger tiyelerin sayisina, takas liyesinin kendi takas garantisi de dikkate alinarak 1 (bir) eklenir ve
bulunan rakam asgari katki payi tutarn ile ¢arpilir. Degigken katki payi hesaplanirken, takasi garanti
edilen {yelerin bulundurmast gercken toplam islem teminat tutarlart ile takas Uyesinin

bulundurmasi gercken toplam islem teminat tutarlary dikkate alinir,

Garanti Fonuna Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler
Garanti Fonuna katki payr olarak kabul edilecek kiymetler asagidaki tabloda (Tablo) yer

almaktadir:
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Tablo 9: Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilecek Kiymetler

Nakit/Nakit- Katki Pay1 Cesidi [ Katkt  Payr | Degerleme
dis1 Grubu Katsayisi
Nakit TL TL 1,00
Nakit Dig Daviz (USD veya EUR) | Dvz 0,95
Nakit Dist Hazine Bonosu HB 0,90
Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0,80
Nakit Disi Dovize Endeksli Devlet | DTE 0,80
Tahvili

Nakit Disl Doviz Odemeli Devlet Tahvili | DTY . 0,80 .
Nakit Disi Yatirim Fonu Katilma Belgesi | YF-Likit 0,90

' Nakit Dist Yatirim Fonu Katilma Belgesi | YF-B Tipi 0,80
Nakit Disi Teminat Mektubu (TL) TM-TL 1,00
Nakit Dis Teminat Mcktubu (DVZ) TM-Doviz 0,95

Bulundurulmasi zorunlu olan katki pay1 toplamimin en az % 30°luk kismi nakit olmak zorundadir.

Déviz cinsinden Garanti Fonu katki paylarina sadece ABD Dolari (USD) ve Avrupa Para Birimi

(EUR) kabul edilir.

Bulundurulmasi zorunlu olan diger (TL dis1) katki payinin en fazla %57’si teminat mektubu olarak
verilebilir. Garanti Fonu katki payr olarak kabul edilecek teminat mektubunun TL veya doviz
cinsinden (ABD Dolart veya Luro) diizenlenmesi, kesin, siiresiz ve Takasbank tarafindan
belirlenen igerikte olmasi gerekir. Katki payr olarak kabul edilecek banka teminat mcktuplarina

iliskin Takasbankin diger borsalar ve piyasalarina iliskin diizenlemeleri ve limitleri gecerlidir.

Garanti Fonu i¢indeki nakit dist varliklar iiyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak degistirilebilir.

Nakit katki payi fazlasi giinltik olarak ¢ekilebilir.

Garanti Fonu Kullanim Esaslar

Garanti Fonu Kkatki paylan sadece iyclerin takas yiikiimliiliklerinin tasfiyesi amaciyla
kullanilabilir. Bu fonda tutulan katki paylar tiyelerin takas digindaki diger yiikiimliiliiklerinin
karsilanmasi i¢in her ne surette olursa olsun kullanilamaz. Bu fonun kurulus amaci gergevesinde
kullanimina kisitlama getirilemez. Ancak miitemerrit tiyenin portfoy ve miisteri hesaplarina kar
alacaklarinin aktarilmasmda iiyenin misteri ve portfoy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat
tamamlama tutarmmn, kar alacaklarina csit veya bundan daha fazla olmasi durumunda, bu iiyenin

miisteri ve portféy hesaplarindaki kar alacaklarimin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz.
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Miitemerrit iiyenin miisteri ve portfdy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tutarmnmn, kar

alacaklarindan daha az olmasi durumunda, tamamlanmayan teminat tutarma denk diisen kadar kar

alacagr igin Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutari asan kar alacaginmn hesaplara aktarimi igin

Garanti Fonu kullanilabilir.

Garanti Fonundan yapilacak &demelerde, zaman onceligi esas alinir. Daha dnce gergeklesmis

temerriitler tamamen tasfiye edilmedikge, bir sonraki giiniin temerriitleri igin ddeme yaptlmaz. Bir

giin i¢indeki temerriit tutarmm Garanti Fonunun tutarmi agmast durumunda odemeler oransal

olarak yapilir.

Temerriit nedeniyle Garanti Fonunun kullaniimasinda asagidaki siraya uyulur:

4.

Agtlan iiye “bloke hesabi”ndaki bakiye, portfoy veya miisteri hesaplarinin temerriit
yiikiimliiliigiiniin kapatilmasinda re’sen kullantlir.

Oncelikle miitemerrit tiyenin Garanti Fonundaki nakit katki pay1 kullanilir.

Miitemerrit {iyenin Garanti Fonu nakit katki payinin yeterli olmamasi halinde, diger
tiyelerin Garanti Fonundaki nakit katki paylari oransal olarak kullanthr.

Varsa miitemerrit ilyenin degerleme disi nakit-disi islem teminatlari likide edilerek teminat
cksigini kapatmak i¢in kullanilr.

Teminat eksigi halen kapatilamamissa miitemerrit tiyenin ilgili hesabmin varsa
pozisyonlarinin ve nakit-disi teminatlarinm likidasyon islemlerine baglanir.

Teminat eksigi olan hesabmn tiim pozisyonlari kapatildigi halde halen teminat eksigi varsa,
bu kez ilgili miitemerrit iiyenin Garanti Fonundaki nakit-digi varliklart likide edilir.
Teminat eksikliginin devami durumunda miitemerrit iiyenin portféy hesabina bagvurularak
pozisyon ve teminatlarin likidasyonuna baglanir.

Eksik kalan teminat i¢in miitemerrit fiyenin Takasbank nczdindeki tiim hak ve alacaklan
kullantlir,

Eksik kalan kisim icin, Borsa ve Takasbank karariyla diger takas tyelerinin Garanti

Fonunda bulunan nakit-dis1 varliklarina oransal olarak basvurulur.

Gerekli goriilmesi durumunda, Takasbank, 6neeki sirada isleme baglamadan ya da tamamlamadan

bir sonraki sirada belirtilen isleme baslamaya yetkilidir. Takasbank bu nedenle her hangi bir sekilde

sorumlu tutulamaz.

Garanti Fonu Katki Payi Tamamlama Yiikiimliligii Esaslar

Takas iliyesinin Garanti Fonu katki paylarinin;

a) Nakit-dis1 katki paylarinin piyasa fiyatlarindaki degisim nedeniyle deger kaybetmesi,
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b) Garanti Fonu katki payinmn kullanilmasi,
¢) Bulundurulmasi gercken katki payr seviyesinin yiikselmesi (Garanti Fonuna konu risk
degerine gore st aralifa gegis) veya diger nedenlerle siirdiirme seviyesine (%90) veya

daha altina diismesi

durumlarinda, Takasbank tarafindan derhal ilgili takas tiyesinin katk: paymi bulunmasi gereken
diizeye kadar tamamlamasi i¢in clektronik ortamda katk: payr tamamlama cagrist yapilir. Takas
ityesi katki payr eksigini, Takasbankin bildirimini takip eden ii¢ is giinii i¢inde tamamlar,

Temerriide diisen takas Gyesi i¢in bu siire bir iy giiniidiir.

Yiikiimlilugin yerine getirilmemesi halinde, TCMB Bankalararasi Para Piyasast veya BIAS Repo-
Ters Repo Pazarinda olusan gecelik ortalama faiz oranlarindan yiiksek olaninin iki kati oraninda
temerriit cezasi uygulanir. Garanti Fonunun kullamilmasima sebep olan iiye igin ise, bu oran ii¢ kat

scklinde uygulanir.

Belirlenen siirenin sonunda Garanti Fonu temerriidiinin devami ve/veya temerriit cezasinin
ddenmemesi halinde, tiye Borsaya bildirilir. Gerekli goriiliirse, Borsa islemleri durdurulabilir veya
takas iiyeligi dondurulabilir. Temerriit cezasinmn siircsinde ddenmemesi halinde iiyenin Garanti
Fonundaki nakit disi katki paylari likide edilebilir veya s6z konusu tutar ilgili iiyenin Takasbank

nezdindeki serbest nakit hesabindan re’sen tahsil edilebilir.

Garanti Fonundan temerriide diisen iiyenin yiikiimliiliigiiniin ifas1 i¢in 6deme yapilmasi halinde,
Garanti Fonu alacaklandirihr. Takasbank, Takas Uyelik Taahhiitnamesi, ilgili Y&netmelik ve diger
mevzuat ¢ergevesinde, alacagin tahsil edilmesi konusunda kanuni takibi ve gerekli diger islemleri

baslatir. Bu ¢er¢evede uygulanacak hukuki prosediir Takasbank tarafindan belirlenir.

Garanti Fonundaki Nakit Katks Paylarinin Nemalandirilma Esaslan
Garanti Fonunda katki paylarini olusturmak iizere bulundurulan nakit, para piyasalarinda

nemalandirilir. Nemalandirilma esaslari agsagidaki gibidir;

a) Garanti Fonundaki nakit teminatin zorunlu karsihik tutar diisiildiikten sonra kalan tutari,
Takasbank tarafindan giin icinde en iyi gayretle degerlendirilir.

b) Nakit katki paylarimin en iyi sartlarda nemalandirilabilmesi igin, nakit katki paylar
Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakit katki paylarinin erken
saatlerde degerlendirilmesi halinde ve Garanti Fonuna basvurulmasimin gerekli oldugu
durumlarda, Takasbank alacakl tiyelere 6deme yapabilmek i¢in gerekli tutan borg¢lanarak

kargilayabilir. Bu durumda; iki faiz orani arasmda herhangi bir olumsuz fark olusmus ise,
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)

bu fark Garanti Fonu nemasina kesinti olarak yansitihr. Takasbankmn piyasa kogullari
dolayisiyla bor¢lanamamasi halinde alacakli iiyelere bir sonraki is giinii ddeme yapihr.

Net nema tutart (yasal ve varsa degerleme ile borglanma faizi arasindaki farka iliskin
kesintilerden sonra hesaplanan tutar), gecelik islemlerde degerlendirilen nakit bakiyelere
gore takas iiyelerinin oransal pay1 dikkate alinarak ertesi giin hesaplara yansitilir.

Biriken nema tutari giinliik olarak, tam is giinlerinde saat 15:40°a kadar, yarim is
giinlerinde ise 11:40°a kadar ¢ekilebilir.

Aract kuruluslarm nakit katki paylarmin  Takasbank nezdinde tutulmasindan ve
nemalandiriimasindan dofacak vergi gibi yasal maliyetler ile Takasbank Fon Yonetimi
komisyonu nema oranina yansitilir.

Olagandigi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle
Takasbank tarafinda Garanti Fonu nakit katki paylarinin degerlendirilmesi miimkiin olmaz

ise, nema 6demesi yapilmaz.
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SPAN PARAMETRE TABLOSU
1) Fiyat Degisim Araligi (Price Scan Range-PSR)
Vadeli islem Sozlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri

Kontratlar Fiyat Degisim Aralig: (TL)
AKBNK 135
EREGL 50
GARAN 120
ISCTR 95
SAHOL 200
TCELL 240
THYAO 110
TUPRS 800
VAKBN 80
BIST 30 950
YKBNK 85
COTEGE 240
WHTANR 240
XAUTRY 750
XAUUSD 200
ELCBAS 1200
EURUSD 130
TRYEUR 170
TRYUSD 130
2) Asin Hareket Senaryosu (Extreme Move Multiplier) ve Kapsama Orani ( Extreme Move Covered Fraction)

1. Agin Hareket Senaryo Carpani 3
2. Kapsama Orani (%) 32
3) Volatilite Degisim Araligi (Volatility Scan Range-VSR)

Opsiyon S6zlesmeleri

Kontratlar Volatilite Degisim Araligi (%)
AKBNK 25
EREGL 27
GARAN 20
ISCTR 27
SAHOL 32
TCELL 40
THYAO 31
TUPRS 30
VAKBN 27
BIST 30 28
YKBNK 25

4) Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski (Intra-Commodity Spread Charge)
Vadeli islem S6zlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri

Kontratlar Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski (TL)
AKBNK 135
EREGL 50
GARAN 120
ISCTR 95
SAHOL 200
TCELL 240
THYAO 110
TUPRS 800
VAKBN 80
BIST 30 950
YKBNK 85
COTEGE 240
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WHTANR 240
XAUTRY 750
XAUUSD 200
ELCBAS 1200
EURUSD 130
TRYEUR 170
TRYUSD 130

5) Uriin Gruplarn Arasi Risk Analizi (Inter-Commodity Spread Credit)
Vadeli islem Sozlesmeleri ve Opsiyon Sdzlesmeleri

Kontratlar l Uriin Gruplan Arasi Kredi Orani (%)
* Priority listesi asadidaki ikili sirasina géredir
BIST 30/GARAN 60
XAUTRY/XAUUSD 60
BIST 30/ISCTR 55
BIST 30/YKBNK 55
BIST 30/VAKBN 50
BIST 30/AKBNK 50
VAKBN/YKBNK 50
GARAN/ISCTR 50
ISCTR/YKBNK 50
GARAN/YKBNK 50
GARAN/VAKBN 50
Delta Spread Orani (Delta Per Spread Ratio)
BIST 30/GARAN 11.5
XAUTRY/XAUUSD 3.5
BIST 30/ISCTR 16.0
BIST 30/YKBNK 19.0
BIST 30/VAKBN 18.5
BIST 30/AKBNK 12.0}
VAKBN/YKBNK 1.3
GARAN/ISCTR 1.7
ISCTR/YKBNK 1.5
GARAN/YKBNK 2.0
GARAN/VAKBN 2.0]
6)Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski ( Short Option Minimum Charge-SOM)
Opsiyon Sozlesmeleri
Kontratlar Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski (TL)
AKBNK 8
EREGL 2
GARAN 10
ISCTR 5
SAHOL 12
TCELL 10
THYAO 9
TUPRS 39
VAKBN 5
BIST 30 65
YKBNK 5
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