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Yonetim Kurulu Baskamnin Déneme iliskin Degerlendirmeleri

Tiirkiye sermaye piyasalarinin biiyllk doéniigiimii kapsaminda faaliyetlerini her gecen gilin gelistiren
Takasbank, piyasalarimizin gelisiminin daha istikrarli ve stirduriilebilir bir yapiya kavusturulmasina katki
saglamaya devam etmektedir.

2018 yilimin ikinci ¢eyregi kiiresel ekonomik biiyiime anlaminda degerlendirildiginde; kiiresel biiylimenin
artan korumacihik egilimleri ve jeopolitik risklere ragmen olumlu goriinlimiinii korudugu bir donem
olmustur. ABD’de bilyiime ve is giicii piyasasindaki olumlu goriiniim, enflasyonun hedeflenen oran
civarinda seyretmesi, ABD yonetiminin vergi diizenlemesinde yaptig1 degisiklik ve diger mali genisleme
politikalari, iktisadi faaliyette gii¢lii seyrin stirmesinin beklenmesi, AB tilkelerindeki se¢im siirecinin sona
ermesi ve hitkiimet kurma siireglerinin bagariyla tamamlanmasi bagta ABD Merkez Bankasi ve Avrupa
Merkez Bankasi olmak iizere, gelismis iilke merkez bankalarinin para politikasinda normallesme adimlarin
devam ettirmesine sebep olmustur. Ancak, 2018 yili Nisan ayindan bu yana kiiresel finansal kosullardaki
sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagli olarak gelismekte olan iilkelere yonelik net portfoy hareketlerinde
zayiflama yaganmigtir.

Ulkemiz ekonomisine bakildiginda; iktisadi faaliyet gii¢lii seyrini devam ettirmis olup biiylime hiz1 2018
yili ilk ¢eyreginde yiizde 7,4 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda i¢ talebi desteklemek amaciyla alinan
tedbir ve tesviklerin etkisiyle bitylimenin temel siriikleyicisi nihai yurt i¢i talep olmustur. Iktisadi faaliyette
yakalanan ivmenin igsizlik oranlari ve istihdam tizerinde olumlu etkisi gozlemlenmekle birlikte diger
yandan kur gegiskenligi, maliyet yonlii gelismeler ve gida fiyatlarindaki oynaklik ile enflasyonun ulastig
yiiksek seviyeler fiyatlama davramslan tizerinde etkili olmustur ve enflasyonun hedeften uzaklagmasina
neden olmustur. Yasanan bu gelismelere bagli olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), para
politikasinda temkin diizeyini kademeli olarak gii¢lendirmistir. Bu cercevede TCMB gerekli parasal
sikilasmay1 fonlama maliyetinde artig ile saglamistir. Mayis ay1 igerisinde de para politikasi operasyonel
cercevesine iliskin sadelesme siirecini tamamlamis ve bir hafta vadeli repo ihale faiz oramim politika faizi
olarak belirlemistir.

Bankamiz finansal agidan, 2018 yilimin ilk alti aylik donemini basarili bir sekilde gegirmis, vergi 6ncesi
karimiz 234.3 milyon TL, aktif biiyiikliigiimiiz 12.7 milyar TL, 6zkaynaklarimiz ise 1.5 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Takasbank, hizmetlerinin daha hizli, etkin ve kesintisiz sunulabilmesi i¢in teknoloji alt yapisin1 gelistirmek
iizere ¢alismalarini araliksiz siirdiirmektedir. Borsa Istanbul’'un Nasdag OMX ile gergeklestirdigi anlasma
cercevesinde, Borsa Istanbul Pay Piyasasi ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: islemlerinden sonra
Borglanma Araglari Piyasasi ve Kiymetli Madenler Piyasasi islemleri de 2 Temmuz 2018 tarihi itibartyla
bagarili bir sekilde BISTECH Sistemleri iizerine tasinmistir. Sermaye piyasalarina ve Ulkemiz finans
sektoriine yenilikgi ¢oziimler sunarak giiclii bir operasyon ve teknolojik altyapiya sahip olma amacindaki
Takasbank’1n blockchain gibi yeni teknolojilere iligkin ¢aligmalari da halen devam etmektedir.

Odiing Pay Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Borsa Istanbul Para Piyasasi ve Pay Piyasasinda
merkezi karsi taraf olan Bankamiz, bu hizmetini 2 Temmuz 2018 tarihi itibariyla Borglanma Araglart
Piyasasinda da vermeye baglamistir. Bankamiz, bir taraftan bu hizmetin gelistirilmesine yonelik
calismalarim devam ettirirken bir taraftan da sektoriin talepleri dogrultusunda diger hizmetlerini
gelistirmekte ve gesitlendirmektedir. Bu kapsamda, Bankalararasi Takas Odalari Merkezi tarafindan
yiiriitiilen ¢ek takas faaliyeti, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Banka Meclisi’nin aldig1 karar ile 2
Temmuz 2018 tarihinden itibaren Takasbank’a devredilmistir.

Bankamizin bu doénem igerisinde gostermis oldugu basarils performansta pay sahibi olan bagta
calisanlarimiz ve yoneticilerimiz olmak iizere tiim paydaslarimiza sahsim ve Yonetim Kurtilumuz adina
tesekkiir ediyorum. |

Saygilarimla, a

Murat CETINKAYA
Y onetim Kurulu Bagkant



Genel Miidiiriin Déneme lliskin Degerlendirmeleri

2018 yilimin ilk alti aylik doéneminde Bankamiz, Tiirkiye sermaye piyasalari, paydaslarimiz ve
miisterilerimiz igin etkin ve verimli ¢alismalarina devam etmis ve basarili bir performans gostermistir.

Bankamizin 2018 yili alt: aylik ddnemdeki finansal sonuglari degerlendirildiginde 234.3 milyon TL vergi
oncesi kar elde ettigimizi gérmekteyiz. S6z konusu kér rakami, biitge dngoriimiiziin % 17 lizerinde bir kar
rakamini ifade etmektedir. Aktif toplamimiz ise 12.7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Déonem igerisinde BIAS Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim Pazari ile Repo-Ters Repo
Pazari’nda toplam 1,101 milyar TL’lik iglem ger¢eklesmistir. Bunun 19.6 milyar TL’si 6zel sektor tahvil
islemidir. Takasbank sisteminde ¢ok tarafli netlestirme sonucu 251.2 milyar TL’lik nakit takasi ile 786
milyar TL piyasa degerli menkul kiymet takas islemi gergeklestirilmigtir.

[lk alt1 aylik dsnemde BIAS Pay Piyasasinda 974 Milyar TL Borsa Islem Hacmi, 50 Milyar TL Nakit ve
173 Milyar TL Menkul Takas islemi ger¢eklestirmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki toplam iiye sayist 69, agik
pozisyon adedi 1,647,082 ve agik pozisyon degeri ise 7.2 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Donem igerisinde Takasbank nakit kredisi toplam 14 araci kurumun aktif kullanimiyla giinliik ortalama
139.7 milyon TL, Takas Kredisi toplam 8 aract kurumun aktif kullanimiyla giinliik ortalama 3.1 milyon TL
olmustur.

Takasbank Para Piyasasindaki iglem hacmi alti aylik donemde 422.7 milyar TL, islem adedi ise 119,638
olmustur. Giinliik islem hacmi ortalamasi ise 3.4 milyar TL olurken ortalama islem biiyiikligi 3.5 milyon
TL olarak gergeklegmistir.

Merkezi karsi taraf oldugumuz Odiing Pay Piyasasi’nda alti aylik donemde gergeklesen islemler adet
bazinda 1,584.2 milyon olmustur. Piyasada 280 adet farkli kiymet islem gormis ve islem hacmi 7.3 milyar
TL olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 17 adet emeklilik girketinin Takasbank nezdinde toplam fon varlik degeri
84.1 milyar TL olan 407 adet emeklilik fonu mevcuttur. Aym donemde 481 adet yatirim fonunun toplam
fon varlik degeri 56.2 milyar TL, 12 adet menkul kiymet yatirim ortakhgimin toplam fon varlik degeri de
459.9 milyon TL olmustur.

Bankamizin gostermis oldugu basarili performansta biiyiik pay sahibi olan ¢alisanlarimizin dniimiizdeki
donemde de aym ozverili ¢alismay: siirdiirecekleri inanciyla bu bagarida emegi olan herkese tesekkiir

ederim.

Saygilarimla,

Genel Miidigsve Yonetim Kurulu Uyesi



Bankanin Tarihsel Gelisimi

Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”) biinyesinde bir miidiirlik olarak faaliyet gostermekte iken 12 Temmuz 1991
tarihinde IMKB Takas ve Saklama A.S. unvan ile faaliyete gecen Sirket, 23 Mart 1995 tarihli Resmi
Gazete’de yayinlanan 95/6551 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 8 Agustos 1995 tarihinde IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. unvaniyla mevduat kabul etmeyen bir bankaya doniismustiir. 29 Mart 2013 tarihli
18. Olagan Genel Kurulunda Bankanin unvam Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. olarak
degistirilmistir.

Sermaye Yapisi

Takasbank’in 8denmis sermayesi 600 Milyon TL’dir. Ortak sayis1 41 olan Bankanin sermayesi; BIAS i %
64.14, 11 bankanin % 17.04 ve 29 araci kurumun % 18.82 payindan olugmaktadir.

Hissedar Adsx (Odenmis Sermaye (Bin TL) Sermaye orani (%)
Borsa Istanbul A.S. 384,869 64.14
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 29,685 4.95
Tacirler Menkul Degerler A.S. 29,016 4.84
Phillip Capital Menkul Degerler A.S. 27,923 4.65
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 26,280 4.38
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 26,235 4.37
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 26,235 4.37
Diger (Aract Kurum) 29,656 4.95
Diger (Banka) 20,101 3.35
Toplam 600,000 100

Sermayenin %10’undan Fazlasina Sahip Olan Ger¢ek Veya Tiizel Kisilerin Unvanlar: ve Paylari:

Unvan Pay Tutar1 (Bin TL) Oran (%)
Borsa Istanbul A.S. 384,869 64.14

Rapor dénemi igerisinde ortaklarimizin hisse devri:

Eski Ortak Yeni Ortak Pay Tutari (Bin TL) Oran (%) Ac¢iklama
Saxo Capital Markets Menkul Degerler A.S.  Borsa Istanbul A.S. 9 0.0015 Devir
Delta Menkul Degerler A.S. Borsa Istanbul A.S. 1,827 0.3118 Devir

Sube ve Personel Bilgileri

Bankanin personel sayis1 275 olup subesi bulunmamakta, Banka genel miidiirliik olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.



Yonetim Kurulu, Denet¢iler, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri

Adi Seyadi Sorumlu Oldugu Alan

Murat Cetinkaya Bagkan

Adnan Ertiirk (*) Uye (Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili)

Mahmut Kayacik Qenel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi — Kredi Komitesi Asil
Uye

Ersin Ozoguz Uye (Denetim Komitesi Bagkani)

Miinevver Cetin Uye (Kredi Komitesi Bagkani)

Seyit Ahmet Iskin Uye ( Denetim Komitesi Uyesi )

Giizide Meltem Kokden Uye (Kredi Komitesi Uyesi, Kurumsal Y&netim Komitesi
Uyesi)

Gtilseren Topuz Uye (Kurumsal Y6netim Komitesi Bagkani Kredi Komitesi
Yedek Uye)

Mustafa ileri Uye (Kredi Komitesi Yedek Uye)

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar

Adi Soyadi Sorumlu Oldugu Alan

Mahmut Kayacik Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi-Kredi Komitesi Uyesi
Gokhan Elibol Genel Miidiir Yardimcisi — Piyasalar ve Operasyon

Ekrem Arikan Genel Midiir Yardimcisi — Bilgi Teknolojileri

*23 Haziran 2018 tarihinde Y6netim Kurulu Baskan Vekili Adnan Ertiirk vefat etmis olup, yerine atama yapilmamgtir.

Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptig: islemlere Tliskin Bilgiler

Takasbank’in dahil oldugu risk grubu ile yaptigi islemler kapsaminda, Banka’nin en biylik ortag
konumunda olan BIAS ve Bankamiz Y6netim Kurulu iiyelerinin, yonetim kurulu tiyesi ya da genel miidtri
olduklar1 kuruluslar ile yapilan islemler dikkate alinmaktadir. 2018’in ikinci ¢eyregi itibariyla Takasbank’in
bilangosunun “Muhtelif Borglar” hesap grubunda 619 Bin TL tutarinda Borglanma Araglari Garanti Fonu
mevcudu bulunmaktadir. Borsa Istanbul A.S. bankamizda bulunan Pay Senedi Garanti Fonu tutarim geri
¢ekmistir.

istirak, Bagh Ortaklik ve
Birlikte Kontrol Edilen

. Ortakliklar Banka’nin Dogrudan ve Risk Grubuna Dahil Olan

Banka’nmin Dahil Oldugu (Is Ortakliklary) Dolayh Ortaklar Diger Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler
Risk Grubu Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar

Donem Bagi Bakiyesi - - 144,797 2,666,698 100,108 -

Donem Sonu Bakiyesi - - 204,182 1,695,494 150,148 522,727
Alnan Faiz ve Komisyon
Gelirleri 1,299 18,601 12,264 3,996 311




Banka’min Finansal Gostergeleri ve Performansina iliskin Degerlendirme

30 Haziran
Aktif Kalemler (Bin TL) 2018
Finansal Varliklar (Net) 12,313,943
Nakit Degerler ve Merkez Bankast 124
Bankalar 12,215,072
Para Piyasalarindan Alacaklar 33481
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 1,832
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 81,210
Beklenen Zarar Kargiliklar: () 17,776
Krediler (Net) 208,701
Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler 208,987
Beklenen Zarar Kargiliklari (-) 286
Ortaklik Yatirimlan 4,825
Maddi Duran Varliklar (Net) 6,077
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 103,112
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (Net) 9,341
Cari Vergi Varhgi -
Ertelenmis Vergi Varlig1 7,836
Diger Aktifler 24,689
Aktif Toplam 12,678,524

30 Haziran
Pasif Kalemler (Bin TL) 2018
Alinan Krediler 3,301,047
Fonlar 7,836,064
Kargiliklar 57,776
Cari Vergi Borcu 34,830
Ozkaynaklar 1,448,807
Pasif Toplami 12,678,524




Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL)

30 Haziran

2018
Faiz Gelirleri 266,007
Faiz Giderleri (-) 62,322
Net Faiz Geliri/Gideri 203,685
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 95,203
Personel Giderleri (-) 25,711
Temettii Gelirleri -
Ticari Kar/Zarar 2,999
Diger Faaliyet Gelirleri 2,937
Faaliyet Briit Kar1 279,113
Beklenen Zarar Kargiliklar (-) 11,949
Diger Faaliyet Giderleri (-) 32,880
Net Faaliyet Kéari/Zarar 234,284
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi karsihg (-) 50,703
Net Donem Kariy/Zarart 183,649

30 Haziran

Finansal Oranlar (%) 2018
Faaliyet Kari/Toplam Aktifler 1.85
Ozsermaye/Toplam Aktifler 11.43
Faaliyet Kar1/Ozsermaye 16.17
Net Faiz Gelirleri/Faaliyet Gelirleri 72.98




31 Arahk

Aktif Kalemler (Bin TL) 2017
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 480
Bankalar 10,163,484
Para Piyasalarindan Alacaklar 20,833
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,832
Krediler ve Alacaklar 198,856
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 36,947
Bagl Ortakliklar (Net) 4,825
Maddi Duran Varliklar (Net) 7,437
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 98,095
Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Net) 9,495
Diger Aktifler 22,145
Aktif Toplami 10,564,429
31 Aralik
Pasif Kalemler (Bin TL) 2017
Alinan Krediler 3,144,268
Para Piyasalarina Borglar 34,737
Mubhtelif Borglar 5,970,618
Diger Yabanci Kaynaklar 60,316
Kargiliklar 82,062
Vergi Borcu 26,166
Ozkaynaklar 1,246,262
Pasif Toplami 10,564,429




Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) 30 Haziran

2017
Faiz Gelirleri 181.145
Faiz Giderleri (-) 34.495
Net Faiz Geliri/Gideri 146.650
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 70.598
Temettii Gelirleri 30
Ticari Kar/Zarar 442
Diger Faaliyet Gelirleri 703
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplami 218.423
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diistis Karsilig1 (-) 8.478
Diger Faaliyet Giderleri (-) 45.265
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 164.680
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi karsilig1 (-) 34.464
Net Donem Kari/Zarar 130,216

30 Haziran

Finansal Oranlar (%) 2017
Faaliyet Kari/Toplam Aktifler 1.79
Ozsermaye/Toplam Aktifler 11.93
Faaliyet Kari/Ozsermaye 14.99
Net Faiz Gelirleri/Faaliyet Gelirleri 67.14

2017 yil sonu itibarryla 10,564,429 Bin TL olan bilango biiyiikliigii 2018 Haziran sonu itibariyla 12,678,524
Bin TL olmustur. Aktif igindeki en yiiksek tutar olarak goriilen bankalar hesab1 % 20 oraninda artarak
12,215,072 Bin TL olarak gerceklesmistir.

Bankanin krediler portfoyi ise %4.95 artarak 198,856 Bin TL'den 208,987 Bin TL’ye ylikselmistir.

Bankanin pasif kalemleri iginde en 6nemli yeri tutan alinan fonlar kalemi dnceki yil sonunda 6,030,934 Bin
TL iken, % 30 artarak 7,836,064 Bin TL'ye yiikselmigtir. Alinan krediler kalemi ise % 5 artisla 3,144,268
Bin TL'den 3,301,047 Bin TL’ye yiikselmistir.

Banka, 2018’in ikinci ¢eyrek sonu itibariyla 234,284 Bin TL’lik vergi dncesi, 183,649 Bin TL vergi sonrasi
kar elde etmistir.

2018 yili Haziran sonu itibariyla elde edilen 266,007 Bin TL’lik faiz gelirinin, 252,481 Bin TL’si
bankalardan 3,418 Bin TL’si menkul degerlerden, 9,852 Bin TL’si kredilerden alinan faizlerden, 256 Bin
TL’si ise diger faiz gelirlerinden olugmaktadir. Bu déneme ait faiz giderleri toplam 62,323 Bin TL olarak
gergeklesmistir.

Banka sunmus oldugu hizmetler sebebiyle 106,055 Bin TL komisyon geliri elde etmis, Tlrk parasi ve

yabanci para islemleri igin 10,852 Bin TL tutarinda komisyon 6demistir. 2018 Haziran sonu itibartyla net
ticret ve komisyon geliri 95,203 Bin TL olarak gerceklesmistir.
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