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| Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

Vadeli islemlerden veya alim opsiyonlarindan kaynaklanan kisa pozisyonlarin verilen offset
teminat ile birlikte degerlendirilmesi ve baslangic teminatinin netlestirilerek hesaplanmasidir.

Netlestirmeye konu olacak dayanak varliklar: Paylar
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BASLANGIC TEMINATI
PSR*POZISYON=190*10=1900 TL

*10 ADET KISA F_TCELL1121 POZISYONU

OFFSET TEMINAT
1000 TCELL= 10 LONG TCELL FUTURE
POZiSYON

* OFFSET TEMINAT HESABINA 1000 ADET
TCELL YATIRIR.

BASLANGIC TEMINATI
190*0=0 TL

* OFFSET TEMINAT SONUCUNDA 10
ADET KISAF_TCELL1121 NETLESEREK O
OLMUSTUR.
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KARSILASTIRMALI ORNEK

Risk azaltici netlestirme fonksiyonunun kullanilmadigi ve kontratlarda fiyat degisiminin
bulunmadigi varsayimi altinda X Uyesi 10 adet F_TCELL1121 kontrati ve 10 adet
O TCELLE1121C15.50 kontrati satmis olsun. Uyenin 1.500 adet TCELL payini teminata yatirdigini
varsayalim.

F_TCELL1121 Baslangi¢c Teminati=190 TL
O_TCELLE1121C15.50 Baslangic Teminati=170 TL
TCELL Fiyat=15 TL

BiST30 Paylari icin Degerleme Katsayisi=%85
BiST100 Paylari icin Grup Limiti=%50

BiST100 Paylari icin Alt Grup Limiti=%75
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

10 adet F_TCELL1121 satilmasi sonucunda olusacak risk tutari
Future TCELL Pozisyonu*Future TCELL Baslangic Teminati Degeri=10%190=1.900 TL

10 adet O_TCELLE1121C15.50 satilmasi sonucunda olusacak risk tutari
Opsiyon TCELL Pozisyonu*Opsiyon TCELL Baslangi¢c Teminati Degeri=10*170=1.700 TL

ViOP’ta %50 nakit zorunlulugu bulundugundan hesabin risk tutarinin %50’si kadari minimum
nakit olarak teminatinda bulundurmasi gerekmektedir.

3.600*0,5=1.800 TL
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

1.500 adet TCELL payinin teminata yatirilmasi sonucunda olusan teminat degeri
TCELL Fiyati*Degerleme Katsayisi*Grup Limiti*Alt Grup Limiti=15*1.500*0,85*0,5*0,75=7.172 TL

Hesabin Toplam Teminat Fazlasi
Hesabin Toplam Teminati — Hesabin Toplam Riski = 7.172-3.600=3572 TL

Hesabin Nakit Teminat Eksigi
Hesabin Toplam Nakit Teminati — Hesabin Minimum Nakit Gereksinimi = 0-1800=-1800 TL
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

Risk azaltici netlestirme fonksiyonunun kullanildigi ve kontratlarda fiyat degisiminin bulunmadigi
varsayimi altinda X Uyesi, 10 adet F_TCELL1121 kontrati ve 10 adet O_TCELLE1121C15.50 kontrati

satmis olsun.
Ayrica hesaba 1.500 adet offset TCELL payi yatirilsin.

TCELL future ve opsiyon sozlesmesinin buyuklikleri 100’er adet TCELL payina esittir. RAN
fonksiyonu alfabetik olarak 6nce gelen kontrati dncelikli olarak netlestirmektedir. F_TCELL1121
kontrati O_TCELLE1121C15.50 kontratindan daha 6nce netlesecektir.

F_TCELL1121 Baslangi¢ Teminati=190 TL
O_TCELLE1121C15.50 Baslangi¢ Teminati=170 TL
TCELL Fiyat=15TL

BIST30 Paylari icin Degerleme Katsayisi=%85
BIST100 Paylari icin Grup Limiti=%50

BIST100 Paylari icin Alt Grup Limiti=%75
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0 adet F_TCELL1121 satilmasi sonucunda olusacak risk tutari
Future TCELL Pozisyonu*Future TCELL PSR Degeri=0*190=0 TL
(Yatirilan 1500 offset TCELL payinin 1000 adeti 10 adet future pozisyonunu netlestirmektedir.)

5 adet O_TCELLE1121C15.50 satilmasi sonucunda olusacak risk tutar®
Opsiyon TCELL Pozisyonu*Opsiyon TCELL PSR Degeri=5*170=850 TL
(Geriye kalan 500 offset TCELL payinin hepsi 5 adet opsiyon pozisyonunu netlestirmektedir.)

ViOP’ta %50 nakit zorunlulugu bulundugundan hesabin risk tutarinin %50’si kadari minimum
nakit olarak teminatinda bulundurmasi gerekmektedir.

850*0,5=425 TL

*Opsiyonlarin net opsiyon degerleri ve primleri orijinal pozisyonlar lizerinden hesaplanmaya devam edecektir.
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

1.500 adet TCELL payinin offset teminat olarak yatirildigindan teminat degerlemesine dabhil
edilmemektedir.

Hesabin Toplam Teminat Eksigi
Hesabin Toplam Teminati — Hesabin Toplam Riski
0-850=-850 TL

Hesabin Nakit Teminat Eksigi
Hesabin Toplam Nakit Teminati — Hesabin Minimum Nakit Gereksinimi = 0-425=-425 TL
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Orneklerden gériildigii Gzere offset olarak yatirilmayan TCELL paylari ilk 6rnekte 1800 TL nakit
teminat gereksinimi yaratirken ikinci 6rnekte hesabin nakit teminat eksigi 425 TL'ye diismustur.
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

AVANTAIJLAR

Teminat yonetim etkinliginin artirilmasi

Yurt disinda da 6rneklerine sik¢a rastlanan risk azaltici netlestirme (Cross Margining -

Covered Call) uygulamasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda derinligin ve etkinligin
artmasi

Piyasa katilimcilarinin yalnizca pay vadeli islem piyasalarinda islem yapmak yerine her iki

piyasada da islem yapmalari tesvik edilerek Gyelerimizin yatirim perspektiflerinin
genislemesi




Lﬁjﬁ,’:{f Risk Azaltici

Netlestirme (RAN) Fonksiyonu

AVANTAIJLAR

Uyelerimize uluslararasi uygulamalardan faydalanabilme ve daha az teminat
gereksinimiyle islem yapabilme imkanlarinin sunulmasinin sermaye piyasalarimizin
gelisimine katki saglamasi

Pay ve VIOP’ta orta/uzun vadede islem hacminin artmasi
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YURTDISI ORNEKLERI
Yurtdisinda “cross margining” ya da opsiyonlar agisindan “covered call” olarak adlandirilir.

MOSCOW EXCHANGE PAY VADELI iSLEM SOZLESMELERI iLE
PAYLAR ARASINDA

EUREX IRS VE OIS DAYANAKLARI VADELI iSLEM VE
OPSIYON SOZLESMELERI iLE BORCLANMA
ARACLARI ENSTRUMANLARI ARASINDA

FAIZ VADELI iISLEM SOZLESMELERI iLE
AMERIKA HAZINE KAGITLARI ARASINDA

FAiZ VE TAHVIL UZERINE YAZILMIS VADELI
ISLEM SOZLESMELERI iLE HAZINE
KAGITLARI ARASINDA
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Netlestirme (RAN) Fonksiyonu
OFFSET TEMINAT YATIRMA/CEKME iSLEMLERI

S S e Mevcut teminat islemleri ekranina

eklenen vyeni secenekler: Offset
Yatirma ve Offset Cekme

TRAAKBNKS INS

TRY

Teminatla ilgili ekran, rapor ve web

@reeme O servislerde revizyonlari

Offset Yabrma Offset Cekme

1.000,000

O e Offset teminat yatirip risk azaltarak
o ACADEL = margin call yukamlalagini
tamamlama imkani
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OFFSET TEMINAT YATIRMA/CEKME iSLEMLERI

Takas Terminali’'nde «Offset Teminat Talimatlari» ekraninda vade sonunda netlestirmeye konu
teminatlara dair teminat cekme talimatlari «pending» durumda olusur. Uye bu talimati T+1 giin
sonuna kadar iptal edebilir.

Talimat iptal edilmedigi durumda;

Teslimat glinli sabah bir batch calisarak offset teminatin ilgili hesaptan otomatik olarak ¢cekilmesi
saglanir ve talimatin durumu «tamamlandi» olarak glincellenir.

_E'F_ Off-Set Collateral Instructions [IYM_TP_301]

Collateral Account Underlying Series From Settlement Date To Settlement Date From Clearing Date To Clearing Date
== *3008 | [ | [ 8 6202 @~ | [ e/1sr2021 @] |6 62021 @~ | [ e/1sr2021 EN

Offset Transaction Mumber Collateral Account Positon Account Underlying SettlementDate  « Date Offset Amount Underlying Qty Settled Quantity State
79702002232876087585 | BI IYM DE-30069 EI IYM DE-30089 AKBME.COL 6/9/2021 | 6/7/2021 1,300 00 250 | Completed
8104567451950325765 | BI IYM DE-30061 BI IYM DE-30061 GARAN,COL 6/10/2021 | 6/8/2021 120 800 800 | Completed
8235250030843266565 | BI IYM DE-30069 BI IYM DE-30069 AKBMELCOL 6112021 | 6/9/2021 1,300 0 |Pending
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TAKVIM

RiSK AZALTICI NETLESTIRME FONKSIYONU

Task

Gelistirme ve BT Test

Uye Bilgilendirme Toplantisi

UAT Baslangic

Kullanici Testleri

Uye Testleri

UAT Bitis(Onay)

Mevzuat Degisiklikleri ve Onaylar
Proje Gegisi ve isletime Alimi

PROJE GECISi
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