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Giris TAKAS

[1 Stres Testi, bir portfoytin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar: altinda kirillganliginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitlinii olarak tanimlanmaktadir.

[] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢ciimiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullar,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel gortilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.
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Takasbank- MKT Kredi Riski Stres Testi Uygulamalarr = axas

(1 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari
ve diger finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa
kosullarindaki yeterliligini sinamak i¢in kullanilmaktadir.

[1  Bu cer¢evede Takasbank yeterlilik kriteri olarak, istatistiksel tarihi baz senaryo
altinda, tiyelerce pesinen yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki

paylari ile Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye tutarinin ilgili piyasada en
biiytik riske sahip 2 liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve /veya ana kuruluslar ile
birlikte temerrudi sonucu ortaya ¢ikacak fon ihtiyacini karsilayacak diuzeyde

olmasi ilkesini benimsemistir.

[1 Tarihsel baz senaryo, u¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢ teminati
hesaplamasina konu gliven diizeyinden daha yiiksek bir giiven seviyesi altinda
olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman serisine dayali
senaryolari ifade etmektedir.



Temerriit Halinde Kullanilacak Kaynaklar

 MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtit halinde Takasbank tarafindan kullanilacak
kaynaklar sirasiyla soyledir:

sTemerrit Eden Uyenin Baslangi¢c Teminati

sTemerriut Eden Uyenin Yatinlmis Garanti Fonu Katki Payi

eTakasbank Tarafindan Kargilanmig Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye

sDiger Uyelerin Yatirilmis Garanti Fonu Katki Paylari

eTakasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahht

sDiger Uyelerden Talep Edilecek ilave Garanti Fonu Katki Paylar

SECEKKKL

O ilk bes sirada yer alan kaynaklar temerriit halinde derhal kullanilabilecek “Fonlanmis
Kaynaklar” olarak siniflanmakta ve en biyik iki liyenin temerriidii halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin 6ncelikle bu kaynaklarla karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

0 Temerrit etmemis Uyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylari ise
“Fonlanmamis Kaynaklar” temerrit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disl)
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAKAS

» Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciligiyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuclarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler TAKAS

[0 CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyapi Kuruluslar icin Ilkeler (PFMI)
dokiimaninda
[1 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,
[1 Nadiren gerceklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en biiylk riske sahip ilk iki ilyenin yani sira bunlarin istirakleri
ve/veya ana kuruluslarinin temerriit etmesi halinde karsilasabilecegi
zararl sahip oldugu finansal kaynaklar ile karsilayip karsilayamadigini

ortaya koymasi gerekmektedir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (1/3) TAKAS

] Kredi Riski stres testlerinde tliyelerin uc piyasa kosullar: altinda maruz
kalabilecekleri karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir

[J Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir giiven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gecmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.
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Takasbank Kredi RisKi Stres Testi Modeli (2/3) e

L. Baz Senaryolar:

O Merkezi karsi taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda stres
testi icin kullanilan baz senaryolarda ug piyasa kosullari ge¢mis asgari bes yillik tarihsel
veriden %99,90, BIAS Borclanma Araclarinda %99.75 ve SWAP Piyasasi’nda ise %99.50
gliven duzeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile betimlenmektedir. Elde
tutma stiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak ihtiyaci, belirlenen stres
kosullari altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin baslangic teminati
hesaplamasinda kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

U Bazsenaryolarda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz
Deger Yontemi kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

U Giinler itibariyla hesaplanan stres kosullari altinda en biiytik riske sahip 2
liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve /veya ana kuruluslar risk tutarlari toplaminin, olasi

bir temerriut durumunda Bankamizin temerrit yonetimi kaynaklar: karsilanip
karsilanmadigina bakilmaktadir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (3/3) n_xgs

I1. Tarihsel Olay Senaryolart:

O Tarihsel olay senaryolarinda 2001,2008,2018 ve 2021y1llarinda hisse senedi endeksi ve TRL/USD

kurunda kaydedilenen ytiksek giinltik ytizdesel degisimler kullanilmistir.

O Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkli olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is glinleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiytiik riske sahip iki liyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslari ile birlikte temerrtidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci temerriit yonetimi kaynaklar ile

karsilastiriimistir.
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Kredi RiskKi Stres Testi Sonuclar

1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuclari

Nisan - Haziran 2022

TEMERRUT YONETIM KAYNAKLARI

TAKAS

ISTANBUL

Temerriit Eden Uyelerin Baslangic Teminati

Temerriit Eden Uyelerin Garanti Fonu Katki Payi

Takasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler igin Tahsis
Edilen Sermaye

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylari

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhit

Fonlanmig Kaynaklar (1)

Diger Uyelerden Talep Edilecek Garanti Fonu Katki
Paylari

Fonlanmamis Kaynaklar (11)

Toplam Kaynaklar( 1+11)

Ortalama Kaynak ihtiyaci

VviopP

4,650,516,247

221,987,961

52,126,400

527,804,320

69,597,000

6,342,711,266

527,804,320

527,804,320

6,870,515,587

5,711,890,612

PAY

174,968,016

4,490,973

11,918,500

23,615,902

15,913,100

261,783,200

23,615,902

23,615,902

285,399,103

185,698,096

Piyasalar
opP BAP

156,355,150 665,656,517

3,818,033 114,101,251

3,252,100 103,382,700
13,460,754 45,593,198

4,342,100 138,032,400
208,820,222 1,184,234,863
13,460,754 45,593,198
13,460,754 45,593,198
222,280,976 1,229,828,061
157,949,213 734,679,506

SWAP

306,959,001

62,298,151

169,109,800

239,184,180

225,788,400

1,057,508,768

239,184,180

239,184,180

1,296,692,949

415,297,472

OoTC

38,634,073

1,440,333

3,702,600

10,063,777

4,943,500

65,602,060

10,063,777

10,063,777

75,665,837

40,999,077



Kredi RisKi Stres Testi Sonuclari

1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuc¢lar1

ViOP STRES TESTI SOMUCLARI
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Kredi Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBUL

2.Tarihsel Olay Stres Testi Sonuglari

Nisan - Haziran 2022 Piyasalar

14,559,024,486 288,940,764 50,883,657 2,461,137,007
2008 3,704,450,102 130,361,266 24,696,434 495,722,714 - -
2018 5,744,101,369 33,408,952 5,071,225 1,137,663,835 1,060,957,630 65,278,900
2021 5,545,800,019 141,637,720 25,219,063 872,667,330 1,577,527,886 70,355,777
Toplam Kaynaklar( I+11') 6,155,251,701 492,594,944 289,758,191 1,423,279,430 930,478,467 71,401,346




Kredi Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS

ISTANBUL

3. Ters Stres Testi Sonuglari:

ilave Garanti Fonu Katki Payi Olmaksizin Toplam
Kaynaklarin, Toplam Kaynak ihtiyacini Karsiladigi Uye
Adedi

Nisan - Haziran 2022
30/06/2022 - Dénem Son is

Toplam Kaynaklarin, Toplam Kaynak ihtiyacini Karsiladig

o Uye Adedi
glinii

2001 Krizi 1 2 3 = 1 = 1 2 2 = 0 =
2008 Krizi 4 8 3 = 10 = 4 6 2 = 7 =
2018 Krizi 3 51 3 0 2 3 51 3 0 2 1
2021 Krizi 3 6 3 0 3 5 2 0 3 1
Baz Senaryo 3 2 3 38 15 10 3 2 3 38 9 9




Kredi RisKi Stres Testi Sonugclari TAKAS

ISTANBUL

4. Duyarhlik Analizi Sonuclari

Nisan - Haziran 2022 Piyasalar

Toplam Baglangig¢ Teminati 13,125,428,502 1,173,605,961 310,356,080 297,069,820 1,242,627,231 68,406,637

%1 Sok Sonrasi Toplam
Baslangi¢c Teminati

Fark 131,254,285 11,736,060 3,103,561 2,970,698 12,426,272 684,066
Fark (%) 1% 1% 1% 1% 1% 1%

13,256,682,787 1,185,342,020 313,459,641 300,040,518 1,255,053,503 69,090,704
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Tesekkurler

IB +(90)2123152525

Y] mkt@takasbank.com.tr

A www.takasbank.com.tr




