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» Stres Testi, bir portfoyiin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve olagan disi piyasa kosullari
altinda kirllganhginin degerlendiriimesi amaciyla kullanilan teknikler batlini olarak tanimlanmaktadir.

» Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki kaymalar ile bu egrinin egim ve
seklinde ortaya cikabilecek ani degisiklikleri, riskin 6l¢ciminde kullanilan varsayimlarin gecerliligini

yitirdigi kosullari, gecmis donemde yasanan asiri hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi muhtemel
gorulen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tim finansal araclar ve portfoyleri icerir.




Y

>

Ts,’i‘jﬁ,ﬁ}f Takasbank — MKT Kredi Riski Stres Testi Uygulamalari

Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari ve diger finansal
kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa kosullarindaki vyeterliligini sinamak igin
kullanilmaktadir.

Bu cercevede Takasbank vyeterlilik kriteri olarak, istatistiksel tarihi baz senaryo altinda, Uyelerce pesinen
yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki paylari ile Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye
tutarinin ilgili piyasada en bulyilk riske sahip 2 Gyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile
birlikte temerridi sonucu ortaya ¢ikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasi ilkesini benimsemistir.

Tarihsel baz senaryo, ug piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati hesaplamasina konu given
dizeyinden daha yuksek bir gliven seviyesi altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel
zaman serisine dayali senaryolari ifade etmektedir.
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» Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf (MKT) mevzuati ve is modeli CPMI-IOSCO’nun (Committee on Payment and
Market Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilari Komitesi-International Organization of Securities
Commission/Uluslararasi Sermaye Piyasasi Otoriteleri Birligi) temel prensipleri ve Avrupa Birligi’'nin (EU)
648/2012 sayili EMIR (European Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilari Dizenlemesi)

dokimani ile EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili teknik standartlar (RTS) gozetilerek
olusturulmustur.

Bu dogrultuda, (EU) 153/2013 diizenlemesinin 29 uncu maddesi, Merkezi Karsi Taraf kurulusunu olasi bir
temerrit halinde kullanmak Gzere temerrit yonetim kaynaklarini olusturmasi ve bu kaynaklarin yeterliliklerinin
sinamasi hususunda, kendisini en fazla riske maruz birakabilecek asiri ancak makul piyasa kosullarini (extreme but
plausible market conditions) tanimlamak Uizere bir i¢ politika cercevesi olusturmasini zorunlu tutmaktadir.
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» Kredi Riski stres testlerinde Qyelerin ug¢ piyasa kosullari altinda maruz kalabilecekleri risk tutarlari temel
alinmaktadir.

» Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangic teminati hesaplamasina konu gliven
dizeyinden daha yuksek bir gliven seviyesi altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel
zaman serisine dayali tarihsel senaryolar ile gecmiste tecribe edilmis krizlerin baz alindigi tarihsel olay
senaryolari kullanilmaktadir.
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> Baz Senaryo Stres Testi Sonuglari
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TEMERRUT YONETiIM KAYNAKLARI

Piyasalar - BAZ
(3 Aylik Ortalama)

Temerrit Eden Uyelerin Baglangig Teminati | 24,295,927,938 1,378,704,699 ' 12,752,844,915 11,726,572,455 691,728,446 2,510,789,026 213,928,934

Piyasalar

vior PAY BAP SWAP oTC orp BIASPP

Temerriit Eden Uyelerin Garanti Fonu Katki
Pl 1,344,173,696 @ 254,209,678 579,820,718 185,439,253 5,838,413 40,669,745 640,484
Takasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler

icin Tahsis Edilen Sermaye

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylari 3,440,022,742 1,297,678,145 1,193,346,217 @ 335,652,806 = 18,597,182 119,802,255 3,914,516

470,802,400 14,718,200 587,017,100 97,711,200 2,419,800 1,205,400 350,300

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahht

Fonlanmis Kaynaklar (1) 30,360,623,976 2,970,623,422 16,122,594,950 12,513,421,914 722,745,541 2,674,539,426 219,436,734

Diger Uyelerden Talep Edilecek Garanti Fonu
Katki Paylari

Fonlanmamig Kaynaklar (11) 3,440,022,742 1,297,678,145 1,193,346,217 335,652,806 18,597,182 @ 119,802,255 3,914,516

809,697,200 25,312,700 @ 1,009,566,000 168,046,200 4,161,700 2,073,000 602,500

3,440,022,742  1,297,678,145 1,193,346,217 335,652,806 | 18,597,182 | 119,802,255 3,914,516

Toplam Kaynaklar( I1+1) 33,800,646,717 4,268,301,567 17,315,941,168 12,849,074,720 741,342,722 2,794,341,682| 223,351,251
Ortalama Kaynak ihtiyac 29,355,932,083 1,712,268,878 13,439,053,945 12,195,608,989 710,237,395 2,560,505,141 217,330,405
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» Kredi riskine iliskin stres testleri finansal kuruluslarin temerriidi sonrasi ortaya cikan zararin temerrit yonetim
kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina odaklanirken likidite riski stres testleri temerrit yonetim kaynaklarinin
yalnizca likit kabul edilen bélimdinn yeterliligine odaklanmaktadir.

> Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, Uyeler tarafindan yatirilmis islem teminati
ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen kismi ile Bankamizca tahsis ve taahhit edilen ve
likidite gerekliligini karsilayan sermaye tutarinin ilgili piyasada en fazla riske sahip tyelerin (Cover 2) temerridi
sonucu ortaya cikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir
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» Temel Senaryo Stres Testi Sonuglari

Piyasalar- BAZ
{ 3 Aylik Ortalama)
En Fazla Riske Sahip 2 Uye ve istirakle rinin Stre sKosullan Altimda
Kaynak ihtiyac
En Fazla Riske Sahip 2 Uye ve istirakle rinin Nakit ve Niteli ki
Teminatlari

VIOP PAY BAP SWAP OoTC opp BIASPP

29,355,932,083 1,712,268,878 13,439,053,945 12,195,608,989 710,237,395 2,560,505,141 217,330,405

48,955,269,803 | 1,812,322,797| 27,016,636,531 | 15,074,987,597| 2,209,305,441| 3,147 047,449 284,302,722

PivasadaKullanilabilir Nakit ve Niteliki GF Biyikiigi 5,711,037,444| 1,647.450,011 7,157,424,255 1,786,253,159 115275411 204,020,627 13,854,499

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplam 470,802,400 14,718,200| 587,017,100 97,711,200 2,419 800 1,205,400 350,300

Likit Varliklard aDegerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami 809,697,200 25,312,700/ 1,009566,000 168046200 4,161,700 2,073,000 602,500

Toplam Nitelikli Likit Kaynakiar 55,946 806,847 | 3,499,803,708 | 35,770,643,886| 17,126,998,156  2,331,162,353  3,349,346,475 299,110,021

(Mite likli Likit kaynaklar/ Risk) 191% 204% 266% 140% 32B% 1531% 1538%




