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[1 Stres Testi, bir portfoytin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar1 altinda kirllganliginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitiinti olarak tanimlanmaktadir.

[] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢ciimiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullar,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel gortilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.



Takasbank- MKT Likidite Riski Stres Testi T{izs
Uygulamalari AKAS

[0 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylar1 ve diger
finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa kosullarindaki yeterliligini
sinamak icin kullanilmaktadir

[0 Stres testlerinin literatiirde agirlikli olarak kredi ve likidite riskleri maruziyetleri dolayisiyla ortaya
cikan kirillganliklarin analiz edilmesi amaciyla kullanildig1 goriilmektedir

[0 Kredi riskine iliskin stres testleri finansal kuruluslarin temerriidii sonrasi ortaya ¢ikan zararin
temerriit yonetim kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina odaklanmaktadir,

[0 Likidite riski stres testleri temerrit yonetim kaynaklarinin yalnizca likit kabul edilen béliimiiniin
yeterliligine odaklanmaktadir

[0 Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, tiyelerce pesinen
yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen
kismi ile Bankamizca tahsis ve taahhiit edilen ve likidite gerekliligini karsilayan sermaye
tutarinin ilgili piyasada en fazla riske sahip tiyelerin (Cover 2) temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak fon
ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir

[1 Ayrica, tarihsel kredi riski stres senaryolari altinda ortaya ¢ikan kaynak ihtiyacinin kullanimi,
likidite saglayicilarin durumlarinda meydana gelen degisiklikler ile piyasanin likidite tercihinde
yasanmasl muhtemel degisiklikler dikkate alinarak gesitlendirilmektedir
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Temerrut Halinde Kullanilacak Kaynaklar TAKAS

MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtt halinde Takasbank tarafindan kullanilacak

kaynaklar sirasiyla soyledir:

Temerriit Eden Uyenin Baslangi¢c Teminati

Temerriit Eden Uyenin Garanti Fonu Katki Pay:

Takasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye
Diger Uyelerin Garanti Fonu Katk: Paylar1 (Fonlanmis)

Diger Uyelerden Talep Edilecek Ilave Garanti Fonu Katki Paylar
(Fonlanmamis)

Takasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhiit

g BN =

o

U Besinci sirada yer alan kaynak haricindeki kaynaklar temerriit halinde derhal kullanilabilecek
“Fonlanmis Kaynaklar” olarak siniflanmakta ve en biytuk iki iliyenin temerridi halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin 6ncelikle bu kaynaklarla karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

O Temerriit etmemis diger liyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylari ise “Fonlanmamis

Kaynaklar” temerriit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAIGAS

* Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciligiyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuglarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler — mxs

[0 CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyapi Kuruluslar icin Ilkeler (PFMI)

dokiimaninda

[1 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

[1 Nadiren gergeklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en biiylk riske sahip en biiyiik riske sahip 2 iiyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslar ile birlikte temerriit etmesi halinde
karsilasabilecegi zarari sahip oldugu finansal kaynaklar ile
karsilayip karsilayamadigini ortaya koymasi gerekmektedir.

[1 7.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

[ Bir merkezi karsi tarafin, olagantistii piyasa kosullarinda kendisini en
yuksek toplam 6deme ytikiimliiliiglinii altina sokacak bir
katilimcisinin ¢ok cesitli olasi stres senaryolari altinda
temerriidii halinde dogacak 6deme ytikiimliiliiklerini ytiksek bir
giiven seviyesi ile yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara sahip

olmasi gerekmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli TAKAS

] Stres testlerinde tliyelerin uc piyasa kosullar1 altinda maruz kalabilecekleri
karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir.

[J Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir giiven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gecmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.



Likidite Riski Stres Testi Modeli-2

1.

Temel Likidite Riski Stres Senaryosu:

Merkezi kars: taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda
stres testi i¢in kullanilan baz senaryolarda ug¢ piyasa kosullar1 gecmis asgari bes yillik
tarihsel veriden %99,90, BIAS Bor¢lanma Araclarinda %99.75 ve SWAP Piyasasi’'nda ise
%99.50 giiven diizeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile
betimlenmektedir. Elde tutma siiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak
ihtiyac, belirlenen stres kosullar1 altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin
baslangi¢c teminat1 hesaplamasinda kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir

Temel senaryoda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz Deger
Yontemi" kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

Temel likidite stres testinde, her is giinii icin, ilgili piyasada en biiytiik riske sahip 2
lyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslar ile birlikte baz kredi
riski stres senaryosu kosullari altinda ortaya cikan
kaynak ihtiyacinin, ilgili tiye i¢in kullanilabilecek MKT temerriit yonetimine ait
nitelikli kaynaklarla (MKT temerrut yonetimi kaynaklarinin vadesiz veya O/N
vadeye sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen
kiymetlerde degerlendirilen boliimii ile) karsilanma diizeyi sinanmaktadir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-3 Teizs

2. Tarihsel Olay Senaryolart:

O Tarihsel olay senaryolarinda 2001, 2008, 2018, 2021 ve 2022 yillarinda hisse
senedi endeksi ve TRL/USD kurunda kaydedilen en ytiksek giinliik

yuzdesel degisimler kullanilmistir.

O Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkli olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is glinleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiyiik riske sahip iiyenin temerriidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci nitelikli temerriit yonetimi

kaynaklar ile karsilastirilmistir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-4 Te.i,_Zs

3. Piyasa Likiditesi Senaryosu:

Bu test ile; merkezi kars taraf hizmeti verilen piyasalar icin yapilan temel likidite
stres testinde kullanilan senaryoda, stres kosullar1 altinda ilgili piyasada likidite
saglayan tiyelerin s6z konusu likidite saglama faaliyetinde olusabilecek olan
aksamalar neticesinde en biiytk riske sahip olan liyenin karsilanmamis risk
tutarinin 10% daha artirilmasi sonucunda ortaya ¢ikacak olan toplam kaynak
ihtiyacinin temel likidite stres testi kapsaminda ag¢iklanan nitelikli likit varliklarla
karsilanip karsilanamadigi 6l¢iilmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-5 Teizs

4. Nakit Teminat Senaryolari:

MKT iiyelerin farkli kompozisyonlar cercevesinde nakit teminat tutarlarini tesis etmis
olabileceginden hareket ile stres kosullar1 altinda nitelikli kaynak tutarinin yeterliligi 3

farkli senaryo ile test edilmektedir.

- Cari durumu gosteren birinci senaryoda nitelikli likit varlik olarak sadece tliyelerin

analiz giinu itibariyla yatirmis olduklar1 nakit TL tutarlarinin oldugu varsayimu ile test
gerceklestirilmektedir.

- Ikinci senaryoda, ilk senaryoda yer alan nakit TL tutarinin sadece yarisinin iiyelerin
teminat hesaplarinda bulundugu varsayimi ile test gerceklestirilmektedir.

- Son olarak, varsa ilgili piyasa kurallar1 ¢cercevesinde tiyenin sadece asgari nakit TL
tutarini teminat olarak bulundurdugu senaryo ile test gerceklestirilmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

1.Temel Senaryo Sonuclari:

Temmuz - Eyliil
2023
Piyasalar- BAZ

( 3 Aylik Ortalama)
En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Stres
Kosullari Altinda
Kaynak ihtiyaci
En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlar
Piyasada
Kullanilabilir Nakit
ve Nitelikli GF
Buyukliigi
Likit Varhklarda
Degerlendirilen
Tahsis Edilen
Sermaye Toplami
Likit Varhklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen
Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar (En
Biiyiik 2 Uye)
(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

VIOP

12,754,609,340

14,071,407,285

1,888,629,398

354,340,400

110,934,400

16,425,311,483

129%

PAY

426,903,399

369,698,820

145,098,850

20,977,700

6,567,500

542,342,870

127%

Piyasalar

BAP

1,725,451,116

3,761,491,249

2,016,673,827

85,119,200

26,648,500

5,889,932,776

341%

SWAP

1,348,539,274

1,245,431,977

1,256,281,320

181,972,100

56,970,500

2,740,655,897

203%

oTC

83,879,204

339,299,374

36,089,381

5,099,900

1,596,600

382,085,255

456%
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2.Tarihsel Senaryo Sonuglar1 2001 - 2008

Piyasalar- BAZ
) VIOP PAY SWAP
(Donem Son Is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kogullari Altinda Kaynak ihtiyau 21,874,967,651 1,103,951,361 2,678,351,940
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari 14,726,368,532 269,569,104 648,999,633
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiytikliigii 2,062,859,666 145,594,993 1,339,571,300
Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami 354,340,400 20,977,700 181,972,100
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhit Edilen Sermaye Toplami 110,934,400 6,567,500 56,970,500
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar 17,254,502,998 442,709,297 2,227,513,532
(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk) 79% 40% 83%
2008 Piyasalar
Piyasalar- BAZ
. .. VIOP PAY SWAP
(D6nem Son Is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci 6,528,050,421 498,069,206 539,474,189
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari 14,726,368,532 269,569,104 648,999,633
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyukliigi 2,062,859,666 145,594,993 1,339,571,300
Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami 354,340,400 20,977,700 181,972,100
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhit Edilen Sermaye Toplami 110,934,400 6,567,500 56,970,500
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar 17,254,502,998 442,709,297 2,227,513,532

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk) 264% 89% 413%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

2.Tarihsel Senaryo Sonuc¢lar1 2018 - 2021

Piyasalar- BAZ
(D6nem Son is Giindi)

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyiiklugi
Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami

Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhit Edilen Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar
(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

Piyasalar- BAZ

(D6nem Son is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlar
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyuikliigii

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

VIiOoP

7,401,887,581

14,726,368,532

2,062,859,666

354,340,400

110,934,400

17,254,502,998
233%

Vviop

8,810,504,902

14,726,368,532
2,062,859,666
354,340,400
110,934,400
17,254,502,998

196%

PAY

127,645,048

269,569,104

145,594,993

20,977,700

6,567,500

442,709,297
347%

PAY

541,152,974

269,569,104
145,594,993
20,977,700
6,567,500
442,709,297

82%

SWAP

1,238,071,725

648,999,633

1,339,571,300

181,972,100

56,970,500

2,227,513,532
180%

SWAP

949,687,169

648,999,633
1,339,571,300
181,972,100
56,970,500
2,227,513,532

235%

BAP

3,136,079,991

3,795,353,965
2,039,504,300
85,119,200

26,648,500

5,946,625,965
190%

BAP

4,663,007,740

3,795,353,965
2,039,504,300
85,119,200
26,648,500
5,946,625,965

128%

oTC

165,835,356

364,924,022

36,241,098

5,099,900

1,596,600

407,861,620
246%

oTC

178,732,722

364,924,022
36,241,098
5,099,900
1,596,600
407,861,620

228%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

2.Tarihsel Senaryo Sonuclar: 2022

Piyasalar- BAZ

(Dénem Son is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullar1 Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlan

Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyukliigu

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami

Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar
(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

VIOP

7,249,028,777

14,726,368,532
2,062,859,666

354,340,400

110,934,400

17,254,502,998
238%

PAY

760,621,293

269,569,104
145,594,993

20,977,700

6,567,500

442,709,297
58%
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IB +(90)2123152525

Y] mkt@takasbank.com.tr

A www.takasbank.com.tr




