)

TAKAS

ISTANBUL

Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Verilen Piyasalarda
Kredi Riski Stres Testleri

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disl)



©)

Icerik TAKAS

[ Giris
[1 Takasbank- MKT Kredi Riski Stres Testi Uygulamalari
[1 Temerriit Halinde Kullanilacak Kaynaklar
[ Kredi Riski Stres Testleri 'ne iliskin Mevzuat

[] Yerel Mevzuat

[1 Uluslararasi Prensipler

[1 CPMI-I0SCO

[1 Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli

[J Kredi Riski Stres Testi Sonuclar (Temmuz-Eylil 2023 Donemi)



©)

Giris TAKAS

[1 Stres Testi, bir portfoytin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar: altinda kirillganliginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitlinii olarak tanimlanmaktadir.

[] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢ciimiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullar,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel gortilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.
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Takasbank- MKT Kredi Riski Stres Testi Uygulamalarr = axas

(1 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylari
ve diger finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa
kosullarindaki yeterliligini sinamak i¢in kullanilmaktadir.

[1  Bu cer¢evede Takasbank yeterlilik kriteri olarak, istatistiksel tarihi baz senaryo
altinda, tiyelerce pesinen yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki

paylari ile Takasbank tarafindan tahsis edilen sermaye tutarinin ilgili piyasada en
biiytik riske sahip 2 liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve /veya ana kuruluslar ile
birlikte temerrudi sonucu ortaya ¢ikacak fon ihtiyacini karsilayacak diuzeyde

olmasi ilkesini benimsemistir.

[1 Tarihsel baz senaryo, u¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢ teminati
hesaplamasina konu gliven diizeyinden daha yiiksek bir giiven seviyesi altinda
olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman serisine dayali
senaryolari ifade etmektedir.
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Temerrut Halinde Kullanilacak Kaynaklar TAKAS

L MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtit halinde Takasbank tarafindan kullanilacak
kaynaklar sirasiyla soyledir:

Temerriit Eden Uyenin Baslangi¢c Teminati

Temerriit Eden Uyenin Garanti Fonu Katki Pay1

Takasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylar1 (Fonlanmuis)

Diger Uyelerden Talep Edilecek Ilave Garanti Fonu Katki Paylar1 (Fonlanmamus)
Takasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhiit

v B e e e b

O Besinci sirada yer alan kaynak haricindeki kaynaklar temerriit halinde derhal
kullanilabilecek “Fonlanmis Kaynaklar” olarak siniflanmakta ve en biytk iki liyenin
temerrudii halinde ortaya c¢ikacak kaynak ihtiyacinin oOncelikle bu kaynaklarla
karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

O Temerrit etmemis diger Uyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylar ise
“Fonlanmamis Kaynaklar” temerrit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAKAS

» Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciligiyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuclarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler TAKAS

[0 CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyapi Kuruluslar icin Ilkeler (PFMI)
dokiimaninda
[1 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,
[1 Nadiren gerceklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en biiylk riske sahip ilk iki ilyenin yani sira bunlarin istirakleri
ve/veya ana kuruluslarinin temerriit etmesi halinde karsilasabilecegi
zararl sahip oldugu finansal kaynaklar ile karsilayip karsilayamadigini

ortaya koymasi gerekmektedir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (1/3) TAKAS

] Kredi Riski stres testlerinde tliyelerin uc piyasa kosullar: altinda maruz
kalabilecekleri karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir

[J Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir giiven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gecmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.



©)
Takasbank Kredi RisKi Stres Testi Modeli (2/3) e

L. Baz Senaryolar:

O Merkezi karsi taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda stres
testi icin kullanilan baz senaryolarda ug piyasa kosullari ge¢mis asgari bes yillik tarihsel
veriden %99,90, BIAS Borclanma Araclarinda %99.75 ve SWAP Piyasasi’nda ise %99.50
gliven duzeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile betimlenmektedir. Elde
tutma stiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak ihtiyaci, belirlenen stres
kosullari altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin baslangic teminati
hesaplamasinda kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

U Bazsenaryolarda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz
Deger Yontemi kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

U Giinler itibariyla hesaplanan stres kosullari altinda en biiytik riske sahip 2
liyenin yani sira bunlarin istirakleri ve /veya ana kuruluslar risk tutarlari toplaminin, olasi

bir temerriut durumunda Bankamizin temerrit yonetimi kaynaklar: karsilanip
karsilanmadigina bakilmaktadir.
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Takasbank Kredi Riski Stres Testi Modeli (3/3) n_xgs

I1. Tarihsel Olay Senaryolart:

O Tarihsel olay senaryolarinda 2001,2008,2018, 2021 ve 2022 yillarinda hisse senedi endeksi ve TRL/USD

kurunda kaydedilenen ytiksek giinltik ytizdesel degisimler kullanilmistir.

O Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkli olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is glinleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiytiik riske sahip iki liyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslari ile birlikte temerrtidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci temerriit yonetimi kaynaklar ile

karsilastiriimistir.
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1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuclari

Temmuz - Eyliil 2023
o . Piyasalar
TEMERRUT YONETIM KAYNAKLARI
Temerriit Eden Uyelerin Baslangi¢
. 9,279,673,659 396,993,788 1,244,941,095 799,823,294 82,096,657
Teminati
Temerriit Eden Uyelerin Garanti Fonu
556,197,694 13,482,236 460,657,479 209,397,516 1,213,595
Katki Payi
Takasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler
o N 354,340,400 20,977,700 85,119,200 181,972,100 5,099,900
icin Tahsis Edilen Sermaye
Diger Uyelerin Garanti Fonu Katki Paylan 1,335,979,476 100,819,124 526,738,351 378,284,088 9,840,026
Takasbank'in Kalan Sermayesinden
. 110,934,400 6,567,500 26,648,500 56,970,500 1,596,600
Yapilan Taahhiit
Fonlanmis Kaynaklar (1) 13,147,770,179 603,467,244 2,546,769,455 1,756,651,290 113,211,350
Diger Uyelerden Talep Edilecek Garanti
1,335,979,476 100,819,124 526,738,351 378,284,088 9,840,026
Fonu Katki Paylari
Fonlanmamig Kaynaklar (I1) 1,335,979,476 100,819,124 526,738,351 378,284,088 9,840,026
Toplam Kaynaklar( I+11') 14,483,749,655 704,286,368 3,073,507,806 2,134,935,379 123,051,377



Kredi Riski Stres Testi Sonuclari
1.Baz Senaryo Stres Testi Sonuc¢lar1
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2.Tarihsel Olay Stres Testi Sonuglari

Senaryo

Piyasalar

TAKAS
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Ortalama
Kaynak

ihtiyaci

Toplam
Kaynaklar

Donem

2001
2008

2018

2021

2022

VIOP
20,904,779,188

6,238,521,344

7,073,602,481

8,419,745,458

6,927,523,200

14,483,749,655

PAY
1,103,951,361

498,069,206

127,645,048

541,152,974

760,621,293

704,286,368

BAP

3,136,079,991

4,663,007,740

3,073,507,806

SWAP
3,267,341,371

658,108,560

1,510,332,868

1,158,530,412

2,134,935,379

OoTC

165,835,356

178,732,722

123,051,377
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3. Ters Stres Testi Sonuclart:

Temmuz - Eylul

Toplam Kaynaklarin, Toplam Kaynak ihtiyacini Karsiladigi Uye ilave Garanti Fonu Katki Pay1 Olmaksizin Toplam Kaynaklarin, Toplam

29/09/2023 - D6nem . o
/09/ Adedi Kaynak Ihtiyacini Kargiladigi Uye Adedi

Son is giinii

viop PAY BAP SWAP  OTC viop PAY BAP SWAP otc
2001 krizi [ : : 1 : 1

12 1 - 19 - 9 1 - 19 ]
6 10 1 6 . 5 8 : 3 -
2021 krizi [ 1 - 11 - 5 1 - -
2022krizi [ 1 - : : 7 - : : -
3 1 16 19 2 3 - 4 11 1
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Kredi RisKi Stres Testi Sonuclari

o
4. Duyarhlik Analizi Sonugclari
Temmuz - Eyliil 2023 Piyasalar

29/09/2023 VIOP PAY BAP SWAP oTC

Toplam Baglangi¢ Teminati 39,684,894,666 4,390,816,320 | 2,775,484,274 | 1,190,882,048 A 194,723,642
%1 Sok Sonrasi Toplam

. 40,083,923,380  4,433,372,515 2,801,821,080 1,202,790,869 196,679,488
Baslangi¢ Teminati

Fark 399,028,714 42,556,195 26,336,806 11,908,820 1,955,846
Fark (%) 1.01% 0.97% 0.95% 1.00% 1.00%
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Tesekkurler

IB +(90)2123152525

Y] mkt@takasbank.com.tr

A www.takasbank.com.tr




