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Risk Yonetimi Sistemi /

BISTECH sistemi ile beraber Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda u¢ katmanl bir risk yonetimi sistemi kurulacaktir.

ISLEM ONCESI RiSK ISLEM ANI RiSK ISLEM SONRASI
YONETIMI YONETIMI RiSK YONETIMI
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Risk Yonetimi Sistemi-islem Oncesi Risk Yonetimi

iSLEM ONCESI RiSK

YONETIMI

3 iletilen emirin gerceklesme olasiligl ile emire ait sdzlesmenin risk tutar
(unit margin) dikkate alinarak teminat yeterliligi aranacaktir.
O Yetersiz teminatin bulunmasi halinde emir islem defterine iletiimeyecektir.

1 Teminat yetersizligi durumunda pozisyon artirici emir iletilemeyecektir.
a islem 6ncesi risk yonetiminde minimum nakit gereksinimi aranmayacaktir.

&
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Risk Yonetimi Sistemi-islem Oncesi Risk Yonetimi

d Unit margin degeri bir sozlesmenin risk degerini ifade eder. S6zlesmelerin
kisa ve uzun pozisyonlariicin ayri unit margin degerleri belirlenebilir.
 Ornegin, lislem o©ncesi risk yonetimi sisteminde, vadeli islem
sozlesmeleri icin Unit Margin 1 PSR’a esit olacaktir.
 Bu unit margin degerleri sistemde tanimlanacak katsayilar ile piyasa
kosullari g6z 6nine alinarak farklilastirilabilir.

O Her giniin basinda unit margin degerleri islem Ani Risk Yonetimi
sisteminden, islem Oncesi Risk Yonetimi sistemine gdnderilecektir. islem
Oncesi Risk Yonetimi sistemi giin ici risk hesaplamalarinda bu degerleri

kullanacaktir.

[ Unit Margin degerleri PSR parametreleri ile beraber glincellenecektir.
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Risk Yonetimi Sistemi-islem Ani Risk Yonetimi

O Emir eslesip isleme dontstigl an, islem dncesi risk yonetimi katmaninda gecici bir risk
hesaplamasi yapilacaktir. -

O Ayni anda, islem sonrasi risk yonetimi mantigini (SPAN) birebir replike eden, cek
zamanli portfoy bazli marjin hesaplamasi tetiklenecektir.

.

O Hesaplama sonucu ISLEM ONCESi RISK YONETIMi ISLEM SONRASI
o . RiSK YONETIMi
I.o.ulunf:m-dege.l.’, '$|?m_ EMIR ONCES| RISK ISLEM ANI RISK ISLEM ANI RISK
oncesi risk yonetimi YONETIMi YONETIMI (ATL) YONETIMI (RTM) |
katmaninda vyapilan f I
hesaplamayi [ :
. |
ezecektir. (<1 d) I
a Sonuglar islem I
Oncesi Risk Yonetimi !
Sistemine l
iletilecektir. :
|

|

. e |

O Teminat vyetersizligi
|

. 9:40 9:40 9:41 9:40 (BATCH
durumunda pozisyon MG ABRC= MG ARC= MG ABC= I YOK)
artirici islem™—  ogTL TT " 750 TL T 800 TL T T MG ABC-
yapilamayacaktir. 0 TL

10:00 10:00 10:00 10:15
MG ABC= MG ABC= MG ABC= MG ABC=
= 0 TL * 0oTL T 0TL > 1.000 TL
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Risk Yonetimi Sistemi-islem Sonrasi Risk Yonetimi

d islem sonrasi risk ydnetimi hesaplamalarinda, gin icerisindeki
hesaplama anlarinda toplam teminat yeterliligi ve asgari nakit/
gereksinimi kontrolleri yapilacaktir.

Belirlenen araliklardaki risk hesaplama anlarinda risk-teminat dengesi
kontrol edilecektir

09:00 09:30 -
17:45

d islem sonras risE yonetimi, Delta Hedge Margin yontemi

kullanilarak yapilacaktir. Delta Hedge Margin Modeli ile SPAN ayni
sonuclar Gretmektedir.

ISLEM SONRASI RiSK
YONETIMI
TEMINATIN CARi DEGERI
TEMINATIN CARi TUTARI '
RISK/TEMINAT DENGESI

* MIN. NAKIT GEREKSINiMI
POZISYONLARIN CARi DEGERI
POZISYONLARIN CARi TUTARI
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Risk Yonetimi Sistemi-islem Sonrasi Risk Yonetimi-GIiMC

O Teminat yetersizligi ya da asgari nakit gereksiniminin karsilanmadig &
durumlarda giin ici teminat/nakit tamamlama c¢agrisi yapilacaktir. |

|
|
|
1
|
|
[

09:00

]
E3 23

09:30

O Gin ici teminat tamamlama cagrisi yapilan hesaplarda 90 ya da
120* dakika sonra tekrar teminat yeterliligi tekrar aranacaktir.

* |s kurali netlesmemistir.
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Teminat Tamamlama Son Saati/MC’den Cikis

|
|
og:oo 09:30 |
3 s
O Teminat tamamlama son saati 15:00°dir. Saat 15:00’de bir dnceki glin, gin
sonuna ait marjin degerleri ile mevcut teminatlarin bir dnceki gline ait

fiyatlarla degerlenmis tutarlari karsilastirilacaktir.
 Saat 15:00’de Teminat (T-1 fiyati ile)>Marjin (T-1) = MC’den cikilir

Ayrica pozisyon azaltici islem ve/veya teminat yatirma sonrasi,

O Gin ici hesaplama anlarinda cari fiyatlarla teminat degeri, marjin
degerinden buyuk hale gelirse (non-negative) MC’den cikilir.

O Anlik risk yonetimi hesaplamalarinda teminat degeri, marjin degerinden
blaylk hale gelirse (non-negative) MC’den cikilir.
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Risk Yonetimi Sistemi-Degisiklikler 1

1) SPAN benzeri bir model olan Delta Hedge Margin Modeli
kullanilacaktir.

2) %75 olarak  kullanilan  sidrdirme  seviyesi  artik
kullanilmayacaktir.

3) Uriin  gruplan icerisinde %80 netlestirme  kurali
kullanilabilecektir.

4) Gun icerisinde hesaplanan gecici kar/zarar, kullanilabilir

teminat tutarina her hesaplama ani sonunda yansitilacaktir.
= Gegici kar ile pozisyon alinabilecek, gecici zarar ise alinabilecek pozisyon
degerini azaltacaktur.
= Gun icerisinde gecici karlar sistemden cekilemeyecektir.

V 4
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Risk Yonetimi Sistemi-Degisiklikler 2 /

5) Fiyatlar mevcutta oldugu gibi 10 dakikada bir
glincellenmeyecek, sistemde tanimlanan periyotlarda calisan
hesaplama anlarinda glincellenecektir.

6) Elektrik kontratlarinda Power Delta Hedge Margin Modeli

kullanilacaktir.

= Bu ydntemle beraber elektrik kontratlarinda sabit PSR degeri yerine % PSR
degeri aciklanacaktir.

= Vadeye kalan glin sayisina gore de %PSR degeri de degisecektir.

7) SPAN dosyasi ginde birden fazla yayinlanacaktir. Pay
Piyasasi ve VIOP icin tek dosya kullanilacaktir.

8)EURUSD, XAUUSD gibi sozlesmelerin parametreleri yabanci
para birimi cinsinden aciklanacaktir.

Takasbhanlk



Risk Yonetimi Sistemi-Degisiklikler 3

9) Risk Seviyesi hesaplamasinda degisiklik olacaktir.

Surdiurme Teminatt ﬁ Baslangi¢c Teminati+/—Gegici Kar/Zarar
Toplam Teminat Tutari—Gegici Kar/Zarar Toplam Teminat Tutart

10) Piyasa bazinda belirlenen VaR tabanli risk limitleri, tGye
bazinda belirlenecektir.

11) Garanti Fonu hesaplamalarinda degisiklikler olacaktir.

12) Teminat degerlemede grup ve alt grup limitleri toplam
yatirilan teminat tGzerinden hesaplanacaktir.
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Risk Yonetimi Sistemi-Risk Hesaplamalari /
Risk hesaplamalari Delta Hedge Margin Modeli ile yapilacaktir.

* Tarama riskinin hesaplanmasi

= Vadeler arasi risklerin ilave edilmesi

4 Baslangic Teminati

» Uriin gruplan arasi risklerin indirilmesi

* Netlestirme etkisinin hesaplanmasi

Degisim Teminati

T

» Degisim Teminatinin hesaplanmasi

* Toplam Teminat gereksiniminin elde edilmesi

v

Baslangic Teminati + Degisim Teminati

seklinde mevcutta oldugu gibi risk hesaplamalarina devam
edilecektir.

Takasbhanlk



Risk Yonetimi Sistemi-Risk Hesaplamalari

Toplam Teminat Gereksinimi iki bilesenden olusmaktadir.

Baslangic
Marjini

Toplam
Teminat
Gereksinimi

Degisim
Marijini

Baslangic Marijini : SPAN Sonucu elde edilen teminat degeridir.
Degisim Marijini: kar/zarar (+/- opsiyon primleri)

Fiziki Teslimath Urlinlerde dayanak varlikta MKT hizmeti veriliyorsa,
pozisyon ilgili piyasaya aktarilacaktir MKT hizmeti verilmeyen
dayanaklar VIOP’ta teminatlandirilmaya devam edilecektir.
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Risk Yonetimi Sistemi-Risk Hesaplamalari /

Netlestirme etkisi olarak %80 kurali uygulanabilir. Buna gore:

Ayni Urdn grubuna bagh ters pozisyonlarin %80’i netlestirilir,
%20’lik kisminda brit teminatlandirma uygulanuir.

Bu wuygulama ile, baslangic teminati asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

Portfoy Bazli
Net
Teminatlandir
ma

Portféy Bazh
Brit
Teminatlandir Baslangic

ma Teminati

*%20

*%80
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Risk Yonetimi Sistemi-Gecici Uzlasma Fiyatlari

Gun icerisinde, baslangic ve degisim marjini hesaplamalarinda:

Vadeli Islem Sézlesmeleri icin, sdzlesmeye ait piyasada gecen
son islem fiyati kullanilacaktir.

Opsiyon sbzlesmeleri icin ise, bir 6dnceki gine ait volatilite ve
bugune ait dayanak varligin spot fiyati kullanilarak teorik fiyat
hesaplanacaktir.

Bu hesaplamalar, risk hesaplamalarinin yapildigi periyodik
anlk hesaplamalarla beraber yapilacaktir.
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Risk YOnetimi Sistemi-Garanti Fonu

Trans uygulamasina son verilecektir.

Asgari GF buyuklugi kullanilmaya devam edilecektir.

Garanti Fonu surdidrme seviyesi kullanilmayacaktir.

Garanti Fonun Uyelere dagitiminda (maximum degerler yerine) ortalama
piyasa katilimlari baz alinacaktur.

cCo0oo

Hesaplama, belirlenen periyot icin asagidaki sekilde yapilir:

m 22200 E

Garanti Fonu Buyuklugu
>Max(En bulylk rikse sahip UGyenin temerridi halindeki kaynak ihtiyaci, En
blylk riske sahip 2. ve 3. liyenin birlikte temerridi halindeki kaynak ihtiyaci)

Uye GF Yukumlulugi
= max(Min. GF Yukumluligi Ortalama Baslangi¢c Teminatt

"Toplam Ortalama Baslangi¢c Temin 74
« GF Biiyikligi) Fakashank




Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

J Power Delta Hedge algoritmasinda Delta Hedge Margin
Modeli’nde oldugu gibi 16 adet risk dizisi kullanilir ve en koti
senaryo tarama riski olarak alinir.

J Power Delta Hedge hesaplamasinda tiim elektrik kontratlari ayni
urtin grubu icerisinde yer alir.

d Farklh zaman dilimlerindeki komsuluk iliskilerine bakilarak
pozisyonlar birbirleri ile korelasyona tabi tutulur.
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Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

Zamana Bagl Dayanak Varlik Volatilitesinin Hesaplanmasi:

Dayanak varligin volatilite degeri vade periyodu boyunca zamana bagli dayanak
varlik volatilite degerlerinin agirlikli ortalamasina esittir.

PSR%= Zamana Bagl Dayanak Varlik Volatilitesi oldugundan PSR degeri zamana
gore farklilasacaktir.

Kontratin bitis tarihine(vade donemi bitisi) ne kadar uzaktaysak volatilite degeri o
sozlesme icin o kadar dusuk olur.

| Vade Periyodu Baslangici Vade Perivodu Bitisi

Volatilitesi

Zamarn
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Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

O Elektrik kontratlari aylik, ceyreklik ve yillik olmak tizere 3 cesittir.

1 Bu kontratlardan bir portféoyde ters yonli ve birbirini tamamen
kapsayacak sekilde pozisyon alinirsa bu kontratlar kendi arasinda bir
netlesmeye ugrar.

2016 3. Ceyrek 2016 3. Ceyrek 2016 3. Ceyrek
Tem16 Agu16 | 136.Hafta Tem16 | Aful6 | Eyl16 Tem16 | Aguls
| | I Kontrat X
2016 3. Ceyrek Netlesme gerceklesir. Pozisyon zamanlarinda

ile tam karsilanmiyor. cakisma var.
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Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

Ornegin,

F ETRBQ316 kontratini alip, F_ETRBMO0716, F_ETRBMO0816, F_ETRBMO0916
kontratlarini satarsak bu 4 sozlesme kendi arasinda en kli¢cuk pozisyona sahip
sozlesme kadar netlesecektir. Portfoylin risk degeri hesaplanirken RNP(Risk Notr
Pozisyon) olduktan sonraki pozisyon bilgileri dikkate alinir.

Kontratlarin netlesmesi icin ters yonlu kontratlarin zamansal olarak birbirlerini
tamamen karsiliyor olmasi gerekir.

Allm + 40
2016 3. Ceyrek 2016 3. Ceyrek 2016 3. Ceyrek
+40 -25 +15
+
Tem 16 « Agul6 Eyl 16 Tem16 ' Agulé Eyl 16 Tem 16 Eyl 16
60 = -25 = -40 +25 | 425 | 425 -35 . -15
\. N i

Satim Satim Satim

-60 -25 -40 ilr
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Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

A

- Ginldk Kontrat | Kontrat Elektlrik ontrat Fiya i;llem it RO Net Pty T e— Taplam Temingt
Wikian  |BiyidiEi SpotFiyat,  TRYW | i Pozisyny Geraksinimi
l % 3200, 100.00 -J00.00 l 10260 000 L0260
! [/ 3500 1800 l L065.20 00 L09.20
} /i il 100 1 L0840 000 L1840
! 090 hl 10600 1 L0600 000 L2800
] 9 il 140 l LT 000 LT
0 I T 5.0 1640 l 535,00 11 LA%A)
] W61 B0 500 150 l %760 144 L9200
{ W Ml B {000 1140 l T -LI0LE Lin)
] W64 80 1000 400 l 03,0 Lo 234000
10 24 o0 8600 1000 164 1 500.00 18000 100
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Risk Yonetimi Sistemi-Power Delta Hedge Yontemi

Vade Doneminde Kontrat Fiyati Hesaplamasi:

1 Vade doneminde elektrik s6zlesmeleri islem gérmeyeceginden bu
donemde risk hesaplamasi yapilabilmesi icin vade donemindeki
kontrat fiyati belirlenmelidir.

d Vade doneminde ilgili giiniin kontrat fiyati, ilgili giin spot elektrik
fiyati ile vade donemi kontratindan bir ay sonraki elektrik
kontratinin ilgili glininln fiyatinin ortalamasi alinarak hesaplanur.

Ornek:

05.04.2016 glinu spot elektrik fiyati=125 TL

F_ETRBMO516 kontratinin 05.04.2016 glunu fiyati=75 TL
F_ETRBMO0416 kontratinin 05.04.2016 glini fiyati=(125+75)/2=100 TL
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Teminat YOonetimi
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Teminat YOonetimi-1

d Teminat yonetimi Takasbank tarafindan yapilacaktir.

A Teminat vyatirma c¢ekme islemleri yeni arayliz (Clearing
Workstation) lizerinden gerceklestirilecektir.

1 Nakit teminatlardan elde edilecek nema tutarlari Uyelerin

teminat hesaplarina aktarilacaktir. Nema istemeyen Uyelere
nema dagitilmayacaktir.

d Teminata kabul edilen varliklara, degerleme katsayisi
uygulamasi yapilacaktir.

[ Teminat degerlemesinde baz paradan farklh para birimlerinde
teminat gereksinimi bulunan hesaplar icin, ek bir degerleme
katsayisi kullanilacaktir. (Teminat Gereksinimi->USD,

Kullanilabilir teminat TL ise, donusimde ek bir katsayi

kullanilacaktir) Tal<asbaﬁ5l<’



Teminat YOnetimi-2

J Teminatlara kompozisyon sinirlamalari getirilebilecektir.

J Bulundurulmasi gereken teminatin ve garanti fonu katki paylarinin
belirli bir oraninin nakden yatirilmasi uygulamasi devam edecektir.

d Teminat degerleme yonteminde degisiklik yapilmistir. Kompozisyon

sinirlart toplam vyatirilan degerlenmis teminat tutari Uzerinden
hesaplanacaktir.

Ornek: Bir teminat hesabinda 100.000 TL nakit ve degerlenmis tutari 1.000.000 TL olan USD cinsi
teminat bulunsun. USD teminat tipinin Ust limitinin % 50 oldugu bir durumda toplam
degerlenmis teminat tutari ka¢ TLdir ?

Mevcut sistem ile toplam degerlenmis teminat tutari: 100.000 TL+ 1.000.000 TL=1.100.000 TL
BISTECH sistemi ile toplam degerlenmis teminat tutari: 100.000 TL+550.000 TL= 650.000 TL

1.000.000 TL - 550.000 TL = 450.000 TL degerleme disi kalacaktir.
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Tesekkurler

IH +(90) 2123152525
mkt@takasbank.com.tr

A www.takasbank.com.tr




