Nisan, 2016

TAKASBANK
DEGERLENDIRME
DOKUMANI

Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf Kurulusu
Sifatiyla CPMI-IOSCO Tarafindan Finansal
Piyasa Altyapis1 Kuruluslar: i¢in Belirlenen
Nisan 2012 Tarihli Temel Ilkelere Uyum
Degerlendirmesi



Bu dokiimanda yer alan gorus ve degerlendirmeler tamamiyla Takasbank’a
ait olup Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veya diger kurumlarin gortiis
ve degerlendirmelerini icermemektedir. Bu dokimanin bir 06rnegi
Takasbank’in kurumsal internet sayfasinda (www.takasbank.com.tr)
yayimlanmaktadir.



http://www.takasbank.com.tr/

icindekiler

I YONETICT OZET  oooossusvveessssssseesssssssssssssssssssssssssesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseess 7
II. TEMEL PRENSIPLER VE ANA UNSURLAR ITIBARIYLA DEGERLENDIRME .....ccco.coomrrmmmrrrrrrssens 13
Prensip 1: HUKUKL Q7P ceeeseeesssseeessssssessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssasssssssasssssssnass 13
Prensip 2: YONETISI e sscssscssesssesssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssss s sass s sssssssssssssssssssssssssens 20
Prensip 3: Kapsamli riSK yONEtiMi eI CEVESI ... ermreermeressmssessssssesssssssesssssssesssssssssssssssssssssessssssssssssass 28
Prensip 4: KIedi TISKI s sssssssssssssssssssssssssssssssssassssassssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssasss 37
PIrENSIP 5 TOIMINAT .uuuuicuuureersseeeesssseseesssessesssseseesssesesssssessessssssesssss s ssss s ss £ bR RS R 45
Prensip 6: Marjin et eRuee LR s RS E RS ER SRR AR SRR ER SRR AR RS EE SRR AR AR R SRR E RS 52
Prensip 7: LIKIAIte RISKi..essesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 61
Prensip 8: Takasin (mutabakatin) KeSINIIG .......cocercermeressseessssseessssssessssssesssssesssssssssssssssessssssssssssasnans 71
Prensip 9: Para MuUtaDaKatlari. ... e ecersecersseseesseseesssesessssesesssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssesssssssssssssss 74
Prensip 10: FizZiKi teSHMatlar. . ceeceesseeeessssescsssssessessssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssesssssssasssssnnass 77
Prensip 12: Deger-degisimli mutabakat SiStEMIET . ... erecerseessseesssssseesssssssesssssssssssesssssssssssssssans 79
Prensip 13: Uye temerriidiine iliskin Kural ve proSedirler ... s 81
Prensip 14: Ayristirma ve tagIinabilirliK ... ceecercereeessesessssessssessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssases 88
Prensip 15: GENEL IS TISKiuireerseeeesssesesssssssessssessesssssessesssessssssssesssssssssssssssssssssssassssssssssssassssssssssssssssesssssssnass 93
Prensip 16: Saklama Ve Yatirim FISKIETT ... erceenecesssseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssessssssss 97
Prensip 17: OPerasyOnel TiSKu e ecesereesseeesseseessssesesssssssssssssssssssssssessssssssssssesssssssesssssssessssssssssssans 101
Prensip 18: Erisim ve Katilim gereKIlIKIET L. . cereerecerssseessssseessssssessssssssssssessssssssssssssesssssssesssssans 116
Prensip 19: Kademeli Katilim dUZENIEMELEr .......cuercereeesseesssssseesssmssessssssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssns 121
Prensip 20: Finansal piyasa altyapist Kurulusu baglantilar ... 124
Prensip 21: Verimlilik Ve etKiNliK ... 127
Prensip 22: Iletisim prosediirleri ve Standartlari. ... mmsessessmssssesssssssessssssssesssssssessssseseess 130
Prensip 23: Kurallarin, temel prosediirlerin ve piyasa verilerinin agiklanmasi ... 131
III. EKLER coocetttsscssssssssssesssssss s sesssssss s ssssss s ssss s RS S R 135
A. Takasbank CPMI-IOSCO Prensiplerine Iliskin Ozet Degerlendirme TabloSU ... 135

B.1. Finansal Piyasa Altyapisi Kuruluslari icin CPMI-I0SCO Temel Prensiplerine iliskin Alt-
Prensip BazindakKi SOrular (INGILIZCE) c.ouueeeeeeeesmsseeeeeessssssssesssesssssssssssssssssssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssssesee 137

B.2. Finansal Piyasa Altyapisi Kuruluslar: icin CPMI-I0SCO Temel Prensiplerine iliskin Alt-
Prensip BazindakKi SOrular (TURKCE) ......ouuueeeeeeessmssssesseessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssesssssssssssee 187




Sekiller

Sekil 1- Takasbank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklari ve Kullanim S1rasi......eeesssssesssn. 8
Sekil 2- Takasbank tarafindan MKT temerriit yonetimine ‘tahsis’ ve ‘taahhiit’ edilen sermaye.............. 9
Sekil 3- Takasbank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklari ve Kullanim S1rasi.......eeeeeessmeeessns 40
Sekil 4- Takasbank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklari ve Kullanim S1rasi.......eemeeesseeessns 83
Sekil 5- Takasbank tarafindan MKT temerriit yonetimine ‘tahsis’ ve ‘taahhiit’ edilen sermaye.......... 84
Tablolar

Tablo 1- MKT hizmeti sunulan piyasalara iliskin say1sal gOStergeler.....eeeemseessssessmsesssssenns 10
Tablo 2- MKT hizmeti sunulan piyasalara iliskin say1sal gOStergeler.....eemeemseessssessseesssesenns 41
Tablo 3- Takasbank CPMI-IOSCO Prensiplerine iliskin Ozet Degerlendirme Tablosu ... 135



Kisaltmalar

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

BIAS Borsa Istanbul A.S.

BT Bilgi Teknolojileri

COBIT Control Objectives for Information and Related Technologies
CPMI Committee on Payment and Market Infrastructures
EFT Elektronik Fon Transfer Sistemi

EMIR European Market Infrastructures Regulation

EMKT Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemine
EPIAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.

EU European Union

FMI Financial Market Insfrastructure (Finansal Piyasa Altyapisi Kurulusu)
IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

I0SCO International Organization of Securities Commission
ISEDES Icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci

ING s Siirekliligi Yonetim Sistemi

ITIL Information Technology Infrastructure Library
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKT Merkezi Kars1 Taraf

OPP Takasbank Odiing Pay Piyasasi

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEFAS Tiirkiye Elektonik Fon Alim Satim Platformu

viop Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi






I. YONETICI OZETi

Takasbank 1992 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) onciiliigiinde sermaye
piyasalarinda takas ve saklama hizmeti sunmak iizere IMKB Takas ve Saklama A.S. unvaniyla Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi bir Anonim Sirket olarak kurulmustur. Sirket takas ve saklama
hizmetleriyle baglantili bankacilik hizmetleri sunmak tizere 1995 yilinda ‘yatirom bankaciligi lisansr’
alarak, ‘banka statiisi’ kazanmis ve unvamm ‘IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. olarak
degistirmistir. 30.12.2012 tarihinde yiirtrlige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
Gegici 8’inci maddesi ile ‘merkezi takas kurulusu’ statiisii kazanan Takasbank’in unvani, 2013 yilinda
‘[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S." olarak degistirilmistir.

Sermaye piyasasi araglarinin giivenli bir sekilde el degistirmesinde ihtiya¢ duyulan alim-satim, takas
ve saklama hizmetleri silsilesi Tiirkiye’de dikey bir yapilanma icinde; alim-satim platformlarini
biinyesinde toplayan Borsa Istanbul A.S, (BIAS), takas ve merkezi kars taraf hizmeti veren ‘Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.” (Takasbank) ve kaydi saklama hizmeti veren ‘Merkezi Kayit Kurulusu
A.S’ (MKK) tarafindan yerine getirilmektedir.

Takasbank’'in 600 milyon TL 6édenmis sermayesinin %62,25’i Borsa Istanbul A.S.'ye (eski IMKB),
kalani banka ve araci kurumlara (Takasbank’in muhtelif piyasalardaki tiyelerine) aittir. MKK’'nin 36
milyon TL 6denmis sermayesinin %64,9'u Takasbank’a, %30,1’i BiAS’a aittir.

Takasbank, 30.12.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile
saglanan hukuki zemini kullanarak ilk énce 2 Eyliil 2013 tarihinde kendi nezdinde islettigi Odiing Pay
Piyasasi’nda (OPP), 3 Mart 2014 tarihinden itibaren de BIAS nezdindeki Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda (VIOP) Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmeti vermeye baslamistir. BIAS ve NASDAQ
arasindaki stratejik ortaklik cercevesinde yiiriitilen teknolojik altyapr donilsiimiiniin
tamamlanmasini miiteakip BIAS nezdindeki spot pay piyasasi ile bor¢clanma araglari piyasasinda da
MKT hizmeti verilmesi planlanmaktadir. Takasbank sézkonusu iki piyasada halen MKT hizmeti
vermemekle birlikte, T.C. Merkez Bankasi tarafindan 6493 sayil Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri Hakkinda Kanun cergevesinde Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi isleticisi olarak
yetkilendirilmistir.

Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf mevzuat ve is modeli CPMI-IOSCO’nun (Committee on Payment and
Market Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilar1 Komitesi-International Organization of
Securities Commission/Uluslararasi Sermaye Piyasasi Otoriteleri Birligi) temel prensipleri ve Avrupa
Birligi'nin (EU) 648/2012 sayili EMIR (European Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa
Altyapilari Diizenlemesi) dokiimani ve EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili teknik
standartlar gozetilerek olusturulmustur.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda olusan pozisyonlarin takasinin
tamamlanmasini taahhiit etmekte, bu kapsamda ihtiya¢ olmasi halinde devreye girecek ¢ok katmanh
bir savunma mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, tliyelerden temin edilen islem teminatlari,
iiyelerin katkilariyla olusturulan fonlanmis garanti fonu ve yine iiyelerin fonlanmamis garanti fonu
taahhiitlerinden ve ayrica temerriit yonetiminde kullanilabilecek Takasbank sermayesinden



olusmaktadir. Takasbank’in MKT temerrit yonetimi kaynaklar1 ve kullanim siras1 Sekil 1’de
gosterilmektedir.

Temerriit
Eden Uyenin
Normal = Baslangig
Piyasa Teminat

Kogullar  mm———— mEmm——————————1

Takasbank Tarafindan
Karsilanmms Riskler icin
Tahsis Edilen Sermaye
(Skin in the Game)

Ug¢ Piyasa Diger lyelerin Garanti Fonu
Kosullan Katla Paylan (Fonlanmg)

Diger liyelerden Talep Edilecek ilave

Garanti Fonu Katla Paylan (Fonlanmamig)

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 1- Takasbank MKT Temerrtit Yénetim Kaynaklari ve Kullanim Sirasi

Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbak'in giivenligi en st diizeyde ele
alinmistir. Takasbank’in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve taahhiit olarak iki ayr
dilimde kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen
bolimiin (SIG- skin in the game), temerriit etmemis iiyelerin garanti fonu katki paylarindan once
kullanimi1 mecburidir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen boliim ise
temerriit etmemis iiyelerin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu ytkiimliiliikklerinden sonra
kullanilacaktir. Takasbank sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen
sermayenin hesaplanmasi, Basel 2 sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi'nin (EU)
648/2012 sayih EMIR ana dokiimani ve merkezi karsi taraf kuruluslarimin temerriit yonetimi
kaynaklar1 ve sermaye yeterliligine dair (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili EMIR teknik
diizenlemelerine uygun bir sekilde yapilmaktadir.



O Bankacilhikmevzuatinda kredi, piyasa ve operasyonel riskler igin asgari
sermaye gereksinimi (Baselll, 1. Yapisal Elok kapsaminda hesaplanmaktadir)

O is riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasi maliyetleri karsilif olarak MKT hizmetlerine iliskin icsel
sermaye tahsisi (Basel II, 2. Yapisal Blok Kapsaminda, EU (No) 152 /2013 Madde
28&5 ve CPMI-105C0 15 No.lu Prensibine Uygun Sekilde Hesaplanmaktadir)

B =MKT hizmetlerine iliskin ge¢mis bir yillik operasyonel giderlerin %075

O Takasbank'in MKThizmetlerine iliskin tahsis ettigi sermaye [Skin-in-the-
game for covered risks, EU (No)153/2013 Madde 35’e uygun olarak
hesaplanmalktadir.)

C =(A+B)* %25

O Takasbank'in kalan sermayesinden yaptig taahhiit

D=Yasal Sermaye—-A-B - C-Baselll, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
digericsel sermaye tahsisleri

Sekil 2- Takasbank tarafindan MKT temerriit yénetimine ‘tahsis’ ve ‘taahhlit’ edilen sermaye

Takasbank sermayesinin MKT temerriit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta
kalmasini saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve i¢sel sermaye yiikiimliiliigliniin tizerinde kalan tiim
sermayesinin ve hatta ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank'im muhtemel sermaye
artiriminda kullanilmak tizere pesin olarak yapilacak 6demeler ile cayillamaz nitelikteki sermaye ve
sermaye benzeri kaynak taahhiitlerinin temerriit yonetiminde kullanilmasina imkan saglayacak bir
sekilde dizayn edilmistir. Bununla da yetinilmemis, Takasbank olaganiistii kosullarda degisim
teminati kesintisi yapma, pozisyonlarin zorunlu devri veya sonlandirilmasi tiiriinden son derece etkin
kurtarma (recovery) araglari ile donatilmistir. Dolayisiyla en agir kriz kosullarinda dahi Takasbank’in
MKT faaliyetlerini siirdiirebilecegi piyasalarda diizen ve istikrarin saglanabilecegi bir yapi
kurgulanmis durumdadir.

Takasbank’in halen MKT hizmeti sundugu piyasalara iliskin sayisal gostergeler asagida verilmekte
olup, Takasbank tarafindan MKT temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin toplami,
iiyelerce fonlanmis garanti fonu biiyiikliiklerinden cok daha yiiksektir.



Borsa istanbul A.S. Vadeli Takasbank Odiing Pay

Islem ve Opsiyon Piyasas1 Piyasasi

Opsiyon wve vadeli islem Borsa Pazarlarindaislem
sozlesmeleri (endeks, pay, gorenA ve B grubu paylarve
FX, enerji, kiymetli  Borsa Yatinm Fonu
madenler, emtia)

islem géren iiriinler

Uye Sayis1* (adet) 72 56
Ortalama giinliik islem hacmi (gift tarafli)** 4,152,153 65,434
Ortalama giinliik baslangi¢ teminat yiiktimlaltagia** 758,373 62,304
Ortalama giinliik yatirilmis islem teminatr** 4,147,992 130,653
Ortalama giinliik Fonlanmis Garanti Fonu®* 380,231 4,298
Takasbank'in tahsis ettigi sermaye®** (bin TL) 49,353 2,115
Takasbank'in taahhiit ettigi sermaye™** (bin TL) 216,775 9,290

* 31.03.2016 tarihi itibariyla
** Mart, 2016 - (bin TL)
**%01.04.2016-31.03.2017 tarihleri arasinda gecerlidir.

Tablo 1- MKT hizmeti sunulan piyasalara iliskin sayisal géstergeler

Takasbank’da hem kurumsal 6lcekteki risklerin hem de MKT risklerinin Yonetim Kurulu'nun denetim
ve gozetiminde etkin bir sekilde yonetilmesini saglayacak bir organizasyon olusturulmus, st
yOnetimin ve is birimlerinin MKT hizmetleri ile ilgili gorevleri 6zel olarak diizenlenmistir.

Takasbank’in bankacilik faaliyetleri muhtelif piyasalardaki iiyelerine yonelik (banka ve diger finansal
kuruluslarla) simirli bulunmakla birlikte, bankacilik veya diger sermaye piyasasi faaliyetlerinden
kaynaklanabilecek risklerin MKT faaliyetleri i¢in tehdit teskil etmesini dnleyecek her tiirli tedbir
alinmis bulunmaktadir. Bu tedbirler kanun diizeyindeki yasal mevzuatla da desteklenmektedir.

Is siirekliligi ve bilgi giivenliginde uluslararasi standartlar yakalanmis, 1SO 27001 (Information
Security Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalari
alinmistir.

Takasbank'in MKT faaliyetlerinin CPMI-IOSCO tarafindan Nisan 2012 tarihinde yayinlanan temel
prensiplere uyumunun degerlendirilmesinde, sadece Merkezi Saklama Kuruluslar1 (CSD/Central
Securities Depository) ileilgili 11 no.lu temel prensip ile sadece Veri Depocusu Kuruluslar (TR/Trade
Repository) ile ilgili 24. no.lu temel prensip hari¢ Merkezi Karsi Taraf Kuruluslarin1 (CCP/Central
Counterparty) ilgilendiren 22 temel prensip, bu prensiplere iliskin olarak belirlenen 99 adet 6nemli
ana unsur (Key Consideration) bazinda ayr1 ayr ele alinarak detayl bir sekilde irdelenmistir.

Her bir temel prensibin sonunda Takasbank’in kendi degerlendirme sonucu CPMI-IOSCO tarafindan
Aralik 2012’de yayinlanan agiklama cercevesi degerlendirme metodolojisine uygun bir sekilde
asagidaki bes derecelendirme sinifindan birisi isaretlenmek suretiyle kisa bir gerekge ile birlikte
aciklanmistir.
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Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

CPMI-IOSCO tarafindan yayinlananan Aralk 2012 tarihli degerlendirme metodolojisinde her bir ana
unsur icin degerlendirilmede kullanilmasi tavsiye edilen ayri soru setleri de yayinlanmistir. Bu
sorular rapor ekinde toplu olarak sunulmaktadir. Dolayisiyla, devam eden sahifelerde her bir temel
prensibe ait ana unsurlar itibariyla yapilan agiklamalarin ekte sunulan sorular cercevesinde
sekillendigi unutulmamalidir.

Takasbank olarak Merkezi Karsi Taraf faaliyetlerimizin CPMI-IOSCO’nun Finansal Piyasa Altyapisi
Kuruluslar1 Temel Prensiplerine uyumluluk diizeyini belirlemek icin yaptigimiz degerlendirmede, 2,
5 ve 13 No.lu temel prensipler ile ‘genelde uyumlu’ oldugumuz, diger prensiplerle ise ‘uyumlu’
oldugumuz sonucuna ulasilmistir.

Saygilarimizla,
01/04/2016
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II. TEMEL PRENSIPLER VE ANA UNSURLAR iTiBARIYLA DEGERLENDiRME

Principle 1: Legal basis
An FMI should have a well-founded, clear, transparent, and enforceable legal basis for each
material aspect of its activities in all relevant jurisdictions.

Key considerations

1. The legal basis should provide a high degree of certainty for each material aspect of an FMI’s activities
in all relevant jurisdictions.

2. An FMI should have rules, procedures, and contracts that are clear, understandable, and consistent
with relevant laws and regulations.

3. An FMI should be able to articulate the legal basis for its activities to relevant authorities, participants,
and, where relevant, participants’ customers, in a clear and understandable way.

4. An FMI should have rules, procedures, and contracts that are enforceable in all relevant jurisdictions.
There should be a high degree of certainty that actions taken by the FMI under such rules and procedures
will not be voided, reversed, or subject to stays.

5. An FMI conducting business in multiple jurisdictions should identify and mitigate the risks arising from
any potential conflict of laws across jurisdictions.

Prensip 1: Hukuki altyap1

Finansal piyasa altyapisi kuruluslarinin faaliyetlerinin ana unsurlari iyi kurgulanmis,
anlasilir, seffaf ve uygulanabilir yasal diizenlemelere dayanmalidir.

Onemli hususlar

1.1. Finansal piyasa altyapisi kuruluslarinin faaliyetlerinin her bir unsurunun dayandigi yasal
zeminin yiiksek seviyede belirlilik saglamasi gerekir.

Merkezi takas kuruluslarinin kurulusu, faaliyete gecmeleri, faaliyetleri, merkezi kars: taraf rolii
iistlenmeleri halinde tyelerin katilimi ile kuracaklar1 garanti fonlar1 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan denetim ve gozetimleri ile ilgili genel esaslar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
‘Merkezi takas kuruluslart’ baslikli 77'nci maddesinde diizenlenmistir. 6362 sayili Kanun’un ‘Merkezi
karsi taraf baslikli 78'nci maddesinde ise, merkezi karsi taraf faaliyeti, ‘merkezi takas kuruluslarinin
alicilar icin satici, saticilar igin ise alici rol ve sorumlulugunu tistlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit ettigi faaliyet’ olarak kanun, yani birincil diizenleme seviyesinde tanimlanmis ayrica merkezi
karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin sermayesi, bilgi islem altyapisi, risk
yOnetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerine iligkin genel esaslar da belirlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ¢ikartilan ikincil diizenlemelerle genel olarak
merkezi takas kuruluslarinin, 6zel olarak da Takasbank'in faaliyetlerine iliskin hususlar
diizenlenmistir. 6362 sayih Kanuna dayanilarak c¢ikarilan yonetmelik diizeyindeki ikincil
diizenlemeler ve igerikleri asagida 6zetlenmektedir.

13



Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik (Genel
Yonetmelik): 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun “Merkezi takas kuruluslar1” bashkli 77 nci
maddesinin birinci fikrasinda, merkezi takas kuruluslarinin sermayesine, kanun kapsamindaki
faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina, denetimine, gézetimine, finansal
raporlama standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla
isbirligine iliskin usul ve esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi diizenlenmistir. Bu hiikme
dayanilarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik, 30/05/2013 tarih ve 28662 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Yonetmelik ile takas kuruluslar1 ve takas islemlerinin genel
cercevesinin dlizenlenmesi amaglanmis olup, takas kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari,
organlari, komiteleri ve ihtisas personeline iliskin ilkeler, iiyelige iliskin genel esaslar, takas esaslari,
merkezi karsi taraf hizmetine iligkin genel ilkeler belirlenmistir.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yoénetmeligi (Takas Yonetmeligi):
Kanunun 77 nci maddesinin ikinci fikrasinda, merkezi takas kuruluslarinda tiyelik, teminat, takas
esaslari, disiplin, sermaye, gelir ve diger konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun
gormesi halinde ilgili merkezi takas kuruluslar1 tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenecegi hiikiim altina alimmstir. Bu hiikme dayanilarak hazirlanan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi, 18/07/2013 tarih ve 28711
saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmistir. Yonetmelikte, Takasbank'in hizmet
sundugu farkl piyasalarin 6zellikleri dikkate alinarak teknik diizeyde her piyasay1 kapsayacak ortak
diizenlemeler yapilmasi amaclanmis; takas hizmeti sunulan biitiin piyasalar icin gecerli ve
uluslararasi diizenlemelerde de karsilig1 olan netlestirme, teslim karsiligi 6deme, mahsup gibi temel
takas prensiplerin ve uygulamalarin yasal altyapisi olusturulmustur. Bunlarin yani sira, takas hizmeti
sunulan tiim piyasalar genel tiyelik sartlari, tiyelerin faaliyetlerinin kisitlanmasi ve sonlandirilmasi,
tiyelerin temerriidii, sistemin etkin ve kesintisiz siirdiiriilmesini teminen Takasbank tarafindan
alinan islem teminatlari, teminat s6zlesmeleri, merkezi karsi taraf hizmeti verilmeyen piyasalarda
kurulabilecek garanti fonuna iligkin ilke ve esaslar belirlenmistir.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi (MKT Yonetmeligi):
Merkezi karsi taraf uygulamasi, kiiresel kriz sonrasinda uluslararasi alanda kaydedilen gelismeler ve
G-20 toplantilarinda alinan kararlar da dikkate alinarak Sermaye Piyasasi Kanununun 78 inci
maddesi ile Tiirk sermaye piyasasi mevzuatina kanun diizeyinde dahil edilmistir. Anilan maddenin
dordiincii fikrasi, merkezi karsi taraf uygulamasina tabi piyasa ve sermaye piyasasi araglarinda takas
tiyeligine ve tyelik tiirlerine iliskin sartlar, tiyelerin yiikiimliiliikleri ile sermaye, i¢c denetim ve risk
yOnetim sistemlerine iliskin asgari hususlarin Sermaye Piyasasi Kurulunun onay1 alinmak suretiyle
ilgili takas kurulusu tarafindan diizenlenecegini hiikiim altina almistir. Bu hiikme istinaden
hazirlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi 14/08/2013 tarih
ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Yonetmelik olusturulurken, ilgili
uluslararast mevzuat taranmis; CPMI-IOSCO (Committee on Payment and Market
Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilari Komitesi-International Organization of Securities
Commission/Uluslararas1 Sermaye Piyasasi Otoriteleri Birligi) prensipleri ve EMIR’de (European
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Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilari Diizenlemesi) yer alan prensipler, yerel
mevzuatla ¢atisma olusturmayacak sekilde Yonetmelige aktariimistir.

Dolayisiyla Takasbank tarafindan sunulan MKT hizmeti temel olarak;

» birincil yasal diizenleme olarak; 30.12.2012 tarih ve 28513 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun) merkezi takas kuruluslarini
diizenleyen 77'nci, merkezi karsi taraf hizmetini diizenleyen 78’inci, takasin kesinligi ve
rehin hakkini diizenleyen 79’uncu, teminatlarin korunmasini diizenleyen 73/2’'nci ve
Takasbank’a merkezi takas kurulusu statiisii veren Gegici 8'inci maddelerine,

»  jkincil yasal dlizenleme olarak da Kanun’un 77 ve 78’inci maddelerine dayamlarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan onaylanip 30.05.2013 tarih ve 28662 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Genel Yonetmelik (Genel Yonetmelik)” ile 14.08.2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi (MKT
Yonetmeligi)”’ne

dayanmaktadir.

Takasbank tarafindan birincil ve ikincil diizenlemeler dikkate alinarak MKT hizmeti sunulacak her bir
piyasaya 0zel siirecleri agiklayan Yonerge ve Prosediirler de yayinlanmaktadir.

Tiirkiye’de sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii tiim organize piyasalar, Takasbank tarafindan
isletilen Odiing Pay Piyasas1 (OPP) ve Tiirkiye Elektonik Fon Alm Satim Platformu (TEFAS) haric,
Takasbank’'in kurucu ana ortagl durumundaki Borsa istanbul A.S. (BIAS) catis1 altinda faaliyet
gostermektedir. BIAS nezdindeki piyasalardan herhangi birinde MKT hizmeti verilebilmesi icin
oncelikle BIAS ve Takasbank arasinda bir hizmet sézlesmesi imzalanmakta, daha sonra hem bu
hizmet sozlesmesi hem de Takasbank tarafindan ilgili piyasa icin hazirlanan Piyasa Yonergesi
Sermaye Piyasasi Kurulunun onayina sunulmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Piyasa
Yonergesini onaylamasi Takasbank’in o piyasada MKT hizmeti vermesine resmi olarak izin verildigi
anlamina gelmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Takasbank'in MKT hizmeti vermesi uygun goriilen piyasalarda
daha sonra MKT {iyeligine kabul siireci baslamakta, basvuranlardan MKT iiyeligine kabul kriterlerini
karsilayan kurumlar ile Takasbank arasinda ‘Merkezi Karsi Taraf Uyelik Sozlesmeleri”
imzalanmaktadir. Uyelik sézlesmeleri MKT hizmeti ile ilgili kritik tiim hususlar1 kavramaktadir.
Ornegin BIAS nezdindeki organize tiirev piyasasi VIOP icin imzalanan Merkezi Kargi1 Taraf Uyelik
Sozlesmesi’'nde;

* 4 {inciimaddenin 1’inci fikrasinda VIOP’da MKT hizmetinin ‘agik teklif yontemi’ ile verilecegi,

* 4 {incii maddenin 2’nci fikrasinda temerrit yonetimi kaynaklarinin (temerriit eden liyeye ait
teminat ve garanti fonu katki paylari, temerriit etmemis tlyelerin fonlanmis ve fonlanmamis
garanti fonu katki paylari ile Takasbank sermayesinden tahsis ve taahhiit edilen tutarlarin)
kullanim sirasi,
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* 4 {ncli maddenin 3’inci fikrasinda MKT hizmetinde Takasbank'in muhatabinin iiyeler
oldugu, iyelerin miusterilerine veya islemci kuruluslara, miisterilerin veya islemci
kuruluslarin da tiyelere karsi olan yiikiimliliiklerinden Takasbank’in sorumlu olmadig (diger
bir ifade ile MKT hizmetinde ‘principle’ modelinin uygulanacag),

* 4 {nci maddenin 4’linci fikrasinda Takasbank'in ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
cercevesinde merkezi karsi taraf olmaktan imtina edebilecegi,

»  5’inci maddesinde lyelerin piyasada gerceklestirdikleri islemlerin takas, teminat ve garanti
fonu katki pay1 yatirma yiikiimliiliiklerini,

* 6'nci madde Takasbank'in iiye lehine tahsis edecegi risk limitlerinin kullanimini,

* 7'nci madde lye tarafindan Takasbank’a tevdi edilecek teminatlarin tabi olacagi hukuki
rejimi, teminatlarin degerlemesi ve teminat tamamlama ¢agrilarini, teminatlarin
nemamalndirilmasi ve iadesini,

* 8’inci madde garanti fonunu,

* 9uncu madde lyenin hangi hallerde temerriit etmis sayilacagim ve temerriit halinde
Takasbank'in yetkilerini (takas, mahsup ve hapis hakki dahil), temerriit eden iiyenin
Takasbank’in yetki ve tasaaruflarina itiraz hakki olmadigini,

* 10’'uncu maddede iliye ve miisteri teminat ve pozisyonlarinin ayristirilmasini,

* 17'inci madde iyelerin temerriidii veya olagan isti durumlarda pozisyonlarin
sonlandirilmasi, ihale ve zorunlu devrini ve degisim teminatlarinda yapilabilecek kesintileri,

» 12’nci madde temerriit 6ncesi ve sonrasi durumlarda teminat ve pozisyonlarin baska bir
uyeye tasinmasini,

* 13’lincii madde iicret, masraf ve komisyonlari,

*  19’uncu madde uyusmazliklarin ¢é6ziimiini,

diizenlemekte ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna dayanilarak yapilan ikincil
diizenlemelerde esaslari belirlenmis kritik 6nemdeki merkezi karsi taraf uygulamalari her bir liye ile
ayri ayr1 akdedilen s6zlesmelere hak ve /veya yiikiimliiliik olarak dercedilmis, yasal sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan merkezi karsi taraf uygulamalari, icrasi ve takibi kanunen miimkiin akdi bir
iliskinin unsuru haline getirilmis bulunmaktadir. Ozel hukuk kisileri arasinda akdedilen
sozlesmelerin diizenlenmesi, icrasi ve takibine iliskin genel diizenlemeler 4721 sayil Tiirk Medeni
Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 2004 sayil icra iflas
Kanunu basta olmak iizere Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarinda yer almaktadir. Uyelik s6zlesmeleri
internet sitemizde yayinlanmakta, sozlesme iceriginin merkezi karsi taraf hizmetlerinden
kaynaklanabilecek hukuki riskleri biiytik 6lciide azalttig1 diistiniilmektedir.

Diger taraftan Takasbank Yonetim Kurulu, Takasbank biinyesindeki is birimlerinin verilecek MKT
hizmetlerine yonelik olarak yiiriitecekleri faaliyetlere iliskin dahili uygulama esaslarini da ii¢ ayri
Yonetmelikle (Takasbank Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi,
Takasbank Merkezi Karsi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslart Yonetmeligi ve Takasbank
Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi) diizenlemis bulunmaktadir.

llaveten Takasbank tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 78 inci maddesinin
dordiincii fikrasi ile Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi

16



ve 8 inci maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanan ‘Takasbank Merkezi Karsi Taraf
Uyelerinin Bilgi, Risk Yonetimi, I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Sistemleri Hakkinda Yénerge” Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihde onaylanmis bulunmaktadir. Yonergenin amaci;
merkezi karsi taraf hizmeti almasi uygun goriilen iiyelerin, Takasbank’a olan yiikiimliiliikleriyle ilgili
iistlendikleri risklerin yonetimini ve kontroliinii saglamak tizere kuracaklarn bilgi sistemleri, risk
yOnetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu faaliyetlerin Yonerge hiikiimleri acisindan
yeterliliginin gozetimine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Dolayisiyla MKT hizmetlerinde hem piyasa katilimcilari hem de Takasbank is birimleri agisindan
belirsizligi ve yasal riski minimize edebilecek bir yasal diizenleme c¢ercevesi olusturulmus
bulunmaktadir.

1.2.Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kural ve diizenlemeleri acik, anlagilir ve ilgiliyasal
diizenlemelerle tutarli olmaldir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak cikartilan ikincil diizenlemelerle genel olarak
merkezi takas kuruluslarinin, 6zel olarak da Takasbank’in faaliyetlerine iliskin hususlar acgik ve
anlasilir bicimde diizenlenmistir. Takasbank tarafindan MKT hizmeti sunulacak her bir piyasa i¢in
acik ve anlasilabilir Piyasa Yonerge ve Prosediirleri de hazirlanmaktadir. Piyasa Yonergeleri 6ncelikle
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmakta, Prosediirler ise Kurul tarafindan onaylanan
(dolayisiyla birincil ve ikincil diizenlemelere uyumu ve tutarlilifn sermaye piyasasi otoritesi
tarafindan kontrol edilmis) Yonergeler ¢ercevesinde hazirlanmaktadir.

1.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu hizmetlerine iliskin yasal zemini ilgili otoritelere ve
katimcilara ve miimkiinse katilimcilarin miisterilerine acik ve anlasilir bir sekilde
aciklamalidir.

Kanun ve Yonetmelik diizeyindeki ikincil diizenlemeler Resmi Gazete’de yayimlanmaktadir. Bu
diizenlemelere dayanilarak Sermaye Piyasasi Kurulu onayi ve Takasbank Yonetim Kurulu Karari ile
yurirliige giren yonergeler ile prosediirler ise liyelere ayr1 ayr1 genel mektup ile gonderilmekte ve
Takasbank’in internet sitesinden de her zaman ulasilabilir durumda bulunmaktadir. Bunun disinda
MKT hizmeti agiklayici genel mektup veya aciklayici dokiimanlar da yayinlanmakta, iiyelerden veya
diger ilgililerden gelen sorular cevaplanmaktadir.

1.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kurallari, prosediir ve sézlesmeleri ilgili
olduklar1 yargi c¢evrelerinde (iilkelerde) hukuken uygulanabilir olmaldir. Finansal piyasa
altyapisi tarafindan sé6z konusu kural ve prosediirler cercevesinde gergeklestirilecek eylem ve
tedbirlerin  iptal edilmeyecegi, gecersiz kilinmayacagi,, ya da yiiriitmesinin
durdurulmayacagina iliskin yiiksek diizeyde hukuki kesinlik bulunmalidir.

Yukarida (1.1) aciklandig: tizere 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna dayanilarak
yapilan ikincil diizenlemelerde esaslari belirlenmis kritik dnemdeki merkezi kars taraf uygulamalari
her bir iiye ile ayr ayri1 aktedilen sozlesmelere hak ve/veya yiikiimliiliik olarak dercedilmis, yasal
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sermaye piyasasi mevzuatinda yeralan merkezi karsi taraf uygulamalari, icrasi ve takibi kanunen
miimkiin akdi bir iliskinin unsuru haline getirilmis bulunmaktadir.

Takasin kesinligi ve geri dondiiriilemez olusu kanun diizeyinde kesinlik kazandirilmis bir husustur.
6362 sayili Kanun'un 79/1’'nci maddesi uyarinca sermaye piyasasl aracglarinin takas talimat ve
islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluslarinin iiyelerinin faaliyetlerinin gecici ya da
siirekli durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak tlizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

1.5. Farkli iilkelerin yasal diizenlemeleri altinda faaliyet gésteren bir finansal piyasa altyapisi
kurulusu, bu yasal diizenlemeler arasinda olusacak ihtilaflardan kaynaklanacak riskleri
belirlemek ve bu riskleri azaltmak zorundadir.

Takasbank’in MKT hizmetleri nedeniyle dogacak ihtilaflar Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 ve
mahkemelerine tabidir.

Takasbank, takas ve MKT hizmetlerini sadece Tiirkiye sermaye piyasalarinda sunmaktadir.
Yurtdisinda yerlesik bir MKT liyemiz veya yurtdisinda yerlesik platformlara verdigimiz bir takas veya
MKT hizmeti bulunmamaktadir. Yurtdisinda yerlesik saklama kuruluslari ile Yonetim Kurulumuzca
tahsis edilen saklama limitleri dahilinde calisilmakta, saklanan nakit disi kiymetlerin saklama
kurulusu alacaklilarinin hukuki takibine kars1 korunup korunmadig 6zellikle arastirilmaktadir.

Takasbank Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nin ‘Yasal Risk’ baslikl
7'nci Maddesinde de tliye ve miisteri teminatlarinin korunmasi, kullanimi, ayristirilmasi ve tasinmasi
gibi hususlar basta olmak lizere MKT faaliyetlerine iliskin olasi yasal risklerin tespit ve izalesi i¢in
Takasbank’in gerekli girisimlerde bulunmasi éngorilmiistiir.

CPMI-I0SCO 1 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M | O | O

(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank tarafindan sunulan merkezi karsi taraf (MKT) hizmetinin saglam bir hukuki
zemine sahip oldugu ve bir no.lu prensip gerekliliklerinin karsilandig: diisiiniilmektedir.
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Principle 2: Governance

An FMI should have governance arrangements that are clear and transparent, promote the
safety and efficiency of the FMI, and support the stability of the broader financial system, other
relevant public interest considerations, and the objectives of relevant stakeholders.

Key considerations

1. An FMI should have objectives that place a high priority on the safety and efficiency of the FMI and
explicitly support financial stability and other relevant public interest considerations.

2. An FMI should have documented governance arrangements that provide clear and direct lines of
responsibility and accountability. These arrangements should be disclosed to owners, relevant
authorities, participants, and, at a more general level, the public.

3. The roles and responsibilities of an FMI’s board of directors (or equivalent) should be clearly specified,
and there should be documented procedures for its functioning, including procedures to identify, address,
and manage member conflicts of interest. The board should review both its overall performance and the
performance of its individual board members regularly.

4. The board should contain suitable members with the appropriate skills and incentives to fulfil its
multiple roles. This typically requires the inclusion of non-executive board member (s).

5. The roles and responsibilities of management should be clearly specified. An FMI’s management should
have the appropriate experience, a mix of skills, and the integrity necessary to discharge their
responsibilities for the operation and risk management of the FMI.

6. The board should establish a clear, documented risk-management framework that includes the FMI'’s
risk-tolerance policy, assigns responsibilities and accountability for risk decisions, and addresses
decision making in crises and emergencies. Governance arrangements should ensure that the risk-
management and internal control functions have sufficient authority, independence, resources, and
access to the board.

7. The board should ensure that the FMI’s design, rules, overall strateqy, and major decisions reflect
appropriately the legitimate interests of its direct and indirect participants and other relevant
stakeholders. Major decisions should be clearly disclosed to relevant stakeholders and, where there is a
broad market impact, the public.
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Prensip 2: Yonetisim

Finansal piyasa altyapisi kuruluslarin kendi giivenlik ve verimlilik diizeyini yiikselten, finansal
sistemin istikrarini ve diger kamu menfaatlerini gézeten, paydaslarin hedeflerini destekleyen,
acik ve seffaf yonetisim diizenlemelerine sahip olmasi gerekmektedir.

Onemli hususlar

2.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hedefleri arasinda yiiksek derecede giivenlik ve
verimliligin saglanmasi oncelikli olmali, kurulusun hedefleri finansal istikrar ve kamu
menfaatlerini desteklemelidir.

Takasbank’'in vizyon, misyon ve degerleri Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan stratejik planlarla
belirlenmekte, iki no.lu CPMI-IOSCO prensibi tiim yonleriyle desteklenmektedir. Yonetim Kurulu'nca
25.02.2015 tarihinde onaylanan 2015-2017 Stratejik Plani’'nda Takasbak'in vizyon, misyon ve
degerleri asagidaki sekilde belirlenmistir:

Takasbank Vizyonu: “Giivenilir, etkin, yenilikci ve uluslararast kalite standartlarinda takas,
bankacilik ve merkezi risk yonetimi hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda da tercih edilen bir
kurum olmak”

Takasbank Misyonu: “Giivenilir ve etkin islem sonrasi hizmetleri ile piyasalarin gelisimine katki
saglamaktir.”

Takasbank Degerleri:

» Giiven: Takasbank’in; miisterileri, ortaklari, paydaslart ve ¢alisanlar ile olan iliskilerinde
diiriistliik ilkesine bagh kalinmasi ve karsilikli giiven anlayisi ¢ergevesinde agik, anlasilir ve
dogru bilgi verilmesi esasina dayall olarak hizmetlerin zamaninda ve eksiksiz yerine
getirilmesidir.

» [stikrar: Takasbank'in, sermaye piyasasinin énemli bir altyap: kurulusu olarak, organize ve
tezgahiistl piyasalara etkin takas, saklama ve merkezi karsi taraf hizmeti vermek suretiyle
Tiirkiye’de finansal istikrara katki saglamasidir.

» Miisteri Odaklilik: Takas, saklama ve bunlara bagh bankacilik hizmet ve uygulamalarinda
finansal sistemin etkinligini artiracak ve piyasalarin gelismesine katki saglayacak ¢oziimlerin
iretilmesi, aract kuruluslar, borsalar ve diger sermaye piyasasi kurumlarindan olusan
miisterilerin mevcut ve gelecekteki talep ve ihtiyaglar1 dahilinde projelerin gelistirilmesi,
miisteriler ve ilgili kurumlarla stireklilik arzeden bir isbirligi ve dayanisma ortami iginde
calisilmasidir.

» Etkinlik: Takasbank’in; hizmetlerine iliskin uygulamalara mesleki deneyim ve kurumsal
hafizadan azami diizeyde yararlanarak sektor ve piyasa ihtiyaclari dahilinde en uygun, en
dogru ve en az maliyetli ¢oziimler iiretmesidir.

=  Giiclii Finansal Yap1: Finansal piyasalara verdigi etkin takas ve saklama hizmeti ile birlikte
merkezi karsi taraf hizmetinin daha da yayginlastirilmasi hedefi ¢er¢cevesinde Takasbank’in
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finansal varlklarinin, piyasalara ve takas iiyelerine yonelik taahhiitlerini karsilayacak,
iistlendigi riskleri kapsayacak diizeyde tutulmasidir.

»  Seffaflik: Takasbank tarafindan kamuya ve ilgili taraflara aciklanmasi gereken hususlar
hakkinda gerekli aciklama ve duyurulari zamaninda ve dogru bir sekilde yapmasi,
Takasbank'in sorumluluklarim {istlenmesi ve hesap verme mesuliyetini kabul etmesi,
kamusal denetime her zaman agik ve hazir bulunmasidir.

» Siirdiiriilebilirlik: Siirekli iyilestirme yaklasimi ile riskin azaltilmasi, hizmet sunulan
piyasalarin verimliliginin gozetilerek yenilikci ve yaratici ¢6ziimlerin benimsenmesidir.

2.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, sorumluluk ve hesap verme silsilesini ag¢ik¢a ortaya
koyan yazili yonetisim diizenlemelerine sahip olmali, bu diizenlemeler; kamu otoritelerine,
ortaklara, iiyelere ve genel olarak kamuya aciklanmaldir.

Anonim Sirket olarak kurulan Takasbank’in kurumsal yonetiminde dikkate alinmasi zorunlu en genel
yasal diizenleme 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'dur. Tirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin
yOnetimi ile ilgili genel hiikiimleri disinda Takasbank merkezi takas kurulusu lisansina sahip olmasi
nedeniyle, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun denetimine,
yatirim bankacilifi lisansina sahip olmasi nedeniyle de 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun (BDDK) denetimine, menkul kiymet mutabakat
sistemi isletmesi nedeni ile de 6493 sayilh Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Hakkinda
Kanun’a ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin denetimine tabidir.

Bu cergevede Takasbank hem banka sifatiyla BDDK tarafindan yayimlanan 1 Kasim 2006 tarihli
Kurumsal Yénetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelige hem de 6362 sayih Kanun'un 36’nci maddesi
uyarinca merkezi takas kurulusu sifatiyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 6362 sayih Kanun'un
17'nci maddesine dayanilarak belirlenen kurumsal yonetim ilkelerine tabi bulunmaktadir. Bunlar
disinda Banka'nin seffaf, hesap verebilir, sorumlu ve adil bir sekilde yonetilmesine yol gosterecek
kurumsal yonetim politikasinin icerigini, yonetim kurulu biinyesinde olusturulan Kurumsal Yonetim
Komitesi'nin gérev ve sorumluluklarini, Banka’'nin pay sahipleri, menfaat sahipleri, diizenleyici ve
denetleyici otoriteleri, yonetici ve calisanlari ile iliskilerinin diirtisliik, giivenilirlik, tarafsizlik, gizlilik,
esitlik ilkelerine gore diizenlenmesini, Banka'nin ¢evre ve sosyal yasama dair sorumluluklarini
kapsayan Kurumsal Yénetim ilkeleri Yonetmeligi Yonetim Kurulu tarafindan 29.04.2013 tarihinde
onaylanarak yirirliige girmis bulunmaktadir. Dolayisiyla Takasbank kurumsal yo6netimde,
paydasglari ile olan iligkilerinde gézetmek zorunda oldugu uluslararasi standartlarla uyumlu yazih ve
son derece kapsamli bir ilkeler biitliniine sahip bulunmaktadir.

Diger taraftan Tiirk Ticaret Kanunu'nun genel hiikiimleri disinda hem bankalarin hem de merkezi
takas kuruluslarinin faaliyet, organizasyon ve yonetiminde uyulmasi gereken hususlar birincil ve
ikincil diizenlemelerde (Kanun ve Yonetmelikler) detayl bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir.

Kanun ve yonetmelikler disinda bankamizin karar ve yonetim organlarini, gérev, yetki ve isleyislerini
aciklayan en onemli yazili dokiiman Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde
hazirlanan Takasbank Ana Sozlesmesi olup, internet sitemizde yayinlanmaktadir. 5411 sayil
Bankacihk Kanunu cercevesinde yonetim kurulu bilinyesinde olusturtulan Denetim Komitesi'nin
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gorev, yetki ve calisma esaslar1 Yonetim Kurulu tarafindan 27.09.2012 tarihinde onaylanan ‘Denetim
Komitesi Yonetmeligi’ ile belirlenmistir. Takasbank is birimlerinin gérev ve sorumluluklarn ile
hiyerarsik yap1 Yonetim Kurulu tarafindan 25.12.2014 tarihinde onaylanan Teskilat ve Gorev
Yonetmeligi ile belirlenmis durumdadir. Bu Yonetmelikle belirlenen organizasyon semamiz, iist
diizey yonetici bilgilerimiz, faaliyet rapor ve sonuclarimiz ve bagimsiz denetim raporlari internet
sitemizde kamunun erisimine ac¢ik tutulmaktadir.

2.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu yonetim kurulunun (veya denginin) gérev ve
sorumluluklari acik bir sekilde tantimlanmali ve menfaat catismalarinin tespiti, ele alinmasi ve
yoénetilmesini de iceren, kurulun isleyisine iliskin yazili prosediirleri bulunmalidir. Kurulun hem
kendi genel performansini hem de yonetim kurulu iiyelerinin bireysel performanslarini diizenli
olarak degerlendirmesi gerekmektedir.

Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklari, 6102 sayili, 14/02/2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yturiirliige giren Tirk Ticaret Kanununun 374. ve 375. maddelerinde
belirlenmistir. Madde 374- (1) "Yonetim kurulu ve kendisine birakilan alanda yénetim, kanun ve
esas sOzlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde birakilmis bulunanlar disinda, sirketin isletme
konusunun gergeklestirilmesi icin gerekli olan her c¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir" demektedir. 375. madde de Yonetim Kurulunun devredilemez gorev ve yetkilerini
tanimlamaktadir. ilaveten merkezi takas kuruluslarinda yénetim kurulunun sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca gorev ve yetkileri Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmeligin 13’lincii maddesinde 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir.

Takasbank 6zelinde Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklart Takasbank Ana Soézlesmesinin
12’nci maddesinde yazilidir. Ana sdzlesmede Yonetim Kurulunun Takasbank'1 Tiirk Ticaret Kanunu,
Bankacilik Kanunu ve diger ilgili kanun ve diizenlemelere uygun olarak yonetmesi gerektigi ifade
edilmistir. Yonetim Kurulu biinyesindeki ‘Denetim Komitesi’, ‘Kurumsal Yonetim Komitesi’ ve ‘Kredi
Komitesi'nin gorevleri yonetmeliklerle belirlenmis durumdadir. Yonetim kurulu iyeleri menfaat
catismalar1 bakimindan miizakerelere katilma yasag, sirketle islem yapma ve sirkete borglanma
yasagl ve rekabet yasagini diizenleyen 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 393, 395 ve 396'nc1
maddelerine ve ayrica Genel Yonetmeligin 18'nci madesindeki yasaklara tabi bulunmaktadir.

Takasbank Yoénetim Kurulu bankanin ve yonetimin performansini degerlendirmekle yiikiimliidiir.
Yonetim kurulu tiyelerine bireysel performansa gore yapilan bir 6deme s6zkonusu degildir. Yonetim
Kurulunun performansin degerlendirmek, liyeleri se¢mek veya gorevden almak (kamu otoritelerine
verilen kanuni yetkiler bir tarafa birakildiginda) Tiirk Ticaret Kanunu cercevesinde Genel Kurul'un
yetkisinde olan hususlardir. Bankanin mali durumunu gosteren Faaliyet Raporu bagimsiz denetgiler
tarafindan hazirlanir ve hissedarlara yillik Genel Kurul toplantisindan 6nce incelemeleri amaci ile
ulastirilir. Yonetim Kurulu tliyelerinin performansi, Genel Kurul toplantisinda oylamaya sunulur ve
sayet hissedarlarin biiyiik cogunlugu Yonetim Kurulunu ibra etmezlerse, Yonetim Kurulu bu
durumdan sorumlu tutulur.
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2.4. Yonetim kurulu, iistlendikleri ¢esitli gérevleri yerine getirmeye uygun becerilere ve vasiflara
sahip nitelikli iiyelere sahip olmalidir. Yonetim kurulunda icraci (murahhas) olmayan iiyeler de
bulunmaldir.

Takasbank yonetim kurulu tliyelerinin sahip olmasi gereken asgari nitelikler mevzuatla diizenlenmis
olup lyelerin gerekli egitim ve tecriibe sartlarin1 tasimasi yasal bir zorunluluktur. 19/11/2005
tarihli, 5411 sayil Tirk Bankacilik Kanununun 23. maddesine gore, bu kanunda Genel Mudir icin
ongoriilen ve 25. maddede listelenen sartlarin, Yonetim Kurulu {iyelerinin yaridan bir fazlasi icin de
aranacag belirtilmistir. Genel Yonetmelik de 12. maddesinde Yonetim Kurulu iiyelerinin ve Genel
Midir'in haiz olmasi gereken sartlari belirlemistir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank
Kurumsal Yonetim Yonetmeligi'ne gore, Takasbank Yonetim Kurulu, hem ydnetimsel gérevi olan hem
de yonetimsel gorevi olmayan liyelerden olusur. Takasbank yonetim kurulunda ‘Genel Midiir’
disinda Takasbank’da icrai gorevi bulunan yonetim kurulu iiyesi gérev almamaktadir. Ana sézlesme
ve kurumsal yonetim ilkeleri uyarinca yoénetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri de gorev
yapmaktadir. Halen, dogal iiye sifatiyla gorev yapan Genel Miidiir hari¢ toplam 8 yonetim kurulu
liyesinden ticii genel kurulda bagimsiz tliye olarak secilmistir.

2.5. Kurum yénetiminin gérev ve sorumluluklar: acik¢a tanimlanmalidir. Yénetim gerekli bilgi
ve tecriibeye, kurumun operasyonlarini ve risk yonetimini ifa edecek ehliyete sahip olmalidir.

Kurum yonetiminin gorev ve sorumluklari Yonetim Kurulu tarafindan 25.12.2014 tarihinde
onaylanan Teskilat ve Gorev Yonetmeligi ile belirlenmis durumdadir. Yonetimin gorev ve
sorumluluklari, hukuki zorunluluklarin yani sira bankanin hedefleri ve amaclari ile ayni1 dogrultuda
yapilandirilmistir. Yonetim, bankanin faaliyetleri ve operasyonlarinin, hukuki zorunluluklar, yonetim
kurulu tarafindan konulan amaglar, strateji ve risk tolerans istah seviyeleri ile uyumlu olmasini
saglamak durumundadir. Yonetim ayni zamanda, bankanin operasyonlarinin ve faaliyetlerinin,
bankanin hedeflerine ulasmak amaci ile gerekli i¢ kontrollerin bulundugu ve gerektigi sekilde
uygulandig bir ortamda gerceklestirilmesini saglamaktan sorumludur.

Takasbank'ta Genel Miidiir baskanliginda diger {ist dlizey yoneticilerin katilimi ile faaliyet gosteren
dort adet komite bulunmaktadir: Stratejik Koordinasyon Komitesi, Aktif-Pasif Yonetimi Komitesi,
Bilgi Teknolojileri Komitesi ve Merkezi Kars1 Taraf Temerriit Yonetimi Komitesi.

Takasbank iist dlizey yonetimine ve is birimlerine miinhasiran merkezi kars! taraf faaliyetleri ile ilgili
yiklenen 6zel gorev ve sorumluluklar Yonetim Kurulu’'nca 22.07.2015 tarihinde onaylanan Merkezi
Kars1 Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslart Yonetmeligi'nin 10’'uncu maddesi ile 6zel olarak da
diizenlenmistir. Buna gore Genel Miidiir, Genel Midiir Yardimcilari ve diger st diizey yoneticiler;

» MKT faaliyetlerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen amag ve stratejilerle uygun bir
sekilde ytiriitiilmesi,

» Hedeflenen amaglara ulasmay1 saglayacak uyum ve i¢ kontrol prosediirleri olusturulmasi,

» Takasbank’in diger faaliyetlerinin, MKT faaliyetleri igin 6nemli bir risk teskil etmediginden
emin olunmasini saglayacak tedbirlerin alinmasi,

» Risk yonetimi, i¢ denetim, i¢ kontrol ve uyum fonksiyonlarina yeterli kaynagin tesis edilmesi,
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gorev ve sorumlulugunu tasirlar.

Yonetimin gerekli bilgi, tecriibe ve ehliyete sahip olmasi hem birincil ve ikincil mevzuatta hem de i¢
diizenlemelerde yer alan ve iizerinde titizlikle durulan bir mecburiyettir. Ust diizey yoneticilerin
performansini degerlendirme atama veya gérevden alma yetkisi Yonetim Kurulu ve Genel Miidiir'e
aittir. Takasbank yo6netimi, aylik olarak gerceklestirilen ve bankanin hedefleri ve stratejileri
dogrultusunda Takasbank'in operasyonlarinin, faaliyetlerinin, devam eden projelerinin ve finansal
durumunun degerlendirildigi toplantilarda direkt olarak Yonetim Kurulu'na raporlama yapmaktadir.

2.6. Yonetim kurulunun finansal piyasa altyapisi kurulusunun risk-tolerans politikasini iceren,
risk kararlar icin sorumluluklar: ve hesap verilebilirligi belirleyen, kriz ve acil durumlarda
karar alma mekanizmasini diizenleyen yazili ve acik bir risk yonetim cercevesi olusturmasi
gerekir. Yonetisim diizenlemelerinin, risk yénetimi ve i¢c kontrol/denetim fonksiyonlarinin
yeterli yetkiye, bagimsizliga, kaynaklara ve Yénetim Kurul’'una erisim imkdanina sahip olmasini
saglanmaldir.

Takasbank’in kurumsal risk yénetimi ¢ercevesi tabi olunan bankacilik mevzuatinin ve merkezi karsi
taraf faaliyetleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatinin gerektirdigi risk yonetimi
ihtiyaclarn dikkate alinarak olusturulmustur. Merkezi karsi taraf faaliyetleri ve bu faaliyetlerde
kullanilan risk yonetimi modellerinin gecerliligi, Yonetim Kurulu tarafindan, bankacilik mevzuati
cercevesinde dogrudan Yonetim Kurulu biinyesindeki Denetim Komitesi'ne bagh olarak ¢alisan ve
kurumsal dlgekte ic denetim, i¢ kontrol, sermaye yeterliligi, risk kontrolii ve raporlamasi ile istigal
eden, I¢ Denetim Ekibi, i¢ Kontrol Ekibi ve Risk Yénetimi EKibi (i¢ sistem birimleri) vasitasiyla kontrol
edilmekte ve denetlenmektedir. Bunun yaninda Yonetim Kurulu tarafindan Takasbank’in merkezi
karsi taraf olarak tistlendigi finansal risklerin yonetimi icin takas operasyonu ve piyasa isleticisi
birimlerden bagimsiz dogrudan Genel Miidiir'e bagh ‘Merkezi Risk ve Teminat Yonetimi Grubu’
olusturulmustur. Grup biinyesinde ‘Merkezi Kars1 Taraf Béliimii’ ile ‘Mali Tahlil ve Risk izleme Ekibi’
bulunmaktadir. MKT iiyelerine tahsis edilecek risk limitleri ve iiyelik tipleri ‘Mali Tahlil ve Risk izleme
Ekibi'nce isletilen ‘Icsel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi’ ile takdir edilmekte,
pozisyon ve teminatlarla ilgili her tiirlii risk parametresi ise Merkezi Karsi1 Taraf Boliimi’ tarafindan
belirlenmektedir. Bu boliim tarafindan tretilen merkezi karsi taraf risklerine 6zel raporlar iist
yonetim yaninda, i¢ sistem birimleri kanaliyla Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na da
sunulmaktadir. Gerek i¢ sistem birimleri gerekse Merkezi Risk ve Teminat Yonetimi Grubu
calisanlarina Banka performansina dayal iicret 6denemeyecegi, list yonetimin i¢ denetim, i¢ kontrol,
risk yonetimi ve uyum fonksiyonlarina gerekli kaynagi tahsis etme gorev ve sorumlu oldugu ‘Merkezi
Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nin sirasiyla 10/1-¢ ve 33’lincii maddesinde
0zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir.

BDDK tarafindan Basel standartlar1 gozetilerek olusturulan bankacilik risk yonetimi ve sermaye
yeterliligi diizenlemeleri ile CPMI-IOSCO ve EMIR de dahil olmak tlizere sermaye piyasalari ile ilgili
uluslararasi standart-mevzuat ve iyi uygulama o6rnekleri ¢cercevesinde Bankamiz Yonetim Kurulu’'nca
onaylanan;

» Risk Yonetimi Yonetmeligi,

24



= [¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonetmeligi ve Stres Testi Programi Politika
ve Uygulama Esaslar1 Prosediirtj,

» [s Siirekliligi Plam, Acil Durum Plani ve Yeniden Yapilandirma (Recovery) Plamn,

»  Krediler Yonetmeligi,

» Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemleri Genel Esaslar Yonetmeligi ve bu
Yonetmelik cercevesinde Bankalar, Aract Kurumlar ve Diger Finansal Kuruluslar i¢in ayr1 ayr1
hazirlanan Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Esaslar1 Prosediirleri,

= MKT hizmeti verilen VIOP ve OPP icin hazirlanan Piyasa Yonergeleri ve bu Yénergelere
istinaden c¢ikarilan Piyasa Prosediirleri,

»  Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi,

»  Merkezi Karsi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi,

»  Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar Yonetmeligi,

hem kurumsal hem de merkezi karsi taraf risk yonetimi cergevesini olusturan temel dokiimanlardir.
Takasbank’in maruz bulundugu 6nemli her tiirli finansal ve finasal olmayan risk tanimlanmakta,
olciilmekte, kredi, risk, islem, teminat, saklama veya konsantrasyon limitleri ile simrlanmakta, risk
limitlerine yaklasildiginda uyar1 mekanizmasini harekete gecitrecek sinyal degerleri belirlenmekte,
riskler i¢in yasal ve /veya icsel sermaye tahsis edilmekte, fiziksel veya finansal acil durumlarda karar
ve yonetim mekanizmasi ve alinacak tedbirler belirlenmis bulunmaktadir.

Merkezi karsi taraf faaliyetlerinden kaynaklanan riskler i¢in sermaye tahsisi Avrupa Birligi'nin
Merkezi Karsi Taraf Kuruluslarinin sermaye yeterliligine iliskin (EU) No 152/2013 sayili EMIR
tamamlayic1 diizenlemesi de gozetilerek, Takasbank'in diger faaliyetlerden kaynaklanan risklerle
birlikte Basel Komitesi'nin bankacilik sermaye yeterliligi diizenlemelerine uygun bir sekilde I. Yapisal
Blok ( kredi riski, piyasa riski, karsitaraf kredi riski ve operasyonel risk) ve IL. Yapisal Blok (likidite
riski, bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz oram riski, MKT karsilanmis riskleri icin tahsis
edilen sermaye, MKT genel is riski ve MKT yeniden yapilanma riski karsilig1) riskleri arasinda ele
alinmaktadir.

Takasbank, IT ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili olarak, ISO 27001 (Information Security
Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalarina
sahiptir.

Ozetle Takasbank'in risk-tolerans politikasi, risk yénetiminde sorumluluklar ve bu sorumluluklar
tasiyanlar, acil durum, kriz veya temerriit yonetimi gibi olagan iistii durumlarda karar
mekanizmasinin isleyisi gibi kritik hususlar risk yonetimi cercevesi ile en iyi sekilde kapsanmistir.
Takasbank’da hem kurumsal hem de merkezi kars: taraf risk yonetimi faaliyetleri icract olmayan
(gelir getiren faaliyetlerle ugrasmayan), ticretleri Bankanin performansi ile iliskilendirilmeyen, {ist
yonetimin gerekli kaynagi tahsis etmekle yiikiimlii tutuldugu Merkezi Risk ve Teminat Yonetimi
Grubu ve Risk Yonetimi Ekibi'nce yiriitiilmekte, merkezi karsi taraf faaliyetlerinden kaynaklanan
riskler hem {ist yonetim, i¢ sistem birimleri, Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan
degerlendirilen 6zel raporlamalarla, hem de asgari sermaye yeterlili§i hesaplamalarinda ve igsel
sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde diger faaliyetlerden kaynaklanan riskler ile birlikte
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biitiinsel bir bakis acisiyla degerlendirilmekte ve Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulunda ele
alinmaktadir.

2.7. Yonetim kurulu; finansal piyasa altyapisi kurulusunun yapisinin, diizenlemelerinin, genel
stratejisinin ve aldigi1 6nemli kararlarin; dogrudan ve dolayli katilimcilarin ve diger paydaslarin
cikarlarin1 gézetecek sekilde olmasini saglamalidir. Onemli kararlar ilgili paydaslara, bu
kararlarin piyasaya biiyiik bir etkisi olmasi durumunda ise kamuya, duyurulmaldir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30.05.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas
Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmeligin 10’'uncu maddesinde
belirtilen faaliyet ilke ve esaslari, piyasa katilimcilarinin menfaatlerinin gozetilmesini saglayacak tiim
unsurlar1 barindirmaktadir. Takasbank’in ortaklari arasinda MKT iiyeleri de bulunmakta ve Yonetim
Kurulu'nda temsil edilmektedirler. ilaveten Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunmak iizere iiye ve
iye miisterilerinin de temsil edilecegi bir MKT Risk Istisare Komitesi kurulmasi yéniindeki
calismalarimiz devam etmektedir.

Paydaslara ve kamuya yapilacak agiklamalar Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslari
Yonetmeliginin 40'nc1 maddesinde somut bir sekilde diizenlenmistir. Buna gore; Takasbank’in
verdigi MKT hizmetlerinde seffaflifin saglanmasi amaciyla asagida belirtilen bilgiler iiyelere ve
kamuya ac¢iklanir:

=  Yonetim diizenlemelerine dair;
v Organizasyon ve kurumsal yonetime iliskin hususlar,
v Son doneme iliskin denetlenmis finansal tablolar,
» s kurallarina dair;
v" Yonetmelik, yonerge ve prosediirler,
Banka’'nin merkezi takas hizmetleri ile ilgili bilgiler,
Risk yonetimine, liyelige ve temerriit yonetimine iliskin esaslar,
Teminat olarak kabul edilen varliklar ve teminat degerleme katsayilari,
Teminatlarin izlenmesi, ayristirilmasi ve teminat hesaplarinin nitelikleri,
Islem teminati ve garanti fonu parametreleri,
Stres testi ve geriye doniik testlere iliskin 6zet sonuclar,
Mevcut MKT tliyeleri,
Giinliik olarak takasi yapilan islemlerin miktari,
Piyasada ortalama bulunmasi gereken teminat tutari,
Takas komisyon ve iicretleri,
Sistem iletisim protokollerine dair teknik gereklilikler.

NN N N N N Y U N NN

Kamuya aciklanacak verilerde ticari sirlarin korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iligkin
sonuclarin aciklanmasinda iiye isimlerine yer verilmez.

Temerriit yonetimi gercevesinde otoritelere yapilacak bildirimler ve liyelere yapilacak aciklamalara
ise Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeliginin 9 ve 14/4’linci
maddelerinde yerverilmistir.
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CPMI-I0SCO 2 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O | O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank’in tabi oldugu kurumsal yénetim cercevesinin hem Takasbank ve paydaslarinin
hem de tiim kamunun menfaatlerini ve finansal istikran gozettigi, dolayisiyla iki no.u
prensiple uyumlu oldugu diisiiniilmektedir. Ancak alt prensip 2.7 ¢ercevesinde iiye ve iiye
miisterilerinin menfaatlarinin korunmasinda islev goérebilecek ‘MKT Risk istisare
Komitesi’'nin kurulmasi ile ilgili calismalarin devam ediyor olmasi sebebiyle uyum seviyesi bir

altderecede takdir edilmistir.
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Principle 3: Framework for the comprehensive management of risks

An FMI should have a sound risk-management framework for comprehensively managing legal,
credit, liquidity, operational, and other risks.

Key considerations

1. An FMI should have risk-management policies, procedures, and systems that enable it to identify,
measure, monitor, and manage the range of risks that arise in or are borne by the FMI. Risk-management
frameworks should be subject to periodic review.

2. An FMI should provide incentives to participants and, where relevant, their customers to manage and
contain the risks they pose to the FMI.

3. An FMI should regularly review the material risks it bears from and poses to other entities (such as
other FMIs, settlement banks, liquidity providers, and service providers) as a result of interdependencies
and develop appropriate risk- management tools to address these risks.

4. An FMI should identify scenarios that may potentially prevent it from being able to provide its critical
operations and services as a going concern and assess the effectiveness of a full range of options for
recovery or orderly wind-down. An FMI should prepare appropriate plans for its recovery or orderly
wind-down based on the results of that assessment. Where applicable, an FMI should also provide
relevant authorities with the information needed for purposes of resolution planning.

Prensip 3: Kapsamh risk yonetimi ¢cercevesi

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, hukuki, kredi, operasyonel ve likidite riskleri ile diger
tiim risklerin kapsamli yénetimine imkdn veren saglam bir risk yénetim ¢ercevesine sahip
olmasi gerekmektedir.

Onemli hususlar

3.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, nezdinde dogan veya liistlendigi ¢esitli riskleri
tamimlamasina, élcmesine, izlemesine ve yonetmesine imkdn veren risk-yonetimi politikalari,
prosediirleri ve sistemleri olmalidir. Risk-yonetimine iliskin ¢cerceve donemsel olarak gézden
gecirilmelidir.

Takasbank biinyesinde etkin bir risk yonetimi fonksiyonunun olusturulmasi ve bu fonksiyonun
yeterliliginin gézetim ve denetiminden en iist diizeyde sorumlu organ Yonetim Kurulu’dur. Yonetim
Kurulu tarafindan yapilan yukarida (2.6) tek tek sayilan diizenlemeler risklerin tanimlanmasi,
Olciilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi icin kapsamli, tutarli ve saglam bir risk yonetimi gergevesi
sunmaktadir. Risk yonetimi cercevesini olusturan diizenlemeler, ilgisine gore Risk Yonetimi Ekibi
veya Merkezi Risk ve Teminat Yonetimi Grubu'nun koordinasyonunda hukuk miisavirligi ve is
birimlerinin de goriisleri alinarak hazirlanmakta Genel Miidiir ve Denetim Komitesi tarafindan
Yonetim Kurulu’'na sunulmaktadir. Takasbank’in risk yonetim cercevesi her yil asgari bir kez gozden
gecirilerek giincelligi muhafaza edilmektedir. Risk yonetimi politika, prosediir ve sistemlerinin
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etkinligi Yonetim Kurulu tarafindan i¢ kontrol ve i¢ denetim fonksiyonlar1 kullanilarak gozetim
altinda tutulmaktadir.

Takasbank’in bankacilik ve merkezi kars: taraf risk yonetimi dokiimanlarinda tanimlanmis yasal
ve/veya icsel sermaye tahsis edilen temel riskler sunlardir;

= Kredi riski,

» Kargi taraf kredi riski;

» Piyasa riski (spesifik risk dahil),

» Likidite riski

» Yapisal faiz orani riski;

» Operasyonel risk (yasal risk dahil),
=  MKT karsilanmis riskleri,

= MKT genelis riski,

= MKT yeniden yapilandirma riski,

Takasbank MKT faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri, (i) takas risklerini heniiz listlenmeden,
(ii)takas risklerini tistlenirken ve (iii) takas risklerini iistlendikten sonraki ii¢c kademede dikkatle
yonetmektedir.

Birinci kademede;
» MKT iiyeligine kabul edileceklerin mali giicleri dlciilmekte,
» MKT iiyeligine kabul edilen tliyelere mali gii¢cleri oraninda risk limiti tahsis edilmekte,

» MKT iyeligine kabul edilecek kurumlarin yonetim kurullarindan bilgi teknolojileri, ic¢
kontrol ve risk yonetimi sistemlerinin yeterliligini saglayip stirekli kilacaklar1 hususunda
yazih taahhtit alinmakta,

= Uyelerin temerriidii halinde maruz kalinabilecek karsi taraf kredi riski ve piyasa riski i¢in
Takasbank sermayesinden Kkullanilacak miktar hesaplanarak MKT temerriit yonetimi
kaynagi olarak (karsilanmis riskler icin) tahsis edilmekte,

=  MKT is riski ve yeniden yapilandirma riski icin i¢sel sermaye tahsis edilmekte,

» [slem teminati veya garanti fonu katki pay1 olarak iiyelerce yatirilabilecek teminat tiirleri,
yatirilacak teminatlara iliskin kompozisyon limitleri (asgari ve azami oranlar) ve teminat
degerleme (kesinti) oranlari belirlenmekte,

» Alinacak pozisyonlar (riskler) karsihginda liyelerce yatirilmasi gereken baslangi¢ teminati
ve garanti fonu katki pay1 miktarlar istatistiksel yontemlerle ve yiiksek giiven diizeylerinde
hesaplanmakta;
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{kinci kademede;

» Uyelerce alinmak istenen/ alinan pozisyonlarin doguracagi/dogurdugu risk ve teminat
gereksinimi tahmin edilmekte /hesaplanmakta,

» Uyelerce alinmak istenen/ alinan risklerin limitlerini agip-asmayacag/asip-asmadig
kontrol edilmekte;

* Alnmak istenen/ alinan riskleri karsilayacak teminat ve garanti fonu katki payinin
mevcut olup- olmadig1/yatirilip-yatirilmadigl kontrol edilmekte;

Ugiincii kademede;

» Uyelerin pozisyonlar1 ve teminatlan giinliik piyasa fiyatlan ile giincellenerek degisim
teminati tutarlar hesaplanmakta,

» Zarar eden pozisyon sahipleri ve/veya teminat yiikiimliligli olusan liyelere teminat
tamamlama cagrisi yapilmakta,

» Uyelerin bireysel risk ve teminat kompozisyon ve limitlerine uyumu takip edilmekte,

= Piyasa geneli i¢in likidite ve konsantrasyon risk limitlerine uyum takip edilmekte,

* Hem garanti fonlarinin ve hem de tiim temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligi stres
testleri ile kontrol edilmekte,

» [slem teminatlarina, garanti fonu katki pay1 hesaplamalarina esas risk paremetreleri ile
teminat degerleme katsayilarinin gecerliligini muhafaza edip etmedigi geriye doniik
testlerle kontrol edilmekte,

» Takasbank I¢ Denetim Ekibi, secilmis MKT iiyeleri nezdinde bilgi teknolojileri, i¢ kontrol
ve risk yonetimi sistemlerinin yeterliligi hususunda yerinde denetimde bulunmakta,

» Takasbank I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Ekipleri MKT risk yonetimi siireclerini ve modellerini
gozden gecirmekte,

» Risk Yonetimi Ekibi finansal ve finansal olmayan riskler icin I ve II'nci Yapisal Bloklarda
tahsis edilen sermayenin yeterliligini stres testleri ile kurumsal 6lcekte sitnamakta,

» Uyelerden kabul edilen nakit islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylar Takasbank
aktifinde tutulduklar1 hesaplara gore I'nci Yapisal Blok yasal sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda dikkate ahnmaktadir.

Esasen MKT iiyeleri tarafindan Takasbank nezdindeki hesaplara yatirilan islem teminati ve garanti
fonu katki paylarinin Takasbank tarafindan nemalandirilmasindan, diger bankalara aktarilmasindan
veya saklama kuruluslar1 nezdinde muhafaza edilmesinden kaynaklanan riskler 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 73’tincii maddesinin ikinci fikrasi saglanan koruma cercevesinde son derece
etkin bir sekilde yonetilebilmektedir.

6362 sayilli Kanun'un 73/2'nci maddesi uyarinca; takas kuruluslari nezdinde takas risklerinin
onlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaglar1 disinda
kullanilamaz, kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye
kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.
Takasbank MKT {iyelerince yatirilan nakit islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarini MKT
Yonetmeligi uyarinca nemalandirabilmekte, nema geliri Takasbank komisyonu diisiildiikten sonra
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teminat sahiplerinin hesaplarina aktarilmaktadir. Merkezi Karsi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama
Esaslar1 Yonetmeligi'nin cercevesinde nemalandirma islemlerinde ya bankalar nezdinde 6zel olarak
acilmis O/N vadeli mevduat hesaplar ya da DiBS’'ne dayal ters repo islemleri kullanilabilmektedir
Ozel mevduat hesaplan tercih edildiginde, hesaplar MKT hizmeti verilen her bir piyasa icin iiye
portfoy ve misteri ayrimi ile agilmakta, hesaplarin agildigl bankaya bu hesaplara yatirilan paranin
6362 sayill Kanun'un 73/2 maddesi ile korunan bir varlik oldugu yazil olarak ihtaren beyan
olunmaktadir. Dolayisiyla MKT iiyeleri tarafindan Takasbank’a tevdi edilen kendilerine veya
miisterilerine ait teminatlar hem Takasbank’in hem de Takasbank’in bu teminatlar1 yatirdigi
hesaplarinin bulundugu bankalarin/kurumlarin iflas veya tasfiyesinden ve ayrica hem Takasbank'in
hem de teminatlarin yatirildigi veya saklandigi diger banka veya kurumlarin alacaklilarinin
takibinden korunmus bulunmaktadir.

Yine 6362 sayili Kanun’un 73/2’nci maddesi uyarinca merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda
Takasbank’a tevdi edilen islem teminati ve garanti fonu katki paylar1 sadece iiyeler veya
miisterilerinin aldiklarn pozisyonlardan kaynaklanan risk ve yiikiimliiliiklerin karsilanmasinda
kullanilabilmektedir. Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Merkezi Kars1 Taraf Teminat
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nin 23’lincii maddesi ile, MKT hizmeti i¢in alinan islem
teminati ve garanti fonu katki paylarininin Takasbank’in diger sermaye piyasasi veya bankacilik
faaliyetlerinden kaynaklananlar da dahil olmak tiizere herhangi bir faaliyetinden kaynaklanan
yuktimluliiklerinin gegici bir siire icin dahi olsa yerine getirilmesinde kullanimi yasaklanmis olup,
MKT risklerinin yonetiminde, Takasbank'in diger faaliyetlerinin MKT faaliyetleri icin herhangi bir
risk olusturmasini da engelleyecek son derece saglam bir ¢erceve olusturulmus bulunmaktadir.

Bununla birlikte tiyelerin MKT riskleri Takasbank’in diger faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri ile
birlikte toplu olarak izlenip degerlendirilebilmektedir. Ornegin MKT iiyelerinin toplam riski énce
Takasbank genelinde faaliyet gosterdikleri tiim piyasalarda alabilecekleri toplam risk sinirini
gosteren Uistlimitlerle sinirlanmakta, MKT piyasalariigin risk limit tahsisi iist limitler dikkate alinarak
gerceklestirilmektedir. Bankalar icin belirlenen ist limitler, bu bankalardan alinabilecek garanti
miktarini da simrlamaktadir. Uyelerin Takasbank genelindeki (MKT ve MKT dis1) tiim risklerinin
toplu olarak takibi Mali Tahlil ve Risk Izleme Ekibi'nce gergeklestirilmektedir. Uyelerin farkli MKT
piyasalarindaki riskleri Merkezi Karsi Taraf Boltiimii'nce de toplu olarak takip edilebilmektedir.

3.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, katilimcilarina ve, ilgili olan hallerde,
katilimcilarinin miisterilerine finansal piyasa altyapisi kurulusu nezdinde yarattiklari riskleri
yoénetmeleri ve sinirlamalarini tesvik eden yéntem ve tedbirler sunmali ve uygulamalidir.

Takasbank {liyelerinin kendisine karsi olan yiikiimliiliklerini yonetmelerini ve sinirlamalarini
teminen gerekli alt yapiy1 kurmus ve diizenlemeleri yapmistir. Uyeler, Takasbank’a karsi olan
yuktmluliiklerini, teminatlarimin tutarlarini, agik pozisyonlarini ve hesaplarin gecici kar/zarar
durumlarini iiye ekranlarindan izleyebilmektedir. Bu ekranlara uyar1 mesajlar1 da iletilmekte olup,
ayrica lyelere teminat tamamlama ¢agrisi bulunan hesaplar ile ilgili tiim bilgiler rapor olarak da
saglanmaktadir.
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Takasbank MKT olarak hizmet verdigi piyasalarda kullandig1 risk modelleri ile ilgili tiim bilgileri
iiyeler ile paylasmakta, marjin hesaplamasinda kullanilan risk parametre dosyalarini ve bilgilerini
giinliik olarak yayinlamaktadir. Uyeler gerekli araglar vasitasiyla hipotetik senaryolar olusturarak
teminat gereksinimi hesaplamalarini simiile edebilmektedirler. MKT iiyeleri kendilerine taninan risk
bazli limitlerini astiklarinda %100’e varan oranda artirilmis teminat yilikiimlilikleri ile
karsilasmakta, dolayisiyla risk limit ve teminat durumlarimi ¢ok yakindan takip etmek zorunda
kalmaktadirlar. Teminat yetersizligi olusan hesaplarin risk artirici islem yapmasi engellenmektedir.

Bireysel miisterilerin risk ve teminatlarim daha iyi takip etmeleri amaciyla, Takasbank, BIAS Vadeli
Islemler ve Opsiyon Piyasasi'nda MKT iiyeleri tarafindan Banka nezdinde actirilan bireysel miisteri
hesaplarindaki pozisyon ve teminat bilgilerinin dogrudan ilgili miisterilerce uzaktan erisimle takip
edilebilmesi icin bir sistem kurmustur. Ayni imkanin Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda da en kisa
siirede saglanabilmesi i¢in calismalar devam etmektedir.

MKT iiyeleri; MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, sz konusu hizmete
taraf olabilmek icin gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin siirekliligini
saglamak amaciyla gerekli tiim onlemleri almak zorundadir. Takasbank MKT iiyeligine kabul
sirasinda liyenin i¢ sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligini de dikkate almakta, Takasbank i¢
Denetim Ekibi iliyeler nezdinde yerinde denetimde bulunabilmektedir. Takasbank tarafindan 6362
say1li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 78 inci maddesinin doérdiincii fikrasi ile Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi'nin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve 8 inci maddesinin ikinci fikrasina
dayanilarak hazirlanan ‘Takasbank Merkezi Karsi Taraf Uyelerinin Bilgi, Risk Yénetimi, i¢ Denetim ve
I¢c Kontrol Sistemleri Hakkinda Yonerge” Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihde
onaylanmis bulunmaktadir. Yonerge; merkezi karsi taraf hizmeti almas1 uygun goriilen iiyelerin,
Takasbank’a olan yiikiimliiltikleriyle ilgili istlendikleri risklerin yonetimini ve kontroliinii saglamak
iizere kuracaklar1 bilgi sistemleri, risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu
faaliyetlerin Yonerge hiikiimleri agisindan yeterliliginin gozetimine iliskin usul ve esaslan
dizenlemektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in olusturulan garanti fonlarina liyelerin yaptig1 katkilar, tiyelerin
ilgili piyasalardaki riskler konusunda bilin¢clenmesine fayda saglamaktadir.

3.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, birbirine bagimlilik nedeniyle, diger finansal piyasa
altyapisi kuruluslari, 6deme bankalari, likidite saglayicilar: ve hizmet saglayicilari gibi diger
kurumlara yarattig: ve bu kurumlardan iistlendigi énemli riskleri diizenli olarak gézden
gecirmeli ve s6z konusu riskleri ele almak iizere uygun risk-yonetim araglari gelistirmelidir.

Takasbank yiirtttiigii merkezi karsi taraf ve takas faaliyetleri dolayisiyla diger kurumlar ve servis
saglayicilari ile karsilikh bagimlihga sahiptir. Yiiriitiilen faaliyetler dolayisiyla Uyeler, Borsa Istanbul,
Merkezi Kayit (Saklama) Kurulusu, T.C. Merkez Bankasi ve SWIFT gibi servis saglayicilari ile var olan
karsilikli bagimlilik dolayisiyla maruz kalinabilecek risklerin 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.

Ozellikle alim-satim emirlerinin gerceklesti§i BIAS piyasalari, takas ve merkezi karsi taraf
islemlerinin ytriitiildiigi Takasbank ve saklamanin gerceklestigi Merkezi Kayit Kurulusu arasindaki
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karsilikl teknoloji bagimhlig: kritik bulunmakta bu sebeple Borsa Istanbul, Merkezi Kayit Kurulusu
ve Takasbank is siirekliligini artirmaya yonelik ortak acil durum testleri yapmaktadir.

Takasbank BT ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili olarak, ISO 27001 (Information Security
Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalarina
sahiptir.

Alim-satim, takas ve saklama silsilesinde karsilikli bagimhliktan kaynaklanan riskler oncelikle ISO
22301 is stirekliligi kapsaminda ele alinmakta, risklerin olasi etkileri analiz edilmekte, kritik siirecler
belirlenmektedir. Takasbank biinyesinde rutin olarak uygulanan acil durum testlerinde yer alan
senaryolarda da diger kurumlar ve servis saglayicilar ile baglantinin kesildigi durumlara 6zel 6nem
ve yer verilmektedir.

Ayrica bu tip risklerin sinirlanmasi amaciyla Takasbank 6zellikle servis saglayicilar ile hizmet seviye
anlagsmalari imzalamakta ve sigorta poligeleri kullanmaktadir.

Servis saglayicilar ile ilgili risklerin sinirlanmasi konusunda Takasbank tabi oldugu bankacilik
mevzuati cercevesinde gerekli tiim siirecgleri olusturmus olup risklerin 6l¢iilmesi amaciyla nitel
yontemleri kullanmakta ve servis saglayici firmalar: y1lda bir kez gozden ge¢irmektedir.

Takasbank tarafindan destek hizmeti alinan sirketlere yonelik olarak hazirlanan risk analizi raporlari
ve teknik yeterlilik raporlari, Destek Hizmetleri Risk Yonetimi Programi, yilda bir kez hazirlanan
Denetim Komitesi degerlendirme raporu Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir. S6z konusu
raporlarda alinan destek hizmeti nedeniyle basta bagimlhlik riski olmak itizere maruz kalinabilecek
risklere, alinabilecek aksiyonlara, fayda maliyet analizine ve hizmetin ikame edilebilirligine
deginilmektedir. Ayrica, Takasbank tarafindan tedarikgilerin kritiklik seviyeleri tespit edilmekte ve
onemli tedarikgiler belirlenmektedir.

Ayrica bahse konu riskler bilgi teknolojileri bakis agisi ile ISO 27001 standardi uyarinca yilda bir kez
gozden gecirilmektedir.

Takasbank bankacilik lisansina sahip olmasi dolayisiyla T.C.Merkez Bankasi likiditesine erisim
hakkina sahip bulunmakta, ancak MKT piyasalari i¢in en biiytik iki liyenin ayni anda temerrtit ettigi
varsayimi ile yapilan stres testleri, MKT piyasalarinda yasanacak en biiyiik temerriitlerde bile (islem
teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarimin, yukarida (3.1) agiklandig: iizere O/N vadelerle son
derece giivenli hesaplarda tutulmasi nedeniyle) T.C. Merkez Bankasi likiditesine ihtiyag duyulmasinin
diisik bir ihtimal oldugunu gostermektedir. Ancak ihtiya¢ halinde Takasbank sermayesinden
temerriit yonetimi kaynag olarak tahsis veya taahhiit edilerek DiBS’lerine yatirilan kaynaklarin, T.C.
Merkez Bankasi kanaliyla aym giin likide edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Ayrica MKT hizmeti
verilen piyasalarda banka garantileri teminat olarak kabul edilmemekte ve bu suretle MKT hizmeti
verilen piyasalarda bankacilik sektorii likiditesine olan bagimlilik azaltilmaktadir.
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3.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun ticari ag¢idan kritik operasyonlarini ve
hizmetlerini sunmasini engelleyebilecek olasi durumlar: belirlemesi ve kurtarma ya da
faaliyetin diizenli bir sekilde sonlandirilmasinda kullanilabilecek seceneklerin etkinligini
degerlendirmesi gerekmektedir. Finansal piyasa altyapist kurulusu bu degerlendirmenin
neticelerine gore kurtarma ya da faaliyetin diizenli olarak sona erdirilmesine iliskin uygun
planlart hazirlamalidir. Finansal piyasa altyapisi kurulusu, gerekli olan hallerde, otoritelerin
tasfiyeyi planlamasina yonelik gereken bilgileri de ilgili otoritelere sunmalidir.

Takasbank fiziksel risklerle ilgili Is Siirekliligi Plan1 ve Acil Durum Plam yaninda finansal risklerle
ilgili Yeniden Yapilandirma (Recovery) Planina sahiptir. Yeniden yapilandirma planinda ele alinan
senaryolar arasinda iiyelerin temerridi veya diger nedenlerle beklenmeyen kayiplara maruz
kalinmas, likidite yetersizligi ile karsilasilmasi gibi kritik olaylar bulunmaktadir. Planlar yillik olarak
gozden gecirilmektedir.

Temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanilmasi halinde kullanilan kismin ikamesi ile ilgili esaslar MKT
mevzuatinda diizenlenmis bulunmakta, MKT iiyeleri fonlanmamis garanti fonu yiikimliliiklerini
yerine getirmeyi Uyelik sozlesmeleri ile taahhiit etmis bulunmaktadirlar. Ayrica mevzuat
Takasbank’a, olaganiistii kosullarda degisim teminat1 kesintisi yapma, pozisyonlarin zorunlu devri
veya sonlandirilmasi tliriinden son derece etkin kurtarma (recovery) araglarini kullanma yetkisi
vermekte, Takasbank’in bu yetkileri iiyelik s6zlesmelerine de dercedilmektedir.

Takasbank MKT genel is riski (business risk) ve yeniden yapilandirma veya faaliyetin diizenli bir
sekilde sonlandirilmas1 (restructuring&orderly winding down) maliyetleri icin sermaye de
aywrmaktadir. 2016 yil icin MKT is riski ve yeniden yapilandirma riski karsilig1 olarak ayrilan i¢sel
sermaye miktar1 yaklasik olarak 33 milyon TL'dir. Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Yonetmeligi'nde ‘MKT faaliyetlerinin sonlandirilmasi’ 6zel
olarak diizenlenerek;

= Takasbank'in sundugu MKT hizmetinin herhangi bir nedenle sonlanmasi halinde mevcut
pozisyon ve teminatlarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan mevzuat cercevesinde
merkezi karsi taraf olarak gorevlendirilebilecek baska bir kuruma tasinacagi veya Kurul
tarafindan uygun goriilmesi halinde Takasbank’in merkezi karsi taraf olmaksizin takas ve
teminat yonetimi hizmetlerine devam edecegi,

= Takasbank'in takas veya merkezi karsi taraf hizmetlerini siirdiiremeyecegi kosullarin
ortaya cikmasi, pozisyon ve teminatlarin baska bir kuruma tasinamamasi halinde
pozisyon ve teminatlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirleyecegi esaslar cercevesinde
tasfiye edilecegi,

belirtilmistir. Dolayisiyla MKT faaliyetinin sonlandirilmasi ile ilgili gelismelerin, otorite tarafindan
yonlendirilmesinin gerekecegi dogal bir sonuc¢ olarak goriilmektedir.
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CPMI-10SCO 3 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank maruz kaldig: tiim risklerin kapsaml1 yonetimine imkan veren saglam bir risk
yOnetim cercevesine sahiptir.
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Principle 4: Credit Risk

An FMI should effectively measure, monitor, and manage its credit exposures to participants and
those arising from its payment, clearing, and settlement processes. An FMI should maintain
sufficient financial resources to cover its credit exposure to each participant fully with a high
degree of confidence. In addition, a CCP that is involved in activities with a more complex risk
profile or that is systemically important in multiple jurisdictions should maintain additional
financial resources sufficient to cover a wide range of potential stress scenarios that should
include, but not be limited to, the default of the two participants and their affiliates that would
potentially cause the largest aggregate credit exposure to the CCP in extreme but plausible
market conditions. All other CCPs should maintain additional financial resources sufficient to
cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the
default of the participant and its affiliates that would potentially cause the largest aggregate
credit exposure to the CCP in extreme but plausible market conditions.

Key considerations

1. An FMI should establish a robust framework to manage its credit exposures to its participants and the

credit risks arising from its payment, clearing, and settlement processes. Credit exposure may arise from

current exposures, potential future exposures, or both.

2. An FMI should identify sources of credit risk, routinely measure and monitor credit exposures, and use

appropriate risk-management tools to control these risks.

3. [N/A for CCPs]

4. A CCP should cover its current and potential future exposures to each participant fully with a high

degree of confidence using margin and other prefunded financial resources (see Principle 5 on collateral

and Principle 6 on margin). In addition, a CCP that is involved in activities with a more-complex risk
profile or that is systemically important in multiple jurisdictions should maintain additional financial

resources to cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited to,

the default of the two participants and their affiliates that would potentially cause the largest aggregate
credit exposure for the CCP in extreme but plausible market conditions. All other CCPs should maintain

additional financial resources sufficient to cover a wide range of potential stress scenarios that should
include, but not be limited to, the default of the participant and its affiliates that would potentially cause

the largest aggregate credit exposure for the CCP in extreme but plausible market conditions. In all cases,

a CCP should document its supporting rationale for, and should have appropriate governance

arrangements relating to, the amount of total financial resources it maintains.

5. A CCP should determine the amount and regularly test the sufficiency of its total financial resources
available in the event of a default or multiple defaults in extreme but plausible market conditions

through rigorous stress testing. A CCP should have clear procedures to report the results of its stress tests

to appropriate decision makers at the CCP and to use these results to evaluate the adequacy of and adjust
its total financial resources. Stress tests should be performed daily using standard and predetermined

parameters and assumptions. On at least a monthly basis, a CCP should perform a comprehensive and
thorough analysis of stress testing scenarios, models, and underlying parameters and assumptions used
to ensure they are appropriate for determining the OOP's required level of default protection in light of
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current and evolving market conditions. A CCP should perform this analysis of stress testing more
frequently when the products cleared or markets served display high volatility, become less liquid, or
when the size or concentration of positions held by a OOP's participants increases significantly. A full
validation of an OOP's risk-management model should be performed at least annually.

6. In conducting stress testing, a CCP should consider the effect of a wide range of relevant stress
scenarios in terms of both defaulters' positions and possible price changes in liquidation periods.
Scenarios should include relevant peak historic price volatilities, shifts in other market factors such as
price determinants and yield curves, multiple defaults over various time horizons, simultaneous
pressures in funding and asset markets, and a spectrum of forward-looking stress scenarios in a variety
of extreme but plausible market conditions.

7. An FMI should establish explicit rules and procedures that address fully any credit losses it may face
as a result of any individual or combined default among its participants with respect to any of their
obligations to the FMI. These rules and procedures should address how potentially uncovered credit
losses would be allocated, including the repayment of any funds an FMI may borrow from liquidity
providers. These rules and procedures should also indicate the FMI's process to replenish any financial
resources that the FMI may employ during a stress event, so that the FMI can continue to operate in a
safe and sound manner.

Prensip 4: Kredi riski

Bir finansal piyasa alt yapisinin katilimcilarinin kendisi nezdindeki kredi risklerini ve kendi
6deme, takas ve mutabakat siireclerinden dogan riskleri etkin bir sekilde 6lgmesi, izlemesi ve
yoénetmesi gerekir. Finansal piyasa altyapisi kurulusu, herbir katilimci nedeniyle karsi karsiya
kaldig1 kredi riskini yiiksek bir giiven seviyesinde tamamen karsilamasina yeterli olacak mali
kaynagi tesis etmelidir. Ilaveten, daha karmasik risk profili ile faaliyette bulunan veya birden
fazla iilkede sistemik 6nem arz eden bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda
en yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki katiimcist ile bunlarin
istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla sinirli olmayan cesitli olasi stres
senaryolarini karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Diger tiim merkezi
karsi taraflarin da, olaganiistii piyasa kosullarinda ilgili merkezi karsi tarafa en yiiksek toplam
kredi riskini dogurma potansiyeline sahip katilimci ve istiraklerinin temerriit halini de iceren
ancak bununla sinirli olmayan cesitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave mali
kaynaga sahip olmasi gerekir.

Onemli hususlar

4.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu katilimcilarinin kendi nezdindeki kredi risklerini ve
kendi 6deme, takas ve mutabakat siireglerinden dogan kredi risklerini yénetmek icin saglam bir
cerceve olusturmasi gerekir. Kredi riski, cari risklerden, gelecekteki potansiyel risklerden, ya da
her ikisinden kaynaklanabilir.
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Takasbank verdigi MKT hizmetleri dolayisiyla karsilasabilecegi riskleri yonetme hususunda Prensip
3’te ayrintih olarak izah edilen ve yilda en az bir kez gozden gecirilen risk yonetim cercgevesini
uygulamaktadir. Takasbank MKT hizmetinde maruz kaldigi kredi risklerini asagidaki hususlar
cercevesinde yonetmektedir.

» Kredi riski iiyelerin bireysel kredi degerliligi dikkate alinarak belirlenen risk limitleri ile
sinirlanmaktadir.

= Uyelerin temerriidii halinde, pozisyonlarn tasfiyesine kadar gececek siirede olusabilecek
kayiplar karsilamak icin %99,5 giiven diizeyi ve iki glinliikk marjin siiresi ile baslangic
teminati talep edilmektedir.

» Pozisyon ve teminatlar cari piyasa fiyatlan ile giinliik degerlenmekte, teminat a¢ig1 olusan
hesaplar icin ‘teminat tamamlama ¢agrisi yapilmaktadir.

» Risk limitlerini asan iyeler i¢in artirilmis teminat ylikiimliiliikleri uygulanmakta, asim belli
bir seviyeye ulastifinda tliyelerin risk artirici islem yapmasi engellenmektedir.

= Uyelerce fonlanmis garanti fonlarinin biiyiikliigii %99,9 giiven seviyesinde ve en yiiksek riske
sahip birinci liye veya ikinci ve liglincli en yliksek riske sahip liyelerin toplami dikkate alinarak
belirlenmektedir.

» Uyeler fonlanmamis garanti fonu yiikiimliiliikleri icin taahhiitte bulunmaktadir.

» Takasbank sermayesi temerriit etmemis liyelerin garanti fonlarindan énce ve sonra olmak
iizere iki ayri dilim halinde temerriit yonetiminde kullanilabilmektedir.

* Toplam temerriit yonetimi kaynaklarinin, asgarisinden en yiksek riske sahip iki tiyenin

temerridu halinde ortaya ¢ikacak riski karsilamasi gerekmektedir.

Yine oOzellikle Prensip 3.1'de aciklandigi ilizere Takasbank, iiyelerinin yatirdigi iiyelere veya
miisterilerine ait islem teminati ve garanti fonu katki paylarininin muhafaza ve degerlendirilmesinde
maruz kalinabilecek kredi risklerinin de etkin bir sekilde yonetilmesini saglayacak saglam bir risk
yOnetimi ¢cercevesine sahip bulunmaktadir.

Uyelerin Takasbank nezdindeki tiim riskleri Yonetim Kurulu'nca tahsis edilen kredi, risk, islem,
teminat ve saklama limitleri vasitasiyla hem piyasa ve islemler itibariyla ayr1 ayr1 hem de toplam
olarak sinirlanip takip edilmektedir.

4.2. Finansal piyasa altyapist kurulusunun kredi riskinin kaynaklarini tanimlamasi, kredi
risklerini diizenli olarak 6l¢cmesi ve izlemesi ve bu riskleri kontrol etmek icin uygun risk yonetim
araclarini kullanmasi gerekir.

Takasbank, MKT hizmetlerinde tyesi olan kuruluslarin kendisine karsi olan yiikiimliiltiiklerini tam
veya zamaninda yerine getirememeleri durumunda veya teminat olarak alinan varliklarin
degerlerinde yasanan diisiisiin herhangi bir temerriit halinde olasi1 zarar1 karsilayacak biyiikliikte
olmamasi durumunda, liyelerce Takasbank’a ilaveten tevdi edilen islem teminati ve garanti fonu katki
paylarinin degerlendirildigi veya muhafaza edildigi kuruluslarin Takasbank’a karsi geri 6deme
yuktmluliiklerini yerine getirmemeleri halinde kredi riski ile kars1 karsiya kalabilecektir.
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MKT hizmeti verdigimiz VIOP’ta iiye risk limiti, SPAN algoritmasi ile %99,5 giiven diizeyinde ve iki
giinliik marjin stiresi icin hesaplanan yatirilmasi gereken baslangi¢ teminati tutari ile eger mevcutsa
heniiz tahsil edilmemis degisim teminati tutar1 toplamini simirlamaktadir. OPP risk limiti ise 6diing
verilen kiymetin her giin giincellenen piyasa degeri ile varsa 6denmemis degisim teminati ve
komisyon borg¢larinin toplamini simirlamaktadir.

Uyelerin riskleri pozisyon ve teminatlarinin giin ici ve giin sonunda cari piyasa fiyatlariyla
degerlenmesi suretiyle giincellenmekte ve takip edilmektedir. Normal kosullarda olusan teminat
aciklarinin, teminat artirmave/veyarisk azaltma yontemleriyle en geg ertesi is giinii icinde giderilmis
olmasi gerekmektedir. Taninan stirenin sonuna kadar teminat a¢igini gidermeyen liiye, limiti bulunsa
dahi islem yapamamakta, temerriit yonetimi kurallar1 devreye girmektedir. Teminat tamamlama
cagrist sliresince liyenin risk almasini engellemek miimkiin bulunmaktadir. MKT hizmeti verilen
ViOP’ta iiyelerin artinlmis teminat yatirmalan kaydiyla kendilerine taninan limitin belli bir seviye
lizerine ¢ikmalarina izin verilmektedir. VIOP’da bu seviyeye ulasildiginda, OPP’de ise mevcut limit
doldugunda, eger Yonetim Kurulu'nca risk limiti artirllmamissa, tliyelerin pesin teminat karsilifinda
dahi islem yapmasi miimkiin bulunmamaktadir.

Uyelerce Takasbank’a tevdi edilen islem teminati ve garanti fonu katki paylarinin degerlendirildigi
veya muhafaza edildigi kuruluslar nedeniyle maruz kalinabilecek kredi riski yine bu kuruluslara
Yonetim Kurulu'nca tahsis edilen limitler dahilinde izlenmektedir. 6362 sayili Kanun'un 73/2'nci
maddesi ile de bu islemlerden kaynaklanabilecek kredi riskinin minimize edilmesi ama¢lanmistir.

Yine MKT hizmeti verilen piyasalarda nakit disi teminatlarin yurtdisi saklama kuruluslarinda
muhafaza edilebilmesi icin, bu teminatlarin saklama kurulusunun iflas veya tasfiyesi halinde veya
saklama kurulusundan alacaklilarin hak iddialarina karsi hukuken yeterli korumaya sahip olmasi ve
ayrica saklama kurulusu i¢in Yonetim Kurulu’'nca limit tahsis edilmis olmasi gerekmekte, limit tahsisi
icin de saklama kurulusunun uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan asgari yatirim
yapilabilir diizeyde not almis olmasi gerekmektedir.

4.3. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

4.4. Bir merkezi karsi taraf, her bir katilimcidan kaynaklanan cari ve gelecekteki potansiyel
risklerini islem teminatlarini ve énceden fonlanmis diger mali kaynaklar1 kullanarak (bkz
Prensip 5: teminat ve Prensip 6: marjin) yiiksek bir giiven seviyesinde tamamen
karsilayabilmelidir. Ilaveten, daha karmasik risk profili ile faaliyette bulunan veya birden fazla
lilkede sistemik énem arz eden bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda en
yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki katimcist ile bunlarin
istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla smirl olmayan cesitli olasi stres
senaryolarini karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Diger tiim merkezi
karsi taraflarin da, olaganiistii piyasa kosullarinda ilgili merkezi karsa tarafa en yiiksek
toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip katilimcti ve istiraklerinin temerriit halini de
iceren ancak bununla sinirli olmayan ¢esitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave
mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Her sart altinda bir merkezi karsi taraf, bulundurdugu
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toplam mali kaynaklarin tutarini destekleyen gerekceleri belgeleyebilmelii ve bunlara iliskin
uygun yonetisim diizelemelerine sahip olmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda, olusan pozisyonlarin takasinin
tamamlanmasini taahhiit etmekte, bu kapsamda ihtiya¢ olmasi halinde devreye girecek ¢cok katmanl
bir savunma mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, liyelerden temin edilen islem teminatlari,
iiyelerin katkilariyla olusturulan fonlanmis garanti fonu ve tiyelerin fonlanmamis garanti fonu
taahhiitlerinden ve ayrica temerriit yonetiminde kullanilabilecek Takasbank sermayesinden
olusmaktadir.

Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbak'in giivenligi en iist diizeyde ele
alinmistir. Takasbank'in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve taahhiit olarak iki ayri
dilimde kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen
boliimiin (SIG- skin in the game), temerriit etmemis iiyelerin garanti fonu katki paylarindan énce
kullanimi mecburidir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen ikinci
bolim ise temerriit etmemis lyelerin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu yiikiimliliiklerinden
sonra kullanilacaktir.

Temerriit yonetimi kaynaklari ve kullanim sirasi Sekil 3’'te gosterilmekte olup ilgili diizenleme MKT
Yonetmeligi'nin 36'nc1 Maddesinde yer almaktadir.

Temerriit
Eden Uyenin

— Baslangig
Teminat

Normal
Piyasa
KD$11“.8]‘I — T T o ——— -

Takasbank Tarafindan
Karsilanmsg Riskler icin
Tahsis Edilen Sermaye
(Skin in the Game)

Ug Piyasa Diger [yelerin Garanti Fonu
Kosullar: Katla Paylan (Fonlanmmyg)

Diger Uiyelerden Talep Edilecek ilave

Garanti Fonu Katla Paylan (Fonlanmamis)

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 3- Takasbank MKT Temerrtit Yénetim Kaynaklari ve Kullanim Sirasi
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Takasbank sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin
hesaplanmasi, Basel 2 sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi'nin (EU) 648/2012 sayih
EMIR ana dokiimani ve merkezi karsi taraf kuruluslarinin temerriit yonetimi kaynaklari ve sermaye
yeterliligine dair (EU) 152/2013 (EU) ve 153/2013 sayil1 EMIR teknik diizenlemelerine uygun bir
sekilde yapilmakta (Bknz. Sekil 2) ve Yonetim Kurulu karari ile MKT hizmeti verilen piyasalar
itibariyla ayri1 ayri tahsis ve taahhiit edilen sermaye miktarlari ve gegerli olacaklar1 donem kamuya
aciklanmaktadir. Asagida verilen Tablo-2’den izlenebilecegi iizere Takasbank tarafindan MKT
piyasalarina tahsis ve taahhiit edilen sermaye miktari, ilgili piyasalarda tyelerin katkilariyla
olusturulan garanti fonlarindan daha yiiksek bir seviyededir.

Borsa istanbul A.S. Vadeli Takasbank Odiing Pay

Islem ve Opsiyon Piyasasi Piyasas:

Opsiyon ve vadeli islem Borsa Pazarlarindaislem
sozlesmeleri (endeks, pay, goren A ve B grubu paylarve
FX, enerji, kiymetli Borsa Yatirim Fonu
madenler, emtia)

islem géren tiriinler

Uye Sayis1* (adet) 72 56
Ortalama giinliik islem hacmi (gift tarafl)** 4,152,153 65,434
Ortalama giinliik baglangi¢ teminati yilkiimlaligi** 758,373 62,304
Ortalama giinliik yatirilmis islem teminati** 4,147,992 130,653
Ortalama giinliik Fonlannmus Garanti Fonu** 380,231 4,298
Takasbank'in tahsis ettigi sermaye*** (bin TL) 49,353 2,115
Takasbank'in taahhiit ettigi sermaye®** (bin TL) 216,775 9,290

* 31.03.2016 tarihi itibariyla
** Mart, 2016 - (bin TL)
**%01.04.2016-31.03.2017 tarihleri arasinda gecerlidir.

Tablo 2- MKT hizmeti sunulan piyasalara iliskin sayisal géstergeler

Takasbank sermayesinin MKT temerrtit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta
kalmasini saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve i¢sel sermaye yiikiimliiliigiiniin izerinde kalan tiim
sermayesinin kullanilmasina imkan saglayacak bir sekilde dizayn edilmistir. MKT Y6netmeligi'nin
36’nc1 maddesinin 6'nc1 fikrasi uyarinca ihtiya¢ duyuldugunda ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca
Takasbank’in muhtemel sermaye artiriminda kullanilmak tizere pesin olarak yapilacak 6demeler ile
cayllamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde
taahhiit edilen sermayeye ilave edilebilmektedir. Dolayisiyla Takasbank olaganiistii piyasa
kosullarinda en biiytik bir veya iki liyesinin temerriidii halinde karsilasilabilecek kaynak ihtiyacindan
cok daha fazlasini karsilayabilecek temerriit yonetimi kaynagi olusturmus durumdadir.

Toplam temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligi diizenli olarak giinlik, aylik ve tg¢ aylhk
periyotlarda yapilan stres testleri ile sinanmaktadir. Takasbank’'in merkezi karsi taraf faaliyetleri
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Tiirkiye ile sinirli olmakla birlikte, temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliliginin sinanmasinda en
biiyiik iki miisteri prensibi uygulanmaktadir. Uger aylik dénemler itibariyla yapilan kapsamh stres
testlerinin sonuclar1 yazili dokiiman olarak Yonetim Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na da
raporlanmaktadir.

4.5. Bir merkezi karsi taraf, olaganiistii piyasa kosullarindaki bir temerriit veya coklu temerrtiit
durumunda kullanima hazir kendi toplam mali kaynaklarinin miktarini belirlemeli ve
yeterliligini giiclii stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Bir merkezi karsi tarafin, yaptigi
stres testlerine iliskin sonuglar1 kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara raporlamak ve bu
sonuclart kendi toplam mali kaynaklarinin yeterliligini degerlendirme ve diizeltiminde
kullanmak icin acik prosediirleri olmalidir. Stres testleri standart ve dnceden-belirlenen
parametreler ve varsayimlar kullanilarak giinliik bazda gerceklestirilmelidir. Bir merkezi karsi
tarafin, kullandig: stres testi senaryolarinin, modellerinin ve dayanak parametreleri ve
varsayimlarinin en az ayda bir kez kapsamli ve eksiksiz bir analizini gerceklestirmesi ve
bunlarin mevcut ve degisen piyasa kosullari ¢cercevesinde merkezi karsi tarafin ihtiya¢c duydugu
temerriit koruma seviyesini belirlemeye yeterli oldugundan emin olmasi gerekmektedir. Bir
merkezi karsi taraf, bu stres-testi analizini ézellikle takasi yapilan iiriinlerin ya da hizmet
sunulan piyasalarinyiiksek volatilite gstermesi, daha az likit olmasi veya merkezi karsi tarafin
katiimcilar1 tarafindan tutulan pozisyonlardaki konsantrasyonun yiiksek oranda artmasi
durumunda daha sik gergeklestirmelidir. Bir merkezi karsi tarafin kullandigi risk- yénetim
modelinin tam dogrulamasi ise en az yilda bir kez yapilmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalar icin kurlar, hisse ve tahvil fiyatlari, faiz
oranlar1 gibi birgok risk faktoriinii gézetmek suretiyle gilinliik, aylik ve licer aylik periyotlarda ve
giinlik bazda stres testlerini gerceklestirmekte, mevcut ve potansiyel temerriit yonetim
kaynaklarinin yeterliligi u¢ piyasa kosullar1 altinda test edilmektedir. Bu kaynaklarin en fazla iki
liyenin temerridi halinde yeterli olup olmadiginin sinanmasinin yani sira islem teminatlar ve
garanti fonunun en fazla riske sahip liyenin temerridiiile ikinci ve liglincii en fazla riske sahip liyenin
birlikte temerriidii sonucu ortaya c¢ikacak risklerden biiyiik olanina karsi korumada yeterli olup
olmadigi da kontrol edilmektedir. Ayrica, elde tutma siirelerinde meydana gelebilecek degisimlerin
etkisi de dikkate alinmakta, likit kaynaklarin yeterliligi de 6l¢ciilmektedir.

Toplam temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligine yonelik stres testleri glnliik ve aylik
periyotlarda yapilmakta olup, sonuglar1 ve varsa alinmasi onerilen tedbirler yilda asgari dort kez
(Gger aylik donemlerde) i¢ sistem birimleri araciligl ile Denetim Komiitesi ve Yonetim Kurulu’'na
sunulmaktadir. Yonetim Kurulu'na sunulan stres testi sonuglari, Sermaye Piyasasi Kurulu'na da
raporlanmaktadir. Test sonuclari, ayrica, yilda asgari iki kez MKT Risk Istisare Komitesi'ne de
sunulacaktir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nin 37'nci maddesine gore; stres testlerinde,
istatistiksel, tarihsel veya kurgusal senaryolarin kullanimi miimkiin bulunmakta, uygulamada %99,9
giiven diizeyinde istatistiksel olarak belirlenen ‘baz’ bir tarihsel senaryo, 2000 yilindan itibaren
tecriibe edilen iki adet tarihsel kotii durum senaryosu ile desteklenmektedir.
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Stres testlerinde kullanilan modeller, bu modellerin gelistirilmesinde kullanilan veri, parametreler ve
varsayimmlar yilda asgari bir defa Takasbank I¢ Denetim Ekibi tarafindan valide edilmektedir.
Validasyona iligkin ic denetim bulgulan ilgili iist dizey yoneticilere ve Yoénetim Kurulu'na
sunulmaktadir.

4.6. Stres-testini uygularken bir merkezi kars1 tarafin, cesitli stres senoryalarinin etkilerini hem
temerriite diisenlerin pozisyonlar1t hem de tasfiye donemlerindeki olas! fiyat degisiklikleri
acisindan dikkate almasi gerekir. Senaryolar, tarihi zirve fiyat dalgalanmalarini, fiyat
belirleyici faktérler ve getiri egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri, ¢cesitli zaman
araliklari icindeki ¢ok sayida temerriitii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anli baskilari, ve
olaganiistii ¢cesitli piyasa kosullarinda ileriye déniik stres senaryolarinin genis bir gériiniiniimii
icermelidir.

Takasbank, toplam temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligini sinamak i¢in uyguladigl stres
testlerinde istatistiksel olarak secilen baz bir tarihsel senaryo ile spesifik tarihsel olay senaryolarini
kullanmaktadir. Istatistiksel baz senaryoda son bes yillik tarihsel veriden %99,9 giiven diizeyinde
elde edilen volatilite degerleri ug¢ piyasa kosullar1 olarak tanimlanmakta, elde tutma stiresi piyasalar
bazinda farkhlastirilarak temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligi sinanmaktadir. Tarihsel olay
senaryolarinda gecmiste tecriibe edilen spesifik dalgalanmalar esas alinarak, hisse senedi fiyatlarinda
ve kurlarda meydana gelen en yiiksek degisim diizeyleri, modelde kullanilacak parametrelere
uygulanmakta ve en biiytik riske sahip iki liyenin temerriidii halinde mevcut kaynaklarin yeterlilik
diizeyleri ol¢iilmektedir.

4.7. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, katiimcilarinin kendisine karsi olan
yiikiimliiliikleri ile ilgili yasanabilecek bireysel ya da toplu bir temerriit sonucunda maruz
kalabilecegi kredi kayiplarini tamamen ele alan acik kural ve prosediirler olusturmasi gerekir.
Bu kurallar ve prosediirler, finansal piyasa altyapisi kurulusunun likidite saglaciyilarindan bor¢
alacagi herhangi bir fonun geri 6demesi de dahil, teminatlandirilmamis olasi kredi kayiplarinin
nasil dagitilacagini aciklamalidir. Bu kurallar ve prosediirlerin, finansal piyasa altyapisi
kurulusunun bir stres durumu esnasinda kullanacagi mali kaynaklarin yeniden tesisini ve
baylece saglikli ve giivenli bir sekilde calismaya devam etmesini saglayacak siireci de icermesi
gerekir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda yasanabilecek tekil veya c¢oklu temerriitlerin
yOnetiminde uygulayacag liyelere yonelik kural ve siirecleri MKT Yonetmeligi ve bu Yonetmelik
cercevesinde cikarilan Piyasa Yonerge ve Prosedirleri’'nde, Takasbank is birimleri tarafindan
kullanilacak kural ve strecleri ise Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari
Yonetmeligi'nde detayli olarak diizenlemis durumdadir.

MKT Faaliyetlerinde iiyelerin temerriidi halinde karsilasilabilecek kredi kayiplar1 yukarida (4.4)
aciklandig tizere oncelikle temerriit eden tliyenin islem teminati ve garanti fonu katki paylari, daha
sonra Takasbank’in tahsis ettigi sermaye bunun da yeterli olmamasi halinde temerriit etmemis
liyelerin fonlanmis garanti fonu katki paylari kullanilarak karsilanacaktir.
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Eger hala karsilanmamis kredi kaybi varsa, liyelerden fonlanmamis garanti fonu katki paylarim
O0demeleri istenecek, bu kaynaklar da kafi gelmezse karsilanmamis kredi kayiplari Takasbank'in
taahhiit ettigi sermayesinden karsilanacaktir. Yine yukarida (4.4) belirtildigi tlizere MKT
Yonetmeligi'nin 36'nc1 maddesinin 6'nci fikrasi uyarinca ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca
Takasbank’in muhtemel sermaye artiriminda kullanilmak tizere pesin olarak yapilacak 6demeler ile
cayllamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde
taahhiit edilen sermayeye ilave edilebilmektedir.

Takasbank MKT Yonetmeligi'nin 37 ve 44’lincli maddelleri ile degisim teminati kesintisi yapma,
pozisyonlarin zorunlu devri veya sonlandirilmasi tiiriinden son derece etkin kurtarma (recovery)
araclari ile donatilmis olup, olagan kaynaklarla karsilayamadigi kayiplari tiyelerine paylastirabilecek
olagan dis1 araclara da sahip bulunmaktadir. Dolayisiyla en agir kriz kosullarinda dahi Takasbank’in
MKT faaliyetlerini siirdiirebilecegi, piyasalarda diizen ve istikrarin saglanabilecegi bir yapi
kurgulanmis durumdadir.

Takasbank MKT temerriit yonetiminde T.C. Merkez Bankasi veya diger bir likidite saglayicidan
bor¢lanmis ise nakit olmayan islem teminati ve garanti fonu katki paylarinin veya DiBS'lerine
yatirilmis tahsis veya taahhiit edilmis sermayesinin nakde tahvilinden veya temerriit etmis tiyelerin
hukuki takibinden saglanacak nakitle oncelikle alinan borcun tasfiye edilecegi tabiidir. Bu husus MKT
Yonetmeligi'nin 36'nc1t maddesinin 5’inci fikrasinda acikca diizenlenmistir.

Uyelerce fonlanmis garanti fonlarimin temerriit yénetiminde kismen kullanilmis olmasi veya garanti
fonu yiikiimliiliigiiniin artmasi halinde garanti fonu tamamlama ¢agrisi yapilmakta, garanti fonunun
3 is giinii icinde talep edilen diizeye tamamlanmasi gerekmektedir. Fonlanmis garanti fonunun
tamamen kullanilmasi veya ihtiya¢ duyulmasi halinde ise liyelerce temerriit tarihindeki fonlanmis
garanti fonu tutarim gecmemek iizere, ilave garanti fonu (fonlanmamis) yatirma yiiktimliiliiklerini
yerine getirmeleri talep edilmektedir. Uyelerin ilave garanti fonu yatirma yiikiimliiliigiinii yerine
getirmeleri i¢in taninan stire talepten sonra 5 is glinlidiir. Bir y1l icinde tliyelerden en fazla dort kez
ilave garanti fonu talep edilebilmektedir.

CPMI-I0SCO 4 No.lu Prensibi icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
| O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank MKT iiyelerinin pozisyonlarindan kaynaklanan kredi risklerini ve ayrica kendi
nezdindeki 6deme, takas ve mutabakat siireclerinden dogan riskleri etkin bir sekilde dl¢me,
izleme ve yonetme kapasitesine sahiptir. Her bir iiye nedeniyle karsi karsiya kalinabilecek
kredi riskini ¢ok yiiksek bir giiven seviyesinde karsilamaya ve ayrica olaganiistii piyasa
kosullarinda en yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki MKT iiyesinin
temerridiinii karsillamaya yetecek mali kaynaga sahip bulunmakta, mali kaynaklarin
yeterliligi giinliik, aylik ve iicer aylik periyotlarda icra edilen stres testleri ile sitnamaktadir.
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Principle 5: Collateral

An FMI that requires collateral to manage its or its participants’ credit exposure should accept
collateral with low credit, liquidity, and market risks. An FMI should also set and enforce
appropriately conservative haircuts and concentration limits.

Key considerations

1. An FMI should generally limit the assets it (routinely) accepts as collateral to those with low credit,
liquidity, and market risks.

2. An FMI should establish prudent valuation practices and develop haircuts that are regularly tested
and take into account stressed market conditions.

3. In order to reduce the need for procyclical adjustments, an FMI should establish stable and
conservative haircuts that are calibrated to include periods of stressed market conditions, to the extent
practicable and prudent.

4. An FMI should avoid concentrated holdings of certain assets where this would significantly impair the
ability to liquidate such assets quickly without significant adverse price effects.

5. An FMI that accepts cross-border collateral should mitigate the risks associated with its use and ensure
that the collateral can be used in a timely manner.

6. An FMI should use a collateral management system that is well-designed and operationally flexible.

Prensip 5: Teminat

Kendisinin veya katilimcilarinin kredi riskini yonetmek amaciyla teminat almasi gereken bir
finansal piyasa altyapisi kurulusunun kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlari kabul
etmesi, yeterli diizeyde muhafazakar teminat katsayilari (haircut) ve konsantrasyon limitleri
belirlemesi ve uygulamasi gerekir.

Onemli hususlar

5.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, teminat olarak (diizenli) kabul ettigi varliklari, genel
olarak, kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlar ile stnirlamalidir.

MKT Yonetmeligi'nin 19'uncu maddesi uyarinca Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak
varliklarin belirlenmesinde kredi, likidite ve piyasa riski diisiik olan varliklara éncelik verilmesi yasal
bir zorunluluktur. Esasen MKT hizmeti verilen piyasalarda alinabilecek teminat tiirleri aynt maddede
sayllmis bulunmaktadir. Buna goére Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi
araclarinda teminat olarak, Tiirk Lirasi, Euro ve Dolar, Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi, Pay Senedi,
Teminat Mektubu, Yatirim Fonu Katilma Belgesi, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Euro
Tahvil, T.C. Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalar1 ve borsalarda islem goren standartta altin kabul edebilmektedir. Ancak Takasbank
Yonetim Kurulu MKT hizmeti verilen piyasalar itibariyla bu listeyi daraltabilmekte, piyasalar
itibariyla kabul edilen teminat tiirleri ilgili prosediirlerde agiklanmaktadir. Ornegin hem OPP’de hem
de VIOP’da ‘Teminat Mektuplar’ Avrupa Birligi diizenlemeleri parelelinde teminat olarak kabul
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edilmemekte, teminat olarak kabul edilebilecek pay senetleri BIST 30 (en yiiksek likiditeye sahip
olanlar) ile sinirlanmis bulunmaktadir.

Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nde sayilanlar disinda herhangi bir varligin teminat olarak kabulii
ancak Yonetim Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile miimkiin olabilecektir. Yeni
teminatlarin eklenmesine veya mevcutlarin teminat olarak kabul edilmesine son verilmesinde takip
edilecek siiregc MKT Teminat Yonetimi Uygulama Esaslari Yonetmeligi'nde belirlenmis
bulunmaktadir.

Kabul edilen teminatlarla ilgili genel kurallarin tatbik edilmedigi istisnai bir uygulama
bulunmamaktadir.

Teminatlarla ilgili tlim parameteler Takasbank sistemine tamiml vaziyette bulunmakta manuel
yuritilen bir slire¢ bulunmamaktadir. Dolayisiyla teminata kabul edilmeyen varliklarin teminat
olarak yatirilmasi sistemsel olarak miimkiin degildir. Ayrica, kompozisyon limitlerini asan varliklar
degerlemeye tabii tutulmamaktadir.

Teminat kompozisyon limitleri likidite, kredi ve konsantrasyon riskleri ve ilgili piyasanin risk profili
gozetilerek belirlenmektedir. Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda kabul edilen
teminatlarda likidite, piyasa ve konsantrasyon risklerinin sinirlandirilmasini teminen alinan
onlemler MKT Teminat Yénetimi Uygulama Esaslari Yonetmeligi'nde yeralmaktadir. Ornegin
bor¢lanma senetlerinin teminat olarak verilmek istenmesi durumunda (kredi ve likidite riskini
sinirlamak amaciyla 6zel sektor tahvilleri MKT Yonetmeligi'nde kabul edilebilir teminatlar arasinda
sayllmamistir) olusan portféyilin yeniden fiyatlamaya dayali ortalama Macaulay durasyonunun iiye
bazinda 2 yili asmamasi, Hazine Miistesarhgl hari¢ ayn ihrager tarafindan ihrag¢ edilen sermaye
piyasasi araclari ve verilen garantiler toplaminin da, ilgili piyasada mevcut toplam teminatin
%?25’'inden fazla olmamasi gerekmektedir.

Spesifik ters egilim riski; MKT Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde alinan teminatin
piyasa degeri ile maruz kalinan riskin cari degeri arasinda ters yonlii korelasyon bulunmasindan
kaynaklanabilecek risk olarak tamimlanmis durumdadir. Uyenin tasidign spesifik riskin artmasi
nedeniyle degeri diisebilecek varliklarin teminat olarak alinmamasina dikkat edilmektedir. Ters
egilim riski ile ilgili piyasa prosediirlerinde degisiklik yapilarak, iyelerin kabul edilmeyecek
teminatlar hususunda bilgilendirilmesi hususundaki ¢calismalar devam etmektedir.

5.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, ihtiyatlhi degerleme uygulamalari olusturmali, ve
stres altindaki piyasa kosullarini dikkate alan ve diizenli olarak test edilen teminat degerleme
katsayilari belirlemelidir.

Takasbank MKT hizmeti sundugu piyasalarda teminat olarak kabul ettigi varliklar1 giinliik
degerlemeye tabi tutmaktadir. Odiing Pay Piyasasi’nda giin i¢i ve giin sonunda; Borsa istanbul Vadeli
Islemler ve Opsiyon Piyasasi'nda ise giin sonunda ve gerekli gériilmesi halinde giin icinde teminat
degerlemesi yapilmaktadir. Teminat degerlemesinde en son gecen veya agirlikli ortalama fiyatlarin
yanisira TCMB ya da Borsa Istanbul tarafindan gosterge nitelifinde belirlenen degerler
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kullanilmaktadir. Piyasada islem gerceklesmedigi durumda ise degerleme aninda piyasada gecerli
olan alis ve satis ortalamasi degerleme fiyati olarak kullanilmaktadir. Teminata kabul edilen
varliklarin degerlemesinde kullanilacak fiyatlar ve bunlarin dncelik siralar1 piyasa prosediirlerinde
belirlenmektedir. Teminat degerlemesine iliskin detaylar Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin
Borsa Istanbul A.S Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda Yiiriitecegi Merkezi Karsi Taraf Hizmeti ve
Bu Hizmete Iliskin Takas Esaslan Prosediiriinin 43 iincii maddesinde ve Takasbank Odiing Pay
Piyasast Prosediiri’'niin 30 ve 31 inci maddelerinde yer almaktadir. Teorik fiyatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak teknik bilginin aciklanmasina yonelik prosediir ¢alismalar hala
devam etmektedir.

Takasbank tarafindan kabul edilen teminatlara uygulanacak teminat degerleme katsayilarimin
hesaplanmasinda dikkate alinacak riskler, degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda uyulacak
esaslar, kullanilacak tarihsel veri setlerinin 6zellikleri, degerleme katsayilarinin érneklem igi ve
orneklem dis1 veriye dayali olarak kalibrasyonu ve geriye doniik testlerin icra edilme ydntem ve
zamanlar1 MKT Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde diizenlenmis bulunmaktadir.
Teminat degerleme katsayilar ilgili mevzuat icinde kamuya duyurulmaktadir.

Degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, ilgili varliklarin kredi veya spesifik riskleri, vadesi, u¢
piyasa kosullarinda gosterdigi volatilite tasidiklar1 likidite ve kur riski goéz oOntlinde
bulundurulmaktadir. Hesaplamalarda, tarihsel benzetim esasli riske maruz deger yontemi, 2 is giinii
elde tutma siiresi, %99.9 giiven diizeyi ve asgari 5 yillik veri seti kullanilmaktadir. Veri setinin
olusturulmasinda, dongiiselligin azaltilmasi ve teminat degerlerinin ihtiyath hesaplanmasini teminen
yakin donemde yasanan finansal dalgalanmalarin hesaplamalara yansitilmasina dikkat edilmektedir.

Teminat degerleme katsayilar1 uygulanmadan 6nce érneklem ici geriye dontik testler tatbik edilerek
kalibre edilmektedir. Son bir yi1llik donemde, teminata kabul edilen varliklar ile teminat degerleme
katsayilar1 ve elde tutma siireleri kullanilarak elde edilen oransal deger degisimlerinin indirim
katsayisini iki is giiniinden daha fazla asmasi durumunda, degerleme katsayilari ¢carpim faktorleri ile
kalibre edilmektedir. Asim sayisinin 5 is giiniinden fazla olmasi durumunda ise kullanilan veri seti,
giiven diizeyi ve model tekrar gbzden gecirilmektedir.

Ayn sekilde, teminat degerlemede kullanilan katsayilar aylik olarak érneklem disi veri ile geriye
dontiik teste tabi tutularak valide edilmektedir. Bir varlik grubunda ge¢mis bir yillik donemde
ortalama iki is glinlinden daha fazla asim gerceklesmesi ve degerleme katsayilarinin dnceden
herhangi bir kalibrasyona tabi tutulmamis olmasi durumunda, bu katsayilar carpim faktorleriyle
kalibre edilmekte; 6nceden kalibrasyon uygulanmis olmasi halinde ise tekrar hesaplanmaktadir.

Teminat degerleme Kkatsayilarinin mutlaka gozden gecirilmesini zaruri kilan piyasa fiyat
oynakliklarina ait esik degerler Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde belirlenmis
durumdadir.
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5.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, konjonktiirel diizenlemelere olan ihtiyaci azaltmak
icin, stres altindaki piyasa kosullarimi kapsayacak sekilde ayarlanmis, miimkiin oldugunca
ihtiyatli ve uygulanabilir, istikrarli ve muhafazakar teminat katsayilari belirlemelidir.

Yukarida (5.2) detayh olarak aciklandig: tizere degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, teminat
degerinde ug piyasa kosullarinda kaydedilen volatilitenin g6z 6éniinde bulundurulmasi, déngiiselligin
azaltilmasi ve ihtiyath ve istikrarl bir seviyenin belirlenmesi icin asgari 5 yillik veri seti ve 99,9%
giiven diizeyi kullanilmaktadir. Veri setinin son donemlerde yasanan u¢ oynakliklar: barindirmasina
ozellikle dikkat edilmektedir.

5.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, 6nemli olumsuz fiyat etkileri yaratmaksizin hizla
likide edilebilme imkani sinirli varhklarda yogunlasmadan kacinmalidir.

Merkezi kars: taraf hizmeti verilmekte olan Odiing Pay Piyasasi ve Borsa istanbul Vadeli Islemler
Opsiyon Piyasasi’'nda, alinan teminatlarin yapilan islemler dolayisi ile tasinan riskleri, bu risklerin
tasindigl siire boyunca herhangi bir temerriit durumuna karsi koruyabilmesini teminen, kredi,
konsantrasyon ve ters egilim riskinin siirekli gézlemine dayali bir teminat yonetim mekanizmasi
isletilmektedir.

Teminat havuzlarinda mevcut varliklarin konsantrasyonlar1 hem teminata konu finansal
enstriimanlari ihra¢ veya garanti edenler bazinda hem de teminata kabul edilecek varlik tiirleri
bazinda izlenmektedir. Belirli varlik gruplarinda ve enstriiman bazinda yogunlasmay1 énlemek igin,
her bir piyasada nakit disi teminatlarin toplam teminat icerisindeki oranini kontrol eden
kompozisyon limitleri bulunmaktadir. Bunun yani sira, merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalar
icin toplam degerlenmis teminatin belirli bir orami asgari nakit olarak teminat hesaplarinda
bulundurulmak zorundadir. Bu oran, Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi icin %50,
Takasbank Odiing Pay Piyasasi icin %60tir. Ozel sektér bor¢clanma senetleri MKT piyasalarinda
teminata kabul edilmemekte, pay senetlerinde ise en yiiksek likiditeye sahip olanlar (BIST 30)
teminata kabul edilmektedir. Devlet bor¢lanma senetlerinin nakde tahvilinde stres altinda fiyat
oynakliklarindan kaynaklanabilecek kayiplari sinirlamak i¢in, muhafazakar degerleme katsayilarina
ilaveten, olusan portfoyiin yeniden fiyatlamaya dayali ortalama Macaulay durasyonunun iiye bazinda
2 yili asmamasi esasi benimsenmistir. Diger taraftan Hazine Miistesarlig1 hari¢ olmak iizere, aym
ihracel tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglar1 ve verilen garantiler toplamimn, ilgili
piyasada mevcut toplam teminatin %25’inden fazla olmamasi gerekmektedir. Konsantrasyon
limitleri MKT uygulamalarina iligskin en iyi uluslararasi érnekler, iilke ve piyasa kosullar1 gozetilerek
belirlenmekte ve yilda asgari bir kez gozden gecirilmektedir.

5.5. Sinir-6tesi teminat kabul eden bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, bu teminatin kullanimi
ile baglantili riskleri azaltmali ve teminatin zamaninda kullanilmasini saglamaldir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda snir-otesi olarak nitelendirilebilecek bir menkul
kiymet heniiz teminata kabul edilmemistir. Bununla birlikte, MKT riskleri icin alinabilecek yabanci
para nakit-dis1 teminatlarin (6rnegin Eurobondlar) sinir-6tesi saklama kuruluslarinda muhafaza
edilebilmesi i¢in; bu teminatlarin, saklama kurulusunun iflas veya tasfiyesine veya saklama
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kurulusundan alacaklilarin hak iddialarina karst hukuken yeterli korumaya sahip olmasi
gerekmektedir.

5.6. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, iyi-tasarlanmis ve operasyonel esneklige sahip bir
teminat yonetim sistemi kullanmahdir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti sundugu piyasalarda yonettigi teminat yonetim sistemi
genis yelpazede kabul ettigi varlik cesitleri, marjin gereksinimlerinin tam zamanh giincellenmesi, giin
ici ve glin sonlarinda gerceklestirdigi teminat degerleme metodolojisi ve karsilasilabilecek tiim
riskleri minimize etmeye yonelik koydugu kurallar ile bir biitiin halinde piyasalar ile entegre olarak
calismaktadir.

6362 say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 79’uncu maddesinin ligiincii fikrasi uyarinca; merkezi takas
kurulusunun, takas ve merkezl karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak
aldig1 mal varhg degerleri lizerindeki hak ve yetkileri hicbir sekilde sinirlandirilamaz. Uye kurulusa
veya teminati tesis eden kisiye konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan
sonra konkordato veya mal varlhiginin terki suretiyle konkordato siireci icine girmesi, uzlasma yoluyla
yeniden yapilandirilmas, iflasy, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayih Icra iflas Kanun gercevesindeki
diger takip prosediirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri merkezi takas
kurulusunun s6z konusu teminatlar ilizerindeki hak ve yetkileri kullanmasim hicbir sekilde
sinirlandiramaz. Dolayisi ile lyenin temerridi halinde Takasbank’in tliye tarafindan tevdi edilen
teminatlar tizerindeki kullanim yetkisi ile ilgili dogabilecek her tiirlii yasal risk kanun diizeyinde
engellenmeye calisiimistir.

Bununla birlikte ayni1 Kanun’un 73’tincii maddesinin ikinci fikrasi uyarinca takas kuruluslari nezdinde
takas risklerinin dnlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar,
amaglar disinda kullanilamaz. Kanun’da teminatlarin yeniden kullanimu ile ilgili acik bir diizenleme
bulunmamakla birlikte, Takasbank’in miilkiyetin devrini 6ngoren anlasmalarla devraldigi menkul
kiymetleri, MKT temerriit yonetiminde 6rnegin TCMB’'na teminat olarak gostererek borglanmasinda
hukuki bir sorun bulunmadigl degerlendirilmektedir. Ancak alinan teminatlarin MKT temerriit
yOnetimi ile ilgisi olmayan amaclarla kullanimi miimkiin bulunmamakta nitekim yukarida (3.1)
belirtildigi lizere Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Merkezi Karsi Taraf Teminat
Yonetimi Uygulama Esaslart Yonetmeligi'nin 23'lincli maddesi ile, MKT hizmeti icin alinan islem
teminati ve garanti fonu katki paylarininin Takasbank’in diger sermaye piyasasi veya bankacilik
faaliyetlerinden kaynaklananlar da dahil olmak tizere hicbir faaliyetinden kaynaklanan
yuktimluliklerinin gecici bir siire icin dahi olsa yerine getirilmesinde kullanimi yasaklanmis
bulunmaktadir. Takasbank’a nakit olarak yatirilan teminatlar, MKT Yonetmeligi cergevesinde
nemalandirilmak iizere kredi temerrtt ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen bankalara
0/N vadelerle plase edilmekte ancak bu islemlerdeki karsi taraf kredi riski esasen 6362 sayili
Kanun'un 73/2’'nci maddesi ile elimine edilmis bulunmaktadir.

Teminat yonetimi sistemi, yeni limitler belirlenmesine, farkli teminat tiirlerinin kabuliine ve gerekli
olmasi halinde uygulanan risk parametrelerinin degistirilmesine operasyonel olarak miisaade edecek
esneklige sahiptir.
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Takasbank biinyesinde MKT hizmeti verilen piyasalarda kabul edilen teminatlarin ilgili mevzuat, risk
limit ve parametrelerine uygun bir sekilde yonetimi, MKT Boéliimii icinde 6zel olarak kurulan Teminat
Izleme ve Temerriit Yonetimi Ekibi tarafindan yakindan izlenmektedir. Aym Ekip MKT Temerriit
Yonetimiden de sorumlu olup, teminatlarin stress altinda yonetimi ile ilgili kural ve siireglere sahiptir.

CPMI-I0SCO 5 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O | O O O
(Observed) (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT riskleri icin kredi, likidite ve piyasa riskleri diigiik teminatlari kabul etmekte,
son derece yiiksek giiven diizeyinde hesaplanan istikrarli teminat degerleme katsayilari ve en
iyi uygulamalari gézeten konsantrasyon limitleri belirlemis bulunmaktadir. Bununla birlikte
teorik fiyatlar ve ters egilim riski ile ilgili devam eden prosediir ¢alismalari sebebiyle uyum
seviyesi bir alt derecede takdir edilmistir.
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Principle 6: Margin

A CCP should cover its credit exposures to its participants for all products through an effective
margin system that is risk-based and regularly reviewed.

Key Considerations

1. A CCP should have a margin system that establishes margin levels commensurate with the risks and
particular attributes of each product, portfolio, and market it serves.

2. A CCP should have a reliable source of timely price data for its margin system. A CCP should also have
procedures and sound valuation models for addressing circumstances in which pricing data are not
readily available or reliable.

3. A CCP should adopt initial margin models and parameters that are risk-based and generate margin
requirements sufficient to cover its potential future exposure to participants in the interval between the
last margin collection and the close out of positions following a participant default. Initial margin should
meet an established single-tailed confidence level of at least 99 percent with respect to the estimated
distribution of future exposure. For a CCP that calculates margin at the portfolio level, this requirement
applies to each portfolio’s distribution of future exposure. For a CCP that calculates margin at more-
granular levels, such as at the sub portfolio level or by product, the requirement must be met for the
corresponding distributions of future exposure. The model should (a) use a conservative estimate of the
time horizons for the effective hedging or close out of the particular types of products cleared by the CCP
(including in stressed market conditions), (b) have an appropriate method for measuring credit exposure
that accounts for relevant product risk factors and portfolio effects across products, and (c) to the extent
practicable and prudent, limit the need for destabilising, procyclical changes.

4. A CCP should mark participant positions to market and collect variation margin at least daily to limit
the build-up of current exposures. A CCP should have the authority and operational capacity to make
intraday margin calls and payments, both scheduled and unscheduled, to participants.

5. In calculating margin requirements, a CCP may allow offSets or reductions in required margin across
products that it clears or between products that it and another CCP clear, if the risk of one product is
significantly and reliably correlated with the risk of the other product. Where two or more CCPs are
authorized to offer cross-margining, they must have appropriate safeguards and harmonized overall
risk-management systems.

6. A CCP should analyse and monitor its model performance and overall margin coverage by conducting
rigorous daily backtesting - and at least monthly, and more-frequent where appropriate, sensitivity
analysis. A CCP should regularly conduct an assessment of the theoretical and empirical properties of its
margin model for all products it clears. In conducting sensitivity analysis of the model’s coverage, a CCP
should take into account a wide range of parameters and assumptions that reflect possible market
conditions, including the most-volatile periods that have been experienced by the markets it serves and
extreme changes in the correlations between prices.

7. A CCP should regularly review and validate its margin system.
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Prensip 6: Marjin

Bir merkezi karsi tarafin kendi katilimcilarindan kaynaklanabilecek tiim iiriinlere iliskin kredi
risklerini, risk-bazli ve siirekli gézden gecirdigi etkin bir marjin sistemi araciligi ile karsilamasi
gerekir.

Onemli hususlar
6.1. Bir merkezi karsi taraf, hizmet sundugu herbir iirtin, portfdy ve piyasanin riskleri ve belirli
ozellikleri ile orantili teminat seviyeleri saptayan bir marjin sistemine sahip olmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti sundugu piyasalarin ve sermaye piyasasi araclarinin
tasidiklari riskleri ve kendilerine has niteliklerini géz 6niinde bulundurarak 6zellestirilmis bir marjin
sistemi uygulamaktadir. Bu sistem, iiriin, portfoy ve piyasa nezdinde dogru ve zamaninda risk bazh
marjin hesaplanmasi, riskin mevcut degerlenmis teminatlarla stirekli kiyaslanmasi ve teminat acig
bulunan hesaplar icin giin i¢i ve giin sonunda teminat tamamlama ¢agrisi yapilmasi gibi temel
ozellikler tasimaktadir.

Uyelerden, kendileri ya da miisterileri adina almis olduklar1 pozisyonlardan kaynaklanan riskleri
karsilamak icin marjin talep edilmektedir. Marjin gereksinimin belirlenmesinde fiyatlardaki
dalgalanmalar, Uuriinler arasinda mevcut fiyat korelasyonlari, piyasa likiditesi gibi unsurlar ile
iirtinlerin kendilerine has dzellikleri g6z 6ntinde bulundurulmaktadir.

Uyelerden talep edilen marjin gereksinimi, gelecekte tezahiir edebilecek bir temerriit halinde
pozisyonlarin doguracag1 potansiyel risklere karsi talep edilen baslangic teminati ile pozisyon
fiyatlarinin giincellenmesinden kaynaklanan degisim teminatindan olusmaktadir.

Baslangi¢ teminatlarinin belirlenmesinde, halihazirda merkezi karsi taraf hizmeti verilen Borsa
Istanbul Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas’nda portféy bazh risk dl¢iimii icin gelistirilmis SPAN
metodolojisi, Odiing Pay Piyasasi’'nda ise tarihsel benzetim esash riske maruz deger yéntemi
kullanilmaktadir.

Bu piyasalarda uygulanan marjin metodolojileri MKT Yonetmeligi hiikiimleri cer¢evesinde piyasalar
ozelinde kural ve siireglerin aciklandigl Piyasa Yénerge ve Prosediirlerinde yeralmaktadir. Uyeler
Takasbank tarafindan ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde yeralan esaslar cercevesinde
hesaplanan asgari marjin gereksinimlerini, OPP’de tarihsel benzetim esashi riske maruz deger
yontemini, VIOP’da ise lisansini almak suretiyle SPAN algoritmasim kullanarak simiile veya test etme
imkanina sahiptir.

Takasbank, tiyelerden almis olduklar1 pozisyonlar dolayisiyla istedigi marjin tutarlarimi giin boyu
izlemekte, mevcut teminatlarin degerlenmis tutarinin risk seviyesinin altina diismesi halinde giin ici
ve giin sonunda teminat tamamlama ¢agrisi yapma yetkisini tasimaktadir. Takasbank sistemi teminat
tamamlama ¢agrilarinin, ilgili piyasa prosediirlerinde belirtilen saatler disinda herhangi bir zaman
diliminde yapilmasina imkan tanimaktadir.Uye normal seyrinde giinliik olarak yapilan teminat
tamamlama cagrisimi Piyasa Prosediirlerinde belirlenen siire icinde ( VIOP’da ertesi is giinii saat
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15:00’e, OPP’de aynu is giinii saat 17:15’e kadar ) yerine getirmez ise bu durum ‘6n temerriit olarak
degerlendirilmekte’ ve temerridiin kapatilmasi icin Piyasa Prosediirlerinde belirlenen bir siire
taninabilmektedir. Bu siire zarfinda temerriidiin kapatilamamasi halinde Takasbank ‘MKT Temerriit
Yonetimi Komitesi’ 6n temerriit halini sonlandirarak temerriit yonetimi siirecinin isletilmesine karar
verebilmektedir. On temerriit siiresince iiyenin teminat hesaplarindan para veya kiymet ¢ekmesi
veya risk artirici pozisyon almasi engellenebilmektedir.

Takas ve MKT mevzuatinda tiyelere taninan tiim siireler ‘Tlirkiye Saati’ iledir.

6.2. Bir merkezi karsi tarafin, kendi marjin sistemine yénelik giincel fiyat verisi saglayan
giuivenilir bir kaynagi olmalidir. Merkezi karsi1 tarafin fiyatlama verilerinin kolayca
bulunamadigi ya da giivenilir olmadigi durumlara hitap eden prosediirleri ve saglkl
degerleme modelleri bulunmaldir.

Takasbank, merkezi kargi taraf hizmeti verdigi piyasalar icin yliriittiigli marjin yonetim sisteminde
kullandig1 fiyat verilerini Borsa Istanbul ve TCMB gibi kurumsal kaynaklardan ve ayrica Bloomberg,
Reuters ve Matrix gibi uluslararasi veri saglayicilardan temin etmektedir. Sistemi otomatik olarak
besleyen veya sistem dis1 paramete hesaplamalarinda kullanilan fiyat verilerinin tutarhlik ve
dogrulugu kontrol edilmekte, gerektiginde fiyat bilgilerinin diizeltilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Uyelerin almis olduklar pozisyonlar ve bu pozisyonlar icin temin ettikleri teminatlar giin ici ve giin
sonu piyasa fiyatlari ile degerlenerek marjin-teminat dengesi gercege yakin zamanl olarak takip
edilmektedir.

ViOP’ta islem géren opsiyon sézlesmelerinde piyasadaki likidite sighg1 ve arz talep dengesizligi vb.
sebepler dolayisiyla fiyatlarin saghkli olusmadigi kanaatine varilmasi durumunda, giin sonu uzlasma
fiyatlar1 revize edilebilmekte, revizyona iliskin esaslar Borsa mevzuatinda belirlenmis
bulunmaktadir.

Teminata kabul edilen varliklarin degerlemesinde kullanilacak fiyatlar ve bunlarin dncelik siralar
Piyasa Prosediirlerinde belirlenmektedir. Prosediirlerde belirlenen degerleme kurallar1 kapsaminda
fiyat olusmayan ve teorik fiyati bulunmayan ya da teorik fiyatin 6nemli 6l¢iide sapma gosterdigi
degerlendirilen finansal varliklar i¢in alternatif bir degerleme fiyati belirtilmedik¢e Merkezi Karsi
Taraf Boliimi tarafindan belirlenecek degerler ya da bir 6nceki giin sonu fiyatlar1 kullanilacaktir.
Teorik fiyatlar veya bir dnceki giine ait fiyatlar, dért géz kontroli dahilinde sisteme girilebilmektedir.

Teorik fiyatlarin hesaplanmasinda kullanilacak modeller, diger risk modelleri ile ayni esaslara tabidir.
Takasbank Yénetim Kurulu’na bagl I¢ Denetim Ekibi, risk yénetimi ve teminat degerleme model ve
yontemlerinin gecerliligini incelemekle gorevlidir.

6.3. Bir merkezi karsi taraf, en son marjin tahsilati ile katilimcinin temerriidiinii takiben
pozisyonlarin kapatildigi zamana kadar gegecek olan siirede karsiasilmasi muhtemel
gelecekteki potansiyel riski teminat altina almaya yetecek marjin gereksinimini hesaplayan,
risk-bazli baslangi¢ teminati modelleri ve parametreleri kullanmalidir. Baslangig¢ teminatinin,
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tahmin edilen gelecekteki risk dagilimina dayali olarak asgari 99% oraninda tek tarafli bir
giiven diizeyini karsilamasi gerekir. Teminat marjini portféy bazinda hesaplayan bir merkezi
karsi taraf icin bu gereklilik, her bir portfoyiin gelecekteki risk dagilim icin de gecerlidir.
Teminat marjini, alt-portféy ya da iiriin seviyesi gibi daha-bireysel bazda hesaplayan bir
merkezi karsi taraficin bu gereklilik, ilgili gelecekteki risk dagilimlari icin de yerine getirilmek
zorundadir. Modelin; (a) merkezi karsi taraf tarafindan takasi yapilan belli iiriin tiirlerinin
etkin sekilde hedge edilmesine veya kapatilmasina kadar gegecek siirenin (stres kosullarini da
gozeten) ihtiyath bir tahminini kullanmasi, (b) risk élciilmesinde, iirtinler arasi portféoy
etkilerini ve ilgili iiriin risk faktérlerini hesaba katan, uygun bir yénteminin olmasi, ve (c)
ihtiyathh ve uygulanabilir oldugu kadariyla, istikrarsiz ve déngiisel degisiklik ihtiyacini
smirlamasi gerekir.

Takasbank, marjin hesaplamalarinda tiyelerin almis olduklart pozisyonlarin agik olduklari siire
zarfinda tasidiklar riskleri dogru ve zamaninda hesaplamayi ve marjin-teminat dengesini etkin
sekilde yonetmeyi gozetmektedir. Baslangi¢ marjinlerinin riski gercege yakin yansitabilmesini
teminen, parametre hesaplamalarinda kullanilacak giiven diizeylerine, elde tutma siirelerine ve
kullanilacak veri setinin uzunluguna belirli kosullar analiz edilerek karar verilmektedir. Bununla
birlikte Takasbank MKT Y&netmeligi'nin 18 nci maddesinde; baslangic teminati hesaplamalarinin
asgari %99 giiven diizeyinde, 2 isgiinliik elde tutma stiresi icin ve 12 aylik tarihsel veriye dayali olarak
yapilmasi zorunlu tutulmus ve asgari sartlar belirlenmis bulunmaktadir.

Parametrelerin belirlenmesinde; piyasada islem goren varliklarin karmasiklik ve fiyatlamasindaki
belirsizlikler, volatilite, durasyonlar, likidite, lineer olmayan fiyat karakteristikleri, spesifik ters egilim
riski gibi risk karakteristikleri ile piyasadaki diger risk kontrollerinin kredi risklerini ne 6l¢iide
sinirladifl, pozisyonlarin kapatilmasinin gii¢liik derecesi veya piyasadaki islemlerin birkag iiye
iizerindeki konsantrasyon seviyesi goz dnlinde bulundurulmaktadir.

Bu cercevede, Borsa Istanbul Vadeli islemler Piyasasi’nda islem teminatlan fiilen %99.5 giiven
diizeyinde hesaplanmaktadir. Marjin hesaplamalarinda kullanilacak parametrelerin belirlenmesinde
asgari 2 is glinii elde tutma siiresi kullanilmaktadir. Veri setinin dongiiselliginin azaltilmasini teminen
yakin donemde yasanan finansal dalgalanmalar1 da icerecek sekilde asgari ge¢mis 12 ay
kapsanmaktadir.

Borsa Istanbul Vadeli islemler Piyasasi'nda, baslangic marjini hesaplamalarinda portféy bazh risk
Olcimii icin gelistirilmis olan SPAN metodolojisi kullanilmaktadir. Ayni dayanak varliga bagh
sozlesmelerin gruplandirilarak analiz edildigi bu yontemde her bir dayanak varlik igin istatistiki
parametreler belirlenmektedir. Bu kapsamda, 6zdes fiyat hareketlerine sahip dayanak varliklar ayni
Uriin grubunda degerlendirilmekte, {iriin gruplar1 arasinda iktisadi ve ekonomik anlamda
korelasyonlarin tespit edilmesi durumunda ise marjin ylkimliligiini disiirecek parametreler
olusturulmaktadir. Korelasyonlar, 1250 giinliikk veri seti kullanilarak, dayanak varliklarin 60’ar
giinliik fiyat degisimlerinin iliskisini tespit etmektedir. Hesaplanan parametreler kullanilarak her bir
sozlesme icin farkl fiyat ve volatilite degisim senaryolari lizerinden risk dizileri hesaplanmasi sonucu
ortaya cikan maksimum zarar elde edilmekte, portfdy icerisinde aym iiriin grubuna bagh
sozlesmelerin olasi maksimum zarar toplamlar1 “Tarama Riski” olarak adlandirilan piyasa riskini
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temsil etmektedir. Bunun yani sira, bir dayanak varligin farkl vadelerdeki sozlesme fiyatlarinin ayni
oranda degisecegi varsayimi ile pozisyonlar netlestirilmektedir. Vadeler arasi fiyat hareketleri farkli
olabileceginden portfoytlin karsi karsiya oldugu fiyat riskini minimize etmek icin “Vadeler Arasi
Yayilma Riski” hesaplanmaktadir. Ayrica, bir portfdyde lirtin gruplarinin fiyat hareketleri arasindaki
korelasyonlarin portfoyiin riskini diisiirebilecegi varsayimi ile “Uriin Gruplar1 Arasi Yayilma
Pozisyonu Indirimi” hesaplanmaktadir. SPAN Riski, tarama riski ve vadeler arasi yayilma riski
toplamindan tirtin gruplari arasi yayilma pozisyonu indiriminin ¢ikarilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Ayrica, opsiyonlar icin asir1 zararda karsilasilabilecek deger kaybini tespit etmek icin portfoyde
mevcut dayanak varlik bazinda toplam kisa pozisyonlarin degeri “Kisa Pozisyonlu Opsiyon Minimum
Teminat1” olarak hesaplanmakta ve SPAN riski bu degerden kiiciik olamamaktadir. Baslangi¢c marjini,
SPAN riski, portfoydeki farkli yonlii pozisyonlarin netlestirilmesi ile hesaplanan “Net Opsiyon Degeri”
nin cikarilmasi ve bulunmasi halinde “Fiziki Teslimat Teminati” nin eklenmesi ile bulunmaktadir.

Odiing Pay Piyasasi’'nda ise baslangi¢c marjini, édiin¢ alan icin 6diince konu kiymetin piyasa degerinin
BIST 30 paylarninda %115'i BIST 30 dis1 paylarda ise %120’si olarak uygulanmaktadir. Baslangi¢
teminat orani 6diince konu kiymetin ve/veya kiymetin dahil oldugu grup veya endeksin, iki giinliik
elde tutma siiresi icin asgari %99 giiven diizeyinde hesaplanan volatilitesi dikkata alinarak
belirlenmektedir. Giiven diizeyi fiilen %99.5 olarak tatbik edilmektedir.

Organize tiirev piyasas1 VIOP icin yapilan stres testlerinde ‘2 isgiinliik’ elde tutma ( likiditasyon)
siiresi 3 gline ytkseltilmekte ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligi stres kosullarinda ‘3
glinlik’ likiditasyon siiresi ile stnanmaktadir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'ne gore yeterli veya hig tarihsel veri bulunmayan
irtnlere iliskin parametreler ihtiyatlilik prensibi ¢ercevesinde benzer nitelige sahip iiriin verileri
analiz edilerek belirlenebilmekte, parametreler mevcut ve gelecekteki piyasa kosullar1 gozetilerek
tarihsel verilerin ima ettigi degerlerin lizerinde belirlenebilmektedir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'ne gore, temerriit yonetiminde uygulanacak
likiditasyon strtatejisi Genel Mudtr ve ilgili yoneticilerden olusan MKT Temerriit Yonetimi Komitesi
tarafindan belirlenecektir. Ancak MKT Boliimii kapatilmasi gereken pozisyonlara iligkin likidite riski
ve benzeri hususlari dikkate alarak yapacagl onceliklendirmeyi Komite’ye sunacaktir.

Spesifik ters egilim riski; MKT Risk ve Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmelikleri'nde alinan
teminatin piyasa degeri ile maruz kalinan riskin cari degeri arasinda ters yonlii korelasyon
bulunmasindan kaynaklanabilecek risk olarak tanimlanmis durumdadir. Uyenin tasidigi spesifik
riskin artmasi nedeniyle degeri diisebilecek varliklarin teminat olarak alinmamasina dikkat
edilmektedir.

Islem teminatlar1 déngiiselligi azaltip istikrar1 artiracak, marjlarla belirlenmekte, ters piyasa kosullar1
altinda islem teminatlarinin artirilmasi ihtiyact minimize edilmektedir. Marjin hesaplamalarinda
dongiiselligi azaltmak amaciyla alinabilecek o6nlemler MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslari
Yonetmeligi'nde belirtilmistir. Buna gore;
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» Baslangi¢ teminati risk parametrelerinin tutar olarak belirlendigi durumlarda piyasa yonerge
ve prosedtrlerinde belirlenen sinirlar icinde olmak lizere maksimum ve minimum giliven
diizeyleri belirlenmesi,

*  Gecmise doniik 10 yillik veri seti ile tahmin edilenden az olmamak iizere asgari baslangig
diizeyi parametrelerinin belirlenmesi,

» Hesaplamalarda kullanilan fiyatlarda asir1 degerlere sahip olanlara en az %25 agirhik
verilmesi,

» 1.5'i gegmemek iizere bir ¢arpan katsayisi ile teminat tutar veya oranlarinin artirilmasi,

tedbirlerinden bir veya bir kagin1 uygulamak miimkiindiir.

6.4. Bir merkezi karsi taraf, cari risklerin biiyiimesini sinirlamak icin, katilimci pozisyonlarini
piyasa fiyatlari ile degerlemeli ve degisim teminatini en az giinliik bazda tahsil etmelidir. Bir
merkezi karsi tarafin katihmcilara, planh ya da plansiz, giini¢ci teminat tamamlama ¢cagrisi
veya 6deme yapma yetkisinin ve operasyonel kapasitesinin olmasi gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda Takasbank tarafindan uygulanan marjin sisteminin
ana unsurlarindan biri de pozisyonlarin agik olduklari siire zarfinda fiyat degisimi dolayisiyla maruz
kalabilecekleri riski minimize etmek icin talep edilen degisim marjinidir. Degisim marjini
hesaplamalarinda mevcut pozisyonlar giin icinde ve giin sonlarinda cari fiyatlar ile degerlenmekte,
planl teminat tamamlama ¢agrilar giinliik olarak yapilmaktadir.

Degerlenmis teminatlarin pozisyonlarin piyasa degerine oramnin ilgili piyasa prosediir ve
yonergelerinde belirtilen degerlerin altina diismesi ve gerekli goriilmesi halinde Takasbank giin
icinde plansiz teminat tamamlama ¢agrisi yapma yetkisine ve kapasitesine sahiptir.

6.5. Bir merkezi karsi taraf, marjin gereksinimlerini hesaplarken, bir iiriiniin riski ile diger bir
tirtiniin riski arasinda énemli élciide ve giivenilir bir korelasyonun varligi halinde, kendisinin
takasmni yaptigi iiriinler arasindaki ya da kendisinin ve baska bir merkezi karsi tarafin takasini
yaptigi tiriinler arasindaki korelasyonlara dayali olarak marjin gereksiniminde indirim ya da
mahsuba izin verebilir. iki ya da fazla sayida merkezi karsi tarafin capraz-teminatlandirma
yapmaya yetkili oldugu durumlarda, bu merkezi karsi taraflarin gerekli koruyucu énlemleri
almis olmasi ve genis kapsamli harmonize bir risk-yénetim sistemlerinin bulunmasi gerekir.

Borsa Istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’'nda marjin gereksinimi portfdy bazli SPAN
metodolojisi kullanilarak, ayni dayanak varliga bagh iirtinlerin gruplandirilmasi suretiyle, anlaml ve
giivenilir korelasyon etkileri dikkate alinarak ayrica ters yonlii pozisyonlar arasinda netlestirme
imkan taninarak portféy bazli olarak hesaplanmaktadir. Uriin gruplar arasinda en az 5 yillik veri seti
kullanilarak iktisadi ve ekonometrik olarak anlamli bir korelasyon tespit edilmis olmasi halinde
marjin yikiimliligi belirli seviyede indirgenmekte, farkli vadeler arasindaki netlestirmeler i¢in 6zel
marjin gereksinimleri hesaplanabilmektedir.
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Portfdy bazl teminatlandirmada kullanilan marjin gereksinimini azaltan veya arttiran parametreler
diger risk modelleri ile ayn1 esaslara tabidir. Takasbank Yonetim Kurulu'na bagh i¢ Denetim Ekibi,
risk yonetimi ve teminat degerleme model ve yontemlerinin gecerliligini incelemekle gorevlidir.

Odiing Pay Piyasasi’nda portfdy bazl bir marjin sistemi mevcut degildir.

Baska bir MKT kurulusu ile baglantili cahsilmamaktadir. Ancak diger MKT kuruluslari ile baglantih
calismaile ilgili genel esaslar MKT Yonetmeligi'nin 38'nci maddesinde yeralmakta, baglantili galisma
icin Sermaye Plyasasi Kurulu’dan izin alinmasi gerekmektedir.

6.6. Bir merkezi karsi taraf, kullandigi modelin performansini ve genel olarak marjinin
kapsama diizeyini, giinliik bazdaki geriye doniik testler, ve en az ayda bir, ancak uygun olan
hallerde daha sik, duyarlhilik analizleri ile incelemeli ve takip etmelidir. Merkezi karsi taraf,
takasini gergeklestirdigi tiim iiriinler icin kendi marjin modelinin teorik ve ampirik varsayim
ve sonuc¢larinin bir degerlendirmesini diizenli olarak yapmalidir. Bir merkezi karsi tarafin,
modelin kapsamina yénelik duyarhlik analizi yaparken, hizmet sundugu piyasalarda yasanmis
en dalgali dénemler ve fiyatlar arasi iliskilerdeki olaganiistii degisiklikler dahil, muhtemel
piyasa kosullarini yansitan cesitli parametreleri ve varsayimlari dikkate almasi gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyaslarda, baslangic marjini ve garanti fonu hesaplamalarinda
kullanilan modeller, modellerin gelistirilmesinde kullanilan veriler, parametreler ve giiven diizeyleri
periyodik olarak yapilan testlerle gézden gecirilmektedir. Bu dogrultuda herhangi bir eksiklik tespit
edilmesi halinde, kullanilan veri, giiven diizeyi ve model incelenmekte ve gerekli goriilmesi halinde
revizyona gidilmektedir.

Baslangi¢ marjini hesaplamalarinda kullanilan modeller ve gliven diizeylerinin yeterliligi geriye
doniik testler aracilifiyla glinliik olarak sinanmaktadir. Geriye doniik testlerde, pozisyonlar icin talep
edilmis baslangi¢c teminati biiyiikliiglintin elde tutma siiresince pozisyonlarin degerinde meydana
gelebilecek degisimleri karsilayip karsilayamayacagi kontrol edilmektedir. Baslangi¢ teminatlarinin
olusan kaynak ihtiyacin1 astigl gézlem adedinin, %99.5 giiven diizeyinin ima ettigi asim sayisindan
(binde 5) az olmasi beklenmektedir. Aksi takdirde, baslangi¢c marjin hesaplamalarinda kullanilan
parametreler ve giiven diizeyleri gozden gecirilmektedir. Teminat degerleme katsayilarinin geriye
doniik testinde %99,9 giliven diizeyinin ima ettigi asim sayisinin (binde 1) gecilmemesi
gerekmektedir. Nitekim Odiin¢ Pay Piyasasinda tiim paylar icin %115 olarak belirlenen baglangig
marjini, 2015 yilina iligskin geriye doniik testler sonucunda 1 Nisan 2016 tarihinden itibaren BIST 30
dis1 paylar icin %120’ye yiikseltilmis bulunmaktadir. Geriye doniik testlere iliskin sonuclar ve
Onerilen tedbirler yilda asgari dort kez i¢ sistem birimleri araciligl ile Yonetim Kurulu'na
sunulmaktadir. Ayrica MKT Risk ve Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmelikleri uyarinca;
piyasalarda, asagida siralanan degiskenlerin en az birinde,

=  BIST 30 ve/veya BIST 100 endeksinde % 10'y,

=  Gosterge DIBS faizinde 300 baz puan,
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* 1 Amerikan Dolar1 (USD) ve 1 Avrupa Para Birimi'nden (EUR) olusan déviz sepetinin
serbest piyasa fiyatinda %5'i,

* 10 Yillik Euro Tahvil faizinde 200 baz puani,
» Altinin TL gram fiyatinda % 10y,

asan oranda bir giinliik fiyat degisimi yasanmasi durumunda hem baslangi¢ teminati parametreleri
hem de teminat degerleme katsayilar1 tekrar hesaplanmakta ve gerekli goriilmesi halinde revize
edilmektedir.

Ayrica, stres testlerinde baslangi¢c teminatlar1 ve diger finansal kaynaklardan olusan temerriit
yonetimi kaynaklarinin en fazla riske sahip iki liyenin temerriidii nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
potansiyel zarara karsi koruyacak biiyiikliikte olup olmadig analiz edilmektedir. Stres testlerinde
kullanilan baz senaryoda herbir risk faktori icin asgari bes yillik tarihsel veriden %99,9 giiven
diizeyinde ayr ayr secilen oynakliklarin, aralarindaki korelasyonlar dikkate alinmadan, ayn1 anda
gerceklestigi varsayilmakta, baz senaryo iki ayri tarihsel olay senaryosu ile desteklenmektedir. Marjin
modellerinde kullanilan parametrelerdeki ve giiven diizeylerindeki birim degisimlerin baslangi¢
teminatlar1 tizerindeki etkilerini test etmek amaciyla duyarlilik analizleri de yapilmaktadir. Stres
testleri ve duyarlilik analizleri gilinliik veya aylik olarak ‘giinliik bazda’ yapilmakta, ilicer aylik
donemlerde elde edilen kapsamli sonuglar i¢ sistem birimleri araciligl ile Yonetim Kurulu’na,
akabinde de Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlanmaktadir. Stres testlerinde kaynak a¢ig1 ortaya
¢ikmasi halinde, bu agigin giderilmesine yonelik ¢ézlimlerin de ortaya konulmasi ve yetersizlik marjin
sisteminden kaynaklaniyorsa iyilestirici aksiyonlarin alinmasi gerekmektedir.

Stres testi sonuglarinin 6zeti tiyelere ve kamuya agiklanmaktadir.

6.7. Merkezi kars: taraf, kendi marjin sistemini diizenli olarak goézden gecirmeli ve
dogrulamalidir.

Merkezi Karsi Taraf Boliimii'nce kullanilan risk yonetim modelleri ve likidite riski yonetimine iliskin
gerceklestirilen testlerin validasyonu Takasbank I¢ Denetim Ekibi tarafindan yilda asgari bir defa
gozden gecirilmektedir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1t Yonetmeligi'ne gére dogrulamada kullanilan kriterler,
dogrulamay gerceklestiren I¢c Denetim Ekibi tarafindan belirlenmekte, ancak yapilacak dogrulamada
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekmektedir.

» Kullanilan modellerin ve yontemlerin kavramsal olarak saglamliginin degerlendirilmesi,

» Siireclerin dogrulanmasi da dahil olmak Tlizere risk izleme faaliyetlerinin
degerlendirilmesi,

= Modellerin gelistirilmesinde  kullanilan  veri, parametre ve varsayimlarin
degerlendirilmesi,

* Risk hesaplamalarina dahil edilen triinler goz oniine alhnarak kullanilan modellerin
yeterlilik ve uygunlugunun degerlendirilmesi,
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» Stres testinde kullanillan senaryolarin degerlendirilmesi,

incelenmesi.

ters stres testlerinin

I¢c Denetim EKibi tarafindan tespit edilen bulgular ilgili iist diizey yoneticilere ve Yonetim Kurulu'na

sunulmaktadir.

CPMI-10SCO 6 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu
|

(Observed)

Genelde Uyumlu
O

(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
O

(Partly Observed)

Uyumsuz
|

(Not Observed)

Uygulanabilir Degil
O

(Not Applicable)

Takasbank MKT iiyelerinin takas pozisyonlarindan kaynaklanabilecek riskleri, dogrulugunu
diizenli olarak sinadigi risk-bazli bir marjin sistemi araciligl ile teminatlandirmaktadir.
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Principle 7: Liquidity Risk

An FMI should effectively measure, monitor, and manage its liquidity risk. An FMI should
maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to effect same-day and, where
appropriate, intraday and multiday settlement of payment obligations with a high degree of
confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be
limited to, the default of the participant and its affiliates that would generate the largest
aggregate liquidity obligation for the FMI in extreme but plausible market conditions.

Key considerations

1. An FMI should have a robust framework to manage its liquidity risks from its participants, settlement
banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and other entities.

2. An FMI should have effective operational and analytical tools to identify, measure, and monitor its
settlement and funding flows on an ongoing and timely basis, including its use of intraday liquidity.

3. [N/A for CCPs]

4. A CCP should maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to settle securities-related
payments, make required variation margin payments, and meet other payment obligations on time with
a high degree of confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not
be limited to, the default of the participant and its affiliates that would generate the largest aggregate
payment obligation to the CCP in extreme but plausible market conditions. In addition, a CCP that is
involved in activities with a more-complex risk profile or that is systemically important in multiple
jurisdictions should consider maintaining additional liquidity resources sufficient to cover a wider range
of potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the default of the two participants
and their affiliates that would generate the largest aggregate payment obligation to the CCP in extreme
but plausible market conditions.

5. For the purpose of meeting its minimum liquid resource requirement, an FMI's qualifying liquid
resources in each currency include cash at the central bank of issue and at creditworthy commercial
banks, committed lines of credit, committed foreign exchange swaps, and committed repos, as well as
highly marketable collateral held in custody and investments that are readily available and convertible
into cash with prearranged and highly reliable funding arrangements, even in extreme but plausible
market conditions. If an FMI has access to routine credit at the central bank of issue, the FMI may count
such access as part of the minimum requirement to the extent it has collateral that is eligible for pledging
to (or for conducting other appropriate forms of transactions with) the relevant central bank. All such
resources should be available when needed.

6. An FMI may supplement its qualifying liquid resources with other forms of liquid resources. If the FMI
does so, then these liquid resources should be in the form of assets that are likely to be saleable or
acceptable as collateral for lines of credit, swaps, or repos on an ad hoc basis following a default, even if
this cannot be reliably prearranged or guaranteed in extreme market conditions. Even if an FMI does
not have access to routine central bank credit, it should still take account of what collateral is typically
accepted by the relevant central bank, as such assets may be more likely to be liquid in stressed
circumstances. An FMI should not assume the availability of emergency central bank credit as a part of
its liquidity plan.
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7. An FMI should obtain a high degree of confidence, through rigorous due diligence, that each provider
of its minimum required qualifying liquid resources, whether a participant of the FMI or an external
party, has sufficient information to understand and to manage its associated liquidity risks, and that it
has the capacity to perform as required under its commitment. Where relevant to assessing a liquidity
provider’s performance reliability with respect to a particular currency, a liquidity provider’s potential
access to credit from the central bank of issue may be taken into account. An FMI should regularly test
its procedures for accessing its liquid resources at a liquidity provider.

8. An FMI with access to central bank accounts, payment services, or securities services should use these
services, where practical, to enhance its management of liquidity risk.

9. An FMI should determine the amount and regularly test the sufficiency of its liquid resources through
rigorous stress testing. An FMI should have clear procedures to report the results of its stress tests to
appropriate decision makers at the FMI and to use these results to evaluate the adequacy of and adjust
its liquidity risk-management framework. In conducting stress testing, an FMI should consider a wide
range of relevant scenarios. Scenarios should include relevant peak historic price volatilities, shifts in
other market factors such as price determinants and yield curves, multiple defaults over various time
horizons, simultaneous pressures in funding and asset markets, and a spectrum of forward-looking stress
scenarios in a variety of extreme but plausible market conditions. Scenarios should also take into account
the design and operation of the FMI, include all entities that might pose material liquidity risks to the
FMI (such as settlement banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and linked FMIs), and
where appropriate, cover a multiday period. In all cases, an FMI should document its supporting
rationale for, and should have appropriate governance arrangements relating to, the amount and form
of total liquid resources it maintains.

10. An FMI should establish explicit rules and procedures that enable the FMI to effect same-day and,
where appropriate, intraday and multiday settlement of payment obligations on time following any
individual or combined default among its participants. These rules and procedures should address
unforeseen and potentially uncovered liquidity shortfalls and should aim to avoid unwinding, revoking,
or delaying the same-day settlement of payment obligations. These rules and procedures should also
indicate the FMI'’s process to replenish any liquidity resources it may employ during a stress event, so
that it can continue to operate in a safe and sound manner.

Prensip 7: Likidite Riski

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu kendi likidite riskini etkin bir sekilde 6lcmeli, izlemeli ve
yénetmelidir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisine
en yiiksek toplam likidite yiikiimliiliigii doguran bir katilimci ile istiraklerinin temerriit hali de
dahil ancak bununla simirli olmaksizin, cok cesitli olasi stres senaryolari altinda tiim ilgili para
birimlerinde ayni-giin ve gecerli oldugu durumlarda giin-icinde veya birden fazla giindeki
odeme yiikiimliiliiklerini yiiksek bir giiven seviyesinde yerine getirebilmesine yetecek likit
kaynaklara sahip olmasi gerekir.
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Onemli hususlar

7.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, kendi katilimcilari, édeme bankalari, muhabir
kurumlari, saklama bankalari, likidite saglayicilarindan ve diger kuruluslardan kaynaklanan
likidite risklerini yonetmek icin saglam bir cerceveye sahip olmaldir.

Takasbank’in likidite riski yonetimi ¢ercevesi bankacilik ve sermaye piyasasi mevzuati ile Yonetim
Kurulu'nca yapilan diizenlemelerden olusmaktadir. Takasbank MKT Yo6netmeligi'nmin 42’nci
maddesinde de likidite riski 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir. Bunun disinda, Takasbank
bankacilik lisansina sahip olmasi dolayisiyla BDDK tarafindan yapilan tiim likidite diizenlemelerine
ve rasyolarina tabi bulunmakta, i¢sel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde (ISEDES) likidite
riski 6zel olarak ele alinmakta ve olagatistii stres kosullarinda finansal varliklarin olagan fiyatlarinin
altinda bir degerden satilmasi veya normal fonlama maliyetlerinin {izerindeki maliyetlerle likidite
temin edilmesi tiirtinden kotli senaryolar icin igsel sermaye tahsis edilmektedir. Yonetim Kurulu
tarafindan hem Takasbank geneli icin hem de MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in likidite riski limitleri
belirlenmis ve belirlenen limitlerin kritik sinyal seviyelerine ulasmasi veya diismesi halinde isleyecek
bir uyar1 mekanizmasi olusturulmus bulunmaktadir.

Takasbank'in MKT faaliyetlerinde, iyi yonetilemedigi takdirde likidite riski ile karsilasilmasina yol
acabilecek, bes temel neden bulunmaktadir:

e Uyelerin yatirdif1 islem teminat1 ve garanti fonu katki paylarinin yeterli ve/veya yeterince
likit olmamasi,

e Takasbank’in temerriit yonetimine tahsis ettigi kaynaklarin yeterince likit olmamasi,

e MKT teminatlarinin Takasbank tarafindan likit ve giivenli bir sekilde degerlendirilmemesi,

e MKT temerriit yonetimi likiditesinin Takasbank’in MKT dis1 yiikiimliiliiklerinde kullanilmasi,

e Takasbank’'in T.C. Merkez Bankasi ve /veya ticari banka likiditesine erisim imkaninin
olmamasi.

Takasbank’'in riski yonetim cergevesi bu bes sebepten kaynaklanabilecek likidite riskini etkin bir
sekilde bertaraf edecek sekilde dizayn edilmistir.

Oncelikle, merkezi kars: taraf hizmeti verilen her bir piyasa icin en fazla riske sahip iki iiyenin likit
teminatlarinin, ilgili piyasa i¢in olusturulan garanti fonu icindeki yiiksek diizeyde likiditeye sahip
varliklarin ve Takasbank'in kendi sermayesinden tahsis ve taahhiit ederek likit varliklarda
degerlendirdigi miktarlar toplaminin, sézkonusu iki Uyenin asgari %99,5 giiven diizeyinde
hesaplanan takas risk miktarinin altinda kalmamasi kurali uygulanmakta ve giinliik olarak takip
edilmektedir. S6zkonusu takipte likit varlik tanimina sadece nitelikli varliklar (nakit ve O/N
plasmanlar ve TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetler) dahil edilmektedir.

Gunliik likidite takibinde uygulanan iki biiyiik iliye kuralinda, takas riskleri asgari %99,5 giiven
diizeyinde hesaplanmakla birlikte, asgari %99,9 giiven diizeyinde icra edilen stres testlerinde, CPMI-
I0SCO 7.4 no.lu prensibi uyarinca en biiyiik 6deme ytlikiimliiliigii doguran iiyenin takas riskinin MKT

62



temerrut yonetimine ait nitelikli kaynaklarla (vadesiz veya O/N vadeye sahip nakit plasmanlar ve
TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetlerle) karsilanabilmesi ilkesi de uygulanmaktadir.

Takas islemleri, ulusal para birimi cinsinden yapilmakta ve bu dogrultuda her bir piyasa icin asgari
nakit teminat bulundurma oranlar1 uygulanmaktadir. Ayrica, teminata kabul edilecek varliklara
nakde tahvil edilme potansiyellerine gore teminat degerleme katsayilar1 uygulanmak suretiyle yeterli
teminat biiyiikliiklerinin temini saglanmaktadir. Bu ¢ercevede teminat degerleme Kkatsayilari
hesaplanirken %99.9 giiven diizeyi ve 2 is glnliik likiditasyon siiresi uygulanmakta, gerekli
gorilmesi halinde likiditasyon siiresinin varliklar bazinda farklilastirilmasi miimkiin bulunmaktadir.

Takasbank sermayesinden MKT temerrit yonetimine tahsis edilen sermayenin likit varliklarda
degerlendirilmesi geregi MKT Yonetmeligi'nin 39'uncu maddesinde diizenlenmistir.

Diger taraftan, prensip 3 ve 4’de aciklandig lizere MKT piyasalarinda tiyelerden kabul edilen nakit ve
nakit dis1 islem teminatlari ve garanti fonu katki paylarinin Takasbank’in diger sermaye piyasasi veya
bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme ytikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde gecici
bir stire icin dahi kullanilmasi miimkiin bulunmamakta, nakit teminatlar kredi temerriit ve kayip riski
sifira yakin olarak degerlendirilen bankalarda agtirilan, 6362 sayili Kanun'un 73/2’nci maddesi ile
korunan 6zel hesaplarda O/N vadelerle nemalandirilmaktadir.

flaveten Takasbankin hem TCMB’den hem de ticari bankalardan borc¢lanabilme imkaninin
bulundugu dikkate alindiginda, MKT faaliyetlerinin, likidite riski agisindan son derece saglam bir
cercevede yuritildiigi rahatlikla anlasilabilir.

7.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, kendi mutabakat ve giinici likiditesinin kullanimi
dahil, fonlama akislarini devamli ve zamaninda tespit edecek, élcecek ve takip edecek, etkin
operasyonel ve analitik aracglari olmaldir.

Takasbank 1995 yilinda aldig1 bankacilik lisansi sayesinde, zaman i¢inde gelistirdigi giiclii bir fon
yOnetimi organizasyonuna ve altyapisina sahiptir.

Takasbank, likidite riskinin yonetimi ¢ercevesinde takas islemlerini ve fon akislarini kurum icinde
gelistirilen yazilimlar vasitasiyla para birimi, {iye ve hesap ayriminda siirekli izleyebilmekte, iiyeler
de kendilerine ait fon akislarim ekranlari izerinden takip edebilmektedirler. Ayrica, online bankacilik
araclar1 ve SWIFT konfirmasyonlari bu akislar1 izleme faaliyetlerinde kullanilmaktadir.

7.3. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

7.4. Bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en yiiksek toplam édeme
yiikiimliiliigii altina sokacak bir katilimcisi ve bu katilimcinin istiraklerinin temerriit hali dahil
ancak bununla sinirli olmaksizin cok cesitli olasi1 stres senaryolari altinda menkul kiymet
baglantih o6demelerin mutabakatini, degisim teminati 6demelerini ve diger ddeme
yiikiimliiliiklerini tiim ilgili para birimlerinde zamaninda ve yiiksek bir giiven seviyesi ile
yapmasina ve yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara sahip olmasi gerekir. Ayrica, daha
karmasik risk profillerinde faaliyetlerde bulunan veya birden fazla iilkede sistemik 6nem arz
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eden bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en yiiksek toplam
6deme yiikiimliiliigiinii altina sokan iki katilimcisi ve bunlarin istiraklerinin temerrtiit hali dahil
ancak bununla sinirli olmaksizin ¢ok cesitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave
likit kaynaklara sahip olmasi gerekir.

Takasbank’in MKT faaliyetleri Ttirkiye ile sinirh olup, likidite riski yonetiminde takas taahhiitlerinin
yerine getirilmesinde nakit darlig1 yasanmasini 6nlemek lizere, yukarida (7.1) belirtildigi sekilde son
derece kapsaml bir dizi 6nlem alinmis durumdadir. Bu ¢ercevede oncelikle, merkezi karsi taraf
hizmeti verilen her bir piyasa i¢cin en fazla riske sahip iki iiyenin likit teminatlarinin, ilgili piyasa icin
olusturulan garanti fonu icindeki ytliksek diizeyde likititeye sahip varliklarin ve Takasbank'in kendi
sermayesinden tahsis ve taahhiit ederek likit varliklarda degerlendirdigi miktarlar toplaminn,
sozkonunsu iki liyenin asgari %99,5 giiven diizeyinde hesaplanan takas risk miktarinin altinda
kalmamasi kurali uygulanmakta ve giinliik olarak takip edilmektedir. S6z konusu takipte likit varlik
tanimina sadece nitelikli varliklar (nakit ve O/N plasmanlar ile TCMB tarafindan teminata kabul
edilen kiymetler) dahil edilmektedir.

Gunlik likidite takibinde uygulanan iki biyiik liye kuralinda, takas riskleri asgari %99,5 giiven
diizeyinde hesaplanmakla birlikte, asgari %99,9 giiven diizeyinde icra edilen stres testlerinde, en
biiytik liyenin takas riskinin MKT temerriit yonetimine ait nitelikli varliklarla karsilanabilmesi ilkesi
de uygulanmaktadir. Stres testlerinde kullanilan baz senaryoda herbir risk faktori icin asgari bes
yulik tarihsel veriden %99,9 giiven diizeyinde ayr1 ayr1 secilen oynakliklarin, aralarindaki
korelasyonlar dikkate alinmadan, aym anda gerceklestigi varsayilmakta, baz senaryo iki ayr1 tarihsel
olay senaryosu ile desteklenmektedir. VIOP stres testi senaryosunda likiditasyon siiresi {i¢ giin olarak
tatbik edilmektedir. En biyiikk iiye kuralimn uygulanmasinda takas riskinin MKT temerriit
yonetiminde kullanilabilecek nitelikli varhiklarla karsilanmasi ilkesi benimsendiginden, hem bu
yuklimliliiglin lizerinde kalan nitelikli teminatlar hem de temerrit yonetimi kaynaklar: i¢cindeki,
kolayca nakde tahvil edilebilecek likiditesi yiiksek diger varliklar ilave (yedek) likidite rezervi olarak
degerlendirilmis olmaktadir.

7.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, kendi minimum likit kaynak gereksinimlerini
karsilamaya yonelik herbir para birimindeki nitelikli likit kaynaklari, ilgili merkez bankasi ve
itibar1 yiiksek ticari bankalar nezdindeki nakit parayi, taahhiit edilen kredi limitlerini, taahhiit
edilen doviz swaplarini ve taahhiit edilen repolarive saklama ve yatirimlarda tutulan kullanima
hazir ve nakite cevrilebilir énceden yapilan ve yiiksek giivenilirlige sahip fonlama
diizenlemelerine tabi ve olaganiistii piyasa kosullarinda bile hizli bir sekilde satilabilecek
teminatlari icerir. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun merkez bankasi nezdinde diizenli
krediye erisim imkani olmasi halinde, ilgili merkez bankasina rehin vermeye (ya da merkez
bankasi ile diger gerekli islemleri yapabilmesini saglamaya) uygun teminatlarin bulunmasi
kosuluyla, bu imkan minimum gereksinimin bir kismini karsilamak iizere kullanabilir. Tiim bu
kaynaklar ihtiyac olustugu anda kullanilabilir olmalidir.

Takasbank’in, Merkezi Karsi Taraf hizmeti verdigi piyasalarinda tesis ettigi temerriit yonetimi
kaynaklarinin tamamina yakini ayni giin veya engec ertesi isglinii nakit olarak kullanilabilecek likit
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kaynaklardan olugmaktadir. Bu ¢ercevede 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla VIOP ve OPP temerriit
yonetimi kaynaklar1 arasinda mevcut;

= Uyelerce nakit olarak yatirilan islem teminatlar ve garanti fonu katki paylarindan Takasbank
tarafindan kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar
nezdinde 6362 sayili Kanun'un 73/2’nci maddesi ile korunan 6zel hesaplarda O/N olarak
degerlendirilen nakit bolim,

= Uyelerce nakit dis1 kiymet olarak yatirilan islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarindan
TCMB’na Takasbank’'in bor¢lanma limiti dahilinde teminat olarak verilebilecek menkul
kiymet,

» Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayeden
giivenilir ticari bankalarda O/N vadelerle plase edilen veya TCMB’na Takasbank’in bor¢glanma
limiti dahilinde teminat olarak verilebilecek menkul kiymetlere yatirilmis olan bolim

toplaminin, aymi tarihte VIOP ve OPP’de mevcut toplam temerriit yonetimi kaynaklarina oram
sirastyla yaklasik olarak 99% ve 98%, aymi tarihte asgari %99,5 gliven diizeyinde hesaplanan en
biiyiik iki tiyenin toplam takas riskine orani sirasiyla yaklasik olarak 259% ve 339%, tiim iiyelerin
toplam takas riskine orami ise sirasiyla yaklasik olarak 203%ve 231%’tir.  S6zkonusu
hesaplamalarda iiyeler veya miisterilerince Takasbank nezdinde tutulan fazla islem teminatlari
dikkate alinmamistir.

Takasbank’in, gerekli teminatlar1 saglayarak T.C. Merkez Bankasi’'ndan temin edebilecegi likidite
(bor¢lanma) limitinin, VIOP ve OPP’de 31 Arahk 2015 itibariyla asgari %99,5 giiven diizeyinde
hesaplanan toplam riske orani %86'dir.

Takasbank TCMB ve ticari banka likiditesine erisimde kullanabilecegi son derece gelismis bir
altyapiya ve fon yonetimi fonksiyonuna sahiptir.

7.6. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, nitelikli likit kaynaklarii diger tiirdeki likit
kaynaklar ile takviye edebilir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun bunu yapmasi durumunda
bu likit kaynaklarin, olaganiistii piyasa kosullarinda garantisi miimkiin olmasa dahi bir
temerriitiin ardindan islem bazinda satilabilir ya da kredi limitleri, swaplar ya da repolar icin
teminat olarak kabul edilebilir tiirdeki varliklardan olusmasi gerekir. Bir finansal piyasa
altyapisi kurulusunun diizenli merkez bankasi kredisine erisim imkani olmamasi halinde bile
merkez bankasi tarafindan hangi teminatlarin genellikle kabul gérdiigiinii dikkate almasi
gerekir, ciinkii s6z konusu varliklarin sikintili piyasa kosullarinda likit kalabilmeleri daha
olasidir. Finansal piyasa altyapisi kurulusu, merkez bankasit acil durum kredisi kullanma
imkanini kendi likidite planinin bir pargasi olarak varsaymamalidir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda yukarida (7.5) de sayilan nitelikli varliklara (nakit veya
TCMB’nca teminata kabul edilen kiymetler) ek olarak sadece yiiksek likiditeye sahip varliklar
teminat olarak kabul etmektedir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla VIOP ve OPP’de nakit ve TCMB
tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklarin toplam teminata oram sirasiyla %99,52 ve
%99,74’tlir. TCMB tarafindan teminat olarak kabul edilmeyen varliklarin (6rnegin pay senetleri ve
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menkul kiymet yatirim fonlar1) teminat olarak kabuliinde hisse senetlerinin likiditesine (dahil
olduklar1 endekse), menkul kiymet yatirim fonlarinda ise fonlarin icerigine dikkat edilmekte, nakit
disindaki tiim varliklar belli kompozisyon limitleri dahilinde teminat olarak alinmaktadir.

Yukarida (7.1 ve 7.4) de agiklandig1 lzere, Takasbank MKT piyasalarinda, asgari %99,5 giiven
diizeyinde yaptig1 normal risk hesaplamalari altinda en biiyiik iki iiyesinin temerriidiini, %99,9
giiven diizeyinde yaptig1 stres testlerinde ise en biiyiik liyesinin temerriidiinii sadece nitelikli
varliklarla ¢6ziimlemeyi hedeflemekte, dolayisiyla TCMB tarafindan teminata kabul edilmeyen
kiymetlerden olusan ilave likit kaynaklarin kullaniminin ancak bu kaynaklar: tevdi eden iiyelerin
temerridu halinde ortaya ¢ikabilecek, MKT hizmetlerine ve piyasalara olumsuz etkisi sinirli kalmasi
gereken bir durum olarak degerlendirilmektedir.

Takasbank, TCMB gec likidite penceresinden (daha yiiksek maliyetle) bor¢lanma imkanini, normal
kosullarda likidite ihtiyacinin giderilmesinde kullanilabilecek bir arag olarak gormemektedir.

7.7. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, gerekli minimum nitelikli likit kaynaklarinin
herbir saglayicisinin, finansal piyasa altyapisi kurulusunun ister bir katihmcisi isterse bir harici
taraf olsun, kendi ilgili likidite risklerini anlayacak ve yénetecek yeterli bilgiye ve verdigi
taahhiit altinda gerektigi sekilde hareket etme kapasitesine sahip oldugunu, yapacagi detayl
teknik degerlendirmeler ile yiiksek bir giiven seviyesinde belirlemesi gerekir. Bir likidite
saglayicisinin belli bir para cinsine dair performans giivenilirliginin analizi ile iliskili oldugu
hallerde, likidite saglayicisinin ilgili merkez bankasindan kredi kullanabilme imkani
degerlendirmede g6z éniine alinabilir. Finansal piyasa altyapist kurulusunun bir likidite
saglayicisi nezdindeki kendi likit kaynaklarina erisme prosediirlerini diizenli olarak test etmesi
gerekir.

Takasbank statiisti geregi erisim hakkina sahip oldugu ve ihtiya¢c duydugunda kullanabilecegi T.C.
Merkez Bankasi likiditesi disinda, ilave bir likidite saglayicisina ihtiyac duymamakta, MKT
piyasalarinin asgari likidite ihtiyaclarinin belirlenmesinde TCMB likiditesine erisim imkani, olagan
bir kaynak olarak degerlendirilmemektedir.

Takasbank MKT tiyeligine sadece bankalar ve sermaye piyasasi araci kurumlarinmi kabul etmektedir.
Tiirkiye’de bankalar BDDK’'nin, araci kurumlar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun lisans, denetim ve
gbzetimine tabi olup, likidite yonetiminde gosterecekleri zafiyet agir yaptirimlara tabidir.

Takasbank hem MKT iiyelerinin hem de MKT piyasalarinin teminatlarini degerlendirdigi veya
gerektiginde ticari bor¢ saglayabilecegi bankalarin kredi degerliligini, icsel kredi derecelendirme ve
degerlendirme sistemi araciigi ile yilda en az iki kez gozden gecirmekte, icsel kredi
derecelendirmesinde kuruluslarin eger varsa bagimsiz kredi derecelendirme notlar1 validasyon
amaciyla kullanilmaktadir.

Takasbank MKT piyasalarina ait nakitislem teminatlari ve garanti fonu katki paylarim kredi temerriit
ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalarda, 6362 sayili Kanun’un 73/2'nci
maddesi ile hem Takasbank'in hem de ilgili ticari bankanin alacakhlarinin takibinden veya
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tasfiyesinden korunan 6zel hesaplarda O/N vadelerle degerlendirmekte, Takasbank'in giin i¢cinde
kendisine ait likiditeye erismesi miimkiin bulunmaktadir. ilgili ticari bankalardaki nakit, TCMB
nezdindeki hesaplarimiza her giin geri ¢cagrilmakta ve tekrar plase edilmekte, dolayisiyla likiditeye
erisim giinliik olarak test edilmektedir.

Tiirkiye’de bankalarin hem TCMB likiditesine hem de BIAS nezdindeki bor¢lanma araclari kesin ahm
satim veya repo-ters repo pazarlarina ve para piyasalarina erisim imkani bulunmakta, araci kurumlar
ise likidite ihtiyaclarim para piyasalarindan veya BIAS nezdindeki borglanma araclar1 kesin alim
satim veya repo -ters repo pazarindan saglayabilmektedirler.

MKT piyasalarina ait likiditenin Takasbank'in diger likidite ihtiyaclarinda kullanilmasi da miimkiin
bulunmadigindan, hem sistemik bir likidite sikisikhigi ile karsilagilmasi ve hem de bu sikisikligin MKT
piyasalarina sirayet etmesi ihtimali son derece diisiik gortilmektedir.

7.8. Merkez bankasi hesaplarina, 6deme hizmetlerine veya menkul kiymet hizmetlerine erisimi
olan bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, bu hizmetleri, kullanilabildigi yerlerde, kendi likidite
riskinin yénetimini iyilestirmek icin kullanmalidir.

Takasbank bankacilik lisansi sayesinde hem T.C. Merkez Bankasi likiditesine erisim imkanina sahip
bulunmakta, hem de T.C. Merkez Bankasi sistemindeki Tiirk Lirasi, Elektronik Fon Transfer Sistemi
(EFT) ve Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemine (EMKT) entegre olarak calismaktadir.
Takasbank kendi kurdugu Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS) ile iiyesi araci kurumlara
ulusal 6deme sistemine (EFT-EMKT) erisim imkani sunmakta dolayisiyla 6deme sistemlerinden
iiyelerinin de yararlanmasini saglamaktadir.

Takasbank tyesi oldugu SWIFT sistemi ve yurtdisinda yerlesik yiiksek kredibiliteye sahip
uluslararasi saklama kuruluslari ve bankalar ile kurdugu muhabirlik ve saklama iligkileri sayesinde
yabanci para menkul kiymet ve likiditesini de en iyi sekilde yonetecek donanim ve organizasyona
sahip bulunmaktadir.

7.9. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kendi likit kaynaklarinin miktarini belirlemeli ve
yeterliligini sert stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Finansal piyasa altyapisi
kurulusunun, yaptigi stres testlerine iliskin sonuclari kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara
raporlamak ve bu sonuglari kendi likidite risk-yonetimi ¢cercevesinin yeterliligini degerlendirme
ve diizeltiminde kullanmak icin acik prosediirleri olmalidir. Stres testini uygularken finansal
pivasa altyapisi kurulusunun cesitli senaryolar1 dikkate almasi gerekir. Senaryolar, fiyat
dalgalanmalarinin tarihi zirvelerini, fiyat belirleyici faktorler ve getiri egrileri gibi diger piyasa
etkenlerindeki degisimleri, cesitli zaman araliklari icindeki ¢ok sayida temerriitii, fonlama ve
varlik piyasalarindaki es-anl baskilari, ve olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda ileriye doniik
stress senaryolarinin genis bir gériiniiniimii icermelidir. Senaryolarin, finansal piyasa altyapisi
kurulusunun yapisini ve isleyisini g6z éniinde bulundurmasi, finansal piyasa altyapisina 6nemli
likidite riskleri yaratacak tiim kurumlar1 kapsamasi (érnegin édeme bankalari, nostro
kurumlari, saklama bankalari, likidite saglayicilari, ve baglantili finansal piyasa altyapilari), ve
gerekli hallerde, birden fazla giinii iceren bir donemi icermesi gerekir. Her tiirlii durumda bir
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finansal piyasa altyapisi kurulusu, bulundurdugu toplam likit kaynaklarin tutarini ve tiiriinii
gerekceleriyle belgeleyebilmeli ve bunlara iliskin uygun yénetisim diizelemelerine sahip
olmaldir.

Takasbank bankacilik lisansi nedeniyle kurumsal olgekte BDDK'min likidite ve stress testi
diizenlemelerine tabi bulunmaktadir. Bu ¢ercevede aylik periyotlarda gerceklestirilen likidite stress
testlerinde herbir para birimi i¢in, BDDK tarafindan belirlenen iskonto faktorleri ile diizeltilmis,
asgari %99 giiven diizeyinde tahmin edilen likidite bosluklar (gap) kullanilmakta ve tahmin edilen
likidite bosluklarinin yine stres altinda fonlanmasi nedeniyle maruz kalinacak maliyetler tahmin
edilmekte, ulasilan sonuglar icsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde (ISEDES) likidite riski
icin sermaye tahsisine baz teskil etmektedir. Bankacilik mevzuati ¢ergevesinde icra edilen stres testi
sonuclari Gistdiizey yonetime, Denetim Komitesi'ne ve Yonetim Kurulu’'na raporlanmaktadir.

Takasbank biinyesinde MKT piyasalarinin Takasbank’in diger faaliyetlerinden kaynaklanacak
risklerden etkilenmesini 6nleyecek bir yapi olusturuldugundan, sadece MKT piyasalar1 6zelinde
finansal piyasa altyapisi kurulusu perspektifi ile yapilan stres testlerinde cesitli varsayimlar altinda
hem toplam hem de likit kaynaklarin yeterliligi sitnanmaktadir. Stres testlerinde kullanilan baz
senaryoda herbir risk faktori icin asgari bes yillik tarihsel veriden %99,9 giiven diizeyinde ayr1 ayri
secilen oynakliklarin, aralarindaki korelasyonlar dikkate alinmadan, hipotetik olarak ayni anda
gerceklestigi varsayllmakta, bir arada gerceklesme olasiligl son derece diistik u¢ kosullar1 iceren baz
senaryo iki ayn tarihsel olay senaryosu ile desteklenmektedir. VIOP piyasas: icin likiditasyon
sliresine de stres uygulanmaktadir.

MKT piyasalari i¢in aylik olarak yapilan stress testlerinde de en biiyiik iki liyenin asgari %99,9 gliven
diizeyi ile betimlenen stres kosullarinda ayni anda temerriide diismesi halinde MKT temerriit
yOnetimi kaynaklarinin yeterli olup olmayacagi sinanmakta, ayrica en biiylik liyenin ayni stress
kosullarindaki temerriidiiniin sadece nitelikli varliklarla (nakit ve TCMB’'na teminat olarak
sunulabilecek varliklarla) karsilanip karsilanamayacagi test edilmektedir.

MKT piyasalarindaki stres testleri, bu piyasalarda likidite riskinin Takasbank ve daha da 6zelinde
sadece MKT temerriit yonetimi kaynaklari tarafindan iistlenildigi gercegi ile icra edilmektedir.

Uger aylik donemlerdeki kapsamli MKT stres testi sonuglari iist diizey yonetime, i¢ sistem birimleri
kanaliyla da Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir. Stres testlerinde MKT temerrtit
yOnetimi kaynaklarinda nakit veya nitelikli kaynak acig1 ile karsilasma olasilifl ortaya c¢ikarsa,
alinmasi gereken tedbirlerin Yonetim Kurulu’'na sunulan raporda ortaya konulmasi gerekmektedir.
Yonetim Kurulu'na sunulan MKT stres testi raporlari miiteakiben Sermaye Piyasasi Kurulu'na da
sunulmaktadir.

Takasbank Yénetim Kurulu’'na bagh I¢ Denetim Ekibi, MKT risk yonetimi ve teminat degerleme model
ve yontemlerinin gecerliligini, yilda en az bir kez incelemekle goérevlidir. Stres testi senaryo ve
parametreleri, diger risk modelleri ile ayn1 esaslara tabi olup yilda en az bir kez gdzden
gecirilmektedir.
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7.10. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, ayni-giin ve, gecerli oldugu durumlarda, giin-ici
ve cok-giinlii 6deme yiikiimliiliiklerinin mutabakatini, katilimcilarinin herhangi bir bireysel ya
da toplu temerriitii ardindan zamaninda yerine getirebilmesini saglayacak acik kural ve
prosediirler olusturmasi gerekir. Bu kural ve prosediirler éngériilemeyen ve teminatsiz likidite
aciklarina deginmeli ve ayni-giin 6demeli 6deme yiikiimliiliiklerin geriye alinmasini, hiikiimsiiz
kilinmasini ya da geciktirilmesini engellemeyi amaclamalidir. Bu kural ve prosediirler, finansal
piyasa altyapisi kurulusunun giivenli ve saghikli isleyisine devam edebilmesi icin, finansal piyasa
altyapisi kurulusu herhangi bir stresli durum karsisinda kullanabilecegi likit kaynaklari tekrar
yerine koyma stirecini de icermelidir.

Acik teklif yontemiyle ‘Merkezi Karsi Taraf roliinii listlendigi VIOP ve OPP’de Takasbank, temerriit
yonetimi kaynaklarini kullanarak takasin tamamlanmasi taahhiit etmektedir. Takasbank nakit 6deme
taahhiitlerini, herhangi bir temerriitten bagimsiz olarak, normal takas siiresinde, kiymet teslim
yuktimliliklerini ise, kiymeti bulmak icin ilgili piyasa prosediirlerinde taninan siire sonuna kadar,
kiymeti bulamamasi halinde ise piyasa degerini yine aym siire sonuna kadar, teslim veya 6deme ile
yuklimlidur. Temerrit yonetimi kapsaminda olagantistii durumlarda alinabilecek tedbirler bir tarafa
birakildiginda (degisim teminati kar dagitminda kesinti yapilmasi vb.), takas yiikiimliliiklerin
herhangi bir sebeple zamaninda yerine getirilmemesi halinde gecikilen siire i¢cin Takasbank tiyelerine
temerrtt faizi 6demekle ytkiimliidiir. Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf olarak tiyelerine karsi olan
yuktmluliikleri ilgili piyasa yonerge ve prosediirlerinde acikca diizenlenmistir.

Kiymet temerriitlerinde kiymeti bulmak i¢in taninan siire hari¢ tutuldugunda, MKT Temerriit
Yonetimi Komitesi'nce olagantistii tedbirlere bagvurulmasini gerektiren kosullar s6zkonusu degilse,
bir veya birkac liyesinin temerriit etmis olmasi Takasbank'in liyelerine karsi dogan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesine neden olacak bir unsur degildir.

MKT Yonetmeligi'nin 36'nci Maddesinde, temerriit halinde Takasbank’in temerriit yonetimi
kaynaklarindaki likidite ile sinirh olmadigi, Yonetmelikte temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi
icin yapilan siralamanin zarar tahsisi amagh oldugu, Takasbank'in likidite yonetimini acgisindan
gerekli dnceliklendirmeyi yapabilecegi, gerekirse temerriidii yonetmek icin bor¢lanabilecegi agikca
belirtilmistir. Dolayisiyla Takasbank’in gerektiginde temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit ettigi
sermayesini bagladig likit kaynaklar 6ncelikle kullanarak ve/veya TCMB likiditesine eriserek
temerriit kaynakl bir likidite acigim derhal berteraf etmesi ve taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmesi miimkiin bulunmaktadir.

Temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi halinde nasil tekrar ikame edilecegi ilgili Piyasa Yonerge
ve Prosediirlerinde diizenlenmis durumdadir. Bir yil icinde liyelerden dort kez ilave garanti fonu
yatirmalar talep edilebilmektedir. Uyeler ilave garanti fonu yiikiimliiliiklerini talep tarihin takip eden
5 is glinti icinde yerine getirmek durumundadir.
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CPMI-10SCO 7 No.lu Prensibi icin Takasbank Degerlendirme Sonucu:

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank likidite riskini etkin bir sekilde dlcme, izleme ve yonetime kapasitesine sahiptir.
Merkezi karsi taraf faaliyetlerinde, en bilyiik riske sahip iiyenin, olagan iistii stres
kosullarinda temerriidii halinde, temerriitiin sadece nakit kaynaklarla (diger nitelikli
teminatlara bagvurulmaksizin) céziimlenmesi hedeflenmektedir.
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Principle 8: Settlement Finality

An FMI should provide clear and certain final settlement, at a minimum by the end of the value
date. Where necessary or preferable, an FMI should provide final settlement intraday or in real
time.

Key considerations

1. An EMI’s rules and procedures should clearly define the point at which settlement is final.

2. An FMI should complete final settlement no later than the end of the value date, and preferably
intraday or in real time, to reduce settlement risk. An LVPS or SSS should consider adopting RTGS or
multiple-batch processing during the settlement day.

3. An FMI should clearly define the point after which unsettled payments, transfer instructions, or other
obligations may not be revoked by a participant.

Prensip 8: Takasin (mutabakatin) kesinligi

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun en gec valér giinii sonu itibariyla acik ve kesin nihai
mutabakati saglamasi gerekir. Gerekliveya tercih edilebilir oldugu durumlarda, finansal piyasa
altyapisi kurulusu nihai mutabakati giin-icinde veya gercek zamanl saglamaldir.

Onemli hususlar

8.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kural ve prosediirleri takasin (mutabakat)
kesinliginin olustugu ani acik¢a tanimlamaldir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda taraflardan her biri icin karsi tarafin yerini
almak suretiyle, gerceklestirilen islemlere iliskin taraflarin yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesini ve
takasin tamamlanmasini taahhiit etmektedir. MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari
Yonetmeligi'nin 6 nci maddesinde Takasbank'in iiyeye karsi merkezi karsi taraf sifatiyla
yukimliliigliiniin, alim-satim veya talep/teklif emirlerinin eslestii anda baslayip, takasin
tamamlanmasi ile son bulacagl belirtilmektedir. Ayn1i maddede, takasin tamamlanmasinin, MKT
hizmeti verilen piyasalarda emirlerin eslesmesiyle olusan pozisyonlardan kaynaklanan bor¢ ve
alacaklarin ilgili hesaplara aktarimi veya hesaplar arasinda transfer edilmesi ile gerceklesecegi
belirtilmektedir. Dolayisiyla takasin tamamlandigi an, varhiklarin hesaplar arasi transferlerinin
gerceklestigi an olarak kabul edilmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ‘takasin kesinligini’ diizenleyen 79/1'nci maddesi
uyarinca, takas kesinlestikten sonra, 6deme ve transfer emirlerinin iptal veya geri alinmasi s6z
konusu olamaz. 6362 sayih Kanun'un 79/1'nci maddesinde “sermaye piyasasi araglarinin takas
talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluslarinin tiyelerinin faaliyetlerinin gegici
ya da stirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi
durumu da dahil olmak lizere, geri alinamaz ve iptal edilemez” denilmektedir.
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Merkezi karsi taraf hizmeti sunulan piyasalarda takas taahhiitleri liyeler ve Takasbank arasindadir.
Uyeler arasinda takas taahhiidii séz konusu degildir. Takasbank ve MKT iiyelerinin takastan
kaynaklanan karsilikli yiikiimliikleri, takasin tamamlanmasi ile son bulmaktadir. Takasbank'in MKT
hizmetleri Tiirkiye ile sinirli bulunmakta, Takasbank’in ve MKT {iyelerinin karsilikli yiikiimliiltikleri
mevzuatta ve liyelik s6zlesmelerinde acik bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir.

Takasbank MKT tiyelerine karsi olan nakit yiikiimliiliiklerini, tiyelerin kendi nezdindeki hesaplarina
transfer ederek gerceklestirmekte, iiyeler de Takasbank’a olan nakit ytkiimliiliiklerini Takasbank
nezdindeki hesaplarina transfer ederek yerine getirmektedirler. Uyelerin nakit takas
yukiimliliiklerinden kurtulmalan i¢in transfer ettikleri meblagin Takasbank’in TCMB nezdindeki
hesaplarina gecmis olmasi yeterlidir. Uyenin transfer etti§i nakit Takasbank hesabina alacak
kaydedilene kadar gecen siiredeki risk (6rnegin araci bankanin temerrtt riski) lyeye, hesaba
kaydedildikten sonra dogacak riskler ise Takasbank’a aittir. Béyle bir risk dogmasi halinde dogacak
zararin MKT temerriit yonetimi kaynaklar ile karsilanmas1 miimkiin degildir. Takasbank iiyelere
karsi olan nakit yiikiimliliiklerini iiyelerin kendi nezdindeki hesaplarina transfer ederek yerine
getirmektedir. Transferin gerceklesmesi Takasbank’in MKT sifatiyla yiikiimliliigiinii sona
erdirmektedir. Ornegin iiye s6z konusu tutar1 cekmek ister ve Takasbank herhangi bir sebeple
temerride duserse, liyenin alacaginin veya ortaya ¢ikacak zararin MKT temerriit yonetimi kaynaklari
ile karsilanmasi miimkiin degildir. MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nin 6'nc1
maddesinde “Takasbank’in takasin tamamlanmasina iliskin taahhiidiintin yerine getirildigi andan
sonra, karsi taraflarin hangi sebeple olursa olsun maruz kalabilecegi zararlar, MKT Yo6netmeligi
cercevesinde belirlenen temerriit yonetimi kaynaklari ile iliskilendirilemez” denilmek suretiyle bu
husus agikca diizenlenmistir. Kiymet ytkiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi i¢in de, saklama
kurulusu tarafindan Takasbank’tan veya MKT iiyelerinden ulasan virman taleplerinin yerine
getirilmis olmas1 gerekmektedir. Kiymet virman talimatlar1 yerine getirilinceye kadar dogabilecek
riskler, taraflara ait bulunmaktadir.

8.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, nihai mutabakati, mutabakat riskini azaltmak icin
valér giiniiniin sonundan ge¢ olmayacak sekilde, ve tercihen giin icinde veya gercek zamanl
olarak tamamlamaldir. Biiyiik Tutarli Odeme Sistemi (LVPS) veya Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemi (SSS) mutabakat giinii siiresince Gercek Zamanh Briit Mutabakat (RTGS) veya coklu-
toplu islemle (multiple batch) mutabakat yapma g6z éniinde bulundurmaldir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi Odiing Pay Piyasasi’'nda hem 6diin¢ alma ve verme hem de 6diing
kapama islemleri giin icinde ve Ger¢cek Zamanh Briit Mutabakat (RTGS) ile gerceklestirilmektedir.
Uyeler mutabakatin gerceklestigini OPP iiye ekranlarindan on-line takip edebilmektedirler.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda ise degisim teminatina iliskin mutabakat T+1 giiniinde, nakdi
uzlasmali sozlesmelere iliskin takas ve mutabakat vade sonu olan T giiniinde, fiziki teslimata dayal
sozlesmelerde ise T+3 glinlinde gerceklesmektedir. T giinii icinde 10’ar dakika ara ile gecici degisim
teminati hesaplamalar yapilmakta, nihai mutabakata esas degisim teminati hesaplamalar1 giin
sonunda (18:00-18:30 arasi) yapilmakta, Takasbank'tan degisim teminati alacagi doganlarin kar
alacaklar1 ertesi isgiinii saat:15:00’e kadar hesaplarina kaydedilmektedir. Takasbank’a degisim
teminati borcu olanlar ise, teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini ayni giin saat:15:00’e kadar yerine
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getirebilmektedir. Karin fiziki olarak aktarilmasi iiyenin/miisterinin teminat bakiyeleri lizerinde
olumsuz bir etki olusturmamaktadir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi OPP ve VIOP’ta, piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde agikca
diizenlenmeyen veya ongorilmeyen bir sebeple nihai mutabakati giiniinde gerceklestiremedigi bir
tecriibe yasamamustir.

8.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, herhangi bir katilimcinin heniiz mutabakati
yapilmamis 6demelerden, transfer talimatlarindan veya diger yiikiimliiliiklerden cayamayacagi
ani a¢ik bir sekilde tantimlamalidir.

MKT hizmeti verilen OPP ve ViOP’ta eslesen emirlerin iiyeler tarafindan iptal edilebilmesi miimkiin
bulunmamakta, eslesen emirlerin iptali ancak mevzuatta belirtilen hallerle sinirh olarak OPP’de
Takasbank, VIOP’da ise BIAS tarafindan yapilabilmektedir.

Uyelerin eslesen emirlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini veya bu yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi amaciyla yaptiklar1 6deme ve transferleri geri dondiirmeleri veya iptal etmeleri de yasal
olarak miimkiin bulunmamaktadir. 6362 sayili Kanun'un 79/1'nci maddesinde “sermaye piyasasi
araclarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, geri alinamaz ve iptal edilemez”
denilmektedir. Dolayisiyla nakit yiikiimliiliiklerle ilgili olarak Takasbank’ta kiymet yiiktimluliikleri ile
ilgili olarak da merkezi saklama kurulusu MKK nezdinde blokaja alinan nakit veya kiymetlerin heniiz
mutabakat (kiymet ve nakit degisimi) gerceklesmemis dahi olsa, kaynagina iade edilmesi miimkiin
bulunmamaktadir.

CPMI-10SCO 8 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil O
M O O O (Not Applicable)
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed)

Takasbank, nihai mutabakati en ge¢ mutabakat giinii sonunda saglamakta, uygun piyasalarda
giin-icinde veya gercek zamanh mutabakat saglama imkanina sahip bulunmaktadir.
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Principle 9: Money Settlements

An FMI should conduct its money settlements in central bank money where practical and
available. If central bank money is not used, an FMI should minimise and strictly control the
credit and liquidity risk arising from the use of commercial bank money.

Key considerations

1. An FMI should conduct its money settlements in central bank money, where practical and available,
to avoid credit and liquidity risks.

2. If central bank money is not used, an FMI should conduct its money settlements using a settlement
asset with little or no credit or liquidity risk.

3. If an FMI settles in commercial bank money, it should monitor, manage, and limit its credit and
liquidity risks arising from the commercial settlement banks. In particular, an FMI should establish and
monitor adherence to strict criteria for its settlement banks that take account of, among other things,
their regulation and supervision, creditworthiness, capitalisation, access to liquidity, and operational
reliability. An FMI should also monitor and manage the concentration of credit and liquidity exposures
to its commercial settlement banks.

4. If an FMI conducts money settlements on its own books, it should minimise and strictly control its
credit and liquidity risks.

5. An FMI’s legal agreements with any settlement banks should state clearly when transfers on the books
of individual settlement banks are expected to occur, that transfers are to be final when effected, and
that funds received should be transferable as soon as possible, at a minimum by the end of the day and
ideally intraday, in order to enable the FMI and its participants to manage credit and liquidity risks.

Prensip 9: Para mutabakatlari

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun para mutabakatlarnda, miimkiin oldugu durumlarda,
merkez bankasi parasini kullanmasi gerekir. Merkez bankasi parasinin kullanilmamasi
durumunda finansal piyasa altyapisi kurulusunun ticari banka parasit kullanimindan
kaynaklanan kredi ve likidite risklerini asgari diizeye indirmesi ve siki birsekilde kontrol etmesi
gerekir.

Onemli hususlar

9.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu kredi ve likidite risklerinden kacinmak i¢cin miimkiin
oldugu takdirde para mutabakatlarini, merkez bankasi parasi ile yapmaldir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarini kendi nezdinde actigi hesaplarda
yerine getirmekte, para mutabakatlarinda merkez bankasi veya ticari banka parasi
kullanilmamaktadir.

Borglu tiyeler para bor¢larini TCMB nezdindeki Takasbank hesabina EFT ile transfer etmekte ve
Takasbank nezdindeki serbest hesaplarina yansiyan bu paralari kullanarak ta Takasbank nezdindeki
mutabakat hesaplarinda takas borglarini yerine getirmektedirler. Ayni sekilde alacakl iiyelerin
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takastan olan para alacaklar1 da Takasbank’taki serbest hesaplarina aktarilmakta, liyeler bu paralari
dogrudan EFT ile TCMB nezdindeki bir bagka bankadaki hesaplarina gonderebilmektedirler.

Nakit teminat ve mutabakat islemleri icin Takasbank nezdinde agilan Tiirk Liras1 hesaplar yaninda
USD ve EURO hesaplar da kullanilmakta ancak yabanci para lizerinden mutabakat gerceklestirme
ihtiyac1 bulunmamaktadir. EURO ve USD transfer islemleri i¢cin Frankfurt ve New York'taki muhabir
yabanci bankalar ve SWIFT sistemi kullanilmaktadir.

TCMB mevzuatinda parasal mutabakat hizmeti sunulmasimi 6ngoéren bir diizenleme
bulunmamaktadir. Esasen Takasbank’in bankacilik lisansina sahip olmasi, TCMB likiditesine erisim
imkaninin bulunmasi, mutabakat islemlerini TCMB 6deme sistemlerini kullanarak kendi nezdinde
yerine getirmesi, mutabakatta ticari banka parasi kullanilmamasi, dolayisi ile kredi ve likidite riskine
maruz kalinmamasi1 mutabakatta TCMB parasi kullanilmasini ihtiya¢ olmaktan ¢ikarmaktadir.

9.2. Merkez bankasi parasinin kullanilmamasi durumunda finansal piyasa altyapisi kurulusu,
para mutabakatlarini az ya da hi¢ kredi veya likidite riski icermeyen bir mutabakat varligi
kullanarak yapmaldir.

Para mutabakatlarinda Takasbank nezdindeki vadesiz Tiirk Lirasi ve Yabanci Para (EURO ve USD)
hesaplar kullanilmakta, para transferleri TCMB elektronik 6deme sistemleri veya SWIFT aracilig ile
gerceklestirilmektedir.

Takasbank para mutabakatlari i¢in ticari banka kullanmamakla birlikte, MKT piyasalarina ait nakit
teminatlari kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar nezdinde
acilan, 6362 sayili Kanun'un 73/2'nci maddesi ile Takasbank ve ilgili bankanin tasfiyesinden veya
alacaklilarinin takibinden korunmus 6zel O/N vadeli hesaplarda tutmaktadir.

9.3. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun ticari banka parasi ile mutabakat yapmasi halinde,
ticari mutabakat bankalarindan kaynaklanan kredi ve likidite risklerini izlemesi, yonetmesi
ve sinirlandirmasi gerekir. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, kendi mutabakat
bankalarina yonelik ve, diger unsurlarin yani sira, bu bankalarin diizenleme ve denetimini,
kredi degerliliklerini, sermaye yapilarini, likiditeye erisim imkanlarini ve operasyonel
giivenilirliklerini dikkate alan siki kriterler olusturmasi ve bunlara uyumlarini gézlemlemesi
gerekir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun ayrica kendi ticari mutabakat bankalarina
olan kredi ve likidite risklerinin konsantrasyonunu izlemesi ve yonetmesi de gerekir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarini kendi nezdinde actigi hesaplarda
yerine getirmekte, para mutabakatlarinda ticari banka parasi kullanilmamaktadir.

9.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun para mutabakatlarini kendi kayitlarinda
yapmasi halinde kredi ve likidite risklerini en aza indirmesi ve siki bir sekilde kontrol etmesi
gerekir.

Takasbank para mutabakatlarini tiyelerinin kendi nezdinde actig1 hesaplarda yerine getirmekte,
onceki prensiplerde detayl bir sekilde ortaya konuldugu iizere kredi ve likidite risklerini minimize
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edip en iyi sekilde yonetebilecek bilgi, tecriibe, organizasyon, mevzuat ve teknik altyapiya sahip
bulunmaktadir.

9.5. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun herhangi bir mutabakat bankasi ile olan hukuki
anlasmalarinin, finansal piyasa altyapisi kurulusunun ve katilimcilarinin kredi ve likidite
risklerini yonetebilmeleri icin, transferlerin bireysel mutabakat bankalarinin kayitlarinda ne
zaman olustugunu, bu transferlerin yapildiklar: anda nihai hale geldigini acikca belirtmesi, ve
alinan bu fonlarin miimkiin olan en kisa siirede, en ge¢ giin sonunda ve tercihen giin icinde
transfer edilebilmesini saglamasi gerekir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarimi kendi nezdinde a¢tigl hesaplarda
yerine getirmekte, para mutabakatlarinda ticari banka parasi kullanilmamaktadir.

Nakit teminat ve mutabakat islemleri icin Tiirk Lirasi hesaplar yaninda USD ve EURO hesaplar da
kullanilmakta ancak yabanci para lizerinden mutabakat gergeklestirme ihtiyaci bulunmamaktadir.
EURO ve USD transfer islemleri icin Frankfurt ve New York’taki muhabir yabanci bankalar ve SWIFT
sistemi kullanilmaktadir.

CPMI-I0SCO 9 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, para mutabakatlarini iiyelerinin kendi nezdindeki hesaplarinda sonlandirmakta,
mutabakatta TCMB veya ticari banka parasi1 kullanilmamaktadir. Takasbank, bu yontemi
tercih etmesi sebebiyle dogabilecek kredi ve likidite risklerini minimize edip en iyi sekilde
yonetebilecek bilgi, tecriibe, organizasyon, mevzuat ve teknik altyapiya sahip bulunmaktadir.
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Principle 10: Physical Deliveries

An FMI should clearly state its obligations with respect to the delivery of physical instruments or
commodities and should identify, monitor, and manage the risks associated with such physical
deliveries.

Key considerations

1. An FMI'’s rules should clearly state its obligations with respect to the delivery of physical instruments
or commodities.

2. An FMI should identify, monitor, and manage the risks and costs associated with the storage and
delivery of physical instruments or commodities.

Prensip 10: Fiziki teslimatlar

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin teslimi ile ilgili
yiikiimliiliiklerini acik bir sekilde belirtmeli ve séz konusu fiziki teslimatlar ile iliskili riskleri
belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Onemli hususlar

10.1. Bir finansal piyasa altyapisit kurulusunun kurallari fiziki enstriimanlar veya emtialarin
teslimi ile ilgili yiikiimliiliiklerini acik bir sekilde belirtmelidir.

Takasbank, organize tiirev piyasasinda islem goren fiziki teslimat secenekli tiirev s6zlesmeleri icin
de merkezi karsi taraf hizmeti sunmaktadir. Bu kapsamda halihazirda Takasbank’in dayanak varligi
pay olan tiirev enstriimanlar icin fiziki teslimat yiikiimliiliigii s6z konusu olabilmektedir. VIOP’da
fiziki emtia teslim yiikiimliligi iceren herhangi bir tlirev so6zlesme islem gormemektedir.

Fiziki teslimata iliskin iiyelerin ve Takasbank’'in yiikiimliiliikleri Borsa Istanbul Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi1 (VIOP)’ da verilecek takas ve MKT hizmetine iliskin Yénerge ve Prosediirde 6zel
olarak ve ayrintih bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir. S6z konusu dokiimanlar internet
sitemizde iiyelerin ve kamunun erisimine aciktir.

Fiziki teslim ylikiimliligu altindaki tiyenin temerriidii durumunda, fiziki teslimata konu dayanak
varliklarin, ilgili piyasalardan, VIOP’da temerriit eden {iyenin islem teminatlari ile saglanmasi ve
Takasbank’in yiikiimliiliigiiniin kapatilmas:1 éngoriilmektedir. Bu nedenle ViOP’da fiziki teslimath
sozlesmelerin teminati hesaplanirken ayrica fiziki teslim teminati da alinmaktadir. Fiziki teslime
konu kiymetin Prosediirde belirtilen siirede temin edilememesi halinde yine Prosediirde belirtilen
sekilde hesaplanan piyasa degeri alacakliya 6denmekte, alacakli dilerse kiymet yerine piyasa
degerinin 6denmesini talep edebilmektedir.
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10.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin saklanmasi ve
teslimi ile iliskili riskleri ve maliyetleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Fiziki teslimat secenegi iceren tiirev kontratlarinda, fiziki teslimat temerriidiinde karsilasilabilecek
riskler i¢in tiyelerden, fiziki teslim icin taninan toplam siire dikkate alinmak suretiyle hesaplanan
tutarda fiziki teslimat teminati talep edilmektedir. Fiziki teslim Takasbank veya merkezi saklama
kurusu MKK nezdindeki hesaplarda kayden gerceklesmektedir.

Uyelerin ve dolayisi ile Takasbank’in fiziki teslimli sézlesmelere teslimata iliskin yiikiimliiliikleri ve
ayrica uyelerin fiziki teslim talepleri Takasbank sisteminde izlenebilmekte, {iyeler kendi
ekranlarindan fiziki teslim yikimliliiklerini ve fiziki teslim taleplerinin yerine getirilip
getirilmedigini takip edebilmektedirler.

CPMI-10SCO 10 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil O
M O O O (Not Applicable)
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed)

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda fiziki teslim ile ilgili yiikiimliiliiklerini ve bu
yiikiimliiliiklerine iliskin riskleri acik bir sekilde belirlemistir. Fiziki teslim yiikiimliiliik ve
riskleri etkin bir sekilde izlenip yonetilebilmektedir.
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Principle 12: Exchange-of-value settlement systems

If an FMI settles transactions that involve the settlement of two linked obligations (for example,
securities or foreign exchange transactions), it should eliminate principal risk by conditioning
the final settlement of one obligation upon the final settlement of the other.

Key consideration

1. An FMI that is an exchange-of-value settlement system should eliminate principal risk by ensuring
that the final settlement of one obligation occurs if and only if the final settlement of the linked obligation
also occurs, regardless of whether the FMI settles on a gross or net basis and when finality occurs.

Prensip 12: Deger-degisimli mutabakat sistemleri

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun birbiri ile baglantili iki yiikiimliiliigiin mutabakatini
iceren islemlerde (6rnegin; menkul kiymet veya yabanci para islemleri), bir yiikiimliiliigiin nihai
mutabakatin1 diger yiikiimliliigiin nihai mutabakati sartina baglayarak anapara riskini
ortadan kaldirmasi gerekir.

Onemli hususlar

12.1. Deger-degisimli mutabakat sistemi olarak ¢alisan bir finansal piyasa altyapisi kurulusu,
mutabakati briit veya net bazda gerceklestirip gerceklestirmedigine ve kesinligin ne zaman
olustuguna bakmaksizin, bir yiikiimliiliigiin nihai mutabakatini ancak ve ancak bagh
yiikiimliiliigiin nihai mutabakatinin yapilmasi sarti ile gerceklestirerek anapara riskini ortadan
kaldirmalidir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda deger degisimli mutabakat sadece fiziki teslimli tiirev
sozlesmelerde (fiziki teslime konu kiymetin bedelinin tahsil edilip, kiymetin teslim edilmesi)
sozkonusudur. Fiziki teslimattaki baglantili islemler kural olarak net bazda mutabakata/takasa tabi
tutulmaktadir. SPK karari geregi briit takas uygulamasi kapsaminda fiziki teslimath pay tiirevlerinde
briit takas/mutabakat da miimkiindiir.

Takasbank mutabakatta istisnasiz teslim karsiligit 6deme prensibi (DvP) ile calistigindan anapara
riski dogmamaktadir. VIOP Yénerge ve Prosediiriinde piyasada gerceklestirilen islemlerin takasinda
Takasbank ile iiye arasindaki iliski agisindan teslim karsiligi 6deme prensibinin (DvP) uygulanacagi
acikca yazilhdir. Fiziki teslimattaki baglantili islemlerde nihai mutabakat es zamanlidir. Takasbank’in
para mutabakatin1 kendi nezdindeki hesaplarda gerceklestirmesi sebebiyle, parasal bedel blokaja
alinmadan merkezi saklama kurulusu MKK’ya kiymet teslimi i¢in virman talimati verilememektedir.
Tersi bir durumda ise saklama kurulusu MKK nezdinde kiymetler Takasbank’in tasarrufuna
girmeden, parasal mutabakat sonlanmamakta, kiymetlerin bedeli alacakl iliyenin serbest hesabina
kaydedilememektedir. Nakit ve kiymet blokajimin iki ayagl da gerceklestikten sonra nihai
mutabakatin gerceklesmesi ‘sistem’ tarafindan tetiklenen otomatize bir siirectir. Dolayisi ile nihai
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mutabakat, blokajin ikinci ayag) gerceklesir gergceklesmez, sistem tarafindan simultane olarak yerine
getirilmektedir.

Baglantili islemlerde Takasbank veya saklama kurulusu nezdindeki blokaj miiddetince blokaja konu
varliklar Takasbank’in hesaplarinda ve tasarrufundadir. 6362 sayili Kanun’un 79/1’'nci maddesinde
“sermaye piyasasi araclarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas
kuruluslarinin tyelerinin faaliyetlerinin gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli
merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak lizere, geri alinamaz ve iptal
edilemez” denilmektedir. Dolayisiyla nakit yiikiimliliklerle ilgili olarak Takasbank’ta kiymet
yuktmluliikleri ile ilgili olarak da merkezi saklama kurulusu MKK nezdinde blokaja veya havuza
alinan nakit veya kiymetlerin heniiz mutabakat (kiymet ve nakit degisimi) gerceklesmemis dahi olsa,
kaynagina iade edilmesi ve dolayisi ile li¢iincii taraflarin haciz veya benzeri hak iddialarina konu
olmas1 miimkiin bulunmamaktadir.

Takasbank, sundugu MKT hizmetlerinde merkezi saklama kurulusu MKK veya baska bir kurum
tarafindan sunulan DvP veya PvP hizmetlerine bagimli degildir. Bununla birlikte Borsa istanbul,
Takasbank ve MKK arasinda sermaye piyasasi araglarinin alim-satim, takas ve saklama siire¢lerinde
teknik acidan gerekli her tiirlii entegrasyon ve baglanti saglanmis durumdadir. Takasbank ve MKK
arasindaki alim-satim ve temerriit islemlerine iliskin is strekliligi bir hizmet so6zlesmesi ile
diizenlenmis bulunmaktadir.

CPMI-I0SCO 12 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, mutabakatta teslim karsiligi 6deme sistemini (DvP) uygulamakta, birbiri ile
baglantih iki yiikiimliiliigiin mutabakatin1 iceren islemlerde, bir yiikiimliiliigiin nihai
mutabakatin1 diger yiikiimliiliigiin nihai mutabakati sartina baglayarak anapara riskini
ortadan kaldirmaktadir.
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Principle 13: Participant-default rules and procedures

An FMI should have effective and clearly defined rules and procedures to manage a participant
default. These rules and procedures should be designed to ensure that the FMI can take timely
action to contain losses and liquidity pressures and continue to meet its obligations.

Key considerations

1. An FMI should have default rules and procedures that enable the FMI to continue to meet its
obligations in the event of a participant default and that address the replenishment of resources
following a default.

2 An FMI should be well prepared to implement its default rules and procedures, including any
appropriate discretionary procedures provided for in its rules.

3. An FMI should publicly disclose key aspects of its default rules and procedures.

4. An FMI should involve its participants and other stakeholders in the testing and review of the FMI’s
default procedures, including any close-out procedures. Such testing and review should be conducted at
least annually or following material changes to the rules and procedures to ensure that they are
practical and effective.

Prensip 13: Uye temerriidiine iliskin kural ve prosediirler

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun herhangi bir iiyenin temerriitiiniin yonetimine yonelik
etkin ve acik bir sekilde tanimlanmis kurallari ve prosediirleri olmalhdir. Bu kural ve
prosediirlerin, finansal piyasa altyapisi kurulusunun bu tiir durumlarda zamaninda hareket
ederek olasi kayiplari ve likidite baskilarini sinirlayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye
devam etmesini saglayacak sekilde hazirlanmalidir.

Onemli hususlar

13.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun herhangi bir katilimci temerriitii halinde
finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine devam
edebilmesini saglayan ve temerriitiin ardindan kaynaklarin yeniden tesisini ele alan temerrtiit
kurallari ve prosediirleri olmalidir.

Takasbank MKT tyelerinin hangi hallerde temerriit etmis sayilacaklar1 basta MKT Yonetmeligi olmak
lizere ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde aciklanmis ve ayrica Uyelik Sozlesmelerine
dercedilmis durumdadir. Takasbank MKT Y6netmeligi'nin 35'nci madesinin birinci fikrasi uyarinca;
bir MKT lyesi her bir piyasa veya sermaye piyasasl aracl i¢in belirlenmis olan teminat ve garanti fonu
tamamlama, teslim veya ddeme yiikiimliiliikleri ile yaptig1 islemlere iliskin teslim veya 6deme
yuktmliliiklerini zamaninda tam olarak yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir bildirime gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilmaktadir.

Herhangi bir sebeple temerriide diismiis sayilan MKT iiyesinin maruz kalacagi aksiyonlar ilgili Piyasa
Yonerge ve Prosediirlerinde, temerriide iliskin is ve islemlerin Takasbank biinyesinde nasil ele
alinacagiise MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde belirlenmis durumdadir. Bu
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cercevede, temerriide diismiis sayilan tyeye, yikimliligiinii yerine getirmesi icin MKT
Yonetmeligi'nin 35/3'lincli maddesi uyarinca ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde belirlenmis bir
siire verilebilmektedir. Uluslararasi prensip ve uygulamalarda ‘teknik temerriit’ veya ‘operasyonel
temerrit olarakisimlendirilen ‘finansal yetersizlikten’ kaynaklanmayan temerriitler i¢in taninabilen
bu siire MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonetmeligi'nde ‘6n temerriit’ olarak
tanimlanmustir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar Yonetmeligi'nde; liyenin takas yilikiimliliiklerini yerine
getirmeyi en fazla ilgili yonerge ve prosediirlerde taninan siire sonuna kadar geciktirdigi, tliye
faaliyetlerinin siirekliligini aksatmayan temerrtt halleri 6n temerriit olarak tanimlanmis, sikhikla
tekrarlayan on temerriit hallerinde tliye hakkinda alinabilecek tedbirler 6zel olarak diizenlenmistir.
Eger liye 0n temerriit olarak tanimlanan bu siirede ytikiimliiliigiinii yerine getirmezse ‘MKT Temerrtit
Yonetimi Komitesi toplanarak, temerriide diisen iiyenin mali yetersizligi disindaki bir sebepten
(operasyonel veya teknik) kaynaklaniyorsa ‘on temerriit’ siiresini ‘ertesi is giinii sonuna kadar’
uzatabilmektedir. On temerriit siiresince iiye hesaplarindan teminat ¢ikis1 ve /veya liyenin risk artirici
islem yapmasi engellenebilmektedir. Uye hakkinda disiplin cezasi uygulanmasi veya temerriide
neden olan iiyeye bagl hesaplar icin idari yaptirimlar uygulanmasi da miimkiin bulunmaktadir. MKT
Temerriit Yonetimi Komitesi liyenin 6n temerrtit siiresini uzatmaz veya taninan ilave siireye ragmen
liye yiikiimliliigiinii yerine getiremez ise MKT iiyesinin temerriit ettigi kabul edilmekte, liyenin
temerriidii Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili olabilecek diger kurumlara ivedilikle bildirilmektedir.
Bildirimi takiben, MKT Temerriit Yonetimi Komitesinin MKT mevzuati ve gerekirse uluslararasi
prensip ve iyi uygulama orneklerini de dikkate alarak verecegi kararlar dahilinde temerriidiin
¢O6zlimlenmesi icin gerekli her tiirli aksiyonun alinmasi gerekmektedir.

On temerriit halleri, iiyenin baslangic teminatlan kullanilarak sonlandirilabilmekte, ancak
temerriitteki iyenin garanti fonu katki payir da dahil olmak tlizere diger temerriit yonetimi
kaynaklarinin iiye temerriitlerinin kapatilmasinda kullanilmasi ancak MKT Temerriit Yonetimi
Komitesi'nin karar1 ve iiye temerriidiiniin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve ilgili kurumlara bildirimi
halinde miimkiin bulunmaktadir.

On temerriit hali ve temerriitler siiresinde kapatildig1 siirece, uygulanabilecek disiplin cezalarina
ragmen, mutlaka MKT dyeliginin  sonlandirilmasim  gerektiren bir hal olarak
degerlendirilmemektedir. Ancak finansal yetersizlik sebebiyle MKT Temerriit Yonetimi Komitesi
karari ile temerriidii ilan edilen ve dolayisiyla Takasbank’in MKT Temerriit Yonetimi aksiyonlarina
maruz kalan bir {liye ve liyeye bagh miisterilerin, bu aksiyonlardan hig¢ etkilenmemesi ve normal bir
sekilde islemlerine devam etmesi miimkiin bulunmamaktadir. Finansal yetersizlige bagh olarak MKT
Temerriit Yonetimi Komitesi'nce alinacak temerriit yonetimi aksiyonlari, esanl olarak, MKT
liyeliginin kesintiye ugramasini ve sonugta da ¢ok biiyiik bir ihtimalle tamamen sonlandirilmasini
gerektirecek bir siireci baslatmis olacaktir.

MKT Temerriit Yonetimi Komitesi tarafindan, temerriit yonetiminde kullanilabilecek baslca araclar,
pozisyonlarin tasinmasi, kapatilmasi, ihale yoluyla satisi veya zorunlu devri, vadeli islem
piyasalarinda kar dagitimlarinin kisitlanmasi ve riskten korunma islemleridir. MKT Temerrtit
Yonetimi Kaynaklarinin gerektigi 6l¢tide ve sirada kullanimu ile ilgili kararlar da, temerriit etmemis
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tiyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylarinin kullanilmasi, temerriit etmemis tUyelerden ilave
garanti fonu katki pay1 talep edilmesi de dahil, Temerriit Yonetimi Komitesi tarafindan alinacaktir.
Temerriit etmemis MKT iiyelerinin sorumluluklar1 Piyasa Yonerge ve Prosediirleri ile liyelik
sozlesmelerinde acik bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir. Takasbank’in MKT temerriit yonetim
siireci, her kosulda etkisi dikkate alinmadan aym sekilde tatbiki zorunlu kurallardan degil, MKT
Temerriit Yonetimi Komitesi'nin hem temerriit eden iiye, hem Takasbank hem de temerriit etmemis
MKT {yeleri ve piyasalarin yararlarini gozetmesine imkan taniyacak sekilde takdir yetkisi
kullanabilecegi bir siire¢ olarak tasarlanmistir. MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari
Yonetmeligi'ne gore, MKT Temerriit Yonetimi Komitesi temerriit yonetim araclarinin kullaniminda
temerriidiin nedeni ve piyasalara etkilerini g6z oniinde bulunduracaktir. MKT Temerriit Yonetimi
Komitesi, ilgili mevzuat, iiyelerle imzalanan s6zlesmeler ve uluslararasi prensipleri de gozeterek
gerekli gordiigli diger tedbirleri almaya yetkili kihnmistir. Dolayisiyla MKT mevzuatinda agikca yer
almasa dahi, temerriit yonetiminde temerridiin olumsuz etkilerini sinirlayabilecek yeni
mekanizmalarin gelistirilmesi veya iyi uygulama érneklerinin tatbiki pekala miimkiin bulunmaktadir.
Temerriit yonetimi aksiyonlarin siras1 ve zamanlamasi da ayni sekilde mevzuat hiikiimlerinin dikkate
alinmasi kaydiyla, MKT Temerriit Yonetimi Komitesinin takdirine birakilmis hususlardir.

Takasbank, MKT hizmeti sundugu piyasalarda iiyelerin temerriidii halinde kullanacag1 temerriit
yOnetimi kaynaklarini, bu kaynaklarin geri kazanilmasini uluslararasi prensip ve iyi uygulama
orneklerini dikkate alarak olusturmus ve olagantstii kosullarda bile Takasbank’in kesintisiz bir
sekilde MKT hizmetlerine devam edebilmesini saglayacak bir temerriit yonetim sistemi
kurgulanmistir.

Temerriit yonetimi kaynaklar1 ve kullanim siras1t MKT Yonetmeligi'nin 36'nc1 maddesinde asagida
gosterildigi sekilde diizenlenmistir.

Temerriit
Eden Uyenin

Normal Baslangi¢

. Teminaty
Piyasa

Kosullan

Temerriit Eden
Uyenin Garanti
Fonu Katki Pay1

Takasbank Tarafindan
Kargilanmmg Riskler igin
Tahsis Edilen Sermaye
(Skin in the Game)

Ug Piyasa Diger Uyelerin Garanti Fonu
Kosullar1 ~ Katla Paylan (Fonlanmig)

Diger ﬁyelerdeu Talep Edilecek llave

Garanti Fonu Katla Paylan (Fonlanmarmis)

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 4- Takasbank MKT Temerriit Yénetim Kaynaklari ve Kullanim Sirasi
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Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbak'in giivenligi en iist diizeyde ele
alinmistir. Takasbank'in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve taahhtit olarak iki ayri
dilimde kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen
bolimiin (SIG- skin in the game), temerriit etmemis tiyelerin garanti fonu katki paylarindan dnce
kullanimi1 mecburidir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen ikinci
boliim ise temerriit etmemis lyelerin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu ytkiimliiliiklerinden
sonra kullanilacaktir.

Takasbank sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin
hesaplanmasi, Basel 2 sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi'nin (EU) 648/2012 sayih
EMIR ana dokiimani ve merkezi karsi taraf kuruluslarinin temerriit yonetimi kaynaklar1 ve sermaye
yeterliligine dair (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili EMIR teknik diizenlemelerine uygun bir
sekilde yapilmakta (Bknz. Sekil 5) ve Yonetim Kurulu karari ile MKT hizmeti verilen piyasalar
itibariyla ayri1 ayri tahsis ve taahhiit edilen sermaye miktarlari ve gecerli olacaklar1 dénem kamuya
aciklanmaktadir.

0 Bankacilik mevzuatinda kredi, pivasa ve operasyonel risklericin asgari
sermaye gereksinimi (Baselll, 1. Yapisal Blok kapsaminda hesaplanmaktadir)

O is riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasi maliyetleri karsilim olarak MKT hizmetlerine iliskin icsel
sermaye tahsisi (Basel II, 2. Yapisal Blok Kapsaminda, EU (No) 152/2013 Madde
28&5 ve CPMI-I0SCO 15 No.lu Prensibine Uygun Sekilde Hesaplanmaktadir)

B =MKT hizmetlerine iliskin gecmis bir yillik operasyonel giderlerin %475

0 Takasbank'in MKThizmetlerine iliskin tahsis ettigi sermaye [Skin-in-the-
game for covered risks, EU (No)153/2013 Madde 35'e uygun olarak
hesaplanmaktadir.)

C = (A +B)* %25

0 Takasbank"in kalan sermayesinden yaptigi taahhiit

D=Yasal Sermaye—-A-B - C - Baselll, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
digericsel sermaye tahsisleri

Sekil 5- Takasbank tarafindan MKT temerriit yénetimine ‘tahsis’ ve ‘taahhiit’ edilen sermaye
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Takasbank sermayesinin MKT temerriit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta
kalmasini saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve i¢sel sermaye yiikiimliiliigliniin tizerinde kalan tiim
sermayesinin kullanilmasina imkan saglayacak bir sekilde dizayn edilmistir. MKT Y6netmeligi'nin
36’'nc1 maddesinin 6'nc1 fikrasi uyarinca ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in
muhtemel sermaye artirnminda kullanilmak iizere pesin olarak yapilacak édemeler ile cayillamaz
nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde taahhiit edilen
sermayeye ilave edilebilmektedir.

MKT temerriit yonetiminde karsilasilabilecek likidite sikisikliklarin1 6nlemek amaciyla, MKT hizmeti
verilen her bir piyasa icin en fazla riske sahip iki iiyenin likit teminatlarinin, ilgili piyasa icin
olusturulan garanti fonu i¢indeki yiiksek diizeyde likiditeye sahip varliklarin ve Takasbank’in kendi
sermayesinden tahsis ve taahhiit ederek likit varliklarda degerlendirdigi miktarlar toplaminin,
sozkonunsu iki iiyenin asgari %99,5 giiven diizeyinde hesaplanan takas risk miktarinin altinda
kalmamasi kurali uygulanmakta ve giinliik olarak takip edilmektedir. S6zkonusu takipte likit varlik
tanimina sadece nitelikli varliklar (nakit ve O/N plasmanlar ile TCMB tarafindan teminata kabul
edilen kiymetler) dahil edilmektedir. Giinliik likidite takibinde uygulanan iki biiyiik iiye kuralinda,
takas riskleri asgari %99,5 giiven diizeyinde hesaplanmakla birlikte, asgari %99,9 giiven diizeyinde
icra edilen stres testlerinde, en biiyiik iiyenin takas riskinin MKT temerriit yonetimine ait nitelikli
varliklarla karsilanabilmesi ilkesi de uygulanmaktadir.

[laveten MKT Yénetmeligi'nin 36’nc1 Maddesinde, temerriit halinde Takasbank’in temerriit yénetimi
kaynaklarindaki likidite ile sinirl olmadigi, Yonetmelikte temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi
icin yapilan siralamanin zarar tahsisi amagh oldugu, Takasbank'in likidite yonetimini acisindan
gerekli dnceliklendirmeyi yapabilecegi, gerekirse temerriidii yonetmek icin borglanabilecegi agikca
belirtilmistir. Dolayisiyla Takasbank’in gerektiginde temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit ettigi
sermayesini bagladig likit kaynaklar1 oncelikle kullanarak ve/veya TCMB likiditesine eriserek
temerriit kaynakh bir likidite acigini derhal berteraf etmesi ve taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmesi miimkiin bulunmaktadir.

Temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi halinde nasil tekrar ikame edilecegi ilgili Piyasa Yonerge
ve Prosediirlerinde diizenlenmis durumdadir. Bir y1l icinde tliyelerden dort kez ilave garanti fonu
yatirmalan talep edilebilmektedir. Uyeler garanti fonu tamamlama cagrilarim 3 isgiinii icinde, ilave
garanti fonu yiikiimliliiklerini ise talep tarihini takip eden 5 isgiinii icinde yerine getirmek
durumundadir. Takasbank tarafindan tahsis edilen sermayenin kullanimi halinde, kullanilan kisim
bir ay i¢cinde taahhiit edilen sermaye transindan transfer edilmektedir. Ancak bir y1l icinde bu sekilde
yapilacak transferlerin toplami, donem basinda yapilan ilk tahsis tutarin1 asamamaktadir.

13.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kurallarla miisaade edilmis kendi ihtiyarinda
alabilecegi uygun tedbirler de dahil, temerriit kurallarini ve prosediirlerini uygulamaya
hazirhikli olmaldir.

MKT temerriit yonetiminde temerriit etmis ve etmemis MKT {iyelerine yonelik olarak uygulanacak
kural ve prosediirler, MKT Yonetmeligi, ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde diizenlenmis ayrica
temerriit hallerinde Takasbank'in hak ve yetkileri ile liyelerin sorumluluklar1 iiyelerle aktedilen
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sozlesmelere de dercedilerek, dogabilecek hukuki riskler minimize edilmistir. MKT temerriit
yOnetiminde Takasbank is birimlerinin uygulayacaklar1 dahili kural ve prosediirler ise, Takasbank’'in
takdir yetkisini kullanma esaslar1 da dahil olmak tizere, MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1
Yonetmeligi ile diizenlenmis bulunmaktadir.

MKT temerriit yonetiminde Sermaye Piyasasi Kurulu, diger diizenleyici denetleyici kurumlar, Borsa
Istanbul, temerriit etmemis iiyeler ve diger paydaslarla kurulacak iletisime iliskin genel esaslar MKT
Temerriit Yénetimi Uygulama Esaslar1 Yénetmeligi'nde diizenlenmis durumdadur. ilaveten temerriit
ilan1 sonrasinda gerektigi takdirde, pozisyon ve teminatlarin tasinmasi i¢in temerriide diisen liye ve
miisterileri ile iletisim ve koordinasyonun saglanmasinda izlenecek yontemlerin MKT Temerriit
Yonetimi Komitesi’'nce kararlastirilmasi 6ngoriilmiisttr.

Takasbank bilinyesinde MKT Boliimii'niin, MKT Temerriit Yonetimi Komitesi'nin sekretarya
hizmetlerini ytlriitmesi, Komite’ce alinacak kararlara mesnet teskil edecek her tiirlii teknik analizi
hazirlayip Komite’ye sunmasi 6ngériilmiistiir. MKT Béliimiine bagh Teminat Izleme Temerriit
Yonetimi Ekibi, temerriit yonetimi kaynaklarinin seyrini ve risk/teminat dengelerini siirekli izleyip
teminat yonetimi siirecini gézden gecirmekle sorumludur.

13.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun temerriit kurallari ve prosediirlerine iliskin ana
unsurlari kamuya ac¢iklamasi gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda uygulanan temerriit yonetim kurallar ve stirecin
yOnetimine iliskin prosediirler Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi ile ilgili piyasa Yonerge ve
Prosediirlerinde agiklanmaktadir. Bu dokiimanlara Takasbank internet sitesinden ulasilabilmektedir.

Takasbank is birimlerinin temerriit yonetim stirecini yonetme esas ve usullerini diizenleyen MKT
Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde yer alan ‘On temerriit’ ve ‘temerriit’ halleri ile
MKT Temerriit Yonetimi Komitesi'nin teskili ve Komite tarafindan on temerriit ve temerriit
hallerinde liye ve miisteri pozisyon ve varliklar ile ilgili olarak alinabilecek aksiyonlari, temerriit
yonetim stlirecinde Takasbank’in temerriit etmemis iiyelere karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede kullanacagi mekanizmalar1 ve ayrica iiyelerin Takasbank’a karsi dogabilecek
ytiktimliliiklerini aciklayan genis kapsaml bir bilgilendirme dokiiman Takasbank internet sitesinde
liyelerin ve kamunun erisimine acik bir sekilde yayinlanmaktadir.

13.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi katihmcilarini ve diger paydaslarini
finansal piyasa altyapisi kurulusunun temerriit prosediirleri ile tasfiye prosediirlerinin test
edilmesi ve gézden gecirilmesi siireclerine dahil etmesi gerekir. Bu test ve gézden gecirmeler,
uygulanabilir ve etkin olmalarint saglamak icin asgari yillik bazda veya kural ve
prosediirlerdeki esash degisikliklerin ardindan gerceklestirilmelidir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi uyarinca, gerekli teknik altyapinin
kurulmasim takiben Takasbank tarafindan temerriit yonetim siireglerinin uygulanabilirliginin
sinanmasi ve en iyi diizeyde yonetiminin saglanmasi amaciyla yilda bir kez MKT Temerriit Yonetim
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Komitesi tarafindan belirlenen piyasa katilimcilarinin istirakiyle temerrtiit yonetim simiilasyonu
gerceklestirilecektir. Simiilasyonlar piyasa bazinda olabilecegi gibi birden fazla piyasada yasanacak
tekli ya da ¢coklu temerriitleri icerecek sekilde genis bir ¢cercevede uygulanacaktir. Bu kapsamda elde
edilen sonuclar ve 6nerilen mevzuat degisiklikleri MKT Temerriit Yonetim Komitesi'ne sunulacak
ayrica MKT Risk Istisare Komitesi’'ne ve Yonetim Kurulu'na raporlanacaktir. Temerriit yonetimi
testlerine en ge¢ 2017 yilinda baslanmasi planlanmaktadir.

CPMI-10SCO 13 No.lu Prensibi icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O M O O O

(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT iiyelerinin temerriitlerinin yonetimine yoénelik etkin ve acik bir sekilde
tanimlanmis kurallar ve prosediirlere sahiptir. Bu kural ve prosediirler, Takasbank’'in MKT
pivasalarindaki herhangi bir temerriit halinde zamaninda hareket ederek olasi1 kayiplar: ve
likidite baskilarim1 smmirlayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye devam etmesini
saglayacak sekilde tasarlanmistir. Bununla birlikte MKT hizmeti verilen piyasalarda heniiz
temerriit yonetimi testlerine baslanmamis olmasi dolayisiyla 13 No.lu Prensibe uyumumuz
‘Genelde Uyumlu’ olarak takdir edilmistir.
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Principle 14: Segregation and Portability

A CCP should have rules and procedures that enable the segregation and portability of positions
of a participant’s customers and the collateral provided to the CCP with respect to those
positions.

Key considerations

1. A CCP should, at a minimum, have segregation and portability arrangements that effectively protect
a participant’s customers’ positions and related collateral from the default or insolvency of that
participant. If the CCP additionally offers protection of such customer positions and collateral against
the concurrent default of the participant and a fellow customer, the CCP should take steps to ensure that
such protection is effective.

2. A CCPshould employ an account structure that enables it readily to identify positions of a participant’s
customers and to segregate related collateral. A CCP should maintain customer positions and collateral
in individual customer accounts or in omnibus customer accounts.

3. A CCP should structure its portability arrangements in a way that makes it highly likely that the
positions and collateral of a defaulting participant’s customers will be transferred to one or more other
participants.

4. A CCP should disclose its rules, policies, and procedures relating to the segregation and portability of
a participant’s customers’ positions and related collateral. In particular, the CCP should disclose whether
customer collateral is protected on an individual or omnibus basis. In addition, a CCP should disclose any
constraints, such as legal or operational constraints, that may impair its ability to segregate or port a
participant’s customers’ positions and related collateral.

Prensip 14: Ayristirma ve tasiabilirlik

Bir merkezi karsi tarafin, katihmcilarin miisterilerine ait pozisyonlarin ve bu pozisyonlara
iliskin merkezi karsi tarafa verilmis teminatlarin ayrigtirilmasini ve tasmnabilmesini
saglayacak kurallara ve prosediirlere sahip olmasi gerekir.

Onemli hususlar

14.1. Bir merkezi karsi taraf, katihmcinin miisterilerine ait pozisyonlari ve ilgili teminatlari s6z
konusu katimcinin temerriitiinden veya acz halinden etkin bir sekilde koruyacak asgari
diizeyde ayristirma ve tasinabilirlik diizenlemelerine sahip olmalidir. Merkezi karsi tarafin ilgili
miisteri pozisyonlar1 ve teminatlarina, katilimcinin yanisira diger miisterilerin es-zamanli
temettiiriine karsi da koruma sunmasi halinde, s6z konusu korumanun uygulanabilir olmasini
saglayacak tedbirleri almasi gerekir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda pozisyon ve teminatlarinin ayristirilmasi ve taginmasi
ile ilgili esaslar MKT Yonetmeligi'nin 25 ve 26'nci maddelerinde diizenlenmistir. Pozisyon ve
teminatlarin ayristirma ve tasinmasinda piyasalara 6zgii diizenlemeler, ilgili Piyasa Yonerge ve
Prosediirlerinde de yer almaktadir.
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Merkezi kargi taraf hizmeti verilen piyasalarda pozisyon ve teminatlarin ayristirilmasi iki diizeyde ele
alinmaktadir.

(i) Uyelerin miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar Takasbank nezdinde tiyenin kendi
portfoyiine ait pozisyon ve teminatlardan ayri olarak izlenmektedir.

(i) Bireysel miisterilerin pozisyon ve teminatlar, talepleri halinde, tiyeye bagh tekil miisteri
hesaplarinda diger miisterilerin pozisyon ve teminatlarindan ayri olarak izlenebilmekte,
spot (nakit) piyasalarda misterilere tekil hesap secenegi sunup sunmamak Takasbank’in
takdirinde bulunmaktadir. Tiirev piyasalarda miisterilere tekil pozisyon ve teminat
hesabi secenegi sunulmasi ise zorunludur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Piyasa Yonergesi uyarinca, halihazirda hem organize
tiirev piyasas1 VIOP’da hem de OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlar: iiyeye bagh tekil miisteri
hesaplarinda izlenmekte, miisteri pozisyon ve teminatlari i¢cin ¢oklu (omnibus) hesap secenegi
sunulmamaktadir.

MKT Yonetmeligi'nin 25'nci Maddesinin 37incii fikrasi uyarinca, tekil pozisyon hesaplarindaki
pozisyonlarla iligkilendirilen miisteri teminatlarinin, ne MKT iiyesinin kendi portféy hesaplarindaki
ne de diger tekil miisteri hesaplarindaki teminat agiklarnt igin kullanilmasi mimkiin
bulunmamaktadir. Dolayisiyla tekil miisteri hesaplarindaki pozisyon ve teminatlarin {iyenin veya
iiyeye bagh diger miisterilerin temerriit veya aczinden etkilenmesini 6nleyecek bir alt yapt MKT
Yonetmeligi ile saglanmis bulunmaktadir. Bununla birlikte Takasbank MKT hizmetlerinde dogrudan
miisteriyi muhatap almamakta, iiyenin miisterisine karsi olan yiikiimliiliiklerinden de sorumlu
bulunmamaktadir. Takasbank nezdinde actirilan tekil miisteri hesaplari lizerindeki tasarruf yetkisi
liyeye ait bulunmakta, Takasbank iiyenin bu hesaplardan teminat ¢ekme yetkisini sadece bulunmasi
gereken teminat (risk) miktari icin kisitlamaktadir. Dolayisi ile tekil miisteri hesaplarindaki gerekli
yuktimliligin tzerindeki fazla teminatlarin iiye tarafindan serbestce c¢ekilmesi miimkiin
bulunmaktadir. Uyenin hesaplar iizerindeki tasarruf yetkisi, temerriit halinde kisitlanmakta, zel
olarak izin verilmedikce, liye hesaplar lzerinde islem yapamamaktadir. Dolayis1 ile miisteri
teminatlarinin, miisterinin bilgisi veya talimati veya amaci disinda kullanmasi tiiriinden kanuna
aykirt bir durumla karsilasilmadigi miiddetce, Takasbank nezdindeki tekil hesaplara yatirilan
teminatlar hem liyenin hem de diger miisterilerin temerriit ve aczinden korunmaktadir. Takasbank,
liye misterilerinin dogrudan muhatabi olmamakla birlikte, bireysel yatirimcilarin tiyelere bagh tekil
hesaplarindaki pozisyon ve teminatlarini uzaktan erisimle sorgulayabilecekleri bir sistemle, miisteri
teminatlarinin giivenligini daha da artirmay1 hedeflemektedir.

Temerriit 6ncesinde, miisteriye ait pozisyon ve bunlarin bagh oldugu teminat hesaplari, miisterinin
bagh oldugu liyeye yapacagl yazil talep lizerine devredecek iiyenin onay1 ve devralacak liyenin
kabulii ile Takasbank tarafindan devralacak tiye tarafindan actirilacak hesaplara tasinabilmektedir.

Temerriit halinde ise, temerriit eden liyeye bagh hesaplarda izlenen bireysel miisteri hesaplarindaki
pozisyon ve teminatlar, eger énceden devralacak iiyeye iliskin bir belirleme yapilmis ise, temerriit
eden iiyenin ayrica bir onayina gerek duyulmaksizin, temerrtit bildirimini takip eden 24 saat icinde
tasimanin gerceklestirilmesi 6ngoriilmektedir.
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Eger tasima yapilacak tiyeye iliskin 6nceden bir belirleme yapilmamissa, tasima ancak pozisyonlarin
herhangi bir aksiyonla tasfiyesine kadar gececek siirede, pozisyon ve teminatlar1 devralmaya istekli
bir liye bulunabilmesi halinde s6zkonusu olabilmektedir.

Takasbank, tasinan teminatlara iliskin olarak Takasbank kayitlar ile temerriit eden liye kayitlar
arasinda mutabakat saglanincaya kadar, teminatlarin devralan iiye tarafindan c¢ekilmesini
engelleyebilmektedir.

14.2. Bir merkezi karsi tarafin, katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlarini kolaylikla tespit
etmesini ve ilgili teminatlar1 ayristirmasini saglayan bir hesap yapisi kullanmasi gerekir.
Merkezi karsi taraf, miisteri pozisyonlarini ve teminatlarini bireysel miisteri hesaplarinda veya
c¢oklu (omnibus) miisteri hesaplarinda tutmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti sundugu VIiOP ve OPP’de MKT iiyelerinin miisterilerine ait
pozisyon ve teminatlari, liye adina acilan hesaplarda her bir misteri i¢in ayr1 olarak tanimlanmis alt
miisteri hesaplarinda izlemektedir. Yukarida (14.1) agiklandigi iizere, miisteri pozisyon ve
teminatlari icin ¢oklu hesaplar kullanilmamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu miisteri teminatlarinin
coklu (omnibus) hesaplarda izlenmesini uygun gormemekte, miisteri pozisyonlarinin ¢oklu
hesaplarda izlenmesi halinde ise bu hesaplarin teminat gereksiniminin iiyenin tasarrufu altindaki
teminatlarla karsilanmasini talep etmektedir.

Tekil miisteri hesaplar1 hem iiyenin portféyiine ait pozisyon ve teminatlarin izlendigi hesaplardan
hem de diger miisteri hesaplarindan ayristirilmis durumdadir. Miisterilerin tekil pozisyon hesaplari
arasinda veya misteri hesaplari ile liye portféy hesaplar1 arasinda netlestirme yapilmasi veya tekil
miisteri hesaplarindaki teminatlarin diger bir tekil miisteri veya tiye portfoy hesabindan kaynaklanan
teminat gereksinimleri icin kullanilmasi miimkiin degildir. Uye portféyiine ait hesaplarda izlenen
teminatlar, miisteri pozisyonlarindan kaynaklanan teminat gereksinimlerinin karsilanmasinda
kullanilabilmektedir.

Takasbank nezdindeki hesaplar ister portfoy isterse miisteri icin olsun iiyeler tarafindan agilmakta,
hesaplar lizerindeki tasarruf yetkisi iiyeye ait bulunmaktadir. Takasbank ve liyenin miisterileri
arasinda tesis edilmis hukuki bir iliski yoktur. Uyenin temerriidii durumunda miisteri pozisyon ve
teminatlar1 bagka bir liyeye tasinirsa, temerriit eden tiyenin kayitlari ile Takasbank kayitlari arasinda
mutabakat tesis edilinceye kadar, yeni liyenin temerriit eden iiyeden tasinan teminatlar1 ¢cekme
yetkisi kisitlanabilmektedir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylari ayr1 ayri
hesaplarda izlenmekte, miisteri islem teminatlari, baslangic teminati ve degisim teminati
yuktmluliikleri igin kullanilmaktadir.

14.3. Bir merkezi karsi tarafin kendi tasinabilirlik diizenlemelerini, temerriite diisen
katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlar ve teminatlarin diger katthmcilara transfer
edilmesine imkan verecek sekilde yapilandirmasi gerekir.
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Takasbank’in MKT mevzuati hem temerriit 6ncesinde hem de temerriit sonrasinda tasimaya imkan
verecek sekilde dizayn edilmistir. Teminatlarin ve pozisyonlarin tasinabilirligi MKT Y6netmeligi'nin
26’nc1 maddesinde 6zel olarak diizenlenmistir.

Temerriit 6ncesi tasima islemlerinde, devredecek iiyenin talebi ve devralacak liyenin kabulii yazih
olarak Takasbank’a ibraz edilmek durumundadir. Takasbank, tasima islemlerini devralacak iiyenin
limit ve pozisyon sinirlarina uyumunu gozeterek yerine getirmektedir.

MKT iiyesinin temerriidii sebebiyle yapilacak tasima islemlerinde ise devralacak liyeye dair daha
onceden bir belirleme yapilmis ise, temerriit eden iiyenin ayrica bir onayina gerek duyulmaksizin,
temerrit bildirimini takibep eden 24 saat icinde tasimanin gerceklestirilmesi 6ngorilmektedir. Eger
onceden belirleme yapilmamissa, tasima ancak pozisyonlarin herhangi bir aksiyonla tasfiyesine
kadar gececek stirede, pozisyon ve teminatlar1 devralmaya istekli bir iliye bulunabilmesi halinde
sozkonusu olabilmektedir.

14.4. Bir merkezi karsi tarafin, katillmcinin miisterilerine ait pozisyonlar: ve ilgili
teminatlarinin ayristirilmast ve tasmnabilirligi ile ilgili kurallarini, politikalarint ve
prosediirlerini aciklamasi gerekir. Merkezi karsi taraf, 6zellikle, miisteri teminatlarinin bireysel
bazda mi yoksa toplu olarak mi korundugunu a¢iklamalidir. Ayrica bir merkezi karsi tarafin,
katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlari ve ilgili teminatlari ayristirma ve tasima kabiliyetini
zayiflatan hukuki veya operasyonel kisitlari agiklamasi gerekir.

Ayristirma ve tasimaya iliskin diizenlemelere Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 25 ve 26'nc
maddelerinde, piyasalar 6zelinde ise Yonerge ve Prosediirlerde 6zel basliklar altinda diizenlenmis
olup, sozkonusu diizenlemeler Takasbank internet sitesinde kamunun erisimine agiktir.

Devralacak liyeye dair 6nceden bir belirleme yapilmamissa veya yapilmis olsa bile tasimanin 24 saat
icinde gerceklestirilememesi halinde pozisyon ve teminatlarin temerriit yonetimi aksiyonlarina
maruz kalabilecegi, miisterilerin saglanan uzaktan erisim imkanindan faydalanarak Takasbank
nezdinde liyeye bagh hesaplarda kendileri adina tutulan pozisyon ve teminatlar yakindan takip
etmelerinin 6nemli oldugu, iiyenin miisterilerine ait teminatlar1 Takasbank nezdindeki miisteri
hesaplarina tam olarak yatirip yatirmadiginin Takasbank’in kontroliinde olmadigi, Takasbank'in tiye
tarafindan miisteri hesaplarina yatirilan teminatin ancak risk karsiligi kadarimi bloke ettigi,
Takasbank’in MKT iiyelerinin sadece Takasbank’a karsi olan mali ve operasyonel yiikiimliiliiklerini
yerine getirme gii¢lerini dikkate alarak belirledigi ve dogabilecek riskleri teminatlandirdigi,
Takasbank tarafindan MKT iyelerinin miisterilerine veya diger kisi veya kurumlara olan
yuktmluliiklerini karsilama gli¢lerinin takip edilmedigi, Takasbank’in MKT {iyelerinin miisterilerine
kars1 olan yiikiimliliiklerinden sorumlu olmadigl, Takasbank'in hukuki muhatabinin tiyeler olmasi
dolayisiyla temerriit halinde Takasbank tarafindan miisterilere dogrudan édeme yapilmasi ve/veya
dogrudan miisterilerin talebiyle islem yapilmasinin hukuken miimkiin olamayabilecegi hususlarinda
internet sitesinde bilgilendirme yapilmaktadir.

91



CPMI-10SCO 14 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT iiyelerinin miisterilerine ait pozisyonlarin ve bu pozisyonlara iliskin
teminatlarin ayristirilmasinl ve tasimabilmesini saglayacak kurallara ve prosediirlere
sahiptir ve bunlar kamuya ac¢iklamaktadir.
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Principle 15: General business risk

An FMI should identify, monitor, and manage its general business risk and hold sufficient liquid
net assets funded by equity to cover potential general business losses so that it can continue
operations and services as a going concern if those losses materialise. Further, liquid net assets
should at all times be sufficient to ensure a recovery or orderly wind-down of critical operations
and services.

Key considerations

1. An FMI should have robust management and control systems to identify, monitor, and manage general
business risks, including losses from poor execution of business strategy, negative cash flows, or
unexpected and excessively large operating expenses.

2. An FMI should hold liquid net assets funded by equity (such as common stock, disclosed reserves, or
other retained earnings) so that it can continue operations and services as a going concern if it incurs
general business losses. The amount of liquid net assets funded by equity an FMI should hold should be
determined by its general business risk profile and the length of time required to achieve a recovery or
orderly wind-down, as appropriate, of its critical operations and services if such action is taken.

3. An FMI should maintain a viable recovery or orderly wind-down plan and should hold sufficient liquid
net assets funded by equity to implement this plan. At a minimum, an FMI should hold liquid net assets
funded by equity equal to at least six months of current operating expenses. These assets are in addition
to resources held to cover participant defaults or other risks covered under the financial resources
principles. However, equity held under international risk-based capital standards can be included where
relevant and appropriate to avoid duplicate capital requirements.

4. Assets held to cover general business risk should be of high quality and sufficiently liquid in order to
allow the FMI to meet its current and projected operating expenses under a range of scenarios, including
in adverse market conditions.

5. An FMI should maintain a viable plan for raising additional equity should its equity fall close to or
below the amount needed. This plan should be approved by the board of directors and updated regularly.

Prensip 15: Genel is riski

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendisine ait genel is riskini tanimlamasi, izlemesi ve
yoénetmesi ve potansiyel genel is kayiplarini karsilayabilecek 6zkaynak ile fonlanan yeterli
miktarda net likit varhiklar bulundurmasi, béylece s6z konusu kayiplarin gerceklesmesi halinde
hizmetlerini ve faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde sitirdiirmeyi saglamasi gerekir. Ayrica bu likit
net varliklar, kritik faaliyetlerin ve hizmetlerin her daim yeniden tesisine veya diizenli bir
sekilde tasfiyesine imkan verecek yeterlilikte olmalidir.

Onemli hususlar

15.1. Bir finansal piyasa altyapisi1 kurulusunun, is stratejisinin yetersiz uygulanmasindan,
negatif nakit akislarindan veya beklenmedik ¢ok yiiksek tutarli operasyonel giderlerden
kaynaklanan zararlari da kapsayan genel is risklerinin tanimlanmasini, izlenmesini ve
yonetilmesini saglayacak saglikli yonetim ve kontrol sistemlerine sahip olmasi gerekir.

93



Takasbank gelir ve giderlerini takas ve MKT hizmeti sundugu Borsa Istanbul’'un islem hacmi
ongoriilerini de dikkate alarak biitcelemekte, faaliyetler her yil hissedarlara enflasyon ve risksiz faiz
oraninin daha iizerindeki bir seviyede sermaye getirisi saglayacak karlilikla siirdtriillmektedir. Gelir
ve gider gerceklesmeleri, biitceden sapmalar aylik APKO toplantilarinda titizlikle degerlendirilmekte,
gelir hedeflerinin altinda, gider hedeflerinin ise iizerinde kalinmamasi i¢in gerekli aksiyonlar
alinmaktadir.

Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Genel Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde ‘genel is

riski’, “Ongoriilemeyen is kosullar1 sebebiyle MKT faaliyetlerine bagh olarak Takasbank gelir-gider
dengesinde ortaya cikabilecek olumsuzluklar” seklinde tanimlanmistir.

Takasbank MKT is risklerinin gerceklesmesi halinde faaliyetlerin Kkesintisiz bir sekilde
siirdiirebilmesini desteklemek icin belirli bir tutardaki rezerviigsel sermaye olarak tahsis etmektedir.
Ancak genel is risklerinin tezahiir etmesi durumunda MKT operasyonel giderlerinin fonlanmasinda
kullanilabilecek kaynak miktari, hicbir sekilde ayrilan i¢sel sermaye tutar1 ile sinirh
bulunmamaktadir. I¢sel sermaye tahsisi Avrupa Birligi EMIR diizenlemesinin tamamlayicisi
durumundaki EU 152/2013 sayili diizenlemenin 2 ve 5'nci maddelerine paralel bir sekilde, genel is
riskleri ve yeniden yapilandirma ve diizenli bir sekilde faaliyet sonlandirma karsilig1 olarak MKT
hizmetlerine iliskin gecmis bir yillik operasyonel giderlerin %75’inden asag1 olmayacak sekilde
yapilmaktadir. MKT karsilanmis risklerine tahsis edilecek sermayenin hesaplanmasinda, genel is riski
ve yeniden yapilandirma riski karsihiginin, kredi, piyasa ve operasyonel riskleri kapsayan asgari
sermaye yiikiimliligiine ilave edilmesi MKT Yonetmeligi'nin 39'uncu maddesinde de diizenlenmis
bulunmaktadir.

15.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun ézkaynak (6rnegin hisse seneti, bilanco
rezervleri veya diger dagitilmamis karlar) ile fonlanan yeterli miktarda net likit varliklar
bulundurmasi, ve bdylece genel is kayiplarina maruz kalmasi halinde hizmetlerini ve
faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde siirdiirebilmesi gerekir. Finansal piyasa altyapisi
kurulusunun bulundurmasi gereken é6zkaynak ile fonlanan net likit varliklarin tutari, finansal
piyasa altyapisi kurulusunun genel is risk profiline ve yeniden yapilandirma veya diizenli tasfiye
isleminin baslatilmasi halinde kritik faaliyetlerin ve hizmetlerin, uygun sekilde, yeniden tesisi
veya tasfiyesi icin gereken siireye gore belirlenmelidir.

Takasbank’in, likidite ve likidite riski yonetim cercevesi 7 no.lu Prensipte ¢ok detayl bir sekilde
aciklanmistir. MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde genel is riski ve yeniden
yapilanma maliyeti karsilig1 olarak ayrilan sermaye karsiliginda likit varlik tutulacagi 6zel olarak
diizenlenmis bulunmaktadir. Karsiligin miktar1 CPMI-10SCO Prensipleri Avrupa Birligi normlari
dikkate alinarak belirlenmistir. Genel is riski karsilig1 3 aylik, yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye
(is sonlandirma) karsiligi ise 6 aylik MKT operasyonel hizmet giderine tekabiil etmektedir.

15.3. Bir finansal piyasa altyapis1 kurulusu, uygulanabilir bir kurtarma veya diizenli tasfiye
plani ikame etmeli ve bu plani gerceklestirmek icin 6zkaynak ile fonlanan yeterli miktarda net
likit varliga sahip olmalidir. Finansal piyasa altyapisi, asgari olarak, en az alt1 aylik cari faaliyet
giderlerine esit miktarda 6zkaynak ile fonlanan likit net varlik tutmalidir. Bu varliklar, katilmci
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temerriitlerini veya diger riskleri karsilamak amaciyla tutulan kaynaklara ilave olarak
bulundurulmahdir. Uluslararasi risk-bazli sermaye standartlari uyarinca tutulan é6zkaynaklar,
ilgili ve gerekli olan hallerde, miikerrer sermaye gerekliligini 6nlemek amaciyla genel is riskini
karsilamak icin kullanilabilir.

Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis bir yeniden yapilandirma planina sahiptir.
Bununla birlikte, Takasbank’in MKT faaliyetlerinin sonlanmasi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 YOnetmeligi'nin 26'nci maddesinde 6zel olarak
diizenlenmistir. Anilan Maddede;

* Takasbank’in sundugu MKT hizmetinin herhangi bir nedenle sonlanmas: halinde mevcut
pozisyon ve teminatlarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan mevzuat cergevesinde merkezi
karsi taraf olarak gorevlendirilebilecek baska bir kuruma tasinacagi veya Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde Takasbank’in merkezi karsi taraf olmaksizin
takas ve teminat yonetimi hizmetlerine devam edecegi,

» Takasbank’in takas veya merkezi karsi taraf hizmetlerini siirdiiremeyecegi kosullarin ortaya
cikmasi, pozisyon ve teminatlarin baska bir kuruma tasinamamasi halinde ise pozisyon ve
teminatlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirleyecegi esaslar cergevesinde tasfiye
edilecegi,

belirtilmektedir.

Takasbank yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye (is sonlandirma) karsiligi olarak 6 aylik MKT
operasyonel hizmet giderine es deger miktarda i¢sel sermaye tutmaktadir. Ancak béyle bir durumda
kullanilabilecek kaynak miktari, hi¢cbir sekilde ayrilan i¢sel sermaye ile sinirli bulunmamaktadir.

Bankacilik sermaye yeterliligi mevzuatinda genel is riski veya yeniden yapilandirma riski icin
sermaye ayrilmasi zorunlulugu bulunmamakla birlikte, MKT is riski ve genel is riski ve yeniden
yapilandirma ve diizenli tasfiye karsihgl bankacilik mevzuati cercevesinde yiiriitiilen i¢sel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Siirecinde (ISEDES) ayrilmaktadir. ISEDES sonugclar1 Takasbank Yénetim
Kurulu'nca onaylanmasini miiteakip Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na sunulmakta,
ISEDES sonuglar1 BDDK tarafindan onaylandiginda, ISEDES cercevesinde tahsis edilen MKT is riski ve
yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye karsiligi Takasbank risk-bazli sermaye yeterliliginin formal
bir bileseni haline gelmektedir. Takasbank genel sermaye yeterliligini ¢cok cesitli stres senaryolari
altinda sinamakta, en kotii senaryoya hazirlik yapilmaktadir.

MKT temerriit yonetimi kaynaklar1 arasinda yeralan teminat ve garanti fonu katki paylarinin
temerrit yonetimi dis1 bir amacla kullanilmasi kanunla yasaklanmistir. Dolayisiyla sézkonusu
kaynaklar genel is riski kayiplarin1 veya yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye (is sonlandirma)
maliyetlerini karsilamada kullanilamaz.

15.4. Genel is riskini karsilamak amaciyla tutulan varliklar, finansal piyasa altyapisi
kurulusunun cari ve tahmini faaliyet giderlerini olumsuz piyasa kosullar1 da dahil cesitli
senaryolar altinda karsilayabilmesi icin yiiksek kalitede ve yeterli derecede likit olmahdir.
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MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde genel is riski ve yeniden yapilanma maliyeti
karsiligi olarak ayrilan sermaye karsilifinda likit varlik tutulacagi 6zel olarak diizenlenmis
bulunmaktadir. Genel is riski karsiligl 3 aylik MKT operasyonel hizmet giderini karsilayacak diizeyde
olup asgari normlar1 karsilamaktadir. Ancak Takasbank’in genel is riski kayiplarin1 karsilamada
kullanabilecegi sermaye ve likit kaynaklar hi¢ bir kosulda s6zkonusu tutarla sinirli degildir. Yukarida
(15.3) agiklandign iizere I¢csel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siirecinde tahsis edilen MKT is riski
ve yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye karsiligt sonucta Takasbank risk-bazli sermaye
yeterliliginin formal bir bileseni haline gelmektedir. Takasbank genel sermaye yeterliligini ¢ok cesitli
stres senaryolari altinda sinamakta, en kotii senaryoya hazirlik yapilmaktadir.

15.5. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, sermayesinin gereken tutara yaklasmasi veya
altina diismesi halinde ilave 6zkaynak yaratacak uygulanabilir bir plana sahip olmasi gerekir.
Bu plan yénetim kurulu tarafindan onaylanmali ve diizenli olarak giincellenmelidir.

Takasbank, sermaye planlamasinda Yénetim Kurulu Tarafindan onaylanan Takasbank i¢sel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonetmeligi'ne ve Takasbank Yeniden Yapilandirma Planina uygun
olarak hareket etmektedir. Sermaye artirimi gerektiginde basvurulacak aksiyonlardan birisi olarak
degerlendirilmekte, hissedar yapisi itibariyla ihtiya¢ duyulacak sermaye desteginin rahatlikla
saglanacagl ongorilmekle birlikte Takasbank stres kosullarinda ihtiya¢ duyabilecegi sermayeyi,
normal kosullarda tesis ederek, zor kosullarda sermaye artirim ihtiyaci ile karsilasma olasiligin
minimize etmeye calismaktadir. Gerektiginde sermaye artirimi kararinin verilmesi Genel Kurul'un
(hissedarlarin) yetkisinde bulunmakta, Takasbank Yonetim Kurulu, Genel Kurul'u olaganiistii
toplantiya cagirabilmektedir.

CPMI-10SCO 15 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M | O O O

(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT hizmetleri ile ilgili genel is riskini tanimlamis, potansiyel genel is
kayiplarini karsilayabilecek 6zkaynak ile fonlanan yeterli miktarda likit varlik bulundurmak
icin gerekli diizenlemeleri yapmistir.
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Principle 16: Custody and investment risks:

An FMI should safeguard its own and its participants’ assets and minimise the risk of loss on and
delay in access to these assets. An FMI’s investments should be in instruments with minimal
credit, market, and liquidity risks.

Key considerations

1. An FMI should hold its own and its participants’ assets at supervised and regulated entities that have
robust accounting practices, safekeeping procedures, and internal controls that fully protect these
assets.

2. An FMI should have prompt access to its assets and the assets provided by participants, when required.
3. An FMI should evaluate and understand its exposures to its custodian banks, taking into account the
full scope of its relationships with each.

4. An FMI’s investment strateqgy should be consistent with its overall risk-management strategy and fully
disclosed to its participants, and investments should be secured by, or be claims on, high-quality obligors.
These investments should allow for quick liquidation with little, if any, adverse price effect.

Prensip 16: Saklama ve yatirim riskleri

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendisinin ve katilimcilarinin varliklarini giivenli bir
sekilde muhafaza etmesi ve bu varliklar iizerinde herhangi bir kayip ve bunlara erisimde
gecikme risklerini azaltmasi gerekir. Finansal piyasa altyapisi yatirimlarini kredi, piyasa ve
likidite risklerinin asgari diizeyde oldugu araclara yapmalidir.

Onemli hususlar

16.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hem kendisinin hem de katilimcilarinin
varliklarini, saglam muhasebe uygulamalarina ve saklama prosediirlerine ve so6z konusu
varliklart tamamen koruyan i¢ kontrollere sahip denetlenen ve diizenlenen kurumlarda
tutmaldir.

Takasbank’a MKT iiyeleri tarafindan tevdi edilen nakit ve nakit disi teminat ve garanti fonu katki
paylar1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 73/2'nci maddesi ile koruma altinda alinmistur.
Sozkonusu teminatlar hem Takasbank’in tasfiye, iflasi ve alacakhilarinin takibinden hem de
nemalandirilmak amaciyla Takasbank tarafindan transfer edildikleri bankalarin veya muhafaza
edildikleri saklama kuruluslarinin tasfiye veya iflasindan ve bu kuruluslarin alacaklilarinin
takibinden korunmus durumdadir.

Yasal korumaya ilaveten Takasbank katilimcilarin nakit teminatlarini ve garanti fonu katki paylarini,
kredi temerrtit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirdigi ticari bankalarda 6zel olarak actigi
hesaplarda, bu bankalara kredi degerliliklerini irdeleyerek tahsis ettigi limitler dahilinde plase ederek
nemalandirmaktadir. Yurtdisinda yerlesik bankalar lehine yapilan limit tahsisleri de uluslararasi
kredi derecelendirme notlarina dayanilarak yapilmaktadir.
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Takasbank; katilimcilarin Tirk Lirasi nakit dis1 teminatlarim Tirk merkezi saklama kurulusu MKK
nezdinde, yabanci para nakit disi teminatlarim ise uluslararasi takas ve saklama kurumlari/global
saklamaci kurumlar nezdinde agtig1 hesaplarda tutmaktadir.

Takasbank; Tiirk Liras1 menkul kiymetlerin saklandig1 Merkezi Kayit Kurulusu'nun %64 pay1 ile ana
hissedar1 olup Yonetim Kurulu’'nda iki temsilci bulundurmaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan merkezi saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis, kamusal denetim ve
gbzetime tabi bir finansal piyasa altyapisi kurulusudur. MKK’'nin saklama prosediiri, is strekliligi
uygulamalar yakindan takip edilmekte; uluslararasi standartlara uyum cergevesinde ilgili sertifikalar
alinmaktadir. Bu kapsamda MKK; ISO27001 bilgi giivenligi yonetim sistemi ve ISO22301 is suirekliligi
yOnetim sistemleri sertifikalar1 ile uyumlu olarak ISO31000 risk yonetim sistemi uygulanmaktadir.
Ayrica MKK, 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri mevzuati cercevesinde beklenmedik
Olciide cok biiylik risklerin gergeklesebilecegi varsayimi altinda potansiyel finansal sorunlarin
yOnetimini amagclayan yeniden yapilandirma planlari da gelistirmistir.

Yabanci para menkul kiymetlerin saklanacagi kuruluslara, Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan
uluslararasi kredi derecelendirme notlar1 baz alinarak saklama limitleri tahsis edilmektedir. MKT
piyasalarina ait nakit dis1 teminat ve garanti fonu katki paylarinin, yurtdisinda yerlesik saklama
kuruluslarinda muhafaza edilebilmesi icin, nakit dis1 kiymetlerin saklama kurulusunun tasfiye ve
iflasindan ve ayrica bu kurulusun alacaklilarinin takibinden korunmus oldugunun teyid edilmesi
gerekmektedir. Halihazirda Takasbank’in ana global saklama mubhabirleri, uluslarasi normlarda
faaliyet gosteren Briiksel, Belcika'da yerlesik Euroclear Bank S.A./N.V. ve Londra, ingiltere’de yerlesik
Citibank N.A'dir. Bu kurumlarin saklama prosediirleri, is siirekliligi politikalar1 hakkinda periyodik
araliklarla takipler yapilmakta ve Takasbank'in global saklama riski gozden gecirilmektedir.

16.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu hem kendi varliklarina hem de katilimcilar
tarafindan sunulan varliklara gerekli oldugu anda gecikmeksizin erigim imkani olmalidir.

Takasbank’in liyeleri tarafindan teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak tevdi edilen nakit ve nakit
dis1 kiymetler tizerindeki tasarruf ve kullanma yetkisi, 6362 sayili Kanun'un 79 uncu maddesinin
tictincii fikrasinda diizenlenmistir. Anilan fikraya gore; merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi
karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldig1 mal varhg degerleri
lizerindeki hak ve yetkileri hicbir sekilde simrrlandirnlamaz. Uye kurulusa veya teminati tesis eden
kisiye konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya mal
varliginin terki suretiyle konkordato stireci i¢ine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi,
iflasy, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayil Kanun cercevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu
Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri merkezi takas kurulusunun s6z konusu teminatlar
iizerindeki hak ve yetkileri kullanmasini hicbir sekilde sinirlandiramaz.

Takasbank; saklama hizmeti aldigi kurumlan (MKK, global saklama kurumlar1) kurmus oldugu
sistemsel ve teknolojik entegrasyon ile takip etmekte ve gerek katilimci ve gerekse kendi varliklarini
anlik olarak takip edebilmekte ve ilgili talimatlari girebilmektedir. Is siirekliligi politikalar
kapsaminda da herhangi bir sistemsel/teknolojik vb. aksaklik olmasi durumunda “B” planlari
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olusturularak erisimlerde herhangi bir kesintinin yasanmasini dnlemekte ve diizenli olarak testlerle
ilgili simiilasyon ¢alismalarini yapmaktadir.

Kiymetler {izerinde ise hicbir saklamac kurumunun belirli sebepler disinda (ilgili kiymetin hacze
konu olmasi, katilimcinin ytikiimliiliikklerin olmasi vb) alikoyma yetkisi bulunmamakta olup herhangi
bir erisim engeli de bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar nezdinde
nemalandirilan teminat ve garanti fonu katki paylar1 O/N vadeli hesaplarda tutulmakta ve her isgiinii
Takasbank’in TCMB nezdindeki hesaplarina geri cagirilip tekrar plase edilmektedir. MKK nezdindeki
kiymetlere de anlik olarak erisim saglanabilmektedir.

Yurtdisi yerlesik bankalar veya saklama kuruluslar1 nezdindeki yabanci para hesap ve kiymetlere de
ayni is glinii icinde erisim saglanmasi miimkiin bulunmaktadir.

16.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi saklama kuruluslarina olan risklerini,
herbiri ile olan iliskilerinin tam kapsamini dikkate alarak degerlendirmesi ve anlamasi gerekir.

Takasbank’in teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul ettigi Tiirk Liras1 menkul kiymetler
Tiirkiye'nin yetkili merkezi saklama kurulusu olan Takasbank'in bagh ortakligi konumundaki
Merkezi Kayit Kurulusu'nda saklanmaktadir. Yurtdisinda yerlesik saklama kuruluslari ile Takasbank
Yo6netim Kurulu’'nun uluslararasi kredi derecelendirme notlarini dikkate alarak tahsis ettigi saklama
limitleri dahilinde calisiimaktadir.

Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarimin nemalandirma amaciyla plase edildigi yurtici
bankalarin kredi degerlikleri ve plasman limitleri Takasbank icsel kredi derecelendirme sistemi ile
yilda iki kez gozden gecirilmekte, MKT piyasalarinin teminat ve garanti fonu katki paylar1 kredi
temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalarda nemalandirilmaktadir.

16.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun yatirim stratejisinin, kendi genel risk-yénetim
stratejisi ile tutarli olmasi ve katilimcilari ile biitiin yonleriyle paylasilmasi, ve yatirimlarda
yiiksek kredibiliteye sahip iistlenicilerin borg¢lusu, ihraccisi veya garantorii oldugu araclarin
kullanilmasi gerekir. Hizl1 tasfiye aninda bu yatirtmlarin diisiik maliyetlerle nakde tahvil
edilebilmesi gerekir.

Yonetim Kurulu tarafindan onayl yatirim stratejisi uyarinca Takasbank kendi sermayesini ve nakit
imkanlarini kullanirken, kredi, piyasa ve likidite risklerini minimize etmeyi hedeflemektedir.

Bu cercevede, bor¢lanma araglarinda sadece Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihra¢ edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilmektedir. Hazine tarafindan ihrag¢ edilen kiymetler
TCMB’na bor¢lanma amaciyla teminat verilebilmekte ve gerektiginde diisiik maliyetlerle nakde tahvil
edilebilmektedir.

Takasbank nakit fonlarini Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligl tarafindan ihrag¢ edilmis
bor¢lanma araglari karsiliginda ters repo islemlerinde degerlendirebilmektedir.
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Takasbank, liyeleri tarafindan ihra¢ edilmis pay senetleri veya borg¢lanma araglarina, 6zel sektor
bor¢lanma araglarina, pay senetlerine, kendisi, istirakleri veya ana hissedari tarafindan ihrag edilmis
pay senetleri ve bor¢lanma araglarina yatirim yapmamaktadir.

Takasbank sadece MKT temerriit yonetimi kapsaminda hedge amacgh tiirev islem yapabilmekte,
spekiilatif saiklerle kisa veya uzun déviz pozisyonu tutmamaktadir.

Takasbank nakit imkénlarini, i¢sel kredi derecelendirme sistemini kullanarak tahsis ettigi kredi
limitleri dahilinde yurtici bankalarda degerlendirebilmektedir.

Takasbank yabanci para nakit imkanlarini bagimsiz kredi derecelendirme notlarini kullanarak tahsis
ettigi kredi limitleri dahilinde yurtdisinda yerlesik bankalarda degerlendirebilmektedir.

Takasbank'in yatirim stratejisinin yukarida 6zetlenen ana hatlar1 internet stesinde iiyelerinin
erisimine acgiktir.

Takasbank, herhangi bir karsi taraftan olan bankacilik, MKT ve MKT disi faaliyetlere iliskin tiim
risklerini, kredi derecelendirme sonugclarini ve karsi tarafin 6zkaynagim dikkate alarak tek bir {ist
limitle sinirlamakta, st limitler y1lda en az iki kez gézden gecirilmektedir. Tek bir karsi taraf lehine,
bankacilik, MKT ve MKT dis1 hizmetler dolayisiyla tahsis edilen tiim kredi, risk, islem, teminat ve
saklama limitlerinin toplami tist limiti asamamaktadir.

CPMI-10SCO 16 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, kendisinin ve katilimcilarinin nakit ve nakit dis1 varliklarim giivenli bir sekilde
saklama kuruluslarinda muhafaza etmekte veya kredi, piyasa ve likidite riski asgari diizeyde
olan araclan kullanarak degerlendirmektedir. Takasbank'in sézkonusu varliklara
gerektiginde en kisa siirede erisimini Kkisitlatyabilecek veya geciktirebilecek yasal ve
operasyonel bir engel sozkonusu degildir.
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Principle 17: Operational risk

An FMI should identify the plausible sources of operational risk, both internal and external, and
mitigate their impact through the use of appropriate systems, policies, procedures, and controls.
Systems should be designed to ensure a high degree of security and operational reliability and
should have adequate, scalable capacity. Business continuity management should aim for timely
recovery of operations and fulfilment of the FMI's obligations, including in the event of a wide-
scale or major disruption.

Key considerations

1. An FMI should establish a robust operational risk-management framework with appropriate sytems,
policies, procedures, and controls to identify, monitor, and manage operational risks.

2. An FMI's board of directors should clearly define the roles and responsibilities for addressing
operational risk and should endorse the FMI's operational risk-management framework. Systems,
operational policies, procedures, and controls should be reviewed, audited, and tested periodically and
after significant changes.

3. An FMI should have clearly defined operational reliability objectives and should have policies in place
that are designed to achieve those objectives.

4. An FMI should ensure that it has scalable capacity adequate to handle increasing stress volumes and
to achieve its service-level objectives.

5. An FMI should have comprehensive physical and information security policies that address all
potential vulnerabilities and threats.

6. An FMI should have a business continuity plan that addresses events posing a significant risk of
disrupting operations, including events that could cause a wide-scale or major disruption. The plan
should incorporate the use of a secondary site and should be designed to ensure that critical information
technology (IT) systems can resume operations within two hours following disruptive events. The plan
should be designed to enable the FMI to complete settlement by the end of the day of the disruption, even
in case of extreme circumstances. The FMI should regularly test these arrangements.

7. An FMI should identify, monitor, and manage the risks that key participants, other FMIs, and service
and utility providers might pose to its operations. In addition, an FMI should identify, monitor, and
manage the risks its operations might pose to other FMIs.

Prensip 17: Operasyonel risk

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hem icsel hem dissal operasyonel risk kaynaklarini
tanmimlamasi, ve uygun sistemler, politika ve prosediirler ve kontroller kullanarak s6z konusu
risklerin olasi etkilerini azaltmasi gerekir. Sistemler yiiksek seviyede giivenlik ve operasyonel
giivenilirlik saglayacak sekilde tasarlanmali ve yeterli ve élceklenebilir kapasiteye sahip
olmaldir. Is siirekliligi yénetimi, meydana gelebilecek genis caph ve cok énemli aksaklik
durumunda dahi islemlerin zamaninda kurtarilmasini ve finansal piyasa altyapisi
kurulusunun yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesini saglamay1 amaclamalidir.
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Onemli hususlar

17.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, operasyonel riskleri belirlemek, izlemek ve
yoénetmek icin uygun sistemlere, politikalara, prosediirlere ve kontrollere sahip saglam bir
operasyonel risk-yonetim ¢ercevesi olusturmalidir.

Takasbank’in maruz kalabilecegi operasyonel risklerin kaynaklarinin belirlenmesinde temel olarak
bankacilik mevzuati cercevesinde hazirlanan genel Risk Yonetimi Yonetmeligi ile BT Risk Yonetimi
Prosediirti kullanilmaktadir. Risk Yonetimi Yonetmeligi, Yonetim Kurulu biinyesindeki Denetim
Komitesi'ne bagl Risk Yonetimi Ekibi’'nin, BT Risk Yonetimi Prosediirii ise Bilgi Teknolojileri Genel
Midir Yardimcisi’'na bagh Bilgi Giivenligi ve BT Risk Yonetimi Ekibi'nin sorumlulugundadir.

Takasbank’in operasyonel risk tanimi, genel Risk Yonetimi Yonetmeligi'nde yer almakta, hem dahili
hem de harici kaynaklardan gelebilecek riskleri kapsamaktadir. Yonetmelikte; yetersiz veya basarisiz
i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan
zarar etme olasilif1 operasyonel risk olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla;

» yetersiz veya basarisiz i¢ slirecler

* insanlar (personel hatalari, suistimal vb.)

» sistemler (teknolojik altyapi ve BT riskleri)

» harici olaylar (teror, afet, siber saldirilar vb.)
» veyasal riskler

operasyonel risk kaynagl olarak tanimlanmis bulunmaktadir. Yasal riskler; kanun veya
diizenlemelerin iyi bilinmemesinden ya da dogru yorumlanmamasindan, Kanun veya
diizenlemelerdeki oOngoriillemeyen degisikliklerden, sozlesmelerin yasal engeller nedeniyle
uygulanamaz hale gelmesinden dolay1 zarara maruz kalma olasiligini anlatmaktadir.

Operasyonel riskin yonetiminde etkinligin saglanmasi hususunda olasi risklerin tanimlanmasi ve
degerlendirilmesi risk yonetimi siirecinin temel unsurlari olarak ele alinmaktadir. Takasbank’in
risk analiz siireci gerek Banka’'nin yapisi, aktivitelerinin nitelikleri, isgiicii kalitesi, organizasyonel
degisiklikler ve personelin degisim hiz1 gibi i¢sel faktorler, gerekse daha genis cercevede etki eden
cevresel etkenler ve sanayi ve teknolojideki gelismeler gibi dis faktorler goz oOniinde
bulundurularak siirdiiriilmektedir. Risklerin, kontrol noktalarinin ve bunlarin ydnetimi ve
sinirlandirilmasina iliskin prosediirlerin tanimlanmasinda olusabilecek yetersizlikler, sistem ve
akislarin kontroliindeki ve personelin izlenmesindeki eksikler ile daha genel bir ifade ile
yonetimdeki  yetersizlikler = operasyonel riski doguran i¢sel kaynaklar arasinda
degerlendirilmektedir. Bu kapsamdaki dissal kaynaklar ise kritik servis saglayicilarinin veya
yardimc1 servislerin hizmetlerindeki aksamalar ile dogal afetler, teror ve salgin hastaliklar gibi
genis bir alani etkileyecek olaylari icermektedir. Operasyonel riske iliskin i¢csel ve dissal kaynaklar
ileti islemedeki hata veya gecikmeler, iletisimsizlik, servis arizasi veya kesintisi, personel
tarafindan gerceklestirilebilecek hileli faaliyetler ve yetkisiz kisilere gizli belgelerin a¢iklanmasi
gibi bir¢cok operasyonel hataya neden olabilmektedir.
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Takasbank hem tanimladig1 operasyonel riskleri hem de bu risklere iliskin maruz kaldig1 kayiplari
takip ettigi Operasyonel Risk Veri tabanlarina sahiptir. Takasbank tanimladig1 operasyonel riskleri
Operasyonel Risk Veri Tabanina, karsilastigi muhasebe kayitlarina gider olarak yansiyan operasyonel
risk kayiplarini da Operasyonel Risk Kayip Veri Tabanina kaydetmektedir. Yillik periyotta
giincellenen Operasyonel Risk Veri Tabaninda, Takasbank Siire¢ Katalogu baz alinarak Risk Yonetimi
Ekibi'nin koordinasyonunda siire¢ sahipleriyle yapilan atélye calismalari ¢ergevesinde siire¢ ve alt
stire¢ bazh riskler siire¢ sahipleri tarafindan tanimlanmaktadir. Ayrica, i¢ Kontrol Ekibi tarafindan
yapilan kontrol testlerinde operasyonel risk veri tabam icerisinde heniiz tanimlanmamis olan
risklerin tespit edilmesi durumunda, bu hususta Risk Yonetimi Ekibi bilgilendirilerek veritabanin
giincellenmesi saglanmaktadir.

ic Denetim Ekibi de, her denetim gorevi esnasinda kapsam dahilindeki faaliyetler sebebiyle Bankamn
maruz kaldig1 risklerin tamimlanmasi, bu risklere iliskin anahtar kontrollerin belirlenmesi ve anahtar
kontrollerin tasarim ve isletimlerinin test edilmesi islemlerinin gerceklestirilmesi suretiyle
operasyonel risklerin belirlenmesi stirecine katki saglamaktadir.

Operasyonel Risk Veri Tabani’'nda, 2014 yisonu itibariyla tanimlanmis dolayisi ile Takasbank
genelinde takibi yapilan toplam 561 adet operasyonel risk noktasi bulunmaktadir.

Operasyonel risk kayip veri tabanina intikal eden briit kayip sayis1 2014 yilinda 74, 2015 yilinda
(Ocak-Kasim) ise 41 adettir. Iki yilda maruz kalinan toplam briit kayip 1 milyon TL’nin altindadur.

Basta belirtildigi lizere operasyonel risklerin kaynaklarinin tanimlanmasinda BT Risk Yonetimi
Prosediirii de kullanilmaktadir. Bu prosediire gore, bilgi sistemlerine iligkin riskler olusturulan veri
tabaninda toplanmakta ve periyodik olarak giincellenmektedir. Bu risklerin kaynaklarinn i¢csel veya
dissal olmalar1 hususuna Bilgi Giivenligi ve BT Risk Yonetimi Ekibi ve diger BT birimlerinin organize
ettigi calistaylarda karar verilmektedir. ilgili prensip ve prosediirler kurum ici paylasima agik bir
ortamda muhafaza edilmektedir. Bilgi Teknolojileri risklerine iliskin kayitlar BT risk calistaylari
siiresince BT birimleri tarafindan katki saglanarak gelistirilen ve QDMS adi verilen bir otomasyon ile
yonetilmektedir.

Bilisim Teknolojileri giivenligi kapsaminda tanimlanan risklere iliskin kaynaklar hackerlar, deprem,
yangin, hirsizlik, personel, terorizm, sabotaj, iiyeler, aract kurumlar, baglantili ¢alisilan kurumlar
(MKK, Borsa istanbul) seklinde siralanabilmektedir.

Riskleri dogrulayan islemler, Takasbank sistem kullanicilarindan kaynaklanan operasyonel riskleri
minimize etmek icin BT ag1 lizerinden iki fazda yiriitiilmektedir. Bunu yanisira, tiim risk egilimli
hareketler tarih, islem ve kullanici bazinda Banka BT ag iizerinde log dosyalarinda muhafaza
edilmektedir.

Uygulama esaslarindaki degisiklikler dikkate alindiginda etkilenecek hi¢ bir diizeltme BT sistem
gelistirme personeli ve ilgili boliim ¢alisanlari tarafindan test edilip basarili olarak sonuglanmadigi
miiddetce gercek ortama aktarilmamaktadir.
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Ayrica, BT yonetmeligi, BT risk yonetimi prosediirii ve bilgi glivenligi politikalar1 COBIT dokiimani
baz alinarak olusturulmus ve BDDK tarafindan yayinlanan ilgili duyurular BT kaynakli operasyonel
risklerin tammlanmasinda g6z 6ntine alinmistir. Takasbank COBIT denetimlerinde yiiksek olgunluk
diizeyine sahiptir.

Takasbank is stirekliligi ve bilgi giivenliginde uluslararasi standartlarn hedeflemekte, ISO 27001
(Information Security Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management
System) sertifikalarina sahip bulunmaktadir. Dolayisiyla s6zkonusu sertifikalarin gerektirdigi tim
altyapi gerek mevzuat ve gerekse fiziksel olarak saglanmis durumdadir.

Takasbank’in faaliyetleri geregi sundugu hizmetlerde yasanabilecek bir kesintinin tiim sermaye
piyasalarimi etkileyebilecek nitelikte olmasi nedeniyle “is siirekliligi risklerine” 6zellikle 6nem
atfedilmekte ve etkin risk yonetimi faaliyetleriyle bu riskler kontrol altinda bulundurulmaktadir. Bu
cercevede;

= Acil durum testlerinin gerceklestirilmesi, ikincil veri merkezinin tesis edilmesi (acil durum
merkezi), Is Sirekliligi Yonetmeligi, Is Siirekliligi Plam ile Is Siirekliligi Prosediiriiniin
olusturulmasi ve giincellenmesi, is etki analizlerinin yapilmasi,

» Kurumsal kimligin siirekliliginin saglanmasini teminen is akislarinin olusturulmasi,
Takasbank siire¢ katalogunun olusturularak siireglere iliskin siire¢ sahiplerinin ve
sorumlularinin belirlenmesi, siire¢ ve alt stire¢ bazli risklerin operasyonel risk veri tabaninda
izlenmesi ve sz konusu risklerin rutin kontrol ve denetim periyotlarinin belirlenmesinde I¢
Kontrol ve Uyum Ekibi ile i¢ Denetim Ekibi tarafindan kullanilmasi

saglanmis bulunmaktadir.

Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan MKT Risk Yo6netimi Yonetmeligi'nde de bilgi
teknolojisi sistemleri ve is stirekliligi 6zel olarak diizenlenmistir. Buna gore;

» Takasbank’in MKT faaliyetleri ile ilgili bilgi teknolojisi sistemleri etkin ve glivenilir olmahdir.
Sistemlerin, bilgi isleme kapasitesi MKT faaliyetlerinin etkin ve giivenli bir sekilde
siirdiirtilmesine yetecek kapasitede olmalidir. Bilgi teknolojisi sistemleri uluslararasi kabul
gormiis teknik standartlar ve en iyi uygulamalar dikkate alinarak olusturulur.

» Takasbank’in MKT hizmetleri ile ilgili is siirekliligi ve acil durum plani, kesinti anindaki
islemlerin tamaminin kurtarilmasini hedefler. Plan yedek bir merkezin kullanimini igerir ve
kritik bilgi teknolojileri sistemlerinin bozulma olaylarinin ardindan iki saat icinde
operasyonlara kaldig yerden devam etmesini saglayacak sekilde tasarlanir.

Operasyonel risk yonetimi bankanin maruz kalabilecegi risklerin tanimlanmasi, bu risklerin
etkilerinin ol¢iilmesi, etkin bir planlama ve izleme programinin ytriirliikkte oldugunu teminen risk
degerlerinin ve bu kapsamdaki sermaye gereksinimlerinin siirekli olarak izlenmesi, riske maruz
biiyiikliiklerin azaltilmas1 ve kontrolii ile Yonetim Kurul'una ve st yonetime bu dogrultuda
yapilacak raporlamalarda izlenecek adimlar1 kapsamaktadir. Takasbank’in operasyonel risk esik
degeri (Banka’'nin operasyonel risk icin sermaye gereksinimi) Temel Gosterge Yontemi kullanilarak
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hesaplanmaktadir. Bu deger sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarina dahil edilmekte ve
BDDK'’ya yillik olarak raporlanmaktadir. Ayrica, yillik tiimel stres testlerinde operasyonel risk baz,
olumsuz ve asir1 olumsuz senaryolar dahilinde test edilmekte ve sonuglar1 ISEDES kapsaminda
hesaplanan i¢sel sermaye gereksinimi rasyosunun tespitinde kullanilmaktadir.

Esasen Takasbank'in maruz kaldig1/kalabilecegi operasyonel riskler; satin alinan sigorta poligeleri ile
biiylik ol¢lide teminat altina alinmaktadir. Bankamiz tarafindan bu kapsamda elektronik cihaz,
makine kirilmasi, yangin ve hirsizlik, isveren mali mesuliyet, ferdi kaza, iiclincii sahis mali
sorumluluk, tasinan para, 6zel glivenlik mali sorumluluk, oto sigorta, trafik sigortasi ve genis kapsaml
suc¢ policesi satin alinmistir. Ayrica Bankamiz, BIAS ve MKK tarafindan ortak olarak satin alinan
“Finansal Kuruluslara ait Genis Kapsaml Sigorta Poligesi” ile de emniyeti suistimal, tasima da dahil
olmak tlzere kiymet kaybi ve hatali transfer sebebiyle olusacak hirsizlik riskleri, biiro ve
muhteviyatlarin zarar gormesi, kisilere, kiymetlere ve siber saldir1 tehditleri, sahtecilik, sahte evrak
ve sahte para riskleri, bilgisayar ve telefon suclari ile veri korumasi riskleri teminat altina ahinmistir.

Risk kontrollerinin gerektigi sekilde isleyisini teminen Takasbank, operasyonel standartlar
olusturmada etkin yonetim stirecleri, performans 6lcme ve degerlendirmeye iliskin esaslar ile
eksiklikleri diizeltme gibi etkili i¢c kontrol uygulamalarinm yiiriitmektedir. Operasyonel riskin etkin
yonetimi konusundaki genel uygulamalar is kolu yonetimi, bagimsiz ve kurumsal operasyonel risk
yOnetimi islevleri ile bagimsiz degerlendirme olmak tizere ii¢ savunma hattina dayanmaktadir. Bu ti¢
savunma hattina iliskin yap1 ve aktiviteler bankanin {iriin ¢esitliligine, aktivitelerine, siireclerine ve
sistemlerine, bankanin biiyiikliigiine ve risk yonetim yaklasimina gore farkliliklar gosterebilmektedir.
Ayrica, sistemler, politikalar, stirecler ve kontroller gerekli uluslararasi, ulusal ve sektor bazinda
operasyonel risk yonetimi standartlar1 gozetilerek olusturulmaktadir.

Bunlarin yanisira, Takasbank yiiksek personel degisim oraninin etkilerini ve Kkilit personel riskini
azaltmay1 teminen nitelikli personel istihdami, bu personelin egitimi ve olusturulan kalitenin
siirdiirilmesi konularinda etkin insan kaynaklar1 politikalar1 olusturmustur.

Takasbank’in insan kaynaklar1 politikalar1 operasyonel riskler goz oniinde bulundurularak
olusturulmustur. Boylelikle, teknik ve diger kaynaklarin yanisira iyi egitimli ve yetenekli personele
erisme ve faydal sekilde kullanma noktalarinda giivenli bir yapi tesis edilmistir. Bu uygulamalar
tlim asli sistemlerin, dis hizmetlerin temini de dahil olmak iizere her tiirlii kosulda giivenli ve
eksiksiz bir sekilde islerligini saglamaktadir. Sistemin giivenli ve siirekli olarak isleyisini teminen
yeterli sayida nitelikli personel istihdam edilmekte ve bu personelin normal ve olaganiistii
kosullarda operasyonel risk yonetimi prosediirlerini takip etmesi saglanmaktadir.

Insan kaynaklar1 gelistirme politikasi ile Takasbank, ¢aliganlarimin nitelikleri, deneyimleri ve
uzmanlik alanlar1 ile sektdr ortalamalarimi goéz oOniinde bulundurarak bir iicret politikasi
belirlemektedir. Bankada ¢alisanlarin mali haklari zaman zaman goézden gecirilerek yenilenmekte
ve sadece ekonomik ve sektorel gelismeler degil, kisisel ilerlemeler de goz éniinde bulundurularak
glincellenmektedir. Boylelikle, ¢alisanlarin memnuniyetini ve mesleki yonelimlerini artiracak
kapsamli egitim firsatlar1 ve tesvikleri temin edilmekte olup, mesleki yeterlilik ve kisisel gelisim
kazanmalar1 konularinda gayret olusturmalar1 amag¢lanmaktadir. Ayrica, ticari ve ticari olmayan
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kuruluslarca diizenlenen calistaylar ve egitimler ile Takasbank tarafindan hazirlanan kurum ici
egitim programlar1 uygulanmaktadir. Calisanlarin akademik ve profesyonel yeteneklerini
gelistirmek icin lisansiistii programlara (yiiksek lisans, doktora) ve sertifika programlarina katilimi
ve devami tesvik edilmektedir. YoOneticiler tarafndan gerceklestirilen performans analizleri
iiretkenlik ve ise baghlik hususlarini da igerecek sekilde uygulanmakta ve ¢alisanlarin kariyer ve
haklarini dogrudan etkilemektedir.

Personel degisim oraninin yiiksek olmasinin ve Kilit personel riskinin etkileri ile insan kaynaklari
temelli diger riskler acikea yazilmis prosediirler, 6nemli konularda cift imza gereksinimleri, diizenli
egitim, bilgi ve sistemlere kisith erisim, gorevlerin ayriligi, uygun denetim tarihgesi, zorunlu izinler
ve raporlamaya iliskin olusturulan kiiltiir ile azaltilmaktadir. Ayrica, bu prosediirler ve yukarda
deginilen hususlar kurumsal bagliligi da artirmaktadir.

Diger taraftan, Banka igerisinde olusabilecek olan problem, siipheli islem veya usulsiizliiklere iliskin
olarak i¢ Denetim ve/veya I¢ Kontrol ve Uyum Ekibine iletilmesine iliskin kanallar prosediirle
belirlenmistir. Ayrica personelin sahip oldugu uygulama ekran yetkileri periyodik olarak goézden
gecirilmektedir. I¢ Denetim Ekibi de gerceklestirdigi denetimlerde; suistimal risklerini ve suistimali
engellemek iizere tesis edilmis olan kontrolleri de belirleyerek denetim kapsama alinmasina
miimkiin mertebe 6zen gostermekte, suistimale imkan taniyacak gorevler ayriligi ihlallerinin tespit
edilmesi amaciyla kontrol testleri gerceklestirmekte, personele taninmis olan yetkilerin isin
yapilabilmesi i¢in gerekli asgari yetkiler ile uyumunu incelemekte, kamuya acik olarak
siniflandirilmamis bilgiler icin tesis edilmis kontrolleri incelemekte, isimsiz ihbarlar1 da miimkiin
kilacak sekilde kurulmus olan ihbar hattindan alinan usulsiizliik ihbarlarini incelemektedir.

Operasyonel risk yonetimi zamanla gelismekte ve is ¢evresi slirekli olarak degismektedir; bdylece,
Takasbank'in operasyonel risk yonetim mekanizmalari bu cercevede olusturulan politikalarin,
siireclerin ve sistemlerin yeterli saglamlikta olmasini temin etmektedir. I¢ denetim kapsami risk
yOnetimi cercevesinin amacina uygun bir sekilde dizayn edildigini ve etkin bir sekilde isletildigini
bagimsiz olarak dogrulamaktadir.

Takasbank'in operasyonel risk yonetimi gercevesinin temel 6geleri periyodik olarak ve gerekli
goruldigi zamanlarda denetime tabi tutulmaktadir. Periyodik i¢c denetime ek olarak, gerekli goriilmesi
halinde dis denetim hizmeti de temin edilmektedir. Operasyonel risk yénetiminin gelismekte olan
dogasiyla uyumlu olarak operasyonel hedefler de teknolojik ve is gelistirme acilimlarinin
yapilabilmesini teminen rutin olarak gézden gecirilmektedir.

Degisim Yonetim Siirecleri sisteme entegre edilecek tiim degisikliklerin hazirlanmasi, onayy, takip ve
test edilmesi ile uygulamaya alinmasi konularinda gerekli mekanizmay1 saglamaktadir. Politikalar ve
prosediirler kapsaminda proje yonetim siirecleri, 6zellikle biiyiik projelerde Banka'nin hizmet
siireclerine iligkin iyilestirme, gelistirme veya degisiklik gibi hususlardan kaynaklanabilecek ve aktif
ya da gelecekte uygulanacak aktiviteler iizerinde etkisi olabilecek istem dis1 hatalarin olusmasina
yonelik riskleri de azaltmaktadir. Bu politika ve prosediirler projelerin dis kaynaktan veya ig
kaynaklarla temininden bagimsiz olmak tizere 6zellikle yonetim, dokiimantasyon, yonetisim ile
projelerin testi ve iletisiminde rehberlik yapmaktadirlar. Degisim Yonetim Siirecleri degisimlerin
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yoOnetilmesi icin kullanilmakta olup bu degisikliklerin giin icinde devreye alinmasi s6z konusu
oldugunda ilgili genel miidiir yardimcisinin onay1 gerekmektedir. Ayrica, bu degisikliklere iliskin etki,
kapsam ve risk degerlendirmesi degisim kayitlar1 yardimiyla kayit altina alinmaktadir. Bu
degerlendirmlere gore gerekli degisiklikler farkl seviyelerdeki yoneticilerin onayina sunulmaktadir.
Ek olarak, sistem kapsamindaki degisiklere iliskin testler ile veri tabam degisikliklerine iliskin
prosediirler ve kaynak kodu kiitiiphane yonetim sistemi verileri tanimlanmaktadir.

17.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun yoénetim kurulu operasyonel riske iliskin gérev
ve sorumluluklari acikca tanimlamali ve finansal piyasa altyapisi kurulusunun operasyonel
risk-yonetim cercevesini onaylamalidir. Sistemlerin, operasyonel politika ve prosediirlerin ve
kontrollerin hem dénemsel olarak hem de énemli degisiklikler sonrasinda gézden gecirilmesi,
denetlenmesi ve test edilmesi gerekir.

Operasyonel risk yonetimi siirecinin tesis edilmesinden, operasyonel risk yonetimine iligkin politika

ve prosediirlerin onaylanmasindan ve gézden gecirilmesinden, operasyonel risk istahi, operasyonel
risk limiti ve sinyal degerinin belirlenmesinden ve goézden gecirilmesinden Yonetim Kurulu
sorumludur.

Takasbank biinyesinde, operasyonel risk yonetiminde, faaliyet kolu yonetimi, merkezi operasyonel
risk yonetimi fonksiyonu ve bagimsiz gozden gecirmeden olusan ti¢lii savunma hatt1 yaklasimi
kullanilir. Faaliyet kolu yonetiminde, Bankanin her bir birimi nezdinde sunulan iirtin ve hizmetlerden,
kullanilan siirec, insan kaynag ve sistemlerden kaynaklanan operasyonel riskler tespit edilir ve {ist
diizey yonetim bilgilendirilerek uygun aksiyonlarin alinmasi saglanir. Merkezi operasyonel risk
yOnetimi fonksiyonu gorev ve sorumluluklarin ayristirilmasi ile siire¢ ve fonksiyonlarin onlari icra
eden operasyonel birimler disinda gozden gecirilmesi yoluyla saglanir. Bagimsiz gézden gecirme
siireci ise operasyonel risk yonetimi cercevesinin biitiin yonleriyle degerlendirilmesinden olusur.
Operasyonel risk yonetiminin {li¢cli savunma hatti kapsaminda faaliyet kolu yonetiminden tiim
birimler, merkezi operasyonel risk yonetimi fonksiyonundan Risk Yénetimi Ekibi ile I¢ Kontrol ve
Uyum Ekibi, bagimsiz gézden gecirme siirecinden ise I¢ Denetim Ekibi sorumludur. Bankamiz
Yonetim Kurulu, operasyonel risk yonetimi cercevesinin olusturulmasi, onaylanmasi ve diizenli
olarak gozden gecirilmesinden, list diizey yonetim ise Bankanin risk istahi ve kapasitesi ile uyumlu
olarak tiim faaliyetlerde, operasyonel risk yonetimi gercevesinin tutarhl ve etkin bir sekilde
uygulanmasindan ve siirdiiriilmesinden sorumludur.

Operasyonel risk yonetimi sistemi kapsamindaki gorev, yetki ve sorumluluklar {ist yonetim
tarafindan mevzuata uygun bir sekilde, Bankanin tiim birimleri tarafindan da birimlerin yonetmelik,
prosediir ve yonergeleri ile is akislari ¢cercevesinde ifa edilir.

Operasyonel risk yonetimi politika ve uygulama usullerinin degisen kosullara uyum saglamasi
zorunludur. Yonetim Kurulu s6z konusu politika ve uygulama usullerinin yeterliligini diizenli olarak
degerlendirir ve gerekli degisiklikleri yapar. Bankanin risk profilindeki ve risk istahindaki degisimler
ile yeni liriin ve hizmetler, siiregler, sistemler ve dis faktérlerdeki dinamiklere gére operasyonel risk
yOnetimi cercevesi ile kullanilan metodolojiler, metotlar veya modeller gozden gegirilir. Bankanin
operasyonel risk istahi asgari yilda bir kez, operasyonel risk limiti ve sinyal degeri ise piyasa kosullar1
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ve Banka stratejisindeki degisimlere gore gozden gecirilir. Operasyonel Risk Veri Tabani, faaliyet
kollar1 yoneticileri ve Risk Yonetimi Ekibi tarafindan asgari yilda bir kez, Operasyonel Risk Kayip Veri
Tabani ise Risk Yonetimi Ekibi tarafindan asgari ayda bir kez gozden gegirilir.

BT bakis acisi ile, Bilgi Giivenligi ve BT Risk Yonetimi Ekibi ag, veri tabani, isletim sistemi, uygulamalar
ve servisler gibi C-seviye raporlama yapilan alanlarda degerlendirmeleri periyodik olarak
gerceklestirmekte ve yillik olarak denetlenmektedir. Ayrica, aksiyon planlari ile takip edilen ve
BDDK’ya raporlanan bagimsiz penetrasyon test siirecleri ve bagimsiz COBIT uyumluluk denetimleri
uygulanmaktadir.

Takasbank I¢ Denetim Yénetmeligi uyarinca i¢ Denetim Ekibi, denetimlerini, her yil itibaryla
yapacagl risk degerlendirmelerine dayali olarak gerceklestirir. Yapilacak risk degerlendirmelerinde,
Bankanin maruz kaldigi riskler ve bunlara iliskin kontroller dikkate alinarak, denetim ¢alismalarinda
oncelik verilecek alanlar, dikkate alinacak ayrintilar ve denetimin sikhi@ tespitedilir. i¢ Denetim Ekibi
tarafindan y1l icinde yapilacak denetim ¢calismalar i¢c denetim plani ¢ercevesinde gerceklestirilir. i¢
Denetim Ekibi yoneticisi tarafindan iist diizey yonetimin de goriisii alinarak hazirlanan i¢ denetim
plani, Denetim Komitesinin uygun goriisii sonrasi Yonetim Kurulunun onayiyla yiirtrliige konulur.
Maruz kalinan riskler ya da tesis edilen kontrollere iliskin gerceklesen 6nemli degisikliler neticesinde
yil icerisinde i¢ denetim planinda yapilacak 6nemli degisiklik veya glincellemeler Denetim
Komitesinin uygun goriisii ve Yonetim Kurulunun onayiyla gergeklestirilir. Denetim Ekibi ayrica
planlanan denetim ¢alismalarinin takvimi ve kapsaminda 6nemli kisitlamaya yol agmamak kaydiyla
ihtiyati kaynaklardan kullanarak maruz kalinan riskler ya da tesis edilen kontrollere iliskin
gerceklesen 6nemli degisiklilere iliskin plansiz denetim ¢alismalar ytriitebilir. Bankanin dénemsel
ve riske dayali i¢ denetim faaliyetleri; i¢ denetim planinin hazirlanmasi, yiiriirlige konulmasi, ¢calisma
programlart aracilifiyla icrasi, sonuglarin Denetim Komitesine, Denetim Komitesi araciligiyla
Yonetim Kuruluna raporlanmasi ve denetim raporlari cergevesinde ilgili birim yonetimlerince alinan
onlemlerin izlenmesi faaliyetlerini kapsar. Riske maruziyet ve i¢c kontrol ortaminin tanimlanmasi;
denetim kapsamina alinan hizmet, siire¢ ve sistemler icin operasyonel risk veri tabaninda
tanimlanmis olan risklerin degerlendirilmesi ve bahse konu hizmet, siire¢c ve sistemler igin
yonetmelik, prosediir ve is akislarinda tanimlanmis olan kontrol aktivitelerinin degerlendirilmesi
faaliyetleri ile gerceklestirilir.

I¢c Kontrol Programi da yillik olarak hazirlanmakta olup Denetim Komitesine araciigiyla Yénetim
Kuruluna sunulmaktadir. Programin hazirlanmasinda, hizmet sahipleri ile toplantilar
gerceklestirilmekte ve ikincil savunma hattina girecek olan kontroller birlikte belirlenmektedir. S6z
konusu ikincil kontrollerin belirlenmesinde, ilgili alt siireclerde uygulanan otomasyon seviyesinin
nispeten daha diisiik olmasi, islemlerin gerceklestirilmesinde manuel miidahaleye daha a¢ik olmasi,
finansal tablolarin dogrulugunu ve giivenilirligini etkilemesi, Takasbank’in yasal miieyyidelere maruz
kalmamasinin saglanmasi gereksinimleri 6ncelikli olarak dikkate alinan kriterlerdir.

Diger taraftan Takasbank merkezi takas kurulusu lisansina sahip olmasi nedeniyle, 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve Sermaye Plyasasi Kurulu'nun denetimine, yatirim bankacihg
lisansina sahip olmasi nedeniyle de 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’'nun (BDDK) denetimine, menkul kiymet mutabakat sistemi isletmesi nedeni ile
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de 6493 sayih Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Hakkinda Kanun’a ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinin denetimine, “su¢ gelirlerinin aklanmasinin 6nlenmesi ve teroriin
finansmaninin 6nlenmesi” mevzuati kapsaminda Mali Suglar1 Arastirma Kurulu (MASAK) denetimine,
saklayicl rolii nedeniyle de 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda Hazine Miistesarlift denetime tabidir. Bagimsiz dis denetim Bankanin hem mali
tablolarini, hem de is stlirecleri ve BT siiregleri iizerinde tesis edilmis olan i¢ kontrolleri
incelemektedir. Takasbank aksiyon planlar ile takip edilen ve BDDK’ya raporlanan bagimsiz
penetrasyon test siirecleri, COBIT (Bilgi ve llgili Teknolojiler i¢cin Kontrol Hedefleri) bagimsiz
uyumluluk denetimleri ve bagimsiz destek servis tedariki uygulamalarina sahiptir. Ayrica, is
siirekliligine iliskin politika ve uygulamalarimiz ISO 22301, bilgi gilivenligi politika ve
uygulamalarimiz ise ISO 27001 standartlari gercevesinde bagimsiz denetime tabidir.

17.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun agik bir sekilde tanimlanmis operasyonel
giivenilirlik hedeflerinin bulunmasi ve bu hedefleri gerceklestirmeye yonelik hazirlanmis
politikalara sahip olmasi gerekir.

Takasbank'in vizyonu ve misyonu sirasiyla “Guivenilir, etkin, yenilikci ve uluslararasi kalite
standartlarinda takas, bankacilik ve merkezi risk yonetimi hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda
da tercih edilen bir kurum olmak” ve “Giivenilir ve etkin islem sonrasi hizmetleri ile piyasalarin
gelisimine katki saglamaktir” olarak belirlenmistir. Belirlenen bu vizyon ve misyonun
gerceklestirilmesine yonelik olarak, sermaye piyasalari ile takas ve saklama pazarindaki gelismelere
iliskin beklentilerini baz alarak 3’er yillik donemleri igceren Stratejik Plan hazirlamakta olup, giincel
plan 2015-2017 dénemini icermektedir.

S6z konusu Stratejik Plan, temel olarak Bankanin 3 yillik stratejik hedeflerini (finansal ve is hedefleri)
ve inisiyatiflerini, Takasbank faaliyet modelini (miisterileri, Urtlnleri, organizasyon prensipleri,
marka yonetimi ve bilgi teknolojileri stratejisi) icermektedir. Bu cercevede Takasbank, finansal,
miisteri, siire¢ ve organizasyon/insan kaynaklar1 ana boliimleri altinda 8 adet temel stratejik hedef
belirlemis olup her bir stratejik hedefin gerceklestirilmesine yonelik faaliyetleri ise inisiyatifiler
iizerinden detaylandirmistir. Stratejik Plan iceriginde yer alan hedefler ve inisiyatifler i¢cin nitel ve
nicel metrikler belirlenmis olup, s6z konusu inisiyatiflerin gerceklestirilmesine doniik olarak faaliyet
seviyesine kadar inen alt metrikler belirlenmistir. Belirlenen bu metrikler, déinemsel olarak Banka
ist yonetim tarafindan izlenmekte, degerlendirilmekte ve gerekli aksiyonlar alinmaktadir. Bankanin
degerleri arasinda bulunan “Giiven” degeri, “Takasbank’in; miisterileri, ortaklari, paydaslar1 ve
calisanlar1 ile olan iliskilerinde diirtstlik ilkesine bagl kalinmasi ve karsilikli giiven anlayisi
cercevesinde acik, anlasilir ve dogru bilgi verilmesi esasina dayali olarak hizmetlerin zamaninda ve
eksiksiz yerine getirilmesidir.” olarak tanimlanmistir. Bu kapsamda, her y1l tiye hizmet memnuniyet
anketi diizenlenmekte, Bankamiz hizmetleri hakkinda detayli sorularla {yelerimizin
degerlendirmeleri alinmaktadir. 2015 yili i¢in belirlenen hizmet memnuniyet seviyesi metrigi min.
%385 olup, bir sonraki donemin metrigi max (bir dnceki belirlenen metrik; bir 6nceki 6l¢iim sonucu)
olarak belirlenmekte, boylece siirekli iyilestirme hedeflenmektedir.

Glivenilir ve etkin islem sonrasi hizmetlerinin sunulmasina yonelik olarak Banka nezdinde {ic¢lii bir i¢
kontrol sistemi isletilmektedir. Operasyonel faaliyetlerin gerceklestirilmesini saglayan is stirecleri,
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temel olarak gorevler ayrilig1 ilkesine uygun olarak tasarlanmaktadur. ikinci seviye kontrol siirecleri
ise risk yonetimi i¢ kontrol, BT kontrol, merkezi risk yonetimi fonksiyonlarini {istlenen ekipler
tarafindan belirlenmis olan genel periyotlarda yerine getirilmektedir. Birinci ve ikinci seviyede
isletilmekte olan kontrollerin tasarim ve isletim olarak etkinligi ise iiciincii seviye kontrolleri icra
eden i¢ denetim ekibi tarafindan yerine getirilerek i¢ kontrol sisteminin etkin, yeterli ve uyumlu olup
olmadig1 incelenmektedir. Ayrica, Banka i¢inde tesis edilmis olan i¢ kontrol ortami diizenli olarak
bagimsiz dis denetim ekipleri ve belirli periyotlarda ise diizenleyici kurumlar tarafindan
incelenmektedir. Bagimsiz dis denetim Bankanin hem mali tablolarini, hem de is siirecleri ve BT
siirecleri tizerinde tesis edilmis olan i¢ kontrolleri incelemektedir.

Operasyonel faaliyetlerin etkin ve uyumlu olarak siirdiiriilmesine yonelik olarak banka biinyesinde
her bir personelin gorev tanimlary, is akislari ve is etki analizleri yazil olarak dokiimante edilmistir.
Ayrica, operasyonel faaliyetlerin gerceklestirilmesine yonelik politika ve prosediirler de yazih hale
getirilmistir.

Operasyonel faaliyetlerin etkin ve giivenilir olarak sunulmasini saglamaya yonelik olarak tesis
edilmis olan is siirekliligi politika ve uygulamalar1 ISO 22301’e, bilgi giivenligi politika ve
uygulamalari ise ISO 27001’e uyumlu olup, bagimsiz denetimler sonucu sertifikalandirilmistir.

17.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, artan yiiksek hacimleri yonetmeye ve kendi hizmet-
seviyesi hedeflerini gerceklestirmeye yetecek élceklenebilir kapasiteye sahip olmalidir.

Takasbank'ta, su anda sunulan hizmet ile is birimleri tarafindan sunulmasi istenilen hizmete iliskin,
mevcut BT altyapisi bilesenlerine uygun olarak bugiin ve gelecekteki kurum ihtiyaclar1 géz 6ntinde
tutularak, ihtiyac duyulacak kapasite ve performans 6zelliklerinin uygun maliyetle saglanmasina
yoOnelik kapasite planlar1 yapilmaktadir. Gelecek kapasite kestirimlerini yapmak tlizere trend analizi
yapilarak optimum kapasite planlamasi saglanmaktadir.

BT hizmetleri ve destekleyici BT bilesenlerinin performanslar ve lirettikleri isler, anhk olarak
izlenmekte ve haftalik olarak raporlanmaktadir. Elde edilen verilere gore etkin kaynak kullanimi igin
gerekli ayarlamalar yapilmakta, lizerinde uzlasilan hizmet seviyesi (SLA ) degerlerine ulasmak i¢in
ihtiya¢c duyulan BT kaynaklar1 plan dahilinde saglanmaktadir.

Projeler gercek ortama aktarilmadan once farkli test araclar1 (Apache JMeter, Fiddler gibi) ile sistem
yuk testleri yapilmakta, sistem performans degerleri siirekli olarak izlenmekte ve denetlenmektedir.

Sistemin kapasitesi hizmet sahipleri ve destek gruplar tarafindan siirekli olarak izlenmektedir.
Kapasite artirim istekleri, gerektiginde hizmet sahipleri tarafindan tanimlanmis belirli limitler
dahilinde gerceklestirilebilmektedir. Diger taraftan, altyapt hizmet sahipleri gelecek kapasite
ihtiyaclarini planlamak igin ilgili BT hizmet sahiplerinden yillik olarak kapasite gereksinimleri
dogrultusunda talep yapmaktadirlar.

BT altyapisi dahilindeki tiim sinirh kaynaklarin izlenip 6l¢iilmesi ve toplanan verilerin kaydedilip,
incelenip raporlanmasi saglanmaktadir.
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17.5. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun tiim olasi sistem aciklarini ve tehlikeleri ele alan
kapsamli fiziki giivenlik ve bilgi giivenlik politikalarinin olmasi gerekir.

Takasbank, ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi isletmektedir ve bu kapsamda ISO 27001:2013
sertifikasina sahiptir.

Bankamizda Bilgi Giivenligi Politikasi Hakkinda Yonetmelik kapsaminda pek ¢ok politika ve prosediir
isletilmektedir. Bu prosediirlerden bazilari:

= BT Risk Yonetim Prosedirt,

» Bilgi Giivenligi Fiziksel ve Cevresel Erisim Prosediirt,
» Bilgi Giivenligi Olay Yonetim Prosediirt,

» Kabul Edilebilir Kullanim Politikasi’dir.

BT Risk Yonetim Prosediirii kapsaminda yillik olarak BT riskleri degerlendirmesi yapilmaktadir. Bu
degerlendirmeler sonucu BT Risk Envanter Listesi olusturulmaktadir. BT Risk Envanter Listesi tehdit
ve zayifliklar1 da icermektedir. Bu tehdit ve zayifliklara gore riskin gerceklesme olasiliklar ve etkisi
hesaplanmakta, etki ve olasiliklar tizerinden risk seviyesi hesaplanmakta, Bankanin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenmis olan kabul edilebilir risk seviyesinin Ustiinde kalan riskler ile ilgili onaylanmis
aksiyonlar alinmaktadir.

Bilgi giivenligine iliskin ¢ Kontrol Ekibi ve I¢c Denetim Ekibi tarafindan yapilan denetimler ile giivence
saglanmakta ve bagimsiz denetim ile bankacilik mevzuati acisindan bilgi gilivenligi yonetimi
denetlenmektedir. I¢ Denetim Ekibi tarafindan bilgi sistemlerine iliskin gerceklestirilen tiim denetim
calismalarinda uluslararasi kabul goérmiis olan Control Objectives for Information and Related
Technologies (COBIT) cercevesi esas alinmaktadir. Ayrica, Bankamizin bilgi glivenligi politika ve
uygulamalart ISO 27001 standartlar ile de uyumlu olarak hazirlanmakta ve diizenli olarak bu
standart cercevesinde bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. i¢ Kontrol Programi kapsaminda BT
kontrolleri icerisinde COBIT 4.1 kapsaminda genel kontrol ve uygulama kontrol alanlarinda testler
gerceklestirilmektedir. Ayrica, ISO 27001 ve ISO 22301 sertifikalarina iligkin olarak Banka nezdinde
gerceklestirilen yillik i¢ tetkik calismalarinda i¢ Kontrol ve Uyum Ekibinden bir personel de i¢ tetkikgi
olarak gorev almaktadir.

17.6. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, genis capli ve esasl bozulmalara neden olacak
durumlar dahil 6nemli operasyonel bozulma riski yaratacak olaylari ele alan bir is stirekliligi
plani olmalidir. Planin ikinci bir tesisin kullanimini icermesi ve kritik bilgi teknolojileri (BT)
sistemlerinin bozulma olaylarinin ardindan iki saat icinde operasyonlara kaldigi yerden
devam etmesini saglayacak sekilde tasarlanmasi gerekir. Bu plan, olaganiistii hallerde dahi
finansal piyasa altyapisi kurulusunun bozulma olayinin yasandigi giiniin sonunda mutabakati
tamamlayabilmesini saglayacak sekilde hazirlanmaldir. Finansal piyasa altyapisi kurulusu
56z konusu diizenlemeleri diizenli olarak test etmelidir.
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Takasbank Is Siirekliligi Politikasi; 28/06/2012 tarih ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yoénetmelik”, 14/09/2007 tarih ve 26643 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarda Bilgi Sistemleri Yonetiminde Esas Alnacak ilkelere iliskin Teblig”,
30.05.2013 tarih ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus
ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik” ile 18/06/2013 tarih ve 28681 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik”e dayanilarak ve Takasbank
Stratejik Plani, ISO 22301 ve ISO 27001 Standartlari, COBIT ve ITIL uygulamalar: ile CPMI-IOSCO
prensipleri referans alinarak hazirlanan ve Takasbank Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis “Is
Siirekliligi Yonetmeligi"nde tanimlanmis tiim prosediirler, is akislar, is etki analizleri, is stirekliligi
yonetim plani, hizmet siireklilik ve kurtarma planlar ile is siirekliliginin performansina yonelik
iyilestirme ve gelistirme ¢alismalarini kapsar.

Is Siirekliligi Yonetim Sistemi (ISYS) kapsaminda olusturulan yénetmelik, prosediir, politika ve
planlar asagida belirtilmistir:

» s Siirekliligi Yonetmeligi

» [s Siirekliligi Prosediirii

» |5 Siirekliligi Yonetim Plani

» s Siirekliligi Yonetim El Kitab1
* [SYS Olay Yonetim Yapisi

= Acil Durum Merkezi Gegis Plani
= Hizmet Kurtarma Planlar

» fletisim Plan

I1SO 22301-Is Siirekliligi Standardi’'na uyumluluk kapsaminda, 2014 yilinin Kasim ve Aralik aylarinda
BSI firmasi tarafindan Takasbank’ta bagimsiz dis denetim faaliyetleri gerceklestirilmistir. Denetim
aracihigiyla, Takasbank ISYS faaliyetlerinin etkinliginin ve uluslararasi standartlara uyumlulugunun
tescil edilmesi amaclanmistir. Denetimin sonucunda, Takasbank tarafindan belirlenmis ve tiim kritik
hizmetler ile bu faaliyetleri destekleyen altyap: hizmetleri ve varliklarim igeren ISYS kapsamina gore,
herhangi bir major veya minor bulgu olusmaksizin Takasbank ISO 22301 sertifikasini edinmistir.

Takasbank’ta is stirekliligi faaliyetlerinin “planlama, uygulama, 6lgme ve iyilestirme” dongiisiinii
stirekli kilacak sekilde bir yonetim sistemi olarak ytiriitiilmesinde 6nemli katki ve kolaylik saglayacagi
diisiincesinden hareketle, tamamen Takasbank Is Siirekliligi siire¢ sahibi ve yéneticileri tarafindan,
bu konudaki standartlar ve iyi uygulamalar baz alinarak Takasbank Is Siirekliligi Otomasyon
Uygulamasi (ISYSWin) gelistirilmistir. Uygulama 20 Kasim 2014’te devreye alinmistir. Bu
uygulamayla, hizmet kurtarma planlarinin otomatik olarak olusturulmasi, ¢alisanlarin her an planlari
ve planlarda yer alan rol ve sorumluluklarinm izleyebilmeleri, is siirekliligi aktiviteleri, testler ve
iyilestirmelerle ilgili dahil olunan ¢alismalarin izlenebilmesi ve yeni kayitlarin olusturulabilmesi
saglanabilir hale gelmis; ISYS'nin yiiriitiilmesinde hiz, kolaylik, biitiinliik ve erisilebilirlik acisindan
son derece fayda saglanmistir.

Takasbank’in, mevcut ana sistemleriyle (production) ayni kapasiteye sahip, verilerin on-line ve es anl
olarak senkronize edildigi Acil Durum Veri Merkezi (ADVM) Ankara’da bulunmaktadir. Kritik siiregler
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icin hazirlanan kurtarma planlari igerisinde, uygun olan durumlar igin, siireglerin ilerletilmesine
yoOnelik olarak personel rotasyonu, telefonla/yazili olarak talimat alma, uzaktan erisimle ¢alisma gibi
kurtarma stratejileri tanimlanmistir.

Takasbank Acil Durum Operasyon Merkezi icin tiim bilgiler ve gereksinimler (gorev alacak personel,
gerekli minimum donanim ve ekipman), olusturulan kurtarma planlari igerisinde tanimlanmistir.

Takasbank’ta veriler, esanl olarak farkh ortamlarda kopyalanmaktadir; bu kapsamda veri kaybi soz
konusu degildir.

Yilda en az bir kez olmak iizere asagida belirtilen test ve tatbikatlar diizenlenmektedir:

= Acil Durum Testi (personel, paydaslar ve ilgili taraflarin katilimiyla)
= Tahliye Tatbikati
= Hizmet Kurtarma Planlar G6zden Gegirme (Walk-through) Testi

Gergeklestirilen acil durum testlerine senaryo kapsamindaki siireclerde gorev alan personel,
paydaslar ve ilgili taraflar; tahliye tatbikatina tatbikatin gerceklestirildigi giin banka binasinda
bulunan tiim personel ve ziyaretciler; hizmet kurtarma planlar1 gézden gecirme (walk-throuh)
testlerine ise yine siireclerde gorev alan personel, paydaslar ve ilgili taraflar katilim saglamaktadir.
Bu testler, yilda en az bir kez olacak sekilde gerceklestirilmektedir.

Tiim Banka ¢alisanlarina, iSYS farkindaligina yénelik egitimler diizenlenmektedir. Ayrica, basta Acil
Durum Ekipleri liyeleri olmak iizere Banka genelinde bu zamana kadar toplam 70 ¢alisana ilkyardim
egitimi, 105 ¢alisana yangin giivenligi ve miidahale egitimi, 41 calisana arama-kurtarma egitimi ve 27
calisana enkaza miidahale-deprem-afet hazirlik egitimleri aldirilmistir. Hali hazirda 45 banka
personelinin, gegerli ilkyardimci kimligi bulunmaktadir.

Takasbank’ta kullanilan yazilim ve donanimin, alternatifleriyle birlikte her an kullanima hazir halde
bulundurulmasi; verilerin esanli olarak farkli ortamlara kopyalanmasi; iletisim, enerji, insan
kaynaklari1 ve yedeklerinin hazir durumda bulundurulmasi; is siirekliligi ve acil durum planlamasi
gibi uygulamalar, bilgi sistemlerinden kaynaklanabilecek operasyonel risklerin etkin bir sekilde
yoOnetilmesine imkan vermektedir.

Takasbank Is Siirekliligi Yonetim Sistemi’nin bilesenleri olarak, tiim kritik is ve gercekleyen (IT)
hizmet ve siirecler icin kurtarma ekibi personelini, MTPoD (maksimum kabul edilebilir hizmet durma
siiresi)/RPO (kurtarma noktasi hedefi)/RTO (kurtarma zaman hedefi) degerlerini, kritik hizmet
saatlerini, ilgili taraflari, siireklilik ve kurtarma stratejilerini, kurtarma prosediirlerini (belirlenen her
stireklilik riski icin olusturulan kurtarma stratejileri, kurtarma ve geri doniis aktiviteleri ile bunlarin
uygulanmasina iliskin kriterleri) iceren is stirekliligi planlar1 olusturulmustur. Kritik olarak
belirlenen siireglerin biiyiik bir cogunlugu i¢in belirlenen kurtarma siiresi hedefi 2 saatten azdir.

Takasbank Is Siirekliligi Yénetim Sistemi kapsaminda, normal ve olaganiistii durumlarda, konusuna
gore kimlerle, ne zaman, hangi prosediir dahilinde, kim tarafindan, hangi iletisim kanallariyla ve hangi
icerikle iletisim kurulacagina iliskin Iletisim Plam mevcuttur.
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Takasbank, disaridan aldign hizmetler icin, hizmet saglayicilar ile arasinda hizmet seviye
anlasmalarina sahiptir. Saglanan hizmetler, bu anlasmalar kapsaminda izlenmekte ve donemsel
olarak yapilan degerlendirmelerle hizmet saglayicilarin performanslari él¢ciimlenmektedir.

Takasbank, bagiml oldugu Borsa istanbul, T.C. Merkez Bankasi, Merkezi Kayit Kurulusu, EPIAS gibi
kurumlarla koordinasyon icerisinde ve tiim kritik siireclerini tamamiyla kapsayacak sekilde is
siirekliligi diizenlemelerini gerceklestirmekte olup, kendi testlerinde oldugu gibi tiim bu kurumlarin
is strekliligine iliskin testlerine de katilm saglamaktadir. Gergeklestirilen testlere iliskin olarak
hazirlanan degerlendirme raporlari, katihmcilarla paylasilmakta, birlikte degerlendirilmekte ve
gerekli goriilen hususlar icin iyilestirme aksiyonlar1 planlanmaktadir.

17.7. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, 6nemli katihmcilarin, diger finansal piyasa
altyapisi kuruluslarinin, hizmet ve destek saglayicilarinin kendi operasyonlarina yarattigi
riskleri belirlemesi, izlemesi ve yénetmesi gerekir. Ayrica bir finansal piyasa altyapisi kurulusu
kendi operasyonlarinin diger finansal piyasa altyapisi kurulusularina yarattigi riskleri de
belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Bilgi teknolojileri risklerine iliskin olarak belirlenen anahtar risk gostergelerinin gelisimi (is
stirekliligi calismalari, BT birim faaliyetleri, bankamizin destek hizmeti aldig1 firmalara iliskin
raporlar, tedarik¢i 6nemlilik analizi ve performans degerlendirme sonuclari, bankamizin dis hizmet
aldigi firmalar ile Bankamiz BT ekipleri tarafindan sunulan i¢ hizmetlerin hizmet seviyesi
anlasmalarina uyumu, is kesintileri, bankamiza yonelik giivenlik tehditleri, ¢agrilarin ¢oziilme
stireleri, BT personeline iliskin istatistikler) Risk Yonetimi Ekibi tarafindan alt1 ayda bir list yénetime
raporlanir. Bununla birlikte, Banka tarafindan tedarikgilerin kritiklik seviyeleri tespit edilir ve 6nemli
tedarikgiler belirlenir. Ayrica destek hizmetlerine iliskin olarak hazirlanan risk analizi raporlar1 ve
teknik yeterlilik raporlari yilda bir kez hazirlanan Denetim komitesi degerlendirme raporu ekinde iist
yOnetime raporlanir.

Ayrica, kritik éneme sahip destek hizmetleri tedarikcileri donemsel olarak I¢ Denetim Ekibi
tarafindan denetlenmekte ve sonuclari Denetim Komitesi araciligi ile Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir.

Bagl ortakligimiz MKK biinyesinde kurulusun varlik ve siireclerine yonelik tehditlerin ve zayifliklarin
etkisini azaltmaya veya yok etmeye yonelik bir risk yonetimi ¢ercevesi gelistirilmistir. Bu ¢cerceveye
uygun olarak gelistirilen MKK risk yonetimi prosediirleri esas alinarak, bir uygulama yazilimi
lizerinde, her y1l kurulusun maruz kalabilecegi tehdit ve zafiyetler degerlendirilmekte, risk degerleri
hesaplanmakta, kurulusun risk istahi iizerindeki riskler hakkinda sirket Yonetim Kuruluna bilgi
verilmekte ve gerekli risk yonetimi aksiyonlar1 ainmaktadir. Kurulusun maruz kaldig: risklere karsi
korunma amaciyla, fiziksel varliklara iliskin hasar sigortasi, suc¢ sigortasi, mesleki sorumluluk
sigortas1 ve yonetici sorumluluk sigortast da bulunmaktadir. Bankamizin MKK kaynakl en biiyiik
riski MKK faaliyetlerinin kesintiye ugramasi sonucu hizmetlerimizde kesinti olusmasi ve /veya hizmet
verememesi riski olup, MKK tarafindan hizmetlerin kesintisizligini ve giivenilirligini saglamlastirmak
amacayla ISO 22301 standardi c¢ercevesinde yiiriitilen Is Siirekliligi Yénetim Sistemi (ISYS)
sertifikasyon c¢alismalari tamamlanmistir. Kurulus ISO 22301- ISYS Sertifikasina sahip olup, bu
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kapsamda ISYS Hedefleri ve Prosediirleri, ISYS Politikasi, ISYS ile ilgili Personelin Yetkinliginin
Arttirllmasi, Is Etki Analizi, Risk Degerlendirme, Is Siirekliligi Stratejisi, Olay Yonetim Yapisi, s
Siirekliligi ve Olay Yonetim Planlari, s Siirekliligi Testleri, ¢ Denetim, Ust Yonetim Gézden Gegirme,
Onleyici ve Diizeltici islemler, Siirekli Siirec Gelistirme katmanlarini olusturmustur. Buna ek olarak
MKK ile Bankamiz arasinda meydana gelebilecek olasi is kesintilerini engelleyebilmek adina
Bankamiz Bilgi Teknolojileri Birimleri tarafindan Takasbank-MKK Entegrasyon Projesi hazirlanmis
olup, bu kapsamda, hem MKK hem de Bankamiz tarafindan altyap: testleri tamamlanmistir.

Ayrica Bankamiz, BIAS ve MKK tarafindan ortak olarak satin alinan “Finansal Kuruluslara ait Genis
Kapsaml Sigorta Policesi” ile de emniyeti suiistimal ve tasima da dahil olmak iizere kiymet kaybi ve
hatali transfer sebebiyle olusacak hirsizlik riskleri, biiro ve muhteviyatlarin zarar gérmesi, kisilere,
kiymetlere ve siber saldir1 tehditleri, sahtecilik, sahte evrak ve sahte para riskleri, bilgisayar ve telefon
suclari ile veri korumasi riskleri teminat altina alinmistir. Bununla birlikte, Bankamiz Operasyonel
Risk Kayip Veri Tabaninda MKK ve BIAS ile ilgili herhangi bir riskten kaynakli kayip
bulunmamaktadir.

Ayrica, is stirekliligi testlerinde Takasbank’in hizmet sundugu veya hizmet sunarken birincil paydas
olarak destek aldig taraflarin istirak etmesine gayret gosterilmektedir.

CPMI-10SCO 17 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, icsel ve dissal operasyonel risk kaynaklarini tanimlamakta, uygun sistem ve
kontroller kullanarak s6z konusu risklerin olasi etkilerini azaltmaktadir. Sistemler yiiksek
seviyede giivenlik ve operasyonel giivenilirlik saglayacak sekilde tasarlanmakta ve yeterli ve
olceklenebilir kapasiteye sahip bulunmaktadir. Is siirekliligi yénetimi, meydana gelebilecek
genis capli ve ¢cok 6nemli aksaklik durumunda dahi islemlerin zamaninda kurtarilmasini ve
Takasbank’in yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesini saglamay1 amac¢lamaktadir.
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Principle 18: Access and participation requirements:

An FMI should have objective, risk-based, and publicly disclosed criteria for participation, which
permit fair and open access.

Key considerations

1. An FMI should allow for fair and open access to its services, including by direct and, where relevant,
indirect participants and other FMIs, based on reasonable risk-related participation requirements.

2. An FMI’s participation requirements should be justified in terms of the safety and efficiency of the FMI
and the markets it serves, be tailored to and commensurate with the FMI's specific risks, and be publicly
disclosed. Subject to maintaining acceptable risk control standards, an FMI should endeavour to set
requirements that have the least-restrictive impact on access that circumstances permit.

3. An FMI should monitor compliance with its participation requirements on an ongoing basis and have
clearly defined and publicly disclosed procedures for facilitating the suspension and orderly exit of a
participant that breaches, or no longer meets, the participation requirements.

Prensip 18: Erisim ve katilim gereklilikleri

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, erisimin serbest ve adil olmasni saglayan, objektif,
risk-tabanli ve kamuya aciklanmis katilim kriterlerine sahip olmasi gerekir.

Onemli hususlar

18.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, dogrudan katilimcilara ve, ilgili hallerde, dolayli
katilmcilara ve diger finansal piyasa altyapisi kuruluslarina, kendi hizmetlerine adil ve serbest
erisim imkanini risk-bazli makul katilim gereklilikleri cercevesinde saglamasi gerekir.

Takasbank merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi araglar icin lyelik
tesisinde objektif, seffaf ve risk bazli bir degerlendirme sistemi uygulamaktadir.

MKT tyelerinin saglamasi gereken asgari sartlar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin 7 nci
maddesinde sayllmaktadir. Buna gére MKT {iyesi olabilmek i¢in;

a) Merkezi Takas Yonetmeligi hiikiimleri uyarinca Takasbank’a liye olunmasi,

b) Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araclarinda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis
olmasi,

c) lIcerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sézlesme ve/veya
taahhiitnamelerin imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) MKT hizmetinin siirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢
denetim mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,
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d) MKT hizmetlerine taraf olabilmek icin Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi
araci bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,

e) Mali biinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarina
iliskin Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

f) MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel niteliklerine gore
ongoriilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi,

g) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.
gerekmektedir.

Uyelige bagvuru ve kabul siirecinde, sermaye piyasas1 mevzuatina gore ilgili piyasalarda sahip olunan
aracilik yetki tipine, 6zkaynak seviyesi ve mali veya teknik yeterlilige gore yapilabilecek, genel ve
dogrudan takas iyeligi (dogrudan katihm) veya islemci kurulus (dolayh katihm) sartlarimin
farklilastirilmasi disinda herhangi bir ayrimci uygulama veya kisitlama s6z konusu degildir.

18.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun katilim gerekliliklerinin finansal piyasa
altyapisi kurulusunun ve finansal piyasa altyapisi kurulusunun hizmet sundugu piyasalarin
giivenligini ve verimliligini desteklemesi, finansal piyasa altyapisi kurulusunun spesifik
risklerine gore é6zel hazirlanmasi ve bunlarla orantili olmasi, ve kamuya aciklanmasi gerekir.
Uygun risk-kontrol standartlarinin bulunmasi kosuluyla bir finansal piyasa altyapisi kurulusu,
erisim lizerinde gsartlarin imkdn verdigi en diigiik-kisitlayici etkiyi yaratan gereklilikler
belirlemeye gayret etmelidir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda iiyelik dogrudan ve genel merkezi karsi
taraf takas Uyeligi olmak iizere iki sekilde uygulanmaktadir. Dogrudan MKT fiyeleri sadece
kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas hizmetlerini gergeklestirmeye yetkilidir. Genel MKT
iiyeleri ise kendilerinin ve /veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci kuruluslarin takas
islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler. Uyelik tiirleri arasindaki aynim, iiyelik sartlarinda
uygulanan sermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan
gerceklestirilen icsel derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat calismalarinin sonuclar1 géz éntinde
bulundurularak yapilmaktadir. Her bir tiyelik tiirii ve tiyelik tiirleri arasinda gecis icin aranan sartlar
ilgili piyasa yonergelerinde belirtilmektedir ve Takasbank internet sitesinde ulasilabilir durumdadir.

Diger taraftan MKT iyeligi icin basvuran araci kurumlarin, ilgili piyasalarda ve/veya sermaye
piyasasi araglarinda islem aracilig1 ve saklama yapma hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis olmasi gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu araci kurumlari ‘dar yetkili’, ‘kismi
yetkili’ ve ‘genis yetkili’ olarak li¢ sinifta yetkilendirmekte, ancak kismi ve genis yetkili kurumlar
‘islem aracilig1 ve saklama’ yapabilmektedir. Dogrudan ve/veya genel takas liyeligi icin ‘islem aracilig1
ve saklama yetkisi’ sarti bulunmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu aracilik tipi yetkilendirmesini araci
kurumlarin taleplerini ve 6zkaynak tutarlarim dikkate alarak belirlemektedir. Bunun disinda banka
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statlisiindeki aract kurumlarin baz alanlardaki yetkileri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kisitlanmis durumdadir.

MKT Yonetmeligi'nin 7'nci maddesine, Takasbank’a MKT iiyesi olabilecek kurumlar i¢in aranan;

» Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araclarinda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis
olmasi,

» MKT hizmetinin stirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve ic¢
denetim mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,

»  MKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢cin Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi
araci bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,

= Mali bilinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araclarina
iliskin Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

tiriinden sartlar hem piyasalarin, hem bu kosullari saglayan MKT iiyelerinin hem de Takasbank’in
giivenligini gozetmekte ve adil bulunmaktadir. Uyelik kosullar1 arasinda erisimi sebepsiz adil
olmayan bir sekilde kisitlayan bir sart bulunmamaktadir. MKT hizmeti verilen piyasalar 6zelinde
aranabilecek 6zel sartlar ilgili Piyasa Yonergelerinde agiklanmaktadir.

Ayn kategorideki iiyeler, kendilerine tahsis edilen risk limitleri dahilinde MKT hizmetlerine esit
kosullarda erisebilmektedir. Limitler MKT tyelerinin i¢sel kredi derecelendirme sonuglar1 ve
ozkaynaklar1 dikkate alinarak belirlenmekte, limitlerin asilmasi halinde artirnmli teminat
yuktimluiliikleri ile karsilasilmaktadir. Dolayisi ile her bir MKT iiyesinin artirimli teminat
yiikiimliiliigii ile karsilasma seviyesi risk bazli olarak farklilagsmaktadir. Uyelerin limitleri y1lda iki kez
duizenli olarak gozden gecirilmektedir.

18.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi katihim gerekliliklerine uyumu siirekli
izlemesi ve katilim gerekliliklerini ihlal eden veya artik karsilayamayan bir katilimcinin sistem
katiliminin gecici olarak durdurulmasini ve sistemden diizenli ¢cikisini saglamaya yénelik acik
bir sekilde tanimlanmis ve kamuya ag¢iklanmais prosediirlerinin bulunmasi gerekir.

Uyelik icin gerekli sartlarin iiyeligin tesisinden sonra da devamlilik géstermesi beklenmekte, yeterli
6zkaynak ve mali giice sahip olma kriterinin karsilanmaya devam edilip edilmedigi yilda asgari iki
kez Haziran ve Aralik donemlerinde Igsel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi aracilign
ile kontrol ve analiz edilmektedir. Kontrol ve analizde kullanilan bilgilerin ilgili déneme ait olmasi
zorunlu bulunmaktadir. Ayrica Takasbank i¢ denetim birimi tarafindan, MKT iiyelerinin, bilgi islem,
risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim mekanizmalar1 basta olmak iizere iiyelik sartlarini tasimaya
devam edip etmedikleri yerinde incelenebilmektedir.

MKT liyelerini faaliyetlerinin kisitlanmasi MKT Yonetmeligi'nin 14'lincii maddesinde dlizenlenmistir.
Maddeye gore; faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kurulu ya da ilgili kamu kurum /kuruluslar tarafindan
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sinirlandirilan veya gecici olarak durdurulan tiyelerin merkezi kars: taraf tiyesi olarak gosterdikleri
faaliyetleri, ilgili kurumlardan aksi yonde gelecek bir bildirime kadar Takasbank tarafindan
kisitlanmaktadir. Yine ayni madde uyarinca, Takasbank tarafindan herhangi bir MKT tyesinin mali
yeterliliginin yiiklenmekte oldugu riskler karsisinda yetersiz kaldigimin tespiti durumunda Yoénetim
Kurulu, s6z konusu MKT iiyesinin MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda
faaliyetlerini kisitlayabilmektedir. Esasen Takasbank’in herhangi bir MKT iiyesinin yiiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini 6ngérmesi halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim
tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Sermaye Piyasasi Kuruluna veilgili diger kamu kurum
ve kuruluslarina bildirmesi MKT Yonetmeligi'nin 13’{incii maddesi ile zorunlu tutulmustur. Dolayisi
ile acil bir durumda bildirim i¢in mutlaka Yonetim Kurulu'nun kisitlama kararimin beklenmesine
gerek bulunmamaktadir.

Esasen, Takasbank Yonetim Kurulu'nca MKT fyelerine tahsis edilen risk limitlerinin kullanimi,
Krediler Yonetmeligi'nde Yonetim Kurulu'nun Genel Miidiirliige verdigi yetki cercevesinde, iiyelik
sartlarinin yitirildiginin anlasilmasi, tliyenin tasidigi risklerin mali yeterliligini asacak diizeyde
oldugunun tespiti, liyenin faaliyetleri ile ilgili belirsizlik olusmasi veya baska bir sebeple gerekli
goruldiigi takdirde gecici veya siirekli olarak durdurulabilmekte ve gerektiginde piyasa isleticisi ile
koordinasyon saglanarak liyenin emir iletimi ve pozisyon almasi engellenebilmektedir. Dolayisiyla
yasanacak ani olumsuzluklara karsi, Yonetim Kurulu'nca karar alinmasina kadar gececek siirede, ¢ok
hizl bir sekilde reaksiyon gostermek Takasbank’in imkénlar1 dahilindedir.

MKT Yonetmeligi'nin 14’lincii maddesi uyarinca faaliyetleri kisitlanan MKT {iyesine; Takasbank
tarafindan, faaliyet kisitlamasina konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini teminen piyasa
kurallar1 ve islem saatleri dikkate alinarak alt1 ay1 asmamak tlizere bir siire verilebilmekte, bu siire
sonunda faaliyetlerinin kisitlanmasina sebep olan kosullarin bir veya birka¢inin devam etmesi
durumunda Yoénetim Kurulu, MKT {iyesinin {liyeligini sona erdirmeye yetkili bulunmaktadir.

MKT iyeliginin sona ermesi MKT Yonetmeligi'nin 15’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore
MKT tiyeligi, Takasbank Yonetim Kurulu’'nun re’sen veya liyenin basvurusu lizerine verecegi kararla
sona ermektedir. Yonetim Kurulu, MKT Yonetmeligi ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT
iiyeligi sartlarindan herhangi birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi veya MKT
Yonetmeligi veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yilikiimliliiklerin yerine getirilmemesi
nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte
risklerin ortaya ¢ciktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi halinde MKT iiyeligini re’sen sona
erdirebilmektedir. MKT iiyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tyeligin sona erdirilmesine
iliskin Yonetim Kurulu karar1 tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili MKT f{iyeligi sona eren
kurulusun Takasbank’a karsi MKT Yonetmeligi ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki
yuktimluliikleri devam etmektedir. Dolayisi ile tiyeligin diizenli bir sekilde sona erdirilmesi ile ilgili
onlemler alinmis durumdadir.

MKT Yonetmeligi'nin 14/5’inci maddesi uyarinca, faaliyetleri kisitlanan MKT iiyesi hakkinda;
Sermaye Piyasasi Kurulu ile ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinin onay1 alinmaksizin, kamuya
aciklama yapilmasi miimkiin degildir. Faaliyet kisitlamas1 hakkinda kamuya agiklama igin hem
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan hem de eger faaliyeti kisitlanan MKT {iyesi 0rnegin bir banka ise
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BDDK’dan izin alinmasi gerekmektedir. MKT {iyeliginin iiyenin talebi ile sona erdirilmesi halinde,
kamuya aciklama yapilmasi ile ilgili MKT mevzuatinda 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak
boyle bir durumda hem tiyelik listeleri giincellenmekte, hem de MKT tiyeligi herhangi bir sebeple sona
eren kurumlarin listesi internet sitesinde kamunun erisimine a¢ik bulunmaktadir. Temerriide bagh
olarak MKT tyeliginin sona erdirilmesi halinde ise hem temerriit halinin hem de buna bagh olarak
yasanacak gelismelerin duyurulmas: ile ilgili hususlar MKT Temerriit Yonetimi Komitesi'nce

kararlastirilacaktir.

CPMI-I0SCO 18 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
| O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, adil bir sekilde uygulanan objektif, risk-tabanl1 ve kamuya aciklanmis iiyelik
kriterlerine sahiptir.
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Principle 19: Tiered participation arrangements

An FMI should identify, monitor, and manage the material risks to the FMI arising from tiered
participation arrangements.

Key considerations

1. An FMI should ensure that its rules, procedures, and agreements allow it to gather basic
information about indirect participation in order to identify, monitor, and manage any material risks
to the FMI arising from such tiered participation arrangements.

2. An FMI should identify material dependencies between direct and indirect participants that might
affect the FML.

3. An FMI should identify indirect participants responsible for a significant proportion of transactions
processed by the FMI and indirect participants whose transaction volumes or values are large relative
to the capacity of the direct participants through which they access the FMI in order to manage the
risks arising from these transactions.

4. An FMI should regularly review risks arising from tiered participation arrangements and should
take mitigating action when appropriate.

Prensip 19: Kademeli katilim diizenlemeleri
Bir finansal piyasa altyapist kurulusu kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanan
finansal piyasa altyapisi kurulusuna yonelik 6nemli riskleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Onemli hususlar

19.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, kendi kurallarinin, prosediirlerinin ve
anlasmalarinin, kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanan énemli riskleri belirlemek,
izlemek ve yénetmek iizere, dolayli katilhm hakkinda gerekli temel bilgileri edinmesine imkan
verdiginden emin olmalidir.

Takasbank’in MKT diizenlemeleri, dogrudan MKT iiyesi olamayan veya olmak istemeyen araci
kurumlarin (islemci kuruluslarin) genel takas iiyelerini kullanarak dolayll bir sekilde MKT
hizmetlerine erisebilmesini 6ngéormektedir. Genel MKT f{iyeligi kosullari, dogrudan MKT tyeligi
kosullarina ragmen ¢ok daha agir olup, islemci kuruluslardan kaynaklanabilecek mali ve operasyonel
risklerin genel MKT {iyeleri tarafindan rahatlikla yonetilmesi ongoriilmektedir. Genel MKT iiyeleri
islemci kuruluslarin islemlerinden Takasbank’a karsi dogrudan sorumlu olacaklardir.

Islemci kuruluglarin MKT hizmetlerinden faydalanma esaslari MKT Yénetmeligi’nin 16'nc
maddesinde 6zel olarak diizenlenmistir. Buna gore;

(1) islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:
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a) Miisteri pozisyon ve teminatlarinin, gerek kendisi gerekse MKT liyesi nezdinde izlenmesi ve
teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergelerinde yer
alan diizenlemelere uymak,

b) Miusteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagh oldugu genel MKT iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi
nezdindeki miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakati
tesis etmek,

d) Kendi miisterilerine ait genel MKT {iyesi nezdinde agilan teminat hesaplar1 {izerindeki
tasarruf yetkisinin ilgili genel MKT iiyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin
sadece bulunmasi gereken teminatla sinirliolarak kisitlandigi hususlarinda miisterilerinin
tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

e) MKT Yonetmeligi kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT iiyesi,
Takasbank ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek
her tiirli bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce
yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak.

(2) Ilgili genel MKT iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun yukarida sayilan
yuktimluliiklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu
yuktimluliiklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle
Takasbank’a iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

(3) Genel MKT iiyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun
yuktmluliiklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun miisterilerine ait
pozisyon ve teminatlar, aralarindaki sézlesme cercevesinde ilgili MKT iiyesinin Takasbank’a ilettigi
talep lizerine, ilgili genel MKT iiyesine devredilir. islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve
teminatlarina iliskin sahiplik bilgilerini, devralan tliyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili MKT
ilyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 isgiinii icinde Kurula ve ilgili kamu
otoritesine bilgi verilir.

Gortilecegi lizere MKT Yonetmeligi'nin 16'nc1 maddesi 19 No.lu CPMI-IOSCO prensibinin dikkat
cektigi tim hususlar1 kavramaktadir.

19.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, direk ve dolayli katilmcilar arasinda bulunan ve
finansal piyasa altyapisi kurulusunu etkileyebilecek 6nemli bagimhliklari tespit etmelidir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda halen dolayl islem yapan islemci kurulus bulunmamakta, ancak
bulunmasi halinde MKT Yonetmeligi'nin 16'nc1 maddesi ¢ercevesinde Takasbank kendisini
etkileyebilecek bagimhiliklar tespit etme imkanina sahip bulunmaktadir.
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19.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, kabul ettigi islemlerin biiyiik bir kismindan
sorumlu dolayl katilimcilari ve direk katilimcilarin kapasitesine kiyasla islem hacimleri veya
degerleri daha biiyiik olan ve bu islemlerden dogan riskleri yonetebilmek icin finansal piyasa
altyapisi kurulusuna direk katilimcilar iizerinden erisen dolayl katilimcilari belirlemelidir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda halen dolayl islem yapan islemci kurulus bulunmamakta, ancak
bulunmasi halinde Takasbank genel MKT iiyelerinin islemci kuruluslardan kaynaklanan islem
hacimlerini ve bu islemlerden kaynaklanan riski takip edebilecek imkana sahip bulunmaktadir.

19.4. Bir finansal piyasa altyapisit kurulusuna kademeli katilim diizenlemelerinden dogan
riskleri diizenli olarak gézden gecirmesi ve gerekli durumlarda risk-azaltici tedbirleri almasi
gerekir.

Takasbank dolayli MKT katihmcilarinin (islemci kuruluslarin) risklerini dogrudan iistlenmemekte,
genel MKT tyeleri islemci kuruluslarin islemlerini Takasbank’a karsi dogrudan taahhiit etmektedir.
MKT hizmeti verilen piyasalarda halen dolayl islem yapan islemci kurulus bulunmamakla birlikte,
Takasbank genel MKT tiyelerinin islemci kuruluslardan kaynaklanan risklerini takip edebilecek her
tlrli imkana sahip bulunmaktadir.

CPMI-10SCO 19 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanabileceki riskleri yonetebilecek
her tiirlii imkana sahip bulunmaktadir.
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Principle 20: FMI links

An FMI that establishes a link with one or more FMIs should identify, monitor, and manage
link-related risks.

Key considerations

1. Before entering into a link arrangement and on an ongoing basis once the link is established, an FMI
should identify, monitor, and manage all potential sources of risk arising from the link arrangement.
Link arrangements should be designed such that each FMI is able to observe the other principles in this
report.

2. A link should have a well-founded legal basis, in all relevant jurisdictions, that supports its design
and provides adequate protection to the FMIs involved in the link.

3.(N/A)

4. (N/4)

5. (N/4)

6. (N/A)

7. Before entering into a link with another CCP, a CCP should identify and manage the potential spill-
over effects from the default of the linked CCP. If a link has three or more CCPs, each CCP should
identify, assess, and manage the risks of the collective link arrangement.

8. Each CCP in a CCP link arrangement should be able to cover, at least on a daily basis, its current and
potential future exposures to the linked CCP and its participants, if any, fully with a high degree of
confidence without reducing the CCP’s ability to fulfil its obligations to its own participants at any time.

9. (N/A)

Prensip 20: Finansal piyasa altyapisi kurulusu baglantilari

Bir veya birden fazla sayida finansal piyasa altyapisi kurulusu ile baglanti kuran bir finansal
piyasa altyapisi kurulusu nunbu baglantilar ile iliskili riskleri belirlemesi, izZlemesi ve yonetmesi
gerekir.

Onemli hususlar

20.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, bir baglanti diizenlemesine girmeden énce ve
baglanti kurulduktan sonra ise diizenli olarak, s6z konusu baglanti diizenlemesinden dogan
risklerin olas1 tiim kaynaklarini belirlemesi, izlemesi ve ydnetmesi gerekir. Baglanti
diizenlemeleri her bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun diger prensiplere uyabilmesini
saglayacak sekilde yapilandiriimaldir.

Takasbank, Tiirkiye sermaye piyasalarinin borsa isleticisi kurulusu olan Borsa Istanbul, merkezi
saklama kurulusu olan ve bu cercevede saklama, kayit, hak kullanim ve menkul kiymet transfer
islemlerini gerceklestiren Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve ulusal 6deme sistemini isleten, devlet i¢
bor¢lanma araglar i¢in saklama hizmeti sunan ve hem para hem de menkul kiymet transfer
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islemlerini gerceklestiren T.C.Merkez Bankasi (TCMB) ile kurdugu baglantilar sayesinde Tiirkiye
sermaye piyasalarinda gergeklestirilen islemlerin takas ve mutabakat islemlerini yapmaktadir.

TCMB, baglantili olarak ¢alistifi ve hizmet sundugu biitiin finansal piyasa altyapisi kuruluslarin
katilimiyla (Takasbank ve MKK dahil olmak iizere) yilda 2 kere acil durum testi gerceklestirmekte ve
bu sayede finansal piyasa altyapisi kuruluslar ile kurdugu baglantilardan kaynaklanabilecek
potansiyel riskleri 6l¢me, izleme, tespit etme ve yonetme imkanina da sahip olmaktadir. Ayrica TCMB,
yOnettigi 6deme sistemi katilimcilari olan finansal piyasa altyapisi kuruluslarinin kendi sistemlerinde
O6deme sistemlerini etkileme potansiyeli bulunan revizyonlar yapmalari durumunda; s6z konusu
revizyonlarin ilgili finansal piyasa altyapisi kurulusu tarafindan testleri tamamlanmadan
uygulanmasini kabul etmemektedir.

Borsa Istanbul, MKK ve Takasbank iiyeleri olan diger piyasa katihmcilarinin katilimiyla yilda en az bir
kere olmak flizere acil durum testi gerceklestirerek baglanti kaynakli riskleri 6lgme imkam
bulmaktadirlar.

Ayrica, Takasbank tarafindan MKK ile baglantih olarak gergeklestirilen takas, bor¢ kapatma,
alacaklarin dagitimi, sarth ve serbest virman islemlerinin siirekliligi kapsaminda yapilacaklar, MKK-
Takasbank arasinda imzalanan is siirekliligi ortak dokiimani ile belirlenmekte ve belirli donemler
itibariyla glincellenmektedir.

Takasbank ve MKK, Tirkiye’de Tiirk sermaye piyasasi araglarinin takasi ve saklanmasinda
kullanilabilecek yegane finansal piyasa altyapisi kuruluslari olup baglantili ¢calismalar1 zorunludur.
Hem Takasbank hem de MKK, ¢alisma esaslarinda CPMI-IOSCO prensiplerini gozetmektedir.,.

Takasbank yurtdisinda yerlesik iki saklama kurulusu ile de ¢alismaktadir. MKT hizmeti verilen
piyasalarda teminat olarak kabul edilebilecek yabanci para menkul kiymetlerin saklanacagi
sozkonusu kuruluslara, Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan uluslararasi kredi derecelendirme
notlar1 baz alinarak saklama limitleri tahsis edilmektedir. MKT piyasalarina ait nakit disi teminat ve
garanti fonu katki paylarinin, yurtdisinda yerlesik saklama kuruluslarinda muhafaza edilebilmesi igin,
nakit dis1 kiymetlerin saklama kurulusunun tasfiye ve iflasindan ve ayrica bu kurulusun
alacaklilarinin takibinden korunmus oldugunun teyid edilmesi gerekmektedir. Halihazirda
Takasbank’in ana global saklama muhabirleri, uluslarasi normlarda faaliyet gosteren Briiksel, Belcika
yerlesik Euroclear Bank S.A./N.V. ve Londra, Ingiltere yerlesik Citibank N.A.'dir. Bu kurumlarin CPMI-
[I0OSCO prensiplerine uyum degerlendirmeleri saklama prosediirleri, is strekliligi politikalari
hakkinda periyodik araliklarla takipler yapilma ve Takasbank'in global saklama riski goézden
gecirilmektedir.

20.2. Bir baglantinin, ilgili tiim yargi alanlarinda, séz konusu baglantida yer alan finansal
piyasa altyapisi kuruluslarini destekleyen ve yeterli koruma saglayan, saglam olusturulmus bir
hukuki zemine sahip olmasi gerekir.

Takasbank’in global saklama hizmeti aldig Briiksel, Belcika’da yerlesik Euroclear Bank S.A./N.V. ve
Londra, ingiltere’de yerlesik Citibank N.A. disinda yurtdisinda yerlesik herhangi bir finansal altyapi
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kurulusu ile baglantis1 yoktur. Esasen s6zkonusu kuruluslar nezdinde saklanan MKT piyasalarina ait
bir teminat da henliz bulunmamaktadir. S6zkonusu kuruluslar ile imzalanan sozlesmeler ve
sozlesmelerin tabi oldugu tilkelerin hukukunun yeterince saglam oldugu degerlendirilmektedir.

20.3. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.
20.4. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.
20.5. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.
20.6. MKT faaliyeti ile ilgili degildir-.

20.7. Bir merkezi karsi taraf, baska bir merkezi karsi taraf ile baglantiya girmeden énce
baglantili merkezi karsi tarafin temerriitiinden kaynaklanacak potansiyel yayilma etkilerini
belirlemeli ve yonetmelidir. Baglantinin ii¢ veya daha fazla merkezi karsi tarafi icermesi halinde
her bir merkezi karsi tarafin séz konusu kolektif baglant: diizenlemesinin risklerini belirlemesi,
degerlendirmesi ve yonetmesi gerekir.

Takasbank herhangi bir merkezi karsi taraf kurulusu ile baglantili calismamaktadir.

20.8. Merkezi karsi taraflar arasindaki baglanti diizenlemesinde yer alan her bir merkezi karsi
tarafin, baglantih merkezi karsi taraf ile katiimcilarina olan kendi, eger varsa, cari ve
gelecekteki potansiyel risklerini, merkezi karst tarafin kendi katiimcilarina olan
yiikiimliiliiklerini herhangi bir anda yerine getirme kabiliyetini azaltmadan tamamen veyiiksek
bir giiven seviyesinde, asgari giinliik bazda, karsilayabilmesi gerekir.

Takasbank herhangi bir merkezi kars: taraf kurulusu ile baglantili calismamaktadir.

20.9. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

CPMI-10SCO 20 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, baglantili ¢alistigi finansal piyasa altyapisi kuruluslari ile iliskili riskleri yonetme
kapasitesine sahiptir.
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Principle 21: Efficiency and effectiveness

An FMI should be efficient and effective in meeting the requirements of its participants and the
markets it serves.

Key considerations

1. An EMI should be designed to meet the needs of its participants and the markets it serves, in particular,
with regard to choice of a clearing and settlement arrangement; operating structure; scope of products
cleared, settled, or recorded; and use of technology and procedures.

2. An FMI should have clearly defined goals and objectives that are measurable and achievable, such as
in the areas of minimum service levels, risk-management expectations, and business priorities.

3. An FMI should have established mechanisms for the regular review of its efficiency and effectiveness.

Prensip 21: Verimlilik ve etkinlik

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hem katilimcilarinin hem de faaliyette bulundugu
piyasalarin ihtiyaclarini karsilamada verimli ve etkin olmasi gerekir.

Onemli hususlar

21.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, ézellikle takas ve mutabakat diizenlemelerinin
secimi; isletim yapisy; takasi veya mutabakati yapilan veya kaydi tutulan iiriinlerin kapsami; ve
teknoloji ve prosediirlerin kullanimi ac¢isindan hem katilimcilarinin hem de hizmet sundugu
piyasalarin ihtiyaclarini karsilayacak sekilde yapilandirilmalidir.

Takasbank hizmet verdigi piyasalarlailgili gelismeleri yakindan takip etmekte, finans piyasalarina ve
hizmet verdigi sektorlere iliskin diizenli analizler yapmaktadir. Is kurallarinin islerligini saglamay1
teminen diizenleyici kurumlar (SPK, TCMB, BDDK) ile yakin temas halinde ¢alismaktadir. Ayni
sekilde, bu kurallarin miisterilerin ihtiyac¢larim etkin sekilde karsilamasi icin tiyelerle yapilan diizenli
ve proje bazh toplantilar ile liye egitimleri diizenlenmektedir. Bunun yani sira, yillik olarak
uygulanmakta olan miisteri memnuniyet anketleri de verilen hizmetin karsi tarafta olusturdugu
etkiyi 6lcmeyi ve varsa gerekli iyilestirmelerin yapilmasini teminen siirekli iyilestirme odakli hizmet
anlayisini pekistirmektedir.

Ayrica, Takasbank’in is stirekliligi vizyonu, kendi kontrolii disinda olusabilecek olaylarda faaliyetlerin
etkilenmeden veya minimum etki ile siirdiirtilebilmesini saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda
olusturulan Is Siirekliligi Yonetim Sistemi (ISYS) etkin bir sekilde kullanilmakta, verilen hizmetin tiim
taraflarim iceren “ilgili Taraf Analizi” vasitasiyla ilgili dis paydaslar ile isbirligi ve iletisim gelistirme
calismalarn yiiriitiilmektedir. Performans gostergelerine iliskin 6l¢limlere istinaden alinan 6nlem ve
iyilestirmelerin etkileri yilda en az bir defa yapilan tatbikatlar ile izlenmekte ve sonuglarn siirekli
iyilestirme verisi olarak kullanilmaktadir.
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MKT hizmeti verilen piyasalar icin kurulacak Risk Istisare Komitesinin MKT iiyelerinin sistem
tasarimina daha fazla katki saglamalarina imkan taniyacag diisiiniilmektedir.

21.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, asgari hizmet seviyeleri, risk-yénetim beklentileri
ve is oncelikleri gibi alanlarda, olciilebilir ve gerceklestirilebilir acik bir sekilde tantimlanmis
hedeflere ve amaclara sahip olmalidir.

Takasbank temel olarak “gilivenilir, etkin, yenilikci ve uluslararasi kalite standartlarinda takas,
bankacilik ve merkezi risk yonetimi hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda da tercih edilen bir
kurum olmak.” vizyonunu tasimaktadir. Hedeflerini, stratejilerini ve teknolojik altyapisin1 bu ana
vizyon etrafinda sekillendirmekte ve yonetsel bir sistem ile desteklemektedir.

Bu kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan
“Bankalarin Kurumsal Yonetim ilkelerine iliskin Yoénetmelik” ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan “Kurumsal Yonetim Tebligi” uyarinca Takasbank, devamlihk gosteren
faaliyetlerini yonlendirecek stratejilerini belirlemek icin 3 yillik stratejik planlar olusturulmaktadir.
Bu hedefler; bankanin giicinii ve mali degerini artirmay1 hedefleyen finansal hedefler, verilen
hizmetlere ve miisterilere iliskin etkin biiylimeyi amaglayan miisteri hedefleri, teknolojik altyapi
iyilestirmeleri ve uluslarasi diizeyde etkin ve glivenilir hizmet sunmaya yonelik stire¢ hedefleri ile
insan kaynaklari yetkinliginin ve performansinin maksimize edilmesini hedefleyen organizasyon/IK
hedefleri kapsaminda belirlenmektedir. Bu hedeflere ulasma derecesinin ve performansinn stirekli
ve etkin bir sekilde yonetimini saglamak icin gerceklesmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Takasbank, 30.12.2012 tarihinde yirirlige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile
saglanan hukuki zemini kullanarak ilk énce 2 Eyliil 2013 tarihinde kendi nezdinde islettigi Odiing Pay
Piyasasi’'nda (OPP), 3 Mart 2014 tarihinden itibaren de BIAS nezdindeki Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasas’'nda (VIOP) Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmeti vermeye baslamistir. BIAS ve NASDAQ
arasindaki stratejik ortaklik cergevesinde yiiriitilen teknolojik altyapt dontsimiiniin
tamamlanmasini miiteakip BIAS nezdindeki spot ‘pay piyasast’ ile ‘bor¢lanma araglari piyasasinda’ da
MKT hizmeti verilmesi planlanmaktadir. Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf mevzuat ve is modeli
CPMI-IOSCO’nun temel prensipleri ve Avrupa Birligi'nin (EU) 648/2012 sayili EMIR dokiimani ve
EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayih teknik standartlar gozetilerek
olusturulmustur. Takasbank’in MKT piyasalarina tahsis ve taahhiit ettigi sermayesi ile piyasalardaki
garanti fonu buyiikliikleri karsilastirildiginda Takasbank’in MKT hizmetlerini sermayesi ile
destekleme diizeyinin son derece yiiksek oldugu goriilebilir.

21.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, kendi verimliligi ve etkinliginin diizenli gézden
gecirilmesine yénelik kurulu mekanizmalarinin olmasi gerekir.

Takasbank'in vizyonu c¢ercevesinde olusturdugu hedefleri etkin bir sekilde belirlemeyi ve
gerceklesmelerini 6lcmeyi teminen Strateji Koordinasyon Komitesi, Is Siirekliligi Yonetimi Komitesi,
Degisiklik Danisma Komitesi, Bilgi Teknolojileri Komitesi, Bilgi Giivenligi Komitesi ve Aktif-Pasif
Komitesi gibi yonetisim komiteleri bulunmaktadir. Bu komitelerin ¢calisma ve tegkiline dair esaslar

128



ayrica belirlenmekte olup, diizenli araliklarla toplanilmakta ve belirlenen hedeflere iliskin gosterilen
performans diizenli olarak takip edilerek gerekli olmasi halinde yeni kararlarla desteklenmektedir.

CPMI-10SCO 21 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, hem katilimcilarinin hem de faaliyette bulundugu piyasalarin ihtiyaclarimi

karsilamada verimli ve etKkindir.
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Principle 22: Communication procedures and standards

An FMI should use, or at a minimum accommodate, relevant internationally accepted
communication procedures and standards in order to facilitate efficient payment, clearing,
settlement, and recording. Key consideration

1. An FMI should use, or at a minimum accommodate, internationally accepted communication
procedures and standards.

Prensip 22: iletisim prosediirleri ve standartlar

Odeme, takas, mutabakat ve kayit tutma islemlerinin verimli bir sekilde gerceklesmesini
saglamak amaciyla bir finansal piyasa altyapisi1 kurulusunun uluslararasi kabul gérmiis ilgili
iletisim prosediirlerini ve standartlarini kullanmasi veya en azindan bunlara gerekli uyumu
saglamasi gerekir.

Onemli hususlar

22.1 Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, uluslararasi kabul gérmiis iletisim prosediirleri ve
standartlar1 kullanmali veya en azindan bunlara gerekli uyumu saglamalidir.

Tiirk Liras1 ddemeler ve yerel menkul kiymet islemleri icin TCMB 6deme sistemleri kullanilmaktadir
(EFT ve EMKT). Déviz cinsinden islemlerde de muhabir banka hesaplari kullanilmaktadir. FX ve sinir-
Otesi menkul kiymet mutabakat islemleri icin SWIFT ISO 15022 mesajlar1 kullanilmaktadir.
Takasbank'in kendi sistemleri miisteri emirlerini ISO 15022 standardindaki SWIFT mesajlarina
dontistirmekte ve bu SWIFT MT mesajlari ilgili uluslararasi kuruluslara mutabakat ve saklama
islemlerini kesinlestirmek amaci ile gonderilmektedir. Aym sekilde uluslararasi kuruluslardan gelen
SWIFT mesajlar1 da tam tersi islemler ile Takasbank sistemlerine yonlendirilmektedir.

CPMI-10SCO 22 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, 6deme, takas ve mutabakat islemlerinde uluslararasi kabul gérmiis iletisim
standartlarin1 kullanmaktadir.
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Principle 23: Disclosure of rules, key procedures, and market data

An FMI should have clear and comprehensive rules and procedures and should provide sufficient
information to enable participants to have an accurate understanding of the risks, fees, and
other material costs they incur by participating in the FMI. All relevant rules and key procedures
should be publicly disclosed.

Key considerations

1. An FMI should adopt clear and comprehensive rules and procedures that are fully disclosed to
participants. Relevant rules and key procedures should also be publicly disclosed.

2. An FMI should disclose clear descriptions of the system’s design and operations, as well as the FMI’s
and participants’ rights and obligations, so that participants can assess the risks they would incur by
participating in the FMI.

3. An FMI should provide all necessary and appropriate documentation and training to facilitate
participants’ understanding of the FMI’s rules and procedures and the risks they face from participating
in the FMI.

4. An FMI should publicly disclose its fees at the level of individual services it offers as well as its policies
on any available discounts. The FMI should provide clear descriptions of priced services for
comparability purposes.

5. An FMI should complete regularly and disclose publicly responses to the CPMI(CPSS)-10SCO disclosure
framework for financial market infrastructures. An FMI also should, at a minimum, disclose basic data
on transaction volumes and values.

Prensip 23: Kurallarin, temel prosediirlerin ve piyasa verilerinin aciklanmasi

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun acik ve kapsamli kural ve prosediirlerinin olmasi ve
bir finansal piyasa altyapisina katilmalari nedeniyle maruz kalacaklarti riskleri, iicret ve diger
onemli maliyetleri dogru bir sekilde anlayabilmelerini saglayacak yeterli bilgiyi katilimcilara
saglamasi gerekir. Ilgili tiim kural ve prosediirler kamuya aciklanmis olmahdir.

Onemli hususlar

23.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, acik ve kapsamli ve katilimcilara biitiin yénleriyle
aciklanan kural ve prosediirlere sahip olmahdir. Ilgili kurallarin ve temel prosediirlerin de
kamuya aciklanmis olmasi gerekir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti verdigi Borsa Istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi
ile Odiin¢ Pay Piyasasi icin gecerli olan cat1 kurallar1 iceren Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik, Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeligi ile siireclere ve yontemlere iliskin detayli aciklamalar1 igeren piyasa yonerge ve
prosediirleri Takasbank’in internet sitesinde kamuya agik olarak yer almaktadir.
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Ayrica, kullaniar kilavuzlari, kurallara iliskin degisiklik ve diizeltmeler ile bilgilendirme formlari
iiyelere Genel Mektuplar araciligi ile duyurulmakta olup bu dokiimanlara da Takasbank internet
sitesinden ulasilabilmektedir.

Bahsi gecen cati yonetmelikler ve piyasa yonergeleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir. Piyasa prosediirleri de yonetmelik ve yonerge hiikiimleri dikkate alinarak, ilgili is
birimleri ve hukuk miisavirliginin katkilari ile acik ve kapsaml bir sekilde kaleme alinmaktadir.

MKT Yonetmeligi merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalardaki rutin isleyisin yani sira olaganiistii
durumlarda alinacak tedbirlere iliskin diizenlemeleri de icermektedir. MKT Yonetmeligi’'nin 48 inci
maddesi, olaganiistii durumlarda Takasbank tarafindan alinabilecek tedbirleri diizenlemektedir.

Yonetmelik ve piyasa yonergeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay1 olmaksizin degistirilememekte,
degisiklik gerekgelerinin 6ncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu’'na agiklanmasi gerekmektedir.

23.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, sistemin yapisi ve isleyisi, kendilerinin ve
katilimcilarin haklar ve yiikiimliiliikleri hakkinda acik bilgi sunmali ve katilimcilarin bir
finansal piyasa altyapisi kurulusuna katilm yaparak maruz kalacaklar: riskleri
degerlendirebilmelerine imkan saglamaldir.

Takasbank'in ve iiyelerin takas sistemine dair karsilikli yiikiimliliikleri, SPK tarafindan onayh
Merkezi Takas Yonetmeligi'nin 16 nci maddesinde diizenlenmis bulunmaktadir. Takasbank takas
islemlerinin eksiksiz yapilmasini teminen piyasa 6zelliklerine gore gerekli sistemleri olusturmay1 ve
etkin ve giivenilir bir teknik alt yapi kurmayi taahhiit etmektedir. Uyeler de Takasbank’in sistemin
kesintisiz ve giivenli isletiminde siirekliligi saglamak i¢in yapacag sistem degisikliklerine belirlenen
siirelerde uyum saglamak ve davet edildigi testlere istirak etmek zorundadir.

MKT fiyesi olmak isteyen kuruluslarin ilaveten, Takasbank internet sitesinde lyelik s6zlesme
ornekleri ile birlikte yayinlanan, biinyelerinde tesis ettikleri sistemlere iliskin detaylar iceren
“Yonetim Kurulunca Bilgi Islem, Risk Yénetimi, I¢ Kontrol Ve i¢ Denetim Sistemleri ile ilgili Yapilmasi
Gereken Beyan” formunu incelemesi ve belirtilen sartlara uyum sagladigina iliskin yazih kabulde
bulunmasi gerekmektedir. MKT tiyelik tiplerinin ve tliyelige kabul edilenlere tahsis edilecek risk
limitlerinin belirlenmesinde kullanilan I¢sel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi’nin
genel esaslari internet sitesinde kamuya agiklanmaktadir.

Ayrica, merkezi karsi taraf hizmeti verilen Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ve Odiing
Pay Piyasasi’'nda islem yapilabilmesini teminen imzalanmasi gereken liyelik sozlesmeleri, piyasa
isleyisine iliskin esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliliiklerine iliskin sinirlari net bir sekilde
cizmektedir. Bunun yan sira, ilgili piyasalar icin gecerli s6zlesme Oncesi bilgi formlar1 s6zlesmenin
bir ornegi ile Takasbank'in vazgecilmez nitelikteki genel islem sartlarini detaylandiran hususlari
icermekte olup, liye aday1 lyelik sézlesmesinin imzalanmasindan 6nce bu formlar1 detayl olarak
inceledigini ve sartlari kabul ettigini beyan etmek zorundadir.
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Uyelere, diger paydaslara ve kamuya yapilacak aciklamalar Merkezi Kars1 Taraf Risk Yonetimi
Uygulama Esaslar1 Yonetmeliginin 40'nc1 maddesinde somut bir sekilde diizenlenmistir. Buna gore;
Takasbank’'in verdigi MKT hizmetlerinde seffafligin saglanmasi amaciyla asagida belirtilen bilgiler
iiyelere ve kamuya agiklanir:

=  Yonetim diizenlemelerine dair;
v Organizasyon ve kurumsal yonetime iliskin hususlar,
v Son doneme iliskin denetlenmis finansal tablolar,
» [skurallarina dair;
v’ Yonetmelik, yonerge ve prosediirler,
Banka’'nin merkezi takas hizmetleri ile ilgili bilgiler,
Risk yonetimine, liyelige ve temerriit yonetimine iliskin esaslar,
Teminat olarak kabul edilen varliklar ve teminat degerleme katsayilari,
Teminatlarin izlenmesi, ayristirilmasi ve teminat hesaplarinin nitelikleri,
Islem teminati ve garanti fonu parametreleri,
Stres testi ve geriye doniik testlere iliskin 6zet sonuclar,
Mevcut MKT iiyeleri,
Giinliik olarak takasi yapilan islemlerin miktari,
Piyasa ortalama bulunmasi gereken teminat tutarsi,
Takas komisyon ve licretleri,

DN NI NI N N N N Y N N

Sistem iletisim protokollerine dair teknik gereklilikler.

Kamuya aciklanacak verilerde ticari sirlarin korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iliskin
sonuclarin aciklanmasinda iiye isimlerine yer verilmez.

23.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, katilimcilarin finansal piyasa altyapisi kurulusunun
kural ve prosediirlerini ve finansal piyasa altyapist kurulusuna katilimlari nedeniyle
karsilasacaklari riskleri anlamalarini saglamak icin tiim gerekli ve uygun dokiimanlari ve
egitimi sunmalidir.

Yukarida (23.2) bahsedilen tiyelik s6zlesmeleri ve tiyelik s6zlesmesi 6ncesi bilgi formlarinin yani sira,
merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda gegerli olan kurallar iceren yonetmelikler ve isleyis
esaslarini detaylandiran piyasa prosediir ve yonergeler de iiyelerin yetki ve sorumluluklarina iliskin
detayli bilgi vermekte olup bu dokiimanlara Takasbank internet sitesinden ulasilabilmektedir. Ayrica,
piyasa kurallarinda veya isleyisinde gecerli olacak degisiklikler ve kullanic kilavuzlar1 Genel Mektup
araciligi ile tyelere duyurulmakta; gerekli goriilmesi ya da iiyelerden talep gelmesi halinde iiye
egitimleri diizenlenmektedir.

Takasbank, MKT iiyeligi kosullarim tam olarak anlamadig veya iiyelik kosullarini yanlis yorumladig
kanaatine ulastig1 tiyeleri hakkinda, iiyeligin askiya alinmasi veya iiyelikten ¢cikarma benzeri agir bir
disiplin cezasina basvurmadan 6nce durumu degerlendirme ve gerektiginde {iyelerini uyarma
imkanina sahiptir. Disiplin hiikiimleri Takasbank Merkezi Takas Yonetmeligi'nin Yedinci B6liimii'nde
yeralmaktadir.
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23.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, hem sundugu hizmetlere iliskin hizmet-bazinda
licretlerini hem de bunlara ait mevcut iskontolar ile ilgili politikalarini kamuya aciklamalidir.
Finansal piyasa altyapisi kurulusunun Jiicretli hizmetlerinin ac¢cik tanimlarini
karsilastirilabilirlik amaciyla sunmasi gerekir.

Takasbank'in verdigi hizmetlere iliskin gecerli olan iicret ve komisyonlara internet sitesinden
ulasilabilmektedir. Ayrica, bu bilgilerin giincellenmesi halinde iiyeler, yeni tarifenin gecerli olacag
tarihten dnce Genel Mektup aracilig ile bilgilendirilmektedir. Bu tarifelerin belirlenmesinde benzer
nitelikteki finansal altyap1 kuruluslar ile gerekli kiyaslamalar yapilmakta, iicret tarifeleri Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayu ile yiiriirliige girmektedir. Dolayisi ile licret ve komisyon degisikliklerinin
hangi gerekce ile yapildiginin Sermaye Piyasasi Kurulu'na a¢iklanmasi gerekmektedir.

23.5. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, “CPMI-IOSCO, Finansal piyasa altyapisi
kuruluslarina iliskin kamuyu aydinlatma cercevesini” diizenli olarak yerine getirmeli ve
yanitlarini kamuya aciklamalidir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun, en azindan, islem
hacimleri ve tutarlarina iliskin temel verileri de aciklamasi gerekir.

Takasbank sundugu merkezi karsi taraf hizmetlerinin CPMI-IOSCO prensiplerine uyumunu
degerlendirmek amaciyla “CPMI-I0SCO, Finansal piyasa altyapist kuruluslarina iliskin kamuyu
aydinlatma cercevesini” dikkate alarak diizenledigi isbu raporu internet sitesi tizerinden Tiirkce ve
Ingilizce olarak duyuracaktir. Cerceve normal olarak her iki yilda bir kez, 6nemli degisikliklerde ise
iki y1llik siire beklenmeden glincellenecektir.

Takasbank’in merkezi kars taraf hizmetine iliskin tiim bilgilere, kurumsal internet sitesinde;

e Tiirkce (http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/MKT.aspx)
e Ingilizce (http://www.takasbank.com.tr/en/Pages/MKT.aspx)

baglantilari lizerinden erisilebilmektedir.

CPMI-10SCO 23 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu | Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
| m| O m| O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, maruz kalacaklar riskleri, iicret ve diger 6nemli maliyetleri dogru bir sekilde
anlayabilmelerini saglayacak yeterli bilgiyi kailimcilarina saglamakta, iiyeler ve piyasalar
ile ilgili tiim kural ve prosediirler kamuya aciklanmis bulunmaktadir.
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III. EKLER

A. Takasbank CPMI-I0SCO Prensiplerine iliskin Ozet Degerlendirme
Tablosu

Takasbank olarak MKT faaliyetlerimizin CPMI-IOSCO tarafindan Nisan 2012 tarihinde yayinlanan
temel prensiplere uyumluluk diizeyini belirlemek icin yaptigimiz degerlendirmede, 2 ve 13 No.lu
temel prensipler ile ‘genelde uyumlu’ oldugumuz, diger prensiplerle ise ‘uyumlu’ oldugumuz
sonucuna ulasilmistir. Merkezi Saklama Kuruluglar (CSD/Central Securities Depository) ile ilgili 11
no.lu temel prensip ile sadece Veri Depocusu Kuruluslar (TR/Trade Repository) ile ilgili 24. no.lu
temel prensip ise uygulanabilir olmadiklari i¢cin degerlendirme dis1 birakilmistir. Prensipler bazinda
6zet degerlendirme tablosu Tablo-3’te verilmektedir.

Degerlendirme Kategorisi Prensip

Uyumlu 1,3,4,6,7,8,9,10,12,14,15,16,17,18

Genelde Uyumlu 2,5,13

Kismen Uyumlu -

Uyumsuz -

Uygulanabilir Degil 11, 24

Tablo 3- Takasbank CPMI-I0SCO Prensiplerine iliskin Ozet Degerlendirme Tablosu
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B.1. Finansal Piyasa Altyapis1 Kuruluslar1 icin CPMI-IOSCO Temel
Prensiplerine iliskin Alt-Prensip Bazindaki Sorular (INGILIZCE)

Principle 1: Legal Basis

Key Consideration 1: The legal basis should provide a high degree of certainty for each material
aspect of an FMI's activities in all relevant jurisdictions.

Q.1.1.1: What are the material aspects of the FMI’s activities that require a high degree of legal
certainty (for example, rights and interests in financial instruments; settlement finality; netting;
interoperability; immobilisation and dematerialisation of securities; arrangements for DvP, PvP or DvD;
collateral arrangements (including margin arrangements); and default procedures)?

Q.1.1.2: What are the relevant jurisdictions for each material aspect of the FMI’s activities?

Q.1.1.3: How does the FMI ensure that its legal basis (that is, the legal framework and the FMI’s rules,
procedures and contracts) provides a high degree of legal certainty for each material aspect of the FMI’s
activities in all relevant jurisdictions?
a)  For an FMI that is a CSD, how does the CSD ensure that its legal basis supports the
immobilisation or dematerialisation of securities and the transfer of securities by book entry?
b)  For an FMI that is a CCP, how does the CCP ensure that its legal basis enables it to act
as a CCP, including the legal basis for novation, open offer or other similar legal device? Does
the CCP state whether novation, open offer or other similar legal device can be revoked or
modified? If yes, in which circumstances?
c)  Foran FMI that is a TR, how does the TR ensure that its legal basis protects the records
it maintains? How does the legal basis define the rights of relevant stakeholders with respect
to access, confidentiality and disclosure of data?
d)  Foran FMI that has a netting arrangement, how does the FMI ensure that its legal basis
supports the enforceability of that arrangement?
e)  Where settlement finality occurs in an FMI, how does the FMI ensure that its legal basis
supports the finality of transactions, including those of an insolvent participant? Does the
legal basis for the external settlement mechanisms the FMI uses, such as funds transfer or
securities transfer systems, also support this finality?

Key Consideration 2: An FMI should have rules, procedures, and contracts that are clear,
understandable, and consistent with relevant laws and regulations.

Q.1.2.1: How has the FMI demonstrated that its rules, procedures and contracts are clear and
understandable?
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Q.1.2.2: How does the FMI ensure that its rules, procedures and contracts are consistent with relevant
laws and regulations (for example, through legal opinions or analyses)? Have any inconsistencies been
identified and remedied? Are the FMI’s rules, procedures and contracts reviewed or assessed by external
authorities or entities?

Q.1.2.3: Do the FMI’s rules, procedures and contracts have to be approved before coming into effect? If
so, by whom and how?

Key Consideration 3: An FMI should be able to articulate the legal basis for its activities to relevant
authorities, participants, and, where relevant, participants' customers, in a clear and
understandable way.

Q.1.3.1: How does the FMI articulate the legal basis for its activities to relevant authorities, participants
and, where relevant, participants’ customers?

Key Consideration 4: An FMI should have rules, procedures, and contracts that are enforceable in
all relevant jurisdictions. There should be a high degree of certainty that actions taken by the FMI
under such rules and procedures will not be voided, reversed, or subject to stays.

Q.1.4.1: How does the FMI achieve a high level of confidence that the rules, procedures and contracts
related to its operations are enforceable in all relevant jurisdictions identified in key consideration 1
(for example, through legal opinions and analyses)?

Q.1.4.2: How does the FMI achieve a high degree of certainty that its rules, procedures and contracts
will not be voided, reversed or subject to stays? Are there any circumstances in which an FMI’s actions
under its rules, procedures or contracts could be voided, reversed or subject to stays? If so, what are
those circumstances?

Q.1.4.3: Has a court in any relevant jurisdiction ever held any of the FMI’s relevant activities or
arrangements under its rules and procedures to be unenforceable?

Key Consideration 5: An FMI conducting business in multiple jurisdictions should identify and
mitigate the risks arising from any potential conflict of laws across jurisdictions.

Q.1.5.1: Ifthe FMI is conducting business in multiple jurisdictions, how does the FMI identify and analyse
any potential conflict-of-laws issues? When uncertainty exists regarding the enforceability of an FMI’s
choice of law in relevant jurisdictions, has the FMI obtained an independent legal analysis of potential
conflict-of-laws issues? What potential conflict-of-laws issues has the FMI identified and analysed? How
has the FMI addressed any potential conflict-of-laws issues?
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Principle 2: Governance

Key Consideration 1: An FMI should have objectives that place a high priority on the safety and
efficiency of the FMI and explicitly support financial stability and other relevant public interest
considerations.

Q.2.1.1: What are the FMI’s objectives, and are they clearly identified? How does the FMI assess its
performance in meeting its objectives?

Q.2.1.2: How do the FMI’s objectives place a high priority on safety and efficiency? How do the FMI'’s
objectives explicitly support financial stability and other relevant public interest considerations?

Key Consideration 2: An FMI should have documented governance arrangements that provide
clear and direct lines of responsibility and accountability. These arrangements should be disclosed
to owners, relevant authorities, participants, and, at a more general level, the public.

Q.2.2.1: What are the governance arrangements under which the FMI’s board of directors (or
equivalent) and management operate? What are the lines of responsibility and accountability within
the FMI? How and where are these arrangements documented?

Q.2.2.2: For central bank-operated systems, how do governance arrangements address any possible or
perceived conflicts of interest? To what extent do governance arrangements allow for a separation of
the operator and oversight functions?

Q.2.2.3:  How does the FMI provide accountability to owners, participants and other relevant
stakeholders?

Q.2.2.4: How are the governance arrangements disclosed to owners, relevant authorities, participants
and, at a more general level, the public?

Key Consideration 3: The roles and responsibilities of an FMI's board of directors (or equivalent)
should be clearly specified, and there should be documented procedures for its functioning,
including procedures to identify, address, and manage member conflicts of interest. The board
should review both its overall performance and the performance of its individual board members
regularly.

Q.2.3.1: What are the roles and responsibilities of the FMI’s board of directors (or equivalent), and are
they clearly specified?
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Q.2.3.2: What are the board’s procedures for its functioning, including procedures to identify, address
and manage member conflicts of interest? How these procedures are documented, and to whom are they
disclosed? How frequently are they reviewed?

Q.2.3.3: Describe the board committees that have been established to facilitate the functioning of the
board. What are the roles, responsibilities and composition of such committees?

Q.2.3.4: What are the procedures established to review the performance of the board as a whole and
the performance of the individual board members?

Key Consideration 4: The board should contain suitable members with the appropriate skills and
incentives to fulfil its multiple roles. This typically requires the inclusion of non-executive board
member(s).

Q.2.4.1: To what extent does the FMI’s board have the appropriate skills and incentives to fulfil its
multiple roles? How does the FMI ensure that this is the case?

Q.2.4.2: What incentives does the FMI provide to board members so that it can attract and retain
members of the board with appropriate skills? How do these incentives reflect the long-term
achievement of the FMI'’s objectives?

Q.2.4.3: Does the board include non-executive or independent board members? If so, how many?

Q.2.4.4: If the board includes independent board members, how does the FMI define an independent
board member? Does the FMI disclose which board member(s) it regards as independent?

Key Consideration 5: The roles and responsibilities of management should be clearly specified.
An FMI's management should have the appropriate experience, a mix of skills, and the integrity
necessary to discharge their responsibilities for the operation and risk management of the FMI.

Q.2.5.1: What are the roles and responsibilities of management, and are they clearly specified?
Q.2.5.2: How are the roles and objectives of management set and evaluated?
Experience, skills and integrity

Q.2.5.3: To what extent does the FMI’s management have the appropriate experience, mix of skills
and the integrity necessary for the operation and risk management of the FMI1? How does the FMI
ensure that this is the case?

Q.2.5.4: What is the process to remove management if necessary?
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Key Consideration 6: The board should establish a clear, documented risk-management
framework that includes the FMI’s risk-tolerance policy, assigns responsibilities and accountability
for risk decisions, and addresses decision making in crises and emergencies. Governance
arrangements should ensure that the risk-management and internal control functions have
sufficient authority, independence, resources, and access to the board.

Q.2.6.1: What is the risk management framework that has been established by the board? How is it
documented?

Q.2.6.2: How does this framework address the FMI’s risk tolerance policy, assign responsibilities and
accountability for risk decisions (such as limits on risk exposures), and address decision-making in crises
and emergencies?

Q.2.6.3:  What is the process for determining, endorsing and reviewing the risk management
framework?

Authority and independence of risk management and audit functions

Q.2.64: What are the roles, responsibilities, authority, reporting lines and resources of the risk
management and audit functions?

Q.2.6.5: How does the board ensure that there is adequate governance surrounding the adoption and
use of risk management models? How are these models and the related methodologies validated?

Key Consideration 7: The board should ensure that the FMI's design, rules, overall strategy, and
major decisions reflect appropriately the legitimate interests of its direct and indirect participants
and other relevant stakeholders. Major decisions should be clearly disclosed to relevant
stakeholders and, where there is a broad market impact, the public.

Q.2.7.1: How does the FMI identify and take account of the interests of the FMI’s participants and other
relevant stakeholders in its decision-making in relation to its design, rules, overall strategy and major
decisions?

Q.2.7.2: How does the board consider the views of direct and indirect participants and other relevant
stakeholders on these decisions; for example, are participants included on the risk management
committee, on user committees such as a default management group or through a public consultation?
How conflicts of interest between stakeholders and the FMI are identified, and how are they addressed?

Q.2.7.3: To what extent does the FMI disclose major decisions made by the board to relevant
stakeholders and, where appropriate, the public?
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Principle 3: Framework for the comprehensive management of risks

Key Consideration 1: An FMI should have risk-management policies, procedures, and systems
that enable it to identify, measure, monitor, and manage the range of risks thatarise in or are borne
by the FMI. Risk-management frameworks should be subject to periodic review.

Q.3.1.1: What types of risk arise in or are borne by the FMI?

Q.3.1.2: What are the FMI’s policies, procedures and controls to help identify, measure, monitor and
manage the risks that arise in or are borne by the FMI?

Q.3.1.3: What risk management systems are used by the FMI to help identify, measure, monitor and
manage its range of risks?

(Q.3.1.4: How do these systems provide the capacity to aggregate exposures across the FMI and, where
appropriate, other relevant parties, such as the FMI’s participants and their customers?

Q.3.1.5:  What is the process for developing, approving and maintaining risk management policies,
procedures and systems?

Q.3.1.6: How does the FMI assess the effectiveness of risk management policies, procedures and
systems?

Q.3.1.7: How frequently are the risk management policies, procedures and systems reviewed and
updated by the FMI? How do these reviews take into account fluctuation in risk intensity, changing
environments and market practices?

Key Consideration 2: An FMI should provide incentives to participants and, where relevant, their
customers to manage and contain the risks they pose to the FMI.

Q.3.2.1: Whatinformation does the FMI provide to its participants and, where relevant, their customers
to enable them to manage and contain the risks they pose to the FMI?

Q.3.2.2: What incentives does the FMI provide for participants and, where relevant, their customers to
monitor and manage the risks they pose to the FMI?

Q.3.2.3: How does the FMI design its policies and systems so that they are effective in allowing their
participants and, where relevant, their customers to manage and contain their risks?

Key Consideration 3: An FMI should regularly review the material risks it bears from and poses
to other entities (such as other FMIs, settlement banks, liquidity providers, and service providers)
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as a result of interdependencies and develop appropriate risk-management tools to address these
risks.

Q.3.3.1: How does the FMI identify the material risks that it bears from and poses to other entities as a
result of interdependencies? What material risks has the FMI identified?

Q.3.3.2: How are these risks measured and monitored? How frequently does the FMI review these risks?

Q.3.3.3:  What risk management tools are used by the FMI to address the risks arising from
interdependencies with other entities?

Q.3.3.4: How does the FMI assess the effectiveness of these risk management tools?

How does the FMI review the risk management tools it uses to address these risks? How frequently is
this review conducted?

Key Consideration 4: An FMI should identify scenarios that may potentially prevent it from being
able to provide its critical operations and services as a going concern and assess the effectiveness
of a full range of options for recovery or orderly wind-down. An FMI should prepare appropriate
plans for its recovery or orderly wind-down based on the results of that assessment. Where
applicable, an FMI should also provide relevant authorities with the information needed for
purposes of resolution planning.

Q.3.4.1: How does the FMI identify scenarios that may potentially prevent the FMI from providing its
critical operations and services? What scenarios have been identified as a result of these processes?

Q.3.4.2: How do these scenarios take into account both independent and related risks to which the FMI
is exposed?

Q.3.4.3: What plans does the FMI have for its recovery or orderly wind-down?

Q.3.4.4: How do the FMI’s key recovery or orderly wind-down strategies enable the FMI to continue to
provide critical operations and services?

Q.3.4.5: How are the plans for the FMI’s recovery and orderly wind-down reviewed and updated? How
frequently are the plans reviewed and updated?
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Principle 4: Credit Risk

Key Consideration 1: An FMI should establish a robust framework to manage its credit exposures
to its participants and the credit risks arising from its payment, clearing, and settlement processes.
Credit exposure may arise from current exposures, potential future exposures, or both.

Q.4.1.1: What is the FMI’s framework for managing credit exposures, including current and potential
future exposures, to its participants and arising from its payment, clearing and settlement processes?

Q4.1.2: How frequently is the framework reviewed to reflect the changing environment, market
practices and new products?

Key Consideration 2: An FMI should identify sources of credit risk, routinely measure and monitor
credit exposures, and use appropriate risk-management tools to control these risks.

Q.4.2.1: How does the FMI identify sources of credit risk? What are the sources of credit risk that the
FMI has identified?

Q.4.2.2: How does the FMI measure and monitor credit exposures? How frequently does and how
frequently can the FMI recalculate these exposures? How timely is the information?

Q.4.2.3: What tools does the FMI use to control identified sources of credit risk (for example, offering
an RTGS or DvP settlement mechanism, limiting net debits or intraday credit, establishing concentration
limits, or marking positions to market on a daily or intraday basis)? How does the FMI measure the
effectiveness of these tools?

Key Consideration 3: A payment system or SSS should cover its current and, where they exist,
potential future exposures to each participant fully with a high degree of confidence using collateral
and other equivalent financial resources (see Principle 5 on collateral). In the case of a DNS
payment system or DNS SSS in which there is no settlement guarantee but where its participants
face credit exposures arising from its payment, clearing, and settlement processes, such an FMI
should maintain, at a minimum, sufficient resources to cover the exposures of the two participants
and their affiliates that would create the largest aggregate credit exposure in the system.

Q.4.3.1: How does the payment system or SSS cover its current and, where they exist, potential future
exposures to each participant? What is the composition of the FMI'’s financial resources used to cover
these exposures? How accessible are these financial resources?
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Q.4.3.2: To what extent do these financial resources cover the payment system’s or S55’s current and
potential future exposures fully with a high degree of confidence? How frequently does the payment
system or SSS evaluate the sufficiency of these financial resources?

For DNS payment systems and DNS SSSs in which there is no settlement guarantee

Q.4.3.3: If the payment system or SSS is a DNS system in which there is no settlement guarantee, do its
participants face credit exposures arising from the payment, clearing and settlement processes? If there
are credit exposures in the system, how does the system monitor and measure these exposures?

Q.4.3.4: Ifthe payment system or SSS is a DNS system in which there is no settlement guarantee and has
credit exposures among its participants, to what extent does the payment system’s or SSS’s financial
resources cover, at a minimum, the default of the two participants and their affiliates that would create
the largest aggregate credit exposure in the system?

Key Consideration 4: A CCP should cover its current and potential future exposures to each
participant fully with a high degree of confidence using margin and other prefunded financial
resources (see Principle 5 on collateral and Principle 6 on margin). In addition, a CCP that is
involved in activities with a more-complex risk profile or that is systemically important in multiple
jurisdictions should maintain additional financial resources to cover a wide range of potential
stress scenarios that should include, but not be limited to, the default of the two participants and
their affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit exposure for the CCP in
extreme but plausible market conditions. All other CCPs should maintain additional financial
resources sufficient to cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not
be limited to, the default of the participant and its affiliates that would potentially cause the largest
aggregate credit exposure for the CCP in extreme but plausible market conditions. In all cases, a
CCP should document its supporting rationale for, and should have appropriate governance
arrangements relating to, the amount of total financial resources it maintains.

Q.4.4.1: How does the CCP cover its current and potential future exposures to each participant fully with
a high degree of confidence? What is the composition of the CCP’s financial resources used to cover its
current and potential future exposures? How accessible are these financial resources?

Q.4.4.2: To what extent do these financial resources cover the CCP’s current and potential future
exposures fully with a high degree of confidence? How frequently does the CCP evaluate the sufficiency of
these financial resources?

Q.4.4.3: Do any of the CCP’s activities have a more-complex risk profile (such as clearing financial
instruments that are characterised by discrete jump-to-default price changes or that are highly
correlated with potential participant defaults)? Is the CCP systemically important in multiple
jurisdictions?

145




Q.4.4.4: What additional financial resources does the CCP maintain to cover a wide range of potential
stress scenarios that include, but are not limited to, the default of the participant and its affiliates that
would potentially cause the largest aggregate credit exposure in extreme but plausible market
conditions?

Q.4.4.5: Ifthe CCP is involved in activities with a more-complex risk profile or is systemically important
in multiple jurisdictions, to what extent do the additional financial resources cover, at a minimum, the
default of the two participants and their affiliates that would create the largest credit exposure in the
CCP in extreme but plausible market conditions?

Q.4.4.6: How frequently does the CCP evaluate the sufficiency of its additional resources?

Q.4.4.7: How does the CCP document the supporting rationale regarding its holdings of total financial
resources?

Q.4.4.8: What governance arrangements are in place relating to the amount of total financial resources
at the CCP?

Key Consideration 5: A CCP should determine the amount and regularly test the sufficiency of'its
total financial resources available in the event of a default or multiple defaults in extreme but
plausible market conditions through rigorous stress testing. A CCP should have clear procedures
to report the results of its stress tests to appropriate decision makers at the CCP and to use these
results to evaluate the adequacy of and adjust its total financial resources. Stress tests should be
performed daily using standard and predetermined parameters and assumptions. On at least a
monthly basis, a CCP should perform a comprehensive and thorough analysis of stress testing
scenarios, models, and underlying parameters and assumptions used to ensure they are
appropriate for determining the OOP's required level of default protection in light of current and
evolving market conditions. A CCP should perform this analysis of stress testing more frequently
when the products cleared or markets served display high volatility, become less liquid, or when
the size or concentration of positions held by a OOP's participants increases significantly. A full
validation of a OOP's risk-management model should be performed at least annually.

Q.4.5.1: How does the CCP determine and stress-test the sufficiency of its total financial resources
available in the event of a default or multiple defaults in extreme but plausible market conditions? How
frequently does the CCP stress-test its financial resources?

Q.4.5.2: How are stress test results communicated to appropriate decision-makers at the

CCP? How are these results used to evaluate the adequacy of and adjust the CCP’s total financial
resources?

Q.4.5.3: How frequently does the CCP assess the effectiveness and appropriateness of stress test
assumptions and parameters? How does the CCP’s stress test programme take into account various

146



conditions, such as a sudden and significant increase in position and price volatility, position
concentration, change in market liquidity, and model risk including shift of parameters?

Q.4.5.4: How does the CCP validate its risk management model? How frequently does it perform this
validation? Who carries this out?

Key Consideration 6: In conducting stress testing, a CCP should consider the effect of a wide range
of relevant stress scenarios in terms of both defaulters' positions and possible price changes in
liquidation periods. Scenarios should include relevant peak historic price volatilities, shifts in other
market factors such as price determinants and yield curves, multiple defaults over various time
horizons, simultaneous pressures in funding and asset markets, and a spectrum of forward-looking
stress scenarios in a variety of extreme but plausible market conditions.

Q.4.6.1: In conducting stress testing, what scenarios does the CCP consider? What analysis supports the
use of these particular scenarios? Do the scenarios include relevant peak historic price volatilities, shifts
in other market factors such as price determinants and yield curves, multiple defaults over various time
horizons, simultaneous pressures in funding and asset markets, and a spectrum of forward-looking stress
scenarios in a variety of extreme but plausible market conditions?

Key Consideration 7: An FMI should establish explicit rules and procedures that address fully any
credit losses it may face as a result of any individual or combined default among its participants
with respect to any of their obligations to the FMI. These rules and procedures should address how
potentially uncovered credit losses would be allocated, including the repayment of any funds an
FMI may borrow from liquidity providers. These rules and procedures should also indicate the
FMI's process to replenish any financial resources that the FMI may employ during a stress event,
so that the FMI can continue to operate in a safe and sound manner.

Q.4.7.1: How do the FMI's rules and procedures explicitly address any credit losses it may face as a result
of any individual or combined default among its participants with respect to any of their obligations to
the FMI? How do the FMI’s rules and procedures address the allocation of uncovered credit losses and in

what order, including the repayment of any funds an FMI may borrow from liquidity providers?

Q.4.7.2: What are the FMI's rules and procedures on the replenishment of the financial resources that
are exhausted during a stress event?
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Principle 5: Collateral:

Key Consideration 1: An FMI should generally limit the assets it (routinely) accepts as collaters:
those with low credit, liquidity, and market risks.

Q.5.1.1: How does the FMI determine whether a specific asset can be accepted as collateral, including
collateral that will be accepted on an exceptional basis? How does the FMI determine what qualifies as
an exceptional basis? How frequently does the FMI adjust these determinations? How frequently does
the FMI accept collateral on an exceptional basis, and does it place limits on its acceptance of such
collateral?

Q.5.1.2: How does the FMI monitor the collateral that is posted so that the collateral meets the
applicable acceptance criteria?

Q.5.1.3: How does the FMI identify and mitigate possible specific wrong-way risk - for example, by
limiting the collateral it accepts (including collateral concentration limits)?

Key Consideration 2: An FMI should establish prudent valuation practices and develop haircuts
that are regularly tested and take into account stressed market conditions.

Q.5.2.1: How frequently does the FMI mark its collateral to market, and does it do so at least daily?

Q.5.2.2: Towhat extent is the FMI authorised to exercise discretion in valuing assets when market prices
do not represent their true value?

Q.5.2.3: How does the FMI determine haircuts?

Q.5.2.4: How does the FMI test the sufficiency of haircuts and validate its haircut procedures, including
with respect to the potential decline in the assets’ value in stressed market conditions involving the
liquidation of collateral? How frequently does the FMI complete this test?

Key Consideration 3: In order to reduce the need for procyclical adjustments, an FMI should
establish stable and conservative haircuts that are calibrated to include periods of stressed market
conditions, to the extent practicable and prudent.

Q.5.3.1: How does the FMI identify and evaluate the potential procyclicality of its haircut calibrations?
How does the FMI consider reducing the need for procyclical adjustments - for example, by
incorporating periods of stressed market conditions during the calibration of haircuts?
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Key Consideration 4: An FMI should avoid concentrated holdings of certain assets where this
would significantly impair the ability to liquidate such assets quickly without significant adverse
price effects.

Q.5.4.1: Whatare the FMI’s policies for identifying and avoiding concentrated holdings of certain assets
in order to limit potential adverse price effects at liquidation? What factors (for example, adverse price
effects or market conditions) are considered when determining these policies?

Q.5.4.2: How does the FMI review and evaluate concentration policies and practices to determine their
adequacy? How frequently does the FMI review and evaluate these policies and practices?

Key Consideration 5: An FMI that accepts cross-border collateral should mitigate the risks
associated with its use and ensure that the collateral can be used in a timely manner.

Q.5.5.1: What are the legal, operational, market and other risks that the FMI faces by accepting cross-
border collateral? How does the FMI mitigate these risks?

Q.5.5.2: How does the FMI ensure that cross-border collateral can be used in a timely manner?

Key Consideration 6: An FMI should use a collateral management system that is well-designed
operationally flexible.

Q.5.6.1: What are the primary features of the FMI’s collateral management system?

Q.5.6.2: How and to what extent does the FMI track the reuse of collateral and its rights to the collateral
provided?

Q.5.6.3: How and to what extent does the FMI’s collateral management system accommodate changes
in the ongoing monitoring and management of collateral?

Q.5.6.4: To what extent is the collateral management system staffed to ensure smooth operations even
during times of market stress?

Principle 6: Margin

Key Consideration 1: A CCP should have a margin system that establishes margin levels
commensurate with the risks and articular attributes of each product, portfolio, and market it
serves.
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Q.6.1.1: What is the general framework of the CCP’s margin system, particularly with respect to current
and potential future exposures? If the CCP does not use a margining system, what risk management
measures does it take to mitigate its risks? To what extent do these measures deliver equivalent
outcomes?

Q.6.1.2: Is the margin methodology documented?

Q.6.1.3: To what extent is the detail of the CCP’s margin methodology made available to participants
for use in their individual risk management efforts?

Q.6.1.4: What are the determinants of the credit exposures of the CCP, with respect to the attributes of
each product, portfolio and market it serves?

Q.6.1.5: To what extent are the CCP’s margin requirements commensurate with the risks and particular
attributes of each product, portfolio and market it serves?

Q.6.1.6: How does the CCP address the risk of a participant payment failure that would cause a shortage
of required margin to the participant’s position?

Q.6.1.7: How does the CCP enforce timelines for margin collections and payments? If the CCP has
participants from different time zones, how does the CCP address issues posed by differences in local
funding markets and operating hours of relevant payment and settlement systems?

Key Consideration 2: A CCP should have a reliable source of timely price data for its margin
system. A CCP should also have procedures and sound valuation models for addressing
circumstances in which pricing data are not readily available or reliable.

Q.6.2.1: What are the sources of price data for the CCP’s margin model? What data does the CCP use to
determine initial margin?

Q.6.2.2: How does the CCP determine that the price data it uses for its margin system is timely and
reliable, including prices provided by a third party where relevant?

Q.6.2.3: When prices are not readily available or reliable, how does the CCP estimate prices to calculate
margin requirements?

Q.6.2.4: How does the CCP validate models used to estimate prices or margin requirements when price
data are not readily available or reliable? How does the FMI ensure the independence of the validation
process?

Key Consideration 3: A CCP should adopt initial margin models and parameters that are risk-
based and generate margin requirements sufficient to cover its potential future exposure to
participants in the interval between the last margin collection and the close out of positions
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following a participant default. Initial margin should meet an established single tailed confidence
level of at least 99 percent with respect to the estimated distribution of future exposure. For a CCP
that calculates margin at the portfolio level, this requirement applies to each portfolio’s distribution
of future exposure. For a CCP that calculates margin at more-granular levels, such as at the
subportfolio level or by product, the requirement must be met for the corresponding distributions
of future exposure. The model should (a) use a conservative estimate of the time horizons for the
effective hedging or close out of the particular types of products cleared by the CCP (including in
stressed market conditions), (b) have an appropriate method for measuring credit exposure that
accounts for relevant product risk factors and portfolio effects across products, and (c) to the extent
practicable and prudent, limit the need for destabilising, procyclical changes.

Q.6.3.1: What is the design of the CCP’s initial margin model? Describe the model in detail, including the
method used to determine potential future exposure. What is the level of coverage of the initial margin
model?

Q.6.3.2: What are the assumptions of the margin model?

Q.6.3.3: How does the CCP estimate the key parameters and inputs of the margin model (such as the
liquidation horizon and confidence interval)?

Q.6.3.4: How does the CCP determine an appropriate closeout period for each product? In particular,
how does the CCP account for potentially increased liquidation times during stressed market conditions?
What factors are considered in this analysis (for example, market liquidity, impact of a participant’s
default on prevailing market conditions, adverse effects of position concentration, and the CCP’s hedging
capability)?

Q.6.3.5:  How does the CCP determine an appropriate sample period for historical data used in the
margin model? What factors are considered (for example, reflection of new, current or past volatilities,
or use of simulated data for new products without much history)?

Q.6.3.6: How does the CCP consider the trade-off between prompt liquidation and adverse price effects?

Q.6.3.7: How does the CCP address procyclicality in the margin methodology? In particular, does the
CCP adopt margin requirements that, to the extent practical and prudent, limit the need for destabilising
procyclical changes?

Q.6.3.8: How does the CCP identify and mitigate specific wrong-way risk?

Key Consideration 4: A CCP should mark participant positions to market and collect variation
margin at least daily to limit the build-up of current exposures. A CCP should have the authority
and operational capacity to make intraday margin calls and payments, both scheduled and
unscheduled, to participants.
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Q.6.4.1: What is the design of the CCP’s variation margin model? Describe the model in detail, including
the method used to measure current exposure, frequency of mark-to-market and schedule of margin
collection, and intraday margin call capabilities.

Q.6.4.2: Does the CCP have the authority and operational capacity to make and complete intraday
margin calls for initial and variation margin?

Key Consideration 5: In calculating margin requirements, a CCP may allow offsets or reductions
in required margin across products that it clears or between products that it and another CCP clear,
if the risk of one product is significantly and reliably correlated with the risk of the other product.
Where two or more CCPs are authorised to offer cross-margining, they must have appropriate
safeguards and harmonized overall risk management systems.

Q.6.5.1: Does the CCP allow offsets or reductions in required margin across products that it clears or
between products that it or another CCP clear? If so, is the risk of one product significantly and reliably
correlated with the risk of the other product? How does the CCP offset or reduce required margin?

Q.6.5.2: How does the CCP identify and measure its potential future exposure at the product and
portfolio level? How does the CCP’s portfolio margining methodology account for offsets or reductions
in required margin across products that it clears?

Q.6.5.3: In the case of cross-margining between two or more CCPs, how have the CCPs harmonised their
approaches to risk management? What legal and operational arrangements govern the cross-
margining arrangements?

Q.6.5.4: How does the CCP confirm the robustness of its portfolio and cross-margining methodologies?
How does the CCP’s methodology account for the degree of price dependency, and its stability in stressed
market conditions?

Key Consideration 6: A CCP should analyse and monitor its model performance and overall
margin coverage by conducting rigorous daily backtesting and at least monthly, and more-frequent
where appropriate, sensitivity analysis. A CCP should regularly conduct an assessment of the
theoretical and empirical properties of its margin model for all products it clears. In conducting
sensitivity analysis of the model’s coverage, a CCP should take into account a wide range of
parameters and assumptions that reflect possible market conditions, including the most-volatile
periods that have been experienced by the markets it serves and extreme changes in the
correlations between prices.

Q.6.6.1: Describe in detail the backtesting methodologies and model performance, including both target
confidence level and the result of overall margin coverage. How does such testing address portfolio
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effects within and across asset classes within the CCP and cross-margining programmes with other
CCPs? How frequently is the backtesting conducted?

Q.6.6.2: Describe in detail the sensitivity analysis of model performance and overall coverage of the
CCP’s initial margin methodology. Does the analysis cover a wide range of parameters, assumptions,
historical and hypothetical market conditions, and participant positions, including stressed conditions?
How frequently is the analysis conducted?

Q.6.6.3: What are the identified potential shortcomings of the margin model based on backtesting and
sensitivity analysis?

Q.6.6.4: What actions would the CCP take if the model did not perform as expected?

Q.6.6.5: How does the CCP disclose the results of its backtesting and sensitivity analysis?

Key Consideration 7: A CCP should regularly review and validate its margin system.

Q.6.7.1: How doesthe CCP regularly review and validate its margin system including its theoretical and
empirical properties? How frequently is this done?

Q.6.7.2: How does the CCP incorporate material revisions and adjustments of the margin methodology,
including parameters, into its governance arrangements?

Q.6.7.3: How and to whom does the CCP disclose both the method and the results of this review and
validation?

Principle 7: Liquidity Risk

Key Consideration 1: An FMI should have a robust framework to manage its liquidity risks from
its participants, settlement banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and other
entities.

Q.7.1.1: What is the FMI’s framework for managing its liquidity risks, in all relevant currencies, from
its participants, settlement banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers and other entities?

Q.7.1.2: What are the nature and size of the FMI’s liquidity needs, and the associated sources of liquidity
risks, that arise in the FMI in all relevant currencies?

Q.7.1.3: How does the FMI take into account the potential aggregate liquidity risk presented by an
individual entity and its affiliates that may play multiples roles with respect to the FMI?
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Key Consideration 2: An FMI should have effective operational and analytical tools to identify,
measure, and monitor its settlement and funding flows on an ongoing and timely basis, including
its use of intraday liquidity.

Q.7.2.1: What operational and analytical tools does the FMI have to identify, measure and monitor
settlement and funding flows?

Q.7.2.2: How does the FMI use those tools to identify, measure and monitor its settlement and funding
flows on an ongoing and timely basis, including its use of intraday liquidity?

Key Consideration 3: A payment system or SSS, including one employing a DNS mechanism,
should maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to effect same-day settlement,
and where appropriate intraday or multiday settlement, of payment obligations with a high degree
of confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be
limited to, the default of the participant and its affiliates that would generate the largest aggregate
payment obligation in extreme but plausible market conditions.

Q.7.3.1: How does the payment system or SSS determine the amount of liquid resources in all relevant
currencies to effect same day settlement and, where appropriate, intraday or multiday settlement of
payment obligations? What potential stress scenarios (including, but not limited to, the default of the
participant and its affiliates that would generate the largest aggregate payment obligation in extreme
but plausible market conditions) does the payment system or SSS use to make this determination?

Q.7.3.2: What is the estimated size of the liquidity shortfall in each currency that the payment system or
SSS would need to cover?

Key Consideration 4: A CCP should maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies
to settle securities-related payments, make required variation margin payments, and meet other
payment obligations on time with a high degree of confidence under a wide range of potential stress
scenarios that should include, but not be limited to, the default of the participant and its affiliates
that would generate the largest aggregate payment obligation to the CCP in extreme but plausible
market conditions. In addition, a CCP thatis involved in activities with a more-complex risk profile
or that is systemically important in multiple jurisdictions should consider maintaining additional
liquidity resources sufficient to cover a wider range of potential stress scenarios that should
include, but not be limited to, the default of the two participants and their affiliates that would
generate the largest aggregate payment obligation to the CCP in extreme but plausible market
conditions.
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Q.7.4.1: How does the CCP determine the amount of liquid resources in all relevant currencies to settle
securities-related payments, make required variation margin payments and meet other payment
obligations on time? What potential stress scenarios (including, but not limited to, the default of the
participant and its affiliates that would generate the largest aggregate payment obligation in extreme
but plausible market conditions) does the CCP use to make this determination?

Q.7.4.2: What is the estimated size of the liquidity shortfall in each currency that would need to be
covered, following the default of the participant and its affiliates that would generate the largest
aggregate payment obligation to the CCP in extreme but plausible market conditions? How frequently
does the CCP estimate this?

Risk profile and systemic importance in multiple jurisdictions

Q.7.4.3: Do any of the CCP’s activities have a more complex risk profile (such as clearing financial
instruments that are characterised by discrete jump-to-default price changes or that are highly
correlated with potential participant defaults)? Is the CCP systemically important in multiple
jurisdictions?

Q.7.4.4: Ifthe CCP is involved in activities with a more complex risk profile or is systemically important
in multiple jurisdictions, has the CCP considered maintaining additional resources sufficient to cover a
wider range of stress scenarios that would include the default of the two participants and their affiliates
that would generate the largest aggregate payment obligation to the CCP in extreme but plausible
market conditions?

Key Consideration 5: For the purpose of meeting its minimum liquid resource requirement, an
FMI’s qualifying liquid resources in each currency include cash at the central bank of issue and at
creditworthy commercial banks, committed lines of credit, committed foreign exchange swaps, and
committed repos, as well as highly marketable collateral held in custody and investments that are
readily available and convertible into cash with prearranged and highly reliable funding
arrangements, even in extreme but plausible market conditions. If an FMI has access to routine
credit at the central bank of issue, the FMI may count such access as part of the minimum
requirement to the extent it has collateral that is eligible for pledging to (or for conducting other
appropriate forms of transactions with) the relevant central bank. All such resources should be
available when needed.

Q.7.5.1: What is the size and composition of the FMI’s qualifying liquid resources in each currency that
is held by the FMI? In what manner and within what time frame can these liquid resources be made
available to the FMI?

Q.7.5.2:  What prearranged funding arrangements has the FMI established to convert its readily
available collateral and investments into cash? How has the FMI established that these arrangements
would be highly reliable in extreme but plausible market conditions? Has the FMI identified any
potential barriers to accessing its liquid resources?
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Q.7.5.3: If the FMI has access to routine credit at the central bank of issue, what is the FMI’s relevant
borrowing capacity for meeting its minimum liquid resource requirement in that currency?

Q.7.5.4: To what extent does the size and the availability of the FMI’s qualifying liquid resources cover
its identified minimum liquidity resource requirement in each currency to effect settlement of payment
obligations on time?

Key Consideration 6: An FMI may supplement its qualifying liquid resources with other forms of
liquid resources. If the FMI does so, then these liquid resources should be in the form of assets that
are likely to be saleable or acceptable as collateral for lines of credit, swaps, or repos on an ad hoc
basis following a default, even if this cannot be reliably prearranged or guaranteed in extreme
market conditions. Even if an FMI does not have access to routine central bank credit, it should still
take account of what collateral is typically accepted by the relevant central bank, as such assets
may be more likely to be liquid in stressed circumstances. An FMI should not assume the
availability of emergency central bank credit as a part of its liquidity plan.

Q.7.6.1: What is the size and composition of any supplemental liquid resources available to the FMI?
Availability of supplemental liquid resources

Q.7.6.2: How and on what basis has the FMI determined that these assets are likely to be saleable or
acceptable as collateral to obtain the relevant currency, even if this cannot be reliably prearranged or
guaranteed in extreme market conditions?

Q.7.6.3: What proportion of these supplemental assets qualifies as potential collateral at the relevant
central bank?

Q.7.6.4: Inwhat circumstances would the FMI use its supplemental liquid resources in advance of, or in
addition to, using its qualifying liquid resources?

Q.7.6.5: To what extent does the size and availability of the FMI's supplemental liquid resources, in
conjunction with its qualifying liquid resources, cover the relevant liquidity needs identified through the
FMI’s stress test programme for determining the adequacy of its liquidity resources (see key
consideration 9)?

Key Consideration 7: An FMI should obtain a high degree of confidence, through rigorous due
diligence, that each provider of its minimum required qualifying liquid resources, whether a
participant of the FMI or an external party, has sufficientinformation to understand and to manage
its associated liquidity risks, and that it has the capacity to perform as required under its
commitment. Where relevant to assessing a liquidity provider’s performance reliability with
respect to a particular currency, a liquidity provider’s potential access to credit from the central
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bank of issue may be taken into account. An FMI should regularly test its procedures for accessing
its liquid resources at a liquidity provider.

Q.7.7.1:  Does the FMI use a liquidity provider to meet its minimum required qualifying liquidity
resources? Who are the FMI’s liquidity providers? How and on what basis has the FMI determined that
each of these liquidity providers has sufficient information to understand and to manage their
associated liquidity risk in each relevant currency on an ongoing basis, including in stressed conditions?
Reliability of liquidity providers

Q.7.7.2: How has the FMI determined that each of its liquidity providers has the capacity to perform on
its commitment in each relevant currency on an ongoing basis?

Q.7.7.3:  How does the FMI take into account a liquidity provider’s potential access to credit at the
central bank of issue?

Q.7.7.4: How does the FMI regularly test the timeliness and reliability of its procedures for accessing its
liquid resources at a liquidity provider?

Key Consideration 8: An FMI with access to central bank accounts, payment services, or securities
services should use these services, where practical, to enhance its management of liquidity risk.

Q.7.8.1: To what extent does the FMI currently have, or is the FMI eligible to obtain, access to accounts,
payment services and securities services at each relevant central bank that could be used to conduct its
payments and settlements and to manage liquidity risks in each relevant currency?

Q.7.8.2: To what extent does the FMI use each of these services at each relevant central bank to conduct
its payments and settlements and to manage liquidity risks in each relevant currency?

Q.7.8.3:  If the FMI employs services other than those provided by the relevant central banks, to what
extent has the FMI analysed the potential to enhance the management of liquidity risk by expanding its
use of central bank services?

Q.7.84: What, if any, practical or other considerations to expanding its use of relevant central bank
services have been identified by the FMI?

Key Consideration 9: An FMI should determine the amount and regularly test the sufficiency of
its liquid resources through rigorous stress testing. An FMI should have clear procedures to report
the results of its stress tests to appropriate decision makers at the FMI and to use these results to
evaluate the adequacy of and adjust its liquidity risk-management framework. In conducting stress
testing, an FMI should consider a wide range of relevant scenarios. Scenarios should include
relevant peak historic price volatilities, shifts in other market factors such as price determinants
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and yield curves, multiple defaults over various time horizons, simultaneous pressures in funding
and asset markets, and a spectrum of forward-looking stress scenarios in a variety of extreme but
plausible market conditions. Scenarios should also take into account the design and operation of
the FM], include all entities that might pose material liquidity risks to the FMI (such as settlement
banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and linked FMIs), and where
appropriate, cover a multiday period. In all cases, an FMI should document its supporting rationale
for, and should have appropriate governance arrangements relating to, the amount and form of
total liquid resources it maintains.

Q.7.9.1: How does the FMI use stress testing to determine the amount and test the sufficiency of its liquid
resources in each currency? How frequently does the FMI stress-test its liquid resources?

Q.7.9.2: What is the process for reporting on an ongoing basis the results of the FMI'sliquidity stress tests
to appropriate decision-makers at the FMI, for the purpose of supporting their timely evaluation and
adjustment of the size and composition of the FMI’s liquidity resources and liquidity risk management
framework?

Q.7.9.3:  What scenarios are used in the stress tests, and to what extent do they take into account a
combination of peak historic price volatilities, shifts in other market factors such as price determinants
and yield curves, multiple defaults over various time horizons, simultaneous pressures in funding and
asset markets, and a spectrum of forward-looking stress scenarios in a variety of extreme but plausible
market conditions?

Q.7.9.4: Towhat extent do the scenarios and stress tests take into account the FMI’s particular payment
and settlement structure (for example, real-time gross or deferred net; with or without a settlement
guarantee; DVP model 1, 2 or 3 for SS5Ss), and the liquidity risk that is borne directly by the FMI, by its
participants, or both?

Q.7.9.5: To what extent do the scenarios and stress tests take into account the nature and size of the
liquidity needs, and the associated sources of liquidity risks, that arise in the FMI to settle its payment
obligations on time, including the potential that individual entities and their affiliates may play multiples
roles with respect to the FMI?

Q.7.9.6:  How frequently does the FMI assess the effectiveness and appropriateness of stress test
assumptions and parameters? How does the FMI’s stress test programme take into account various
conditions, such as a sudden and significant increase in position and price volatility, position
concentration, change in market liquidity, and model risk including shift of parameters?

Q.7.9.7: How does the FMI validate its risk management model? How frequently does it perform this
validation?

Q.7.9.8: Where and to what extent does the FMI document its supporting rationale for, and its
governance arrangements relating to, the amount and form of its total liquid resources?

158



Key Consideration 10: An FMI should establish explicit rules and procedures that enable the FMI
to effect same-day and, where appropriate, intraday and multiday settlement of payment
obligations on time following any individual or combined default among its participants. These
rules and procedures should address unforeseen and potentially uncovered liquidity shortfalls and
should aim to avoid unwinding, revoking, or delaying the same-day settlement of payment
obligations. These rules and procedures should also indicate the FMI’s process to replenish any
liquidity resources it may employ during a stress event, so that it can continue to operate in a safe
and sound manner.

Q.7.10.1: How do the FMI’s rules and procedures enable it to settle payment obligations on time
following any individual or combined default among its participants?

Q.7.10.2: How do the FMI’s rules and procedures address unforeseen and potentially uncovered liquidity
shortfalls and avoid unwinding, revoking or delaying the same day settlement of payment obligations?

Q.7.10.3: How do the FMI’s rules and procedures allow for the replenishment of any liquidity resources
employed during a stress event?

Principle 8: Settlement Finality

Key Consideration 1: An FMI’s rules and procedures should clearly define the point at which
settlement is final.

Q.8.1.1: At what point is the settlement of a payment, transfer instruction or other obligation final,
meaning irrevocable and unconditional? Is the point of settlement finality defined and documented? How
and to whom is this information disclosed?

Q.8.1.2: How does the FMI’s legal framework and rules, including the applicable insolvency law(s),
acknowledge the discharge of a payment, transfer instruction or other obligation between the FMI and
its participants, or between participants?

Q.8.1.3: How does the FMI demonstrate that there is a high degree of legal certainty that finality will be
achieved in all relevant jurisdictions (for example, by obtaining a well-reasoned legal opinion)?

Q.8.1.4: How does the FMI ensure settlement finality in the case of linkages with other FMIs?

a) For an SSS, how is consistency of finality achieved between the SSS and, if relevant, the LVPS
where the cash leg is settled?

b) For a CCP for cash products, what is the relation between the finality of obligations in the CCP
and the finality of the settlement of the CCP claims and obligations in other systems, depending
on the rules of the relevant CSD/SSS and payment system?
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Key Consideration 2: An FMI should complete final settlement no later than the end of the value
date, and preferably intraday or in real time, to reduce settlement risk. An LVPS or SSS should
consider adopting RTGS or multiple-batch processing during the settlement day.

Q.8.2.1: Isthe FMI designed to complete final settlement on the value date (or same day settlement)? How
does the FMI ensure that final settlement occurs no later than the end of the intended value date?

Q.8.2.2: Has the FMI ever experienced deferral of final settlement to the next business day that was not
contemplated by its rules, procedures or contracts? If so, under what circumstances? If deferral was a
result of the FMI’s actions, what steps have been taken to prevent a similar situation in the future?
Q.8.2.3: Does the FMI provide intraday or real-time final settlement? If so, how? How are participants
informed of the final settlement?

Q.8.2.4: Ifsettlement occurs through multiple-batch processing, what is the frequency of the batches and
within what time frame do they operate? What happens if a participant does not have enough funds or
securities at the settlement time? Are transactions entered in the next batch? If so, what is the status of
those transactions and when would they become final?

Q.8.2.5: If settlement does not occur intraday or in real time, how has the LVPS or SSS considered the
introduction of either of these modalities?

Key Consideration 3: An FMI should clearly define the point after which unsettled payments,
transfer instructions, or other obligations may not be revoked by a participant.

Q.8.3.1: How does the FMI define the point at which unsettled payments, transfer instructions or
other obligations may not be revoked by a participant? How does the FMI prohibit the unilateral
revocation of accepted and unsettled payments, transfer instructions or obligations after this time?

Q.8.3.2:  Under what circumstances can an instruction or obligation accepted by the system for
settlement still be revoked (for example, queued obligations)? How can an unsettled payment or
transfer instruction be revoked? Who can revoke unsettled payment or transfer instructions?

Q.8.3.3: Under what conditions does the FMI allow exceptions and extensions to the revocation
deadline?

Q.8.3.4: Where does the FMI define this information? How and to whom is this information disclosed?

Principle 9: Money Settlements

Key Consideration 1: An FMI should conduct its money settlements in central bank money, where
practical and available, to avoid credit and liquidity risks.
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Q.9.1.1: How does the FMI conduct money settlements? If the FMI conducts settlement in multiple
currencies, how does the FMI conduct money settlement in each currency?
Q.9.1.2: Ifthe FMI does not settle in central bank money, why is it not used?

Key Consideration 2: If central bank money is not used, an FMI should conduct its money
settlements using a settlement asset with little or no credit or liquidity risk.

Q.9.2.1: If central bank money is not used, how does the FMI assess the credit and liquidity risks of the
settlement asset used for money settlement?

Q.9.2.2: If the FMI settles in commercial bank money, how does the FMI select its settlement banks?
What are the specific selection criteria the FMI uses?

Key Consideration 3: If an FMI settles in commercial bank money, it should monitor, manage, and
limit its credit and liquidity risks arising from the commercial settlement banks. In particular, an
FMI should establish and monitor adherence to strict criteria for its settlement banks that take
account of, among other things, their regulation and supervision, creditworthiness, capitalisation,
access to liquidity, and operational reliability. An FMI should also monitor and manage the
concentration of credit and liquidity exposures to its commercial settlement banks.

Q.9.3.1: How does the FMI monitor the settlement banks’ adherence to criteria it uses for
selection? For example, how does the FMI evaluate the banks’ regulation, supervision,
creditworthiness, capitalisation, access to liquidity and operational reliability?

Q.9.3.2: How does the FMI monitor, manage and limit its credit and liquidity risks arising from
the commercial settlement banks? How does the FMI monitor and manage the concentration of
credit and liquidity exposures to these banks?

Q.9.3.3: How does the FMI assess its potential losses and liquidity pressures as well as those of its
participants if there is a failure of its largest settlement bank?

Key Consideration 4: If an FMI conducts money settlements on its own books, it should minimise
and strictly control its credit and liquidity risks.

Q.9.4.1: If an FMI conducts money settlements on its own books, how does it minimise and strictly
control its credit and liquidity risks?

Key Consideration 5: An FMI’s legal agreements with any settlement banks should state clearly
when transfers on the books of individual settlement banks are expected to occur, that transfers
are to be final when effected, and that funds received should be transferable as soon as possible, at
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a minimum by the end of the day and ideally intraday, in order to enable the FMI and its
participants to manage credit and liquidity risks.

Q.9.5.1: Do the FMI’s legal agreements with its settlement banks state when transfers occur, that
transfers are final when effected, and that funds received are transferable?

Q.9.5.2: Are funds received transferable by the end of the day at the latest? If not, why? Are they
transferable intraday? If not, why?

Principle 10: Physical Deliveries

Key Consideration 1: An FMI’s rules should clearly state its obligations with respect to the
delivery of physical instruments or commodities.

Q.10.1.1: Which asset classes does the FMI accept for physical delivery?

Q.10.1.2: How does the FMI define its obligations and responsibilities with respect to the delivery of
physical instruments or commodities? How are these responsibilities defined and documented? To whom
are these documents disclosed?

Q.10.1.3: How does the FMI engage with its participants to ensure they have an understanding of their
obligations and the procedures for effecting physical delivery?

Key Consideration 2: An FMI should identify, monitor, and manage the risks and costs associated
with the storage and delivery of physical instruments or commodities.

Q.10.2.1: How does the FMI identify the risks and costs associated with storage and delivery of physical
instruments or commodities? What risks and costs has the FMI identified?

Q.10.2.2: What processes, procedures and controls does the FMI have to monitor and manage any
identified risks and costs associated with storage and delivery of physical instruments or commodities?

Q.10.2.3: If an FMI can match participants for delivery and receipt, under what circumstances can it do
so, and what are the associated rules and procedures? Are the legal obligations for delivery clearly
expressed in the rules and associated agreements?

Q.10.2.4: How does the FMI monitor its participants’ delivery preferences and, to the extent practicable,
ensure that its participants have the necessary systems and resources to be able to fulfil their physical
delivery obligations?
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Principle 11: Central securities depositories

Key Consideration 1: A CSD should have appropriate rules, procedures, and controls, including
robust accounting practices, to safeguard the rights of securities issuers and holders, prevent the
unauthorized creation or deletion of securities, and conduct periodic and at least daily
reconciliation of securities issues it maintains.

Q.11.1.1: How are the rights of securities issuers and holders safeguarded by the rules, procedures and
controls of the CSD?

Q.11.1.2: How do the CSD’s rules, procedures and controls ensure that the securities it holds on behalf
of participants are appropriately accounted for on its books and protected from risks associated with
the other services the CSD may provide?

(Q.11.1.3: How does the CSD ensure that it has robust accounting practices? Do audits review whether
there are sufficient securities to satisfy customer rights? How frequently are end-to-end audits
conducted to examine the procedures and internal controls used in the safekeeping of securities?

Prevention of the unauthorised creation or deletion of securities

Q.11.1.4: What are the CSD’s internal procedures to authorise the creation and deletion of securities?
What are the CSD’s internal controls to prevent the unauthorised creation and deletion of securities?

Periodic reconciliation of securities issues

Q.11.1.5: Does the CSD conduct periodic and at least daily reconciliation of the totals of securities issues
in the CSD for each issuer (or its issuing agent)? How does the CSD ensure that the total number of
securities recorded in the CSD for a particular issue is equal to the amount of securities of that issue held
on the CSD’s books?

Q.11.1.6: Ifthe CSD is not the official registrar of the issues held on its books, how does the CSD reconcile
its records with official registrar?

Key Consideration 2: A CSD should prohibit overdrafts and debit balances in securities accounts.

Q.11.2.1: How does the CSD prevent overdrafts and debit balances in securities accounts?

Key Consideration 3: A CSD should maintain securities in an immobilised or dematerialised form
for their transfer by book entry. Where appropriate, a CSD should provide incentives to immobilise
or dematerialise securities.
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Q.11.3.1: Are securities issued or maintained in a dematerialised form? What percentage of securities
is dematerialised, and what percentage of the total volume of transactions applies to these securities?

Q.11.3.2: If securities are issued as a physical certificate, is it possible to immobilise them and allow
their holding and transfer in a book-entry system? What percentage of securities is immobilised, and
what percentage of the total volume of transactions applies to immobilised securities?

Q.11.3.3: What incentives, if any, does the CSD provide to immobilise or dematerialise securities?

Key Consideration 4: A CSD should protect assets against custody risk through appropriate rules
and procedures consistent with its legal framework.

Q.11.4.1: How do the CSD’s rules and procedures protect assets against custody risk, including the risk
of loss because of the CSD’s negligence, misuse of assets, fraud, poor administration, inadequate
recordkeeping or failure to protect participants’ interests in their securities?

Q.11.4.2: How has the CSD determined that those rules and procedures are consistent with the legal
framework?

Q.11.4.3:  What other methods, if any, does the CSD employ to protect its participants against
misappropriation, destruction and theft of securities (for example, insurance or other compensation
schemes)?

Key Consideration 5: A CSD should employ a robust system that ensures segregation between the
CSD’s own assets and the securities of its participants and segregation among the securities of
participants. Where supported by the legal framework, the CSD should also support operationally
the segregation of securities belonging to a participant’s customers on the participant’s books and
facilitate the transfer of customer holdings.

Q.11.5.1:  What segregation arrangements are in place at the CSD? How does the CSD ensure
segregation between its own assets and the securities of its participants? How does the CSD ensure
segregation among the securities of participants?

Q.11.5.2:  Where supported by the legal framework, how does the CSD support the operational
segregation of securities belonging to participants’ customers from the participants’ book? How does
the CSD facilitate the transfer from these customers’ accounts to another participant?

Key Consideration 6: A CSD should identify, measure, monitor, and manage its risks from other
activities that it may perform; additional tools may be necessary in order to address these risks.

Q.11.6.1: Does the CSD provide services other than central safekeeping and administration of securities
and settlement? If so, what services?
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Q.11.6.2: If the CSD provides services other than central safekeeping and administration of securities
and settlement, how does it identify the risks associated with those activities, including potential credit
and liquidity risks? How does it measure, monitor and manage these risks, including legally separating
services other than safekeeping and administration of securities where necessary?

Principle 12: Exchange-of-value settlement systems

Key Consideration 1: An FMI that is an exchange-of-value settlement system should eliminate
principal risk by ensuring that the final settlement of one obligation occurs if and only if the final
settlement of the linked obligation also occurs, regardless of whether the FMI settles on a gross or
net basis and when finality occurs.

Q.12.1.1: How do the FMI’s legal, contractual, technical and risk management frameworks ensure that
the final settlement of relevant financial instruments eliminates principal risk? What procedures ensure
that the final settlement of one obligation occurs if and only if the final settlement of a linked obligation
also occurs?

Q.12.1.2: How are the linked obligations settled - on a gross basis (trade by trade) or on a net basis?

Q.12.1.3: Is the finality of settlement of linked obligations simultaneous? If not, what is the timing of
finality for both obligations? Is the length of time between the blocking and final settlement of both
obligations minimised? Are blocked assets protected from a claim by a third party?

Q.12.1.4: In the case of a CCP, does the CCP rely on the DvP or PvP services provided by another FMI,
such as an SSS or payment system? If so, how would the CCP characterise the level of its reliance on such
services? What contractual relationship does the CCP have with the SSS or payment system to ensure
that final settlement of one obligation occurs only when the final settlement of any linked obligations
occurs?

Principle 13: Participant-default rules and procedures

Key Consideration 1: An FMI should have default rules and procedures that enable the FMI to
continue to meet its obligations in the event of a participant default and that address the
replenishment of resources following a default.

Q.13.1.1: Do the FEMI’s rules and procedures clearly define an event of default (both a financial and an
operational default of a participant) and the method for identifying a default? How are these events
defined?

Q.13.1.2: How do the FMI’s rules and procedures address the following key aspects of a participant
default:
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a) the actions that the FMI can take when a default is declared;

b) the extent to which the actions are automatic or discretionary;

c) changes to normal settlement practices;

d) the management of transactions at different stages of processing;

e) the expected treatment of proprietary and customer transactions and accounts;

f] the probable sequencing of actions;

g) the roles, obligations and responsibilities of the various parties, including non-defaulting
participants; and

h) the existence of other mechanisms that may be activated to contain the impact of a default?

Q.13.1.3: How do the FMI'’s rules and procedures allow the FMI to promptly use any financial resources
that it maintains for covering losses and containing liquidity pressures arising from default, including
liquidity facilities?

Q.13.1.4: How do the FMI’s rules and procedures address the order in which the financial resources can
be used?

Q.13.1.5: How do the FMI’s rules and procedures address the replenishment of resources following a
default?

Key Consideration 2: An FMI should be well prepared to implement its default rules and
procedures, including any appropriate discretionary procedures provided for in its rules.

Q.13.2.1: Does the FMI's management have internal plans that clearly delineate the roles and
responsibilities for addressing a default? What are these plans?

Q.13.2.2: What type of communication procedures does the FMI have in order to reach in a timely
manner all relevant stakeholders, including regulators, supervisors and overseers?

Q.13.2.3: How frequently are the internal plans to address a default reviewed? What is the governance
arrangement around these plans?

Key Consideration 3: An FMI should publicly disclose key aspects of its default rules and
procedures.

Q.13.3.1: How are the key aspects of the FMI’s participant default rules and procedures made publicly
available? How do they address:

a) the circumstances in which action may be taken;

b) who may take those actions;

c) the scope of the actions which may be taken, including the treatment of both proprietary and
customer positions, funds and assets;
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d) the mechanisms to address an FMI’s obligations to non-defaulting participants; and
e) where direct relationships exist with participants’ customers, the mechanisms to help address
the defaulting participant’s obligations to its customers?

Key Consideration 4: An FMI should involve its participants and other stakeholders in the testing
and review of the FMI's default procedures, including any close-out procedures. Such testing and
review should be conducted at least annually or following material changes to the rules and
procedures to ensure that they are practical and effective.

Q.13.4.1: How does the FMI engage with its participants and other relevant stakeholders in the testing
and review of its participant default procedures? How frequently does it conduct such tests and reviews?
How are these tests results used? To what extent are the results shared with the board, risk committee
and relevant authorities?

Q.13.4.2: What range of potential participant default scenarios and procedures do these tests cover?
To what extent does the FMI test the implementation of the resolution regime for its participants?

Principle 14: Segregation and portability

Key Consideration 1: A CCP should, at a minimum, have segregation and portability arrangements
that effectively protect a participant’s customers’ positions and related collateral from the default
or insolvency of that participant. If the CCP additionally offers protection of such customer
positions and collateral against the concurrent default of the participant and a fellow customer, the
CCP should take steps to ensure that such protection is effective.

Q.14.1.1:  What segregation arrangements does the CCP have in place to effectively protect a
participant’s customers’ positions and related collateral from the default or insolvency of that
participant?

Q.14.1.2: What are the CCP’s portability arrangements?

Q.14.1.3: Ifthe CCP serves a cash market and does not provide segregation arrangements, how does the
CCP achieve protection of customers’ assets? Has the CCP evaluated whether the applicable legal or
regulatory framework achieves the same degree of protection and efficiency for customers that would
otherwise be achieved by segregation and portability arrangements?

Q.14.1.4: If the CCP offers additional protection to customers to protect their positions and collateral
against the concurrent default of the participant and a fellow customer, how does the CCP ensure that
such protection is effective?
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Q.14.1.5: What evidence is there that the legal basis provides a high degree of assurance that it will
support the CCP’s arrangements to protect and transfer the positions and collateral of a participant’s
customers?

Q.14.1.6: What analysis has the CCP conducted regarding the enforceability of its customer segregation
and portability arrangements, including with respect to any foreign or remote participants? In
particular, which foreign laws has the CCP determined to be relevant to its ability to segregate or
transfer customer positions and collateral? How have any identified issues been addressed?

Key Consideration 2: A CCP should employ an account structure that enables it readily to identify
positions of a participant’s customers and to segregate related collateral. A CCP should maintain
customer positions and collateral in individual customer accounts or in omnibus customer
accounts.

Q.14.2.1: How does the CCP segregate a participant’s customers’ positions and related collateral from
the participant’s positions and collateral? What type of account structure (individual or omnibus) does
the CCP use for the positions and related collateral of participants’ customers? What is the rationale for
this choice?

Q.14.2.2: Ifthe CCP (or its custodians) holds collateral supporting customers’ positions, what does this
collateral cover (for example, initial margin or variation margin requirements)?

Q.14.2.3: Does the CCP rely on the participant’s records containing the sub-accounting for individual
customers to ascertain each customer’s interest? If so, how does the CCP ensure that it has access to this
information? Is customer margin obtained by the CCP from its participants collected on a gross or net
basis? To what extent is a customer’s collateral exposed to “fellow customer risk”?

Key Consideration 3: A CCP should structure its portability arrangements in a way that makes it
highly likely that the positions and collateral of a defaulting participant’s customers will be
transferred to one or more other participants.

Q.14.3.1: How do the CCP’s portability arrangements make it highly likely that the positions and
collateral of a defaulting participant’s customers will be transferred to one or more other participants?

Q.14.3.2: How does the CCP obtain the consent of the participant(s) to which positions and collateral are
to be ported? Are the consent procedures set out in the CCP’s rules, policies or procedures? If so, please
describe them. If there are any exceptions, how are they disclosed?

Key Consideration 4: A CCP should disclose its rules, policies, and procedures relating to the
segregation and portability of a participant’s customers’ positions and related collateral. In
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particular, the CCP should disclose whether customer collateral is protected on an individual or
omnibus basis. In addition, a CCP should disclose any constraints, such as legal or operational
constraints, that may impair its ability to segregate or port a participant’s customers’ positions and
related collateral.

Q.14.4.1: How does the CCP disclose its segregation and portability arrangements? Does the disclosure
include whether a participant’s customers’ collateral is protected on an individual or omnibus basis?

Q.14.4.2: Where and how are the risks, costs and uncertainties associated with the CCP’s segregation
and portability arrangements identified and disclosed? How does the CCP disclose any constraints (such
as legal or operational) that may impair the CCP’s ability to fully segregate or port a participant’s
customers’ positions and collateral?

Principle 15: General business risk

Key Consideration 1: An FMI should have robust management and control systems to identify,
monitor, and manage general business risks, including losses from poor execution of business
strategy, negative cash flows, or unexpected and excessively large operating expenses.

Q.15.1.1: How does the FMI identify its general business risks? What general business risks has the FMI
identified?

Q.15.1.2: How does the FMI monitor and manage its general business risks on an ongoing basis? Does
the FMI’s business risk assessment consider the potential effects on its cash flow and (in the case of a
privately operated FMI) capital?

Key Consideration 2: An FMI should hold liquid net assets funded by equity (such as common
stock, disclosed reserves, or other retained earnings) so that it can continue operations and
services as a going concern if it incurs general business losses. The amount of liquid net assets
funded by equity an FMI should hold should be determined by its general business risk profile and
the length of time required to achieve a recovery or orderly wind-down, as appropriate, of its
critical operations and services if such action is taken.

Q.15.2.1: Does the FMI hold liquid net assets funded by equity so that it can continue operations and
services as a going concern if it incurs general business losses?

Q.15.2.2: How does the FMI calculate the amount of liquid net assets funded by equity to cover its
general business risks? How does the FMI determine the length of time and associated operating costs
of achieving a recovery or orderly wind-down of critical operations and services?
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Key Consideration 3: An FMI should maintain a viable recovery or orderly wind-down plan and
should hold sufficient liquid net assets funded by equity to implement this plan. At a minimum, an
FMI should hold liquid net assets funded by equity equal to at least six months of current operating
expenses. These assets are in addition to resources held to cover participant defaults or other risks
covered under the financial resources principles. However, equity held under international risk-
based capital standards can be included where relevant and appropriate to avoid duplicate capital
requirements.

Q.15.3.1: Has the FMI developed a plan to achieve a recovery or orderly wind-down, as appropriate? If
so, what does this plan take into consideration (for example, the operational, technological and legal
requirements for participants to establish and move to an alternative arrangement)?

Resources

Q.15.3.2:  What amount of liquid net assets funded by equity is the FMI holding for purposes of
implementing this plan? How does the FMI determine whether this amount is sufficient for such
implementation? Is this amount at a minimum equal to six months of the FMI’s current operating
expenses?

Q.15.3.3: How are the resources designated to cover business risks and losses separated from resources
designated to cover participant defaults or other risks covered under the financial resources principles?
Q.15.3.4: Does the FMI include equity held under international risk-based capital standards to cover
general business risks?

Key Consideration 4: Assets held to cover general business risk should be of high quality and
sufficiently liquid in order to allow the FMI to meet its current and projected operating expenses
under a range of scenarios, including in adverse market conditions.

Q.15.4.1: What is the composition of the FMI’s liquid net assets funded by equity? How will the FMI
convert these assets as needed into cash at little or no loss of value in adverse market conditions?
Q.15.4.2: How does the FMI regularly assess the quality and liquidity of its liquid net assets funded by
equity to meet its current and projected operating expenses under a range of scenarios, including in
adverse market conditions?

Key Consideration 5: An FMI should maintain a viable plan for raising additional equity should
its equity fall close to or below the amount needed. This plan should be approved by the board of
directors and updated regularly.

Q.15.5.1: Has the FMI developed a plan to raise additional equity? What are the main features of the
FMT’s plan to raise additional equity should its equity fall close to or fall below the amount needed?

Q.15.5.2: How frequently is the plan to raise additional equity reviewed and updated?
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Q.15.5.3: What is the role of the FMI's board (or equivalent) in reviewing and approving the FMI’s plan
to raise additional equity if needed?

Principle 16: Custody and investment risks

Key Consideration 1: An FMI should hold its own and its participants’ assets at supervised and
regulated entities that have robust accounting practices, safekeeping procedures, and internal
controls that fully protect these assets.

Q.16.1.1: If the FMI uses custodians, how does the FMI select its custodians? What are the specific
selection criteria the FMI uses, including supervision and regulation of these entities? How does the FMI
monitor the custodians’ adherence to these criteria?

Q.16.1.2: How does the FMI verify that these entities have robust accounting practices, safekeeping
procedures, and internal controls that fully protect its and its participants’ assets?

Key Consideration 2: An FMI should have prompt access to its assets and the assets provided by
participants, when required.

Q.16.2.1: How has the FMI established that it has a sound legal basis to support enforcement of its
interest or ownership rights in assets held in custody?

Q.16.2.2: How does the FMI ensure that it has prompt access to its assets, including securities that are
held with a custodian in another time zone or legal jurisdiction, in the event of participant default?

Key Consideration 3: An FMI should evaluate and understand its exposures to its custodian banks,
taking into account the full scope of its relationships with each.

Q.16.3.1: How does the FMI evaluate and understand its exposures to its custodian banks? In managing
those exposures, how does it take into account the full scope of its relationship with each custodian bank?
For instance, does the FMI use multiple custodians for the safekeeping of its assets to diversify exposure
to any single custodian? How does the FMI monitor concentration of risk exposures to its custodian
banks?

Key Consideration 4: An FMI’s investment strategy should be consistent with its overall risk-
management strategy and fully disclosed to its participants, and investments should be secured by,
or be claims on, high-quality obligors. These investments should allow for quick liquidation with
little, if any, adverse price effect.
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Q.16.4.1: How does the FMI ensure that its investment strateqy is consistent with its overall risk
management strategy? How and to whom does the FMI disclose its investment strategy?

Q.16.4.2: How does the FMI ensure on an ongoing basis that its investments are secured by, or are claims
on, high-quality obligors?

Q.16.4.3: How does the FMI consider its overall exposure to an obligor in choosing investments? What
investments are subject to limits to avoid concentration of credit risk exposures?

Q.16.4.4: Does the FMI invest participant assets in the participants’ own securities or those of its
affiliates?

Q.16.4.5: How does the FMI ensure that its investments allow for quick liquidation with little, if any,
adverse price effect?

Principle 17: Operational risk

Key Consideration 1: An FMI should establish a robust operational risk-management framework
with appropriate systems, policies, procedures, and controls to identify, monitor, and manage
operational risks.

Q.17.1.1: What are the FMI’s policies and processes for identifying the plausible sources of operational
risks? How do the FMI’s processes identify plausible sources of operational risks, whether these risks
arise from internal sources (for example, the arrangements of the system itself, including human
resources), from the FMI’s participants or from external sources?

Q.17.1.2: What sources of operational risks has the FMI identified? What single points of failure in its
operations has the FMI identified?

Q.17.1.3: How does the FMI monitor and manage the identified operational risks? Where are these
systems, policies, procedures and controls documented?

Q.17.1.4: What policies, processes and controls does the FMI employ that are designed to ensure that
operational procedures are implemented appropriately? To what extent do the FMI’s systems, policies,
processes and controls take into consideration relevant international, national and industry-level
operational risk management standards?

Q.17.1.5: What are the FMI's human resources policies to hire, train and retain qualified personnel, and
how do such policies mitigate the effects of high rates of personnel turnover or key-person risk? How do
the FMI's human resources and risk management policies address fraud prevention?

Q.17.1.6: How do the FMI's change management and project management policies and processes
mitigate the risks that changes and major projects inadvertently affect the smooth functioning of the
system?
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Key Consideration 2: An FMI's board of directors should clearly define the roles and
responsibilities for addressing operational risk and should endorse the FMI's operational risk-
management framework. Systems, operational policies, procedures, and controls should be
reviewed, audited, and tested periodically and after significant changes.

Q.17.2.1: How has the board of directors defined the key roles and responsibilities for operational risk
management?

Q.17.2.2: Does the FMI’s board explicitly review and endorse the FMI’s operational risk management
framework? How frequently does the board review and endorse the FMI’s operational risk management
framework?

Review, audit and testing

Q.17.2.3: How does the FMI review, audit and test its systems, policies, procedures and controls,
including its operational risk management arrangements with participants? How frequently does the
FMI conduct these reviews, audits and tests with participants?

Q.17.2.4: To what extent, where relevant, is the FMI’s operational risk management framework subject
to external audit?

Key Consideration 3: An FMI should have clearly defined operational reliability objectives and
should have policies in place that are designed to achieve those objectives.

Q.17.3.1: What are the FMI’s operational reliability objectives, both qualitative and quantitative?
Where and how are they documented?

Q.17.3.2: How do these objectives ensure a high degree of operational reliability?

Q.17.3.3: What are the policies in place that are designed to achieve the FMI’s operational reliability
objectives to ensure that the FMI takes appropriate action as needed?

Key Consideration 4: An FMI should ensure that it has scalable capacity adequate to handle
increasing stress volumes and to achieve its service-level objectives.

Q.17.4.1: How does the FMI review, audit and test the scalability and adequacy of its capacity to handle,
at a minimum, projected stress volumes? How frequently does the FMI conduct these reviews, audits and
tests?

Q.17.4.2: How are situations where operational capacity is neared or exceeded addressed?
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Key Consideration 5: An FMI should have comprehensive physical and information security
policies that address all potential vulnerabilities and threats.

Q.17.5.1: What are the FMI's policies and processes, including change management and project
management policies and processes, for addressing the plausible sources of physical vulnerabilities
and threats on an ongoing basis?

Q.17.5.2: Do the FMI’s policies, processes, controls and testing appropriately take into consideration
relevant international, national and industry-level standards for physical security?

Q.17.5.3: What are the FMI's policies and processes, including change management and project
management policies and processes, for addressing the plausible sources of information security
vulnerabilities and threats on an ongoing basis?

Q.17.5.4: Do the FMI’s policies, processes, controls and testing appropriately take into consideration
relevant international, national and industry-level standards for information security?

Key Consideration 6: An FMI should have a business continuity plan that addresses events posing
a significant risk of disrupting operations, including events that could cause a wide-scale or major
disruption. The plan should incorporate the use of a secondary site and should be designed to
ensure that critical information technology (IT) systems can resume operations within two hours
following disruptive events. The plan should be designed to enable the FMI to complete settlement
by the end of the day of the disruption, even in case of extreme circumstances. The FMI should
regularly test these arrangements.

Q.17.6.1: How and to what extent does the FMI's business continuity plan reflect objectives, policies and
procedures that allow for the rapid recovery and timely resumption of critical operations following a wide-
scale or major disruption?

Q.17.6.2: How and to what extent is the FMI’s business continuity plan designed to enable critical IT systems
to resume operations within two hours following disruptive events, and to enable the FMI to facilitate or
complete settlement by the end of the day even in extreme circumstances?

Q.17.6.3: How is the contingency plan designed to ensure that the status of all transactions can be identified
in a timely manner, at the time of the disruption; and if there is a possibility of data loss, what are the
procedures to deal with such loss (for example, reconciliation with participants or third parties)?

Q.17.6.4: How do the FMI’s crisis management procedures address the need for effective communications
internally and with key external stakeholders and authorities?

Q.17.6.5: How does the FMI's business continuity plan incorporate the use of a secondary site (including
ensuring that the secondary site has sufficient resources, capadbilities, functionalities and appropriate staffing
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arrangements)? To what extent is the secondary site located a sufficient geographic distance from the
primary site such that it has a distinct risk profile?

Q.17.6.6: Has the FMI considered alternative arrangements (such as manual, paper-based procedures or
other alternatives) to allow the processing of time-critical transactions in extreme circumstances?

Q.17.6.7: How are the FMI’s business continuity and contingency arrangements reviewed and tested,
including with respect to scenarios related to wide-scale and major disruptions? How frequently are these
arrangements reviewed and tested?

Q.17.6.8: How does the review and testing of the FMI's business continuity and contingency arrangements
involve the FMI’s participants, critical service providers and linked FMIs as relevant? How frequently are the
FMTI’s participants, critical service providers and linked FMIs involved in the review and testing?

Key Consideration 7: An FMI should identify, monitor, and manage the risks that key participants,
other FMIs, and service and utility providers might pose to its operations. In addition, an FMI
should identify, monitor, and manage the risks its operations might pose to other FMIs.

Q.17.7.1: Whatrisks has the FMI identified to its operations arising from its key participants, other FMIs,
and service and utility providers? How and to what extent does the FMI monitor and manage these risks?

Q.17.7.2: Ifthe FMI has outsourced services critical to its operations, how and to what extent does the
FMI ensure that the operations of a critical service provider meet the same reliability and contingency
requirements they would need to meet if they were provided internally? Risks posed to other FMIs

Q.17.7.3: How and to what extent does the FMI identify, monitor and mitigate the risks it may pose to
another FMI?

Q.17.7.4: To what extent does the FMI coordinate its business continuity arrangements with those of
other interdependent FMIs?

Principle 18: Access and participation requirements

Key Consideration 1: An FMI should allow for fair and open access to its services, including by
direct and, where relevant, indirect participants and other FMIs, based on reasonable risk-related
participation requirements.

Q.18.1.1: What are the FMI’s criteria and requirements for participation (such as operational, financial
and legal requirements)?
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Q.18.1.2: How do these criteria and requirements allow for fair and open access to the FMI’s services,
including by direct and, where relevant, indirect participants and other FMIs, based on reasonable risk-
related participation requirements?

Q.18.1.3: For a TR, how do the terms of access for use of its services help ensure that competition and
innovation in post-trade processing are not impaired? How are these terms designed to support
interconnectivity with other FMIs and service providers, where requested?

Key Consideration 2: An FMI's participation requirements should be justified in terms of the
safety and efficiency of the FMI and the markets it serves, be tailored to and commensurate with
the FMI’s specific risks, and be publicly disclosed. Subject to maintaining acceptable risk control
standards, an FMI should endeavour to set requirements that have the least-restrictive impact on
access that circumstances permit.

Q.182.1: How are the participation requirements for the FMI justified in terms of the safety and
efficiency of the FMI and its role in the markets it serves, and tailored to and commensurate with the
FMT’s specific risks?

Q.182.2:  Are there participation requirements that are not risk-based but required by law or
regulation? If so, what are these requirements?

Q.18.2.3: Are all classes of participants subject to the same access criteria? If not, what is the rationale
for the different criteria (for example, size or type of activity, additional requirements for participants
that act on behalf of third parties, and additional requirements for participants that are non-regulated
entities)?

Q.18.2.4: How are the access restrictions and requirements reviewed to ensure that they have the least
restrictive access that circumstances permit, consistent with maintaining acceptable risk controls? How
frequently is this review conducted?

Q.18.2.5: How are participation criteria, including restrictions in participation, publicly disclosed?

Key Consideration 3: An FMI should monitor compliance with its participation requirements on
an ongoing basis and have clearly defined and publicly disclosed procedures for facilitating the
suspension and orderly exit of a participant that breaches, or no longer meets, the participation
requirements.

(Q.18.3.1: How does the FMI monitor its participants’ ongoing compliance with the access criteria? How
are the FMI’s policies designed to ensure that the information it uses to monitor compliance with
participation criteria is timely and accurate?
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Q.18.3.2: What are the FMI’s policies for conducting enhanced surveillance of, or imposing additional
controls on, a participant whose risk profile deteriorates?

Q.18.3.3: What are the FMI’s procedures for managing the suspension and orderly exit of a participant
that breaches, or no longer meets, the participation requirements?

Q.18.3.4: How are the FMI’s procedures for managing the suspension and orderly exit of a participant
disclosed to the public?

Principle 19: Tiered participation arrangements

Key Consideration 1: An FMI should ensure that its rules, procedures, and agreements allow it to
gather basic information about indirect participation in order to identify, monitor, and manage any
material risks to the FMI arising from such tiered participation arrangements.

Q.19.1.1: Does the FMI have any tiered participation arrangements? If so, describe these arrangements.

Q.19.1.2: How does the FMI gather basic information about indirect participation? Which information
is collected and how frequently is it updated?

Q.19.1.3: How does the FMI evaluate its risks arising from these arrangements?

Q.19.1.4: What material risks to the FMI arising from tiered participation arrangements has the FMI
identified? How has it mitigated these risks?

Key Consideration 2: An FMI should identify material dependencies between direct and indirect
participants that might affect the FML.

Q.19.2.1: How does the FMI identify material dependencies between direct and indirect participants
that might affect the FMI?

Key Consideration 3: An FMI should identify indirect participants responsible for a significant
proportion of transactions processed by the FMI and indirect participants whose transaction
volumes or values are large relative to the capacity of the direct participants through which they
access the FMI in order to manage the risks arising from these transactions.

Q.19.3.1: Has the FMI identified (a) the proportion of activity that each direct participant conducts on
behalf of indirect participants in relation to the direct participants’ capacity, (b) direct participants that
act on behalf of a material number of indirect participants, (c) indirect participants responsible for a
significant proportion of turnover in the system, and (d) indirect participants whose transaction volumes

177



or values are large relative to the capacity of the direct participant through which they access the FMI
to manage risks arising from these transactions?

Q.19.3.2: Whatrisks to the FMI arise, and how does the FMI manage these risks arising from key indirect
participants?

Key Consideration 4: An FMI should regularly review risks arising from tiered participation
arrangements and should take mitigating action when appropriate.

Q.19.4.1: What are the FMI’s policies for reviewing its rules and procedures in order to mitigate risks to
the FMI arising from tiered participation? How frequently is this review conducted?

Q.19.4.2: What criteria does the FMI use to determine when mitigating actions are required? How does
the FMI monitor and mitigate its risks?

Principle 20: FMI links

Key Consideration 1: Before entering into a link arrangement and on an ongoing basis once the
link is established, an FMI should identify, monitor, and manage all potential sources of risk arising
from the link arrangement. Link arrangements should be designed such that each FMI is able to
observe the other principles in this report.

Q.20.1.1: What process is used to identify potential sources of risk (such as, legal, credit, liquidity,
custody and operational risks) arising from prospective links? How does this affect the FMI’s decision
whether to establish the link?

Q.20.1.2: What links have been established with other FMIs? How does the FMI identify, monitor and
manage the risks arising from an established link on an ongoing basis?

Q.20.1.3: How does the FMI ensure that link arrangements are designed so that it is able to remain
observant of the other principles? How frequently is this analysis conducted?

Key Consideration 2: A link should have a well-founded legal basis, in all relevant jurisdictions,
that supports its design and provides adequate protection to the FMIs involved in the link.

Q.20.2.1: In which jurisdictions has the FMI established links? What are the relevant legal frameworks
supporting the established links?

178



Q.20.2.2: How does the FMI ensure that its links have a well-founded legal basis that support its design
and provide it with adequate protection in all relevant jurisdictions? How does the FMI ensure that such
protections are maintained over time?

Key Consideration 3: Linked CSDs should measure, monitor, and manage the credit and liquidity
risks arising from each other. Any credit extensions between CSDs should be covered fully with
high-quality collateral and be subject to limits.

Q.20.3.1: What processes are in place to measure, monitor and manage credit and liquidity risks arising
from any established links?

Q.20.3.2: If a CSD extends credit to a linked CSD, what processes exist to ensure that credit extensions
to the linked CSD are fully covered by high-quality collateral and that credit limits are appropriate?

Key Consideration 4: Provisional transfers of securities between linked CSDs should be
prohibited or, at a minimum, the retransfer of provisionally transferred securities should be
prohibited prior to the transfer becoming final.

Q.20.4.1: Are provisional transfers of securities allowed across the link? If so, what arrangements make
provisional transfers necessary, and is the retransfer of these securities prohibited until the first
transfer is final?

Key Consideration 5: An investor CSD should only establish a link with an issuer CSD if the
arrangement provides a high level of protection for the rights of the investor CSD’s participants.

Q.20.5.1: For any established link, how has the investor CSD determined that the rights of its participants
have a high level of protection?

Q.20.5.2: How frequently is reconciliation of holdings conducted by the entities holding the securities in
custody?

Q.20.5.3: How does the investor CSD provide a high-level of protection for the rights of its participants
(including segregation and portability arrangements and asset protection provisions for omnibus
accounts)?

Key Consideration 6: An investor CSD that uses an intermediary to operate a link with an issuer
CSD should measure, monitor, and manage the additional risks (including custody, credit, legal, and
operational risks) arising from the use of the intermediary.
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Q.20.6.1: If the CSD uses an intermediary to operate a link, what are the criteria used by the CSD to
select the intermediary or intermediaries? Are these criteria risk-based?

Q.20.6.2: What are the respective liabilities of the two linked CSDs and the intermediaries?

Q.20.6.3: What processes exist to measure, monitor and manage the risks arising from use of the
intermediary?

Key Consideration 7: Before entering into a link with another CCP, a CCP should identify and
manage the potential spill-over effects from the default of the linked CCP. If a link has three or more
CCPs, each CCP should identify, assess, and manage the risks of the collective link arrangement.

Q.20.7.1: Prior to establishing any links, what analysis was undertaken by the CCP to identify and assess
the spillover effects of a linked CCP’s default?

Q.20.7.2: How does the CCP manage any identified spillover effects of a linked CCP’s default?
Collective link arrangements (three or more CCPs)

Q.20.7.3: Prior to establishing any links, what analysis was conducted by the CCP to identify and assess
the potential spillover effects of a link arrangement involving three or more CCPs?

Q.20.7.4: In the case of collective link arrangements, what processes are in place for the CCP to identify,
assess and manage risks arising from the collective link arrangement? In the case of links between CCPs,
is there a clear definition of the respective rights and obligations of the different CCPs?

Key Consideration 8: Each CCP in a CCP link arrangement should be able to cover, at least on a
daily basis, its current and potential future exposures to the linked CCP and its participants, if any,
fully with a high degree of confidence without reducing the CCP’s ability to fulfil its obligations to
its own participants at any time.

Q.20.8.1: What processes are in place to measure, monitor and manage inter-CCP exposures?
Q.20.8.2: How does the CCP ensure, on an ongoing basis, that it can cover its current exposure fully?

Q.20.8.3: How does the CCP ensure that it covers its potential future exposure with a high degree of
confidence, without reducing its ability to fulfil its own obligations?

Q.20.8.4: What arrangements do the linked CCPs have in place to manage the risks arising from the
link (such as a separate default fund, increased margin requirements or contributions to each other’s
default funds)?
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Q.20.8.5: Ifthe CCPs contribute to each other’s default funds, how is it ensured that the contribution to
another CCP’s default fund does not affect the ability of the CCP to fulfil its obligations to its own
participants at any time?

Q.20.8.6: How do the linked CCPs ensure that participants are informed about their exposures to the
potential sharing of uncovered losses and uncovered liquidity shortfalls from the link arrangement?

Key Consideration 9: A TR should carefully assess the additional operational risks related to its
links to ensure the scalability and reliability of IT and related resources.

Q.20.9.1: How does the TR ensure the scalability and reliability of its IT and related resources to take
into account the additional operational risks associated with a link to another FMI? How frequently does
the TR validate the adequacy of its scalability and reliability?

Principle 21: Efficiency and effectiveness

Key Consideration 1: An FMI should be designed to meet the needs of its participants and the
markets it serves, in particular, with regard to choice of a clearing and settlement arrangement;
operating structure; scope of products cleared, settled, or recorded; and use of technology and
procedures.

Q.21.1.1: How does the FMI determine whether its design (including its clearing and settlement
arrangement, its operating structure, its delivery systems and technologies, and its individual services
and products) is taking into account the needs of its participants and the markets it serves?

Q.21.1.2: How does the FMI determine whether it is meeting the requirements and needs of its
participants and other users and continues to meet those requirements as they change (for example,
through the use of feedback mechanisms)?

Key Consideration 2: An FMI should have clearly defined goals and objectives that are measurable
and achievable, such as in the areas of minimum service levels, risk-management expectations, and
business priorities.

Q.21.2.1: What are the FMI's goals and objectives as far as the effectiveness of its operations is
concerned?

Q.21.2.2: How does the FMI ensure that it has clearly defined goals and objectives that are measurable
and achievable?
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Q.21.2.3: Towhat extent have the goals and objectives been achieved? What mechanisms does the FMI
have to measure and assess this?

Key Consideration 3: An FMI should have established mechanisms for the regular review of its
efficiency and effectiveness.

Q.21.3.1: What processes and metrics does the FMI use to evaluate its efficiency and effectiveness?
Q.21.3.2: How frequently does the FMI evaluate its efficiency and effectiveness?

Principle 22: Communication procedures and standards

Key Consideration 1: An FMI should use, or at a minimum accommodate, internationally accepted
communication procedures and standards.

Q.22.1.1: Does the FMI use an internationally accepted communications procedure and, if so, which
one(s)? If not, how does the FMI accommodate internationally accepted communication procedures?

Q.22.1.2: If the FMI engages in cross-border operations, how do the FMI’s operational procedures,
processes and systems use or otherwise accommodate internationally accepted communication
procedures for cross-border operations?

Q.22.1.3: Does the FMI use an internationally accepted communications standard and, if so, which
one(s)? If not, how does the FMI accommodate internationally accepted communication standards?

Q.22.1.4: If the FMI engages in cross-border operations, how do the FMI’s operational procedures,
processes and systems use or otherwise accommodate internationally accepted communication
standards for cross-border operations?

Q.22.1.5: If no international standard is used, how does the FMI accommodate systems that translate
or convert message format and data from international standards into the domestic equivalent and vice
versa?

Principle 23: Disclosure of rules, key procedures, and market data

Key Consideration 1: An FMI should adopt clear and comprehensive rules and procedures that
are fully disclosed to participants. Relevant rules and key procedures should also be publicly
disclosed.
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Q.23.1.1: What documents comprise the FMI’s rules and procedures? How are these documents
disclosed to participants?

Q.23.1.2: How does the FMI determine that its rules and procedures are clear and comprehensive?
Disclosure

Q.23.1.3: What information do the FMI’s rules and procedures contain on the procedures it will follow
in non-routine, though foreseeable, events?

Q.23.1.4: How and to whom does the FMI disclose the processes it follows for changing its rules and
procedures?

Q.23.1.5: How does the FMI disclose relevant rules and key procedures to the public?

Key Consideration 2: An FMI should disclose clear descriptions of the system’s design and
operations, as well as the FMI’s and participants’ rights and obligations, so that participants can
assess the risks they would incur by participating in the FMI.

Q.23.2.1: What documents comprise information about the system’s design and operations? How and
to whom does the FMI disclose the system’s design and operations?

Q.23.2.2: How and to whom does the FMI disclose the degree of discretion it can exercise over key
decisions that directly affect the operation of the system?

Q.23.2.3: What information does the FMI provide to its participants about their rights, obligations and
risks incurred through participation in the FMI?

Key Consideration 3: An FMI should provide all necessary and appropriate documentation and
training to facilitate participants’ understanding of the FMI’s rules and procedures and the risks
they face from participating in the FML

Q.23.3.1: How does the FMI facilitate its participants’ understanding of the FMI’s rules, procedures and
the risks associated with participating?

Q.23.3.2: Is there evidence that the means described above enable participants’ understanding of the
FMI’s rules, procedures and the risks they face from participating in the FMI?

Q.23.3.3: In the event that the FMI identifies a participant whose behaviour demonstrates a lack of
understanding of the FMI’s rules, procedures and the risks of participation, what remedial actions are
taken by the FMI?
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Key Consideration 4: An FMI should publicly disclose its fees at the level of individual services it
offers as well as its policies on any available discounts. The FMI should provide clear descriptions
of priced services for comparability purposes.

Q.23.4.1: Does the FMI publicly disclose its fees at the level of its individual services and policies on any
available discounts? How is this information disclosed?

Q.23.4.2: How does the FMI notify participants and the public, on a timely basis, of changes to services
and fees?

Q.23.4.3:  Does the FMI provide a description of its priced services? Do these descriptions allow for
comparison across similar FMIs?

Q.23.4.4: Does the FMI disclose information on its technology and communication procedures, or any
other factors that affect the costs of operating the FMI?

Key Consideration 5: An FMI should complete regularly and disclose publicly responses to the
CPSS-I0SCO disclosure framework for financial market infrastructures. An FMI also should, at a
minimum, disclose basic data on transaction volumes and values.

Q.23.5.1: When did the FMI last complete the CPSS-10SCO Disclosure framework for financial market
infrastructures? How frequently is it updated? Is it updated following material changes to the FMI and
its environment and, at a minimum, every two years?

Q.23.5.2: What quantitative information does the FMI disclose to the public? How often is this
information updated?

Q.23.5.3: What other information does the FMI disclose to the public?

Q.23.5.4: How does the FMI disclose this information to the public? In which language(s) are the
disclosures provided?

Principle 24. Disclosure of market data by trade repositories

Key Consideration 1: A TR should provide data in line with regulatory and industry expectations
to relevant authorities and the public, respectively, that is comprehensive and at a level of detail
sufficient to enhance market transparency and support other public policy objectives.

Q.24.1.1: What data are made available by the TR to the relevant authorities and to the public?
Q.24.1.2: How does the TR ensure that its disclosures of data effectively meet the needs of the relevant
authorities and the public?
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Key Consideration 2: A TR should have effective processes and procedures to provide data to
relevant authorities in a timely and appropriate manner to enable them to meet their respective
regulatory mandates and legal responsibilities.

Q.24.2.1: What processes and procedures does the TR use to provide data to relevant authorities in a
timely and appropriate manner to enable them to meet their respective regulatory mandates and legal
responsibilities?

Q.24.2.2: How does the TR ensure that this provision of data to relevant authorities is supported from
a legal, procedural, operational and technological perspective?

Key Consideration 3: A TR should have robust information systems that provide accurate current
and historical data. Data should be provided in a timely manner and in a format that permits it to
be easily analysed.

Q.24.3.1: How does the TR ensure that data remain accurate?

Q.24.3.2: How does the TR ensure that data and other relevant information are provided in a format
that is generally accessible, comparable and easily analysed?
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B.2. Finansal Piyasa Altyapis1 Kuruluslar1 icin CPMI-IOSCO Temel
Prensiplerine iliskin Alt-Prensip Bazindaki Sorular (TURKCE)

Prensip 1: Hukuki Altyap1

Onemli Husus 1:Finansal piyasa altyapr kuruluslarinin faaliyetlerinin her bir unsurunun
dayandig yasal zeminin yliksek seviyede belirlilik saglamasi gerekir.

S.1.1.1: Finansal piyasa altyapr kuruluslarmin yiiksek seviyede hukuki belirlilik gerektiren
faaliyetlerinin ana unsurlari nelerdir (Ornegin, finansal araglardaki haklar ve menfaatler; mutabakatin
kesinligi; mahsup; baglantili ¢calisma; menkul kiymetlerin hareketsizlestirilmesi ve kaydilestirilmesi;
Teslim Karsiligi Odeme, Odeme Karsiligi Odeme veya Teslim Karsiligr Teslim ile ilgili diizenlemeler;
teminat diizenlemeleri (marjin diizenlemeleri dahil); ve temerriit prosediirleri)?

S$.1.1.2:  Finansal piyasa altyapi kuruluslarinin faaliyetlerinin her bir unsuruna iliskin ilgili yasal
diizenlemeler nelerdir?

S$.1.1.3:  Finansal piyasa altyapi kurulusuyasal zemininin (yani yasal ¢cergevenin vekendi kurallari,
prosediirleri ve anlasmalarinin) kendi faaliyetlerinin her bir unsuru icin ilgili olduklar: tiim yargi
cevrelerinde yiiksek seviyede hukuki belirlilik sunmasini nasil saglamaktadir?

f)  Merkezi Saklama Kurulusu olan bir finansal piyasa altyapi kurulusubakimindan; Kurulus
kendi yasal zemininin menkul kiymetlerin hareketsizlestirilmesini veya kaydilestirilmesini ve
menkul kiymetlerin hesaben transferini desteklemesini nasil saglamaktadir?

g) Merkezi Karst Taraf olan bir finansal piyasa altyapi kurulusu bakimindan; Kurulus kendi
yasal zemininin, borcun tecdidine, agik teklif veya diger benzeri hukuki araglara iliskin yasal
zemin dahil, bir Merkezi Karsitaraf olarak hareket edebilmesine imkan verdigini nasil
saglamaktadir?

h) Veri Depocusu Kurulusu olan bir finansal piyasa altyapi kurulusu bakimindan; Kurulugs kendi
yasal zemininin tutmakta oldugu kayitlari korudugundan nasil emin olmaktadir? Yasal zemin,
ilgili paydaslarin veri erisimine, gizliligine ve ag¢ciklanmasina iliskin haklarint nasil
tanimlamaktadir?

i)  Mahsuplasma diizenlemesine sahip bir finansal piyasa altyapt kurulusu bakimindan;
Kurulus kendi yasal zemininin s6z konusu diizenlemenin uygulanabilirligini desteklemesini nasil
saglamaktadir?

j)  Bir finansal piyasa altyapi kurulusu nezdinde mutabakat kesinligi olustugunda; kurulugs
kendi yasal zemininin, 6deme aczi icindeki bir katilimcinin islemleri dahil, islemlerin kesinligini
desteklemesini nasil saglamaktadir? Kurulusunun kullandigi, fon transfer veya menkul kiymet
transfer sistemleri gibi harici mutabakat mekanizmalarinin yasal zemini de bu kesinligi
desteklemekte midir?
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Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyap: kurulusunun kural ve diizenlemeleri acik, anlagilir ve
ilgili yasal diizenlemelerle tutarli olmalidir.

S$.1.2.1: Bir finansal piyasa altyapi kurulusu kendi kurallarinin, prosediirlerinin ve sézlesmelerinin acik
ve anlagsilir oldugunu nasil géstermektedir?

S$.1.2.2: Bir finansal piyasa altyapi kurulusu kendi kurallarinin, prosediirlerinin ve sézlesmelerinin ilgili
kanunlar ve yonetmelikler ile uyumlu olmasini nasil saglamaktadir (6rnegin hukuki miitalaa veya
analizler yoluyla)? Herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmis ve diizeltilmis midir?Kurulusun kurallari,
prosediirleri ve sézlesmeleri harici otoriteler veya kurumlar tarafindan incelenmekte veya
degerlendirilmekte midir?

S$.1.2.3:  Finansal piyasa altyap: kurulusunun kurallari, prosediirleri ve sézlesmelerinin yliriirliige
girmeden énce onaylanmasi gerekmekte midir? Gerekiyor ise, kim tarafindan ve nasil?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyap1 kurulusu hizmetlerine iliskin yasal zemini ilgili
otoritelere ve katilimcilara ve miimkiinse katilimcilarin miisterilerine acik ve anlasilir bir sekilde
aciklamalidir.

S$.1.3.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu hizmetlerine iliskin yasal zemini ilgili otoritelere,
katilmcilara ve, ilgili oldugu hallerde, katilimcilarin miisterilerine nasil aciklamaktadir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyap1 kurulusunun kurallari, prosediir ve sézlesmeleri ilgili
olduklari yargi cevrelerinde (iilkelerde) hukuken uygulanabilir olmalidir. Finansal piyasa altyapisi
tarafindan s6z konusu kural ve prosedirler cercevesinde gerceklestirilecek eylem ve tedbirlerin
iptal edilmeyecegi, gecersiz kilinmayacagy, ya da yliriitmesinin durdurulmayacagina iliskin ytiksek
diizeyde hukuki kesinlik bulunmahdir.

S.1.4.1:  Finansal piyasa altyapt kurulusu kendi faaliyetleri ile ilgili kurallarin, prosediirlerin ve
sozlesmelerin, 6nemli husus 1°de belirtilen sekilde,tiim ilgili yargi cevrelerinde uygulanabilir olduguna
dair yliksek bir giiven seviyesini nasil elde etmektedir (0rnegin, hukuki miitalaa ve analizler yoluyla)?

S.1.4.2:  Finansal piyasa altyapi kurulusu kendi kurallari, prosediirleri ve sézlesmelerinin iptal
edilmeyecegi, gegersiz kilinmayacagi ya da yiirtitmesinin durdurulmayacagina iliskin yiiksek diizeyde
kesinligi nasil elde etmektedir? Kurulusun kendi kurallari, prosediirleri ve s6zlesmeleri kapsaminda
eylemlerinin iptal edilebilecegi, gecersiz kilinabilecegi ya da yitiriitmesinin durdurulabilecegi herhangi
bir durum var midir?Var ise, bu durumlar nelerdir?

S$.1.4.3:  Simdiye kadar herhangi bir ilgili yargi alanindaki mahkeme finansal piyasa altyapi
kurulusunun ilgili faaliyetlerinden veya diizenlemelerinden herhangi birini kendi kurallar: ve
prosediirleri tahtinda uygulanamaz kilmis midir?
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Onemli Husus 5:Farkl iilkelerin yasal diizenlemeleri altinda faaliyet gosteren bir finansal piyasa
altyap1 kurulusu, bu yasal diizenlemeler arasinda olusacak ihtilaflardan kaynaklanacak riskleri
belirlemek ve bu riskleri azaltmak zorundadir.

S.1.5.1:  Finansal piyasa altyapr kurulusunun farkl iilkelerin yasal diizenlemeleri altinda faaliyet
gostermesi halinde kurulug, yasal diizenlemeler arasindaki olasi ihtilaf konularini nasil belirlemekte ve
analiz etmektedir? Kurulusun kanun segciminin ilgili yarg: alanlarinda uygulanabilirligine dair bir
belirsizlik olustugu durumda kurulus, olasi yasal diizenlemeler arasi ihtilaf konularina dair bagimsiz
bir hukuki analiz temin etmis midir? Kurulus hangi olastyasal diizenlemeler arasi ihtilaf konularini
belirlemis ve analiz etmistir? Kurulus yasal diizenlemeler arasi ihtilaf konularini nasil yénetmektedir?

Prensip 2: Yonetisim

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyap1 kurulusunun hedefleri arasinda yiiksek derecede
giivenlik ve verimliligin saglanmasi oncelikli olmali, kurulusun hedefleri finansal istikrar ve kamu
menfaatlerini desteklemelidir.

S.2.1.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun hedefleri nelerdir ve bu hedefler agik bir sekilde tanimli
midir? Kurulus hedeflerini gerceklestirirken performansini nasil degerlendirmekte midir?

S$.2.1.2:  Finansal piyasa altyapt kurulusunun hedefleri gtivenlik ve verimliligin saglanmasina nasil
yliksek derecede éncelik vermektedir? Kurulusun hedefleri finansal istikrart ve diger ilgili kamu
menfaatlerini nasil agik bir sekilde desteklemektedir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapi kurulusu, sorumluluk ve hesap verme sinsilesini acik¢a
ortaya koyan yazili yonetisim diizenlemelerine sahip olmali, bu diizenlemeler; kamu otoritelerine,
ortaklara, iiyelere ve genel olarak kamuya aciklanmalidir.

S$.2.2.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun yénetim kurulunun (veya denginin) ve yonetiminin bagh
oldugu yénetisim diizenlemeleri nelerdir? Finansal piyasa altyapi kurulusu nezdinde sorumluluk ve
hesap verme sinsilesi nelerdir? Bu diizenlemeler nasil ve nerede dokiimante edilmistir?

S$.2.2.2: Merkezi bankasi tarafindan isletilen sistemlere iliskin olarak; yénetisim diizenlemeleri olasi
veya algilanan menfaat catismalarini nasil ele almaktadir? Yénetisim diizenlemeleri isletici ile gézetim
fonksiyonlarinin ayristirilmasina ne olgtide imkan vermektedir?

S$.2.2.3:  Finansal piyasa altyapi kurulusu ortaklara, katihimcilara ve diger ilgili paydaslara hesap
verilebilirligi nasil saglamaktadir?

S.2.2.4: Yénetisim diizenlemeleri ortaklara, ilgili otoritelere, katilimcilara ve genel olarak kamuya nasil
aciklanmaktadir?
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Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyap: kurulusu yénetim kurulunun (veya denginin) gorev ve
sorumluluklar1 acik bir sekilde tammlanmali ve menfaat ¢atismalarinin tespiti, ele alinmasi ve
yonetilmesini de iceren, kurulun isleyisine iliskin yazih prosediirleri bulunmalidir. Kurulun hem
kendi genel performansim1 hem de yonetim kurulu tiyelerinin bireysel performanslarini diizenli
olarak degerlendirmesi gerekmektedir.

S.2.3.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun yonetim kurulunun (veya denginin) gérev ve
sorumluluklari nelerdir, ve bu gorev ve sorumluluklar acik bir sekilde tanimlanmis midir?

S$.2.3.2: Kurulun, liye menfaat ¢atismalarinin tespiti, ele alinmasi ve yénetilmesini de iceren, kendi
isleyisine iliskin prosediirleri nelerdir? Bu prosediirler nasil dokiimante edilmistir ve kimler ile
paylasilmaktadir? Hangi siklikla gézden gecirilmektedirler?

S$.2.3.3: Kurulun isleyisini desteklemek amaciyla olusturulmus kurul komitelerini aciklayiniz. Bu
komitelerin gorevleri, sorumluluklari nelerdir ve yapilari nasildir?

Performansin dederlendirilmesi

S$.2.3.4: Yonetim kurulunun performansini bir biitiin olarak ve kurulun iiyelerinin performansini
bireysel olarak degerlendirilmek tizere olusturulmus prosediirler nelerdir?

Onemli Husus 4:Y6netim kuruly, tistlendikleri cesitli gérevleri yerine getirmeye uygun becerilere
ve vasiflara sahip nitelikli tiyelere sahip olmalidir. Yonetim kurulunda icraci (murahhas) olmayan
iiyeler de bulunmalidir.

S.2.4.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun yénetim kurulu tistlendigi cesitli goérevleri yerine getirmeye
uygun becerilere ve vasiflara ne élgtide sahiptir? Bunun boyle olmasini kurulus nasil saglamaktadir?

S.2.4.2: Finansal piyasa altyapr kurulusu uygun becerilere sahip yénetim kurulu iiyelerini biinyesine
cekebilmek ve biinyesinde tutabilmek amaci ile yénetim kurulu liyelerine ne tiir tesvikler sunmaktadir?
Bu tegvikler kurulusun hedeflerinin uzun-vadeli gerceklesmesine nasil yansimaktadir?

S.2.4.3: Yénetim kurulunda icract (murahhas) veya bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri var midir? Var ise,
kag adettir?

S.2.4.4: Yonetim kurulunda bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri var ise, finansal piyasa altyapt kurulusu bir
bagimsiz yonetim kurulu tiyesini nasil tanimlamaktadir? Kurulus hangi yénetim kurulu tiyesini
(liyelerini) bagimsiz addeddigini aciklamakta midir?
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Onemli Husus 5:Kurum yénetiminin gorev ve sorumluluklar1 acik¢a tanimlanmahdir. Yénetim

gerekli bilgi ve tecriibeye, kurumun operasyonlarini ve risk yonetimini ifa edecek ehliyete sahip
olmaldir.

S.2.5.1: Yonetimin gérev ve sorumluluklari nelerdir, ve bu gérev ve sorumluluklar agik bir sekilde
tanimlanmis midir?

S.2.5.2: Yonetimin gorev ve sorumluluklart nasil belirlenmekte ve degerlendirilmektedir?

Tecriibe, beceri ve ehliyet

S.2.5.3:  Finansal piyasa altyapi kurulusunun yonetimi kurulusun operasyonu ve risk yénetimi icin
gereken uygun bilgi, tecriibe ve ehliyete ne élgiide sahiptir? Bunun boyle olmasini kurulus nasil
saglamaktadir?

S.2.5.4: Gerekli olmasi halinde, yonetimin azledilmesine iligkin stire¢ nasildir?

Onemli Husus 6:Yonetim kurulunun finansal piyasa altyap: kurulusunun risk-tolerans politikasini
iceren, risk kararlari i¢cin sorumluluklari ve hesap verilebilirligi belirleyen, kriz ve acil durumlarda
karar alma mekanizmasini diizenleyen yazili ve agik bir risk yonetim cercevesi olusturmasi gerekir.
Yonetisim diizenlemeleri, risk yonetimi ve i¢ kontrol/denetim fonksiyonlarinin yeterli yetkiye,
bagimsizliga, kaynaklara ve kurula erisim imkanina sahip olmasini saglamahdir.

S$.2.6.1: Yénetim kurulu tarafindan olusturmus olan risk yonetim cercevesi nasildir? Nasil dokiimante
edilmistir?

S.2.6.2: Bu gergeve finansal piyasa altyapisinin risk-tolerans politikasini nasil ¢cizmekte, risk kararlart
(6rnegin risk maruziyetine iliskin limitler) icin sorumluluklari ve hesap verilebilirligi nasil belirlemekte,
ve kriz ve acil durumlarda karar alimini nasil diizenlemektedir?

S.2.6.3: Risk yonetim cercevesinin belirlenmesine, uygulanmasina ve gozden gegirilmesine iliskin siire¢
nasildir?

Risk yénetim ve denetim fonksiyonlarinin yetkileri ve bagimsizligi

S.2.6.4: Risk yonetimi ve denetimi fonksiyonlarinin gérevleri, sorumluluklari, yetkileri, raporlama
kollari, ve kaynaklari nelerdir?

S$.2.6.5: Risk ybénetim modellerinin uygulanmasina ve kullanimina yonelik yeterli denetimin olmasini
yonetim kurulu nasil saglamaktadir? Bu modellerin ve ilgili metodolojilerin dogrulamasi nasil
yapilmaktadir?
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Onemli Husus 7:Yénetim kuruly; finansal piyasa altyapt kurulusunun yapisinin, diizenlemelerinin,
genel stratejisinin ve aldigi 6nemli kararlarin; dogrudan ve dolayll katthmecilarin ve diger
paydaslarin ¢ikarlarim gozetecek sekilde olmasim saglamahidir. Onemli kararlar ilgili paydaslara,
bu kararlarin piyasaya biiytik bir etkisi olmasi durumunda ise kamuya, duyurulmalidir.

S.2.7.1: Finansal piyasa altyapisi, kendi yapisi, diizenlemeleri, genel stratejisi ve dnemli kararlari ile ilgili
aldigi kararlarda katilimcilarinin ve ilgili digerpaydaslarinin ¢ikarlarini nasil belirlemekte ve
gozetmektedir?

S§.2.7.2: Yonetim kurulu dogrudan ve dolayli katiimcilarin ve ilgili diger paydaslarin séz konusu
kararlara iliskin gériislerini nasil dikkate almaktadir; érnegin katilimcilar risk yénetim komitesine,
kullanict komitelerine temertit yénetim grubu benzerigruplar ya da kamuoyu istisaresi vasitasiyla dahil
edilmekte midir?Paydaslar ile finansal piyasa altyapi kurulusu arasindaki menfaaat catismalari nasil
belirlenmekte ve nasil yénetilmektedir?

S.2.7.3: Finansal piyasa altyapisi, yénetim kurulu tarafindan alinan énemli kararlart ilgili paydaslara,
ve, uygun olan hallerde, kamuya ne olgiide aciklamaktadir?

Prensip 3: Kapsaml risk yonetimi ¢cercevesi

Onemli Husus 1: Bir finansal piyasa altyapisinin, nezdinde dogan veya iistlendigi cesitli riskleri
tanimlamasina, 6lgmesine, izlemesine ve yonetmesine imkan veren risk-yonetimi politikalari,
prosediirleri ve sistemleri olmalidir. Risk-yonetimine iliskin cerceve donemsel olarak goézden
gecirilmelidir.

S$.3.1.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu nezdinde hangi tiir riskler dogmakta ve iistlenilmektedir?

S$.3.1.2: Finansal piyasa altyapist kurulusunun nezdinde dogan ve iistlendigi riskleri tanimlamasina,
olcmesine, izlemesine ve yénetmesine imkan veren politikalari, prosediirleri ve kontrolleri nelerdir?

S$.3.1.3: Maruz kaldigi cesitli riskleri tanimlamasini, 6lcmesini, izlemesini ve yénetmesini desteklemek
amaciyla finansal piyasa altyapist kurulusu tarafindan hangi risk yonetim sistemleri kullanilmaktadir?

S.3.1.4: Bu sistemler finansal piyasa altyapi kurulusu ve, uygun olan halllerde, kurulusun katilimcilari
ve katiimcilarin miisterileri gibi ilgili diger taraflar genelindeki risklerin birlestirilebilmesine nasil
imkan saglamaktadir?

S.3.1.5: Risk yénetim politikalarinin, prosediirlerinin ve sistemlerinin olusturulmasina, onaylanmasina
ve idame edilmesine yénelik stire¢ nasildir?

S.3.1.6: Finansal piyasa altyapi kurulusu risk yénetim politikalarinin, prosediirlerinin ve sistemlerinin
etkinligini nasil degerlendirmektedir?
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$.3.1.7: Risk yonetim politikalari, prosediirleri ve sistemleri finansal piyasa altyapi kurulusu tarafindan
hangi siklikla gézden gecirilmekte ve giincellenmektedir? Bu gdzden gecirmeler risk yogunlugundaki
dalgalanmalari, icinde bulunulan sartlar ve piyasa uygulamalarindaki degisiklikleri nasil dikkate
almaktadir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, katihmcilarina ve, ilgili olan hallerde, katiimcilarinin
miisterilerine finansal piyasa altyapisi nezdinde yarattiklari riskleri yonetmeleri ve sinirlamalarim
tesvik eden yontem ve tedbirler sunmali ve uygulamalidir.

S$.3.2.1: Finansal piyasa altyapisi, katiimcilarina ve, ilgili olan hallerde, katilimcilarinin miisterilerine
finansal piyasa altyapisi nezdinde yarattiklar1 riskleri yénetmelerini ve smirlamalart saglamak
amactyla ne tiir bilgiler sunmaktadir?

S$.3.2.2: Finansal piyasa altyapisi, katilimcilarina ve, ilgili olan hallerde, katilimcilarinin miisterilerine
finansal piyasa altyapist nezdinde yarattiklari riskleri izlemelerini ve yonetmelerini saglayan ne tiir
tesvikler sunmaktadir?

$.3.2.3: Finansal piyasa altyapisi, katilimcilarinin ve, ilgili olan hallerde, katilimcilarinin miisterilerinin
kendi risklerini etkin bir sekilde ydnetebilmelerini ve sinirlayabilmelerini saglayan politika ve
sistemlerini nasil kurgulamaktadir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, birbirine bagimlilik nedeniyle, diger finansal piyasa
altyapilari, 6deme bankalar, likidite saglayicilar ve hizmet saglayicilar1 gibi diger kurumlara
yarattigl ve bu kurumlardan iistlendigi 6nemli riskleri diizenli olarak gozden gecirmeli ve s6z
konusu riskleri ele almak tizere uygun risk-yonetim araglar gelistirmelidir.

S$.3.3.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu birbirine bagimlilik nedeniyle diger kurumlara yarattigi ve bu
kurumlardan iistlendigi énemli riskleri nasil tespit etmektedir? Kurulus hangi énemli riskleri tespit
etmigtir?

S$.3.3.2: Bu riskler nasil dlgtilmekte ve izlenmektedir? Finansal piyasa altyapi kurulusu bu riskleri ne
siklikla g6zden gecirmektedir?

$.3.3.3: Finansal piyasa altyapi kurulusu diger kurumlar ile olan birbirine bagimliliktan kaynaklanan
riskleri yénetmek amaciyla hangi risk yonetim araglarini kullanmaktadir?

S$.3.3.4: Finansal piyasa altyapt kurulusu soz konusu risk yénetim araglarinin etkinligini nasil
degerlendirmektedir? Kurulus bu riskleri yonetmek iizere kullandigi risk yénetim araglarini nasil
gozden gecirmektedir? Bu gozden gecirme hangi siklikla yapilmaktadir?
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Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisinin ticari acidan kritik operasyonlarini ve hizmetlerini
sunmasini engelleyebilecek olasi durumlari belirlemesi ve kurtarma ya da faaliyetin diizenli bir
sekilde sonlandirilmasinda kullanilabilecek seceneklerin  etkinligini degerlendirmesi
gerekmektedir. Finansal piyasa altyapisi bu degerlendirmenin neticelerine gore kurtarma ya da
faaliyetin diizenli olarak sona erdirilmesine iliskin uygun planlar1 hazirlamalidir. Finansal piyasa
altyapisi, gerekli olan hallerde, otoritelerin tasfiyeyi planlamasina yonelik gereken bilgileri de ilgili
otoritelere sunmaldir.

S$.3.4.1: Finansal piyasa altyapisi ticari agidan kritik operasyonlarini ve hizmetlerini sunmasini
engelleyebilecek olasi durumlart nasil belirlemektedir? Bu siiregler neticesinde hangi durumlar
belirlenmigtir?

S$.3.4.2: Bu durumlar finansal piyasa altyapisinin maruz kaldigi hem bagimsiz hem de iligkili riskleri
nasil dikkate almaktadir?

S.3.4.3: Finansal piyasa altyapisi, kurtarma ya da faaliyetindiizenli olarak sona erdirilmesine iligkin ne
tiir planlara sahiptir?

S$.3.4.4: Finansal piyasa altyapr kurulusunun kilit kurtarma veya faaliyeti diizenli sona erdirme
stratejileri kurulusun ticari agidan kritik operasyonlarini ve hizmetlerini sunmaya devam edebilmesine
nasil imkan vermektedir?

S$.3.4.5: Finansal piyasa altyapt kurulusunun kurtarmaya ve faaliyeti diizenli sona erdirmeye yénelik
planlari nasil gozden gegirilmekte ve giincellenmektedir? Bu planlar hangi siklikla gézden gecirilmekte
ve glincellenmektedir?

Prensip 4: Kredi Riski

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisimin katihmcilarinin kendi nezdindeki kredi risklerini
ve kendi 6deme, takas ve mutabakat siireclerinden dogan kredi risklerini yonetmek icin saglam bir
cerceve olusturmasi gerekir. Kredi riski, cari risklerden, gelecekteki potansiyel risklerden, ya da
her ikisinden kaynaklanabilir.

S.4.1.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun, kendi katilimcilarina olan veya kendi édeme, takas ve
mutabakat stireglerinden dogan, cari ve gelececekteki potansiyel riskler dahil, kredi risklerinin
yonetilmesine yénelik cercevesi nasildir?

S.4.1.2: Bu cerceve, icinde bulunulan sartlar ile piyasa uygulamalarindaki degisiklikleri ve yeni iirtinleri
kapsamasi amaciyla hangi siklikla gozden gegirilmektedir?

194



Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisinin kredi riskinin kaynaklarim tanimlamasi, kredi
risklerini diizenli olarak 6lcmesi ve izlemesi ve bu riskleri kontrol etmek i¢in uygun risk yonetim
araglarini kullanmasi gerekir.

S$.4.2.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu kredi risklerinin kaynaklarini nasil tespit etmektedir?
Kurulusun tespit etmis oldugu kredi risk kaynaklari nelerdir?

S$.4.2.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu kredi risklerini nasil élgmekte ve izlemektedir? Kurulus séz
konusu risklerin yeniden hesaplanmasini hangi siklikla yapmakta ve hangi siklikla yapabilmektedir?
Bilgiler ne kadar giinceldir?

S$.4.2.3: Finansal piyasa altyapt kurulusu belirlenen kredi risk kaynaklarini kontrol etmek icin hangi
araglari kullanmaktadir (6rnegin, Gercek Zamanh Briit Mutabakat (RTGS) veya Teslim Karsiligi Odeme
mutabakat mekanizmasi, net bor¢clandirmalarin veya giin-ici kredinin sinirlandirilmasi, konsantrasyon
limitlerinin olusturulmasi, veya pozisyonlarin giin-icinde veya giinliik bazda piyasa fiyatlarindan
degerlenmesi)? Kurulus bu araglarin etkinligini nasil 6lcmektedir?

Onemli Husus 3:Bir 6deme sisteminin veya menkul kiymet mutabakat sisteminin her bir
katilimciya olan cari ve, mevcut oldugu hallerde, gelecekteki olasi risklerini, terminatlari ve diger
esdeger mali kaynaklar1 (bakiniz Prensip 5: Teminat) kullanarak yiiksek bir gliven seviyesinde
tamamen karsilamasi gerekir.Mutabakat garantisinin olmadig1 ancak katilmcilarinin kurulusun
kendi 6deme, takas ve mutabakat siireclerinden kaynaklanan kredi risklerine maruz kaldig
Gecikmeli Net Mutabakat (DNS) ddeme sistemi veya Gecikmeli Net Mutabakat Menkul Kiymet
Mutabakat Sisteminin s6z konusu oldugu hallerde boyle bir finansal piyasa altyapi kurulusu,
sistemde en yiiksek toplam kredi riskini doguracak iki katilimeci ile bunlarin istiraklerinin risklerini
karsilamaya yetecek kaynaga, minimum bazda, sahip olmalidir.

S.4.3.1: Odeme sistemi veya menkul kiymet mutabakat sistemi her bir katihmciya olan cari ve, mevcut
oldugu hallerde, gelecekteki olasi risklerini nasil karsilamaktadir? Bu riskleri karsilamak igin finansal
piyasa altyapisinin kullandigi mali kaynaklarin kompozisyonu nasildir? Bu mali kaynaklara erisim ne
Olctide miimkiindtir?

S$.4.3.2: Soz konusu mali kaynaklar 6deme sisteminin veya menkul kiymet mutabakat sisteminin cari ve
gelecekteki olasi risklerini tamamen ve yiiksek bir giiven seviyesinde ne élciide karsilamaktadir? Odeme
sistemi veya menkul kiymet mutabakat sistemi bu mali kaynaklarin yeterliligini hangi siklikla
degerlendirmektedir?

Mutabakat garantisinin olmadigi Gecikmeli Net Mutabakat (DNS) 6deme sistemleri ve Gecikmeli Net
Mutabakat Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerine iliskin olarak

S.4.3.3: Odeme sisteminin veya menkul kiymet mutabakat sisteminin bir Gecikmeli Net Mutabakat (DNS)
sistemi olmasi halinde, sistemin katilimcilar1 6deme, takas ve mutabakat stireclerinden kaynaklanan
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kredi risklerine maruz kalmakta midir? Sistemde kredi riskleri var ise, sistem bu riskleri nasil izlemekte
ve 0lcmektedir?

S.4.3.4: Odeme sisteminin veya menkul kiymet mutabakat sisteminin mutabakat garantisi olmayan ve
katihlmcilart arasinda kredi riskleri bulunan bir Gecikmeli Net Mutabakat (DNS) sistemi olmasi halinde,
ddeme sisteminin veya menkul kiymet mutabakat sisteminin mali kaynaklari, minimum bazda, sistemde
en yliksek toplam kredi riskini doguracak iki katilimci ile bunlarin istiraklerinin risklerini ne olgtide
karsilamaktadir?

Onemli Husus 4:Bir merkezi kars: taraf, her bir katilmcdan kaynaklanan cari ve gelecekteki
potansiyel risklerini islem teminatlarim1 ve 6nceden fonlanmis diger mali kaynaklar1 kullanarak
(bkz Prensip 5: teminat ve Prensip 6: marjin) yiiksek bir giiven seviyesinde tamamen
karsilayabilmelidir. ilaveten, daha karmasik risk profili ile faaliyette bulunan veya birden fazla
iilkede sistemik 6nem arz eden bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda en ytiksek
toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki katilimcisi ile bunlarin istiraklerinin temerriit
halini de iceren ancak bununla sinirli olmayan ¢esitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek
ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Diger tiim merkezi karsi taraflarin da, olaganiistii piyasa
kosullarinda ilgili merkezi karsa tarafa en yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip
katilimci ve istiraklerinin temerrtit halini de iceren ancak bununla sinirli olmayan ¢esitli olasi stres
senaryolarini karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Her sart altinda bir
merkezi karsi taraf, bulundurdugu toplam mali kaynaklarin tutarim destekleyen gerekceleri
belgeleyebilmeli ve bunlara iliskin uygun yonetisim diizelemelerine sahip olmalhdir.

S.4.4.1: Merkezi karsi taraf, her bir katilimciya olan cari ve gelecekteki potansiyel risklerini yiiksek bir
gliven seviyesinde tamamen nasil karsilamaktadir? Bu riskleri karsilamak icin merkezi karsi tarafin
kullandigi mali kaynaklarin kompozisyonu nasildir? Bu mali kaynaklara erisim ne élgiide miimkiindiir?

S.4.4.2: S6z konusu mali kaynaklar merkezi karsi tarafin cari ve gelecekteki olasi risklerini tamamen ve
yliksek bir giiven seviyesinde ne éligiide karsilamaktadir? Merkezi karsi taraf bu mali kaynaklarin
yeterliligini hangi siklikla degerlendirmektedir?

S.4.4.3: Merkezi karsi tarafin faaliyetlerinden herhangi bir tanesi daha karmasik bir risk profiline
(0rnegin, temerrtite stirtikleyen keskin fiyat degisimleri ile nitelenen veya olasi katilimci temerriitleri ile
yliksek oranda iliskili finansal araglarin takasit) sahip midir? Merkezi karsi taraf birden fazla lilkede
sistemik 6nem arz etmekte midir?

S.4.4.4: Merkezi karst taraf, olaganiistii piyasa kosullarinda en yiiksek toplam kredi riskini dogurma
potansiyeline sahip katilimci ve istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla sinirli olmayan
cesitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek hangi ilave mali kaynaklara sahiptir?

S.4.4.5: Merkezi karsi tarafin daha karmasik risk profili ile faaliyette bulunmasi veya birden fazla iilkede
sistemik énem arz etmesi halinde séz konusu ilave mali kaynaklar, minimum bazda, olaganiistii piyasa
kosullarinda ilgili merkezi karsa tarafa en ytiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki
katiimcmin ve bunlarin istiraklerinin temerriit halini ne él¢tide karsilamaktadir?
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S.4.4.6: Merkezi karsi taraf ilave kaynaklarinin yeterliligini hangi siklikla degerlendirmektedir?

S.4.4.7: Merkezi karsi taraf bulundurdugu toplam mali kaynaklarin tutarini destekleyen gerekgeleri nasil
belgelemektedir?

S$.4.4.8: Merkezi karsi taraf nezdindeki toplam mali kaynaklarin tutarina iliskin olarak hangi yonetisim
diizelemelerine sahiptir?

Onemli Husus 5:Bir merkezi karsi taraf, olaganiistii piyasa kosullarindaki bir temerriit veya ¢oklu
temerrit durumunda kullanima hazir kendi toplam mali kaynaklarinin miktarini belirlemeli ve
yeterliligini gii¢lii stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Bir merkezi karsi tarafin, yaptigl stres
testlerine iliskin sonuglar1 kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara raporlamak ve bu sonuglari
kendi toplam mali kaynaklarinin yeterliligini degerlendirme ve diizeltiminde kullanmak i¢in acik
prosediirleri olmahdir. Stres testleri standart ve dnceden-belirlenen parametreler ve varsayimlar
kullanilarak giinliik bazda gergeklestirilmelidir. Bir merkezi karsi tarafin, kullandig1 stres testi
senaryolarinin, modellerinin ve dayanak parametreleri ve varsayimlarinin en az ayda bir kez
kapsaml ve eksiksiz bir analizini gerceklestirmesi ve bunlarin mevcut ve degisen piyasa kosullari
cercevesinde merkezi karsi tarafin ihtiya¢ duydugu temerriit koruma seviyesini belirlemeye
yeterli oldugundan emin olmasi gerekmektedir. Bir merkezi karsi taraf, bu stres-testi analizini
ozellikle takasi yapilan tirtinlerin ya da hizmet sunulan piyasalarin yiiksek volatilite gostermesi,
daha az likit olmasi veya merkezi karsi tarafin katilimcilan tarafindan tutulan pozisyonlardaki
konsantrasyonun yiiksek oranda artmasi durumunda daha sik gerceklestirmelidir. Bir merkezi
karsi tarafin kullandig1 risk- yonetim modelinin tam dogrulamasi ise en az yilda bir kez
yapilmalidir.

S.4.5.1: Merkezi karsi taraf, olaganiistii piyasa kosullarindaki bir temerriit veya ¢oklu temerriit
durumunda kullanima hazir kendi toplam mali kaynaklarinin miktarini nasil belirlemekte ve yeterliligini
stres-testleri ile nasil kontrol etmelidir? Merkezi karsi tarafkendi mali kaynaklarininyeterliligini hangi
siklikla stres-testleri ile kontrol etmektedir?

S$.4.5.2: Stres testlerine iliskin sonuglar merkezi karsi taraf nezdindeki gerekli karar-alicilar ile nasil
paylasilmaktadir? Bu sonuglar merkezi karsi tarafa ait toplam mali kaynaklarin yeterliliginin
degerlendimi ve diizeltimindenasil kullanilmaktadir?

S$.4.5.3: Merkezi karsi taraf stres testi varsayimlarinin ve parametrelerinin etkinligini ve uygunlugunu
hangi siklikla degerlendirmektedir? Merkezi karsi tarafin kullandigi stres test programi pozisyon ve fiyat
dalgalanmasinda ani ve onemli ylikselisler, pozisyon konsantrasyonu, piyasa likiditesindeki degisiklik, ve
parametrelerin degismesi dahil model riski gibi cesitli kosullart nasil dikkate almaktadir?

S.4.5.4: Merkezi karsi taraf kullandigi risk-yénetim modelini nasil dogrulamaktadir? Bu dogrulamayi
hangi siklikla yapmaktadir? Bunu kim gerceklestirmektedir?
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Onemli Husus 6:Stres-testini uygularken bir merkezi kars: tarafin, cesitli stres senoryalarinin
etkilerini hem temerriite diisenlerin pozisyonlar1 hem de tasfiye donemlerindeki olasi fiyat
degisiklikleri acisindan dikkate almasi gerekir. Senaryolar, tarihi zirve fiyat dalgalanmalariny, fiyat
belirleyici faktorler ve getiri egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri, ¢esitli zaman
araliklar icindeki ¢ok sayida temerriitii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anli baskilari, ve
olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda ileriye doniik stres senaryolarinmin genis bir gorinimunt
icermelidir.

S$.4.6.1: Merkezi karsi taraf stres-testini uygularken hangi senaryolari dikkate almaktadir? S6z konusu
senaryolarin kullanimini hangi analizler desteklemektedir? Bu senaryolar, tarihi zirve fiyat
dalgalanmalarmni, fiyat belirleyici faktérler ve getiri egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri,
cesitli zaman araliklari icindeki cok sayida temerrlitii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anl baskilari,
ve olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda ileriye doniik stres senaryolarinin genis bir gériintimiinii
icermekte midir?

Onemli Husus 7:Bir finansal piyasa altyapisinin, kathmcilarinin kendisine karsi olan
yuktumluliikleri ile ilgili yasanabilecek bireysel ya da toplu bir temerriit sonucunda maruz
kalabilecegi kredi kayiplarin1 tamamen ele alan agik kural ve prosediirler olusturmasi gerekir. Bu
kurallar ve prosediirler, finansal piyasa altyapisinin likidite saglaciyilarindan bor¢ alacagi herhangi
bir fonun geri 6demesi de dahil, teminatlandirilmamis olasi kredi kayiplarinin nasil dagitilacagini
aciklamalidir. Bu kurallar ve prosediirlerin, finansal piyasa altyapisinin bir stres durumu esnasinda
kullanacag1 mali kaynaklarin yeniden tesisini ve boylece saglikli ve glivenli bir sekilde calismaya
devam etmesini saglayacak siireci de icermesi gerekir.

S$.4.7.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun kurallari ve prosediirleri, katilimcilarinin kendisine karsi
olan yiikiimliiliikleri ile ilgili yasanabilecek bireysel ya da toplu bir temerriit sonucunda maruz
kalabilecegi kredi kayiplarini nasil agik bir sekilde ele almaktadir? Finansal piyasa altyapit kurulusunun
kurallari ve prosediirleri, kurulusun likidite saglaciyilarindan borg¢ alacagi herhangi bir fonun geri
O0demesi de dahil, teminatlandirilmamis kredi kayiplarinin nasil ve hangi sira ile dagitilacagini nasil
aciklamaktadir?

S.4.7.2: Finansal piyasa altyapt kurulusunun bir stres durumu esnasinda tiiketilen mali kaynaklarin
yeniden tesisine yonelik kurallart ve prosediirleri nelerdir?

Prensip 5: Teminat

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, teminat olarak (diizenli) kabul ettigi varliklari, genel
olarak, kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlar ile sinirlamalidir.

S.5.1.1: Finansal piyasa altyapit kurulusu, istisnai bazda kabul edilecek teminatlar dahil teminat olarak
kabul edilebilinecek bir varligi nasil belirlemektedir? Kurulus istisnai bazi neyin olusturdugunu nasil
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belirlemektedir? Kurulus bu belirlemeleri hangi siklikla diizeltmektedir? Kurulus bir teminati hangi
siklikla istisnai bazda kabul etmektedir, ve séz konusu teminati kabul etmesine iligkin limitler koymakta
midir?

S$.5.1.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu verilen teminati, teminatin uygulanan kabul kriterlerini
karsilamast igin nasil takip etmektedir?

S.5.1.3: Finansal piyasa altyapisi olasi spesifik ters-egilim riskini nasil tespit etmekte ve azaltmaktadir -
ornegin, kabul ettigi teminatlari sinirlayarak (teminat konsantrasyon limitleri dahil)?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, ihtiyath degerleme uygulamalar1 olusturmali, ve
stres altindaki piyasa kosullarini dikkate alan ve diizenli olarak test edilen teminat degerleme
katsayilari belirlemelidir.

S$.5.2.1: Finansal piyasa altyapisi teminatlarinin piyasa fiyatlarindan degerlemesini hangi siklikla
yapmakta, ve yapiyor ise, bunu en az gtinliik bazda mi uygulamaktadir?

S$.5.2.2: Finansal piyasa altyapist varliklarin degerlemesini yaparken piyasa fiyatlarinin varliklarin
gergek degerini yansitmadigi durumlarda kendi takdirini kullanmaya ne élgtide yetkilidir?

S$.5.2.3: Finansal piyasa altyapisi teminat katsayilarini nasil belirlemektedir?

S$.5.2.4: Finansal piyasa altyapi kurulusu teminat katsayilarinin yeterliligini nasil test etmekte, ve
teminat katsayilarina iliskin prosediirlerinin dogrulamasmni, stres altindaki piyasa kosullarinda
varliklarin degerindeki olasi gerilemeleri de dikkate alacak sekilde, nasil yapmaktadir? Kurulus bu testi
hangi siklikla uygulamaktadir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, konjonktiirel diizenlemelere olan ihtiyaci azaltmak
icin, stres altindaki piyasa kosullarini kapsayacak sekilde ayarlanmis, miimkiin oldugunca ihtiyath
ve uygulanabilir, istikrarl ve muhafazakar teminat katsayilari belirlemelidir.

S$.5.3.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu teminat katsayilarina iliskin kalibrasyonlarinin olasi
dongiiselligini nasil belirlemekte ve degerlendirmektedir? Kurulus konjonktiirel diizenlemelere olan
ihtiyacin azaltimini nasil dikkate almaktadir - 6rnedin, teminat katsayilarinin kalibrasyonu sirasinda
stres altindaki piyasa kosullarini dahil ederek?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisi, 6nemli olumsuz fiyat etkileri yaratmaksizin hizla
likidite edilebilme imkani sinirh varliklarda yogunlasmadan kaginmaldir.

S.5.4.1: Finansal piyasa altyapisinin, likiditasyon esnasinda olasi olumsuz fiyat etkilerini siirlamak
amaciyla, belirli varliklardaki yogunlasmay tespit etmeye ve bundan kaginmaya yénelik politikalari
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nelerdir? Bu politikalari belirlerken hangi faktorler géz oniine alinmaktadir (6rnegin; olumsuz fiyat
etkileri veya piyasa kosullart)?

S$.5.4.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu, yeterliliklerini belirlemek amaciyla konsantrasyon
politikalarint ve uygulamalarini nasil gozden gecirmekte ve degerlendirmektedir? Kurulus bu
politikalari ve uygulamalart hangi siklikla gozden gecirmekte ve degerlendirmektedir?

Onemli Husus 5:Sinir-6tesi teminat kabul eden bir finansal piyasa altyapisi, bu teminatin
kullanimi ile baglantili riskleri azaltmali ve teminatin zamaninda kullanilmasini saglamalidir.

S$.5.5.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun sinir-étesi teminat kabul ederek maruz kaldigi yasal,
operasyonel, piyasa ve diger riskler nelerdir? Kurulus bu riskleri nasil azaltmaktadir?

S$.5.5.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu sinir-otesi teminatin zamaninda kullanilmasini nasil
saglamaktadir?

Onemli Husus 6:Bir finansal piyasa altyapisl, iyi-tasarlanmis ve operasyonel esneklige sahip bir
teminat yonetim sistemi kullanmalidir.

S$.5.6.1: Finansal piyasa altyapi kurulusunun teminat yénetim sisteminin temel ozellikleri nelerdir?

$.5.6.2: Finansal piyasa altyapi kurulusu teminatlarin yeniden kullanimini ve alinan teminatlara iliskin
haklarini nasil ve ne élgiide takip etmektedir?

$.5.6.3: Finansal piyasa altyapt kurulusunun teminat yonetim sistemi stirdiiriilen teminatin izlenmesi ve
yonetilmesindeki degisikliklere nasil ve ne 6Ictide uyum saglamaktadir?

S.5.6.4: Teminat yonetim sistemi, stkintili piyasa kosullari altinda dahi sorunsuz isleyisin saglanmasina
yetecek kadroya ne élciide sahiptir?

Prensip 6: Marjin

Onemli Husus 1:Bir merkezi kars taraf, hizmet sundugu herbir iiriin, portféy ve piyasanin riskleri
ve belirli 6zellikleri ile orantili teminat seviyeleri saptayan bir marjin sistemine sahip olmaldir.

S.6.1.1: Merkezi karsi tarafin marjin sisteminin ézellikle cari ve gelecekteki olasi riskler acisindan genel
cercevesi nasildir? Merkezi karst taraf herhangi bir marjin sistemi kullanmiyor iserisklerini azaltmak
amaciyla hangi risk yonetim tedbirlerini almaktadir? Bu tedbirler esdeder sonuglari ne délglide
sunmaktadir?

S.6.1.2: Marjin metodolojisi yazili olarak hazirlanmis midir?
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S.6.1.3: Merkezi karst tarafin marjin sisteminin detaylar: katilimcilar ile, katilimcilarin kendi risk
yonetim calismalarinda kullanabilmeleri amaciyla ne él¢iide paylasiimaktadir?

S.6.1.4: Merkezi karst tarafin kredi risklerinin, hizmet sundugu herbir iiriin, portféy ve piyasanin
ozellikleri agisindan belirleyici unsurlari nelerdir?

S$.6.1.5: Merkezi karsi tarafin marjin gereklilikleri, hizmet sundugu herbir lirtin, portféy ve piyasanin
riskleri ve belirli 6zellikleri ile ne éi¢iide orantilidir?

S$.6.1.6: Merkezi karsi taraf katiimcinin pozisyonu igin gereken marjinde eksiklige neden olacak bir
katiimci 6deme temerrlidii riskini nasil ele almaktadir?

S.6.1.7: Merkezi karsi taraf marjin tahsilatlarina ve ddemelerine iliskin zaman cizelgelerini nasil
uygulamaktadir? Merkezi karsi tarafin farkli saat dilimlerinden katilimcilart olmast halinde yerel
fonlama piyasalart ve ilgili 6deme ve mutabakat sistemlerinin ¢calisma saatlerindeki farkliliklarin
yarattigi sorunlart nasil ele almaktadir?

Onemli Husus 2:Bir merkezi karg! tarafin, kendi marjin sistemine yénelik giincel fiyat verisi
saglayan giivenilir bir kaynagi olmahdir. Merkezi karsi tarafin fiyatlama verilerinin kolayca
bulunamadigl ya da giivenilir olmadigi durumlara hitap eden prosediirleri ve saghkli degerleme
modelleri bulunmalidir.

S.6.2.1: Merkezi karsi tarafin marjin modeline yonelik fiyat verisinin kaynaklari nelerdir? Merkezi karsi
taraf baslangi¢c teminatini belirlemek icin hangi veriyi kullanmaktadir?

S.6.2.2: Merkezi karsi taraf kendi marjin sistemi icin kullandig fiyat verisinin, ilgili olan hallerde ticiincii
taraflarca saglanan fiyatlar dahil, giincel ve giivenilir olduguna nasil karar veriyordur?

S.6.2.3: Fiyatlarin kolayca bulunamadigi ya da giivenilir olmadigi durumlarda Merkezi Karst Taraf
marjin gerekliliklerini hesaplamak igin fiyat tahminini nasil yapmaktadir?

S.6.2.4: Fiyatlarin kolayca bulunamadigi ya da giivenilir olmadigi durumlarda Merkezi Karst Taraf
fiyatlart veya marjin gerekliliklerini hesaplamak igin kullandigi modellerin dogrulamasini nasil
yapmaktadir? Finansal piyasa altyapisi dogrulama stirecinin bagimsizligini nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 3:Bir merkezi kars: taraf, en son marjin tahsilati ile katilimcinin temerridini
takiben pozisyonlarin kapatildigi zamana kadar gececek olan siirede karsilasilmasi muhtemel
gelecekteki potansiyel riski teminat altina almaya yetecek marjin gereksinimini hesaplayan, risk-
bazli baslangi¢ teminati modelleri ve parametreleri kullanmalidir. Baslangi¢ teminatinin, tahmin
edilen gelecekteki risk dagilimina dayal olarak asgari 99% oraninda tek tarafli bir giiven diizeyini
karsilamasi gerekir. Teminat marjini1 portféy bazinda hesaplayan bir merkezi kars taraf icin bu
gereklilik, her bir portfoyiin gelecekteki risk dagilimi i¢in de gecerlidir. Teminat marjin, alt-portfoy
ya da iirlin seviyesi gibi daha-bireysel bazda hesaplayan bir merkezi karsi taraf icin bu gereklilik,
ilgili gelecekteki risk dagilimlari icin de yerine getirilmek zorundadir. Modelin; (a) merkezi karsi
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taraf tarafindan takasi yapilan belli iriin tiirlerinin etkin sekilde hedge edilmesine veya
kapatilmasina kadar gececek siirenin (stres kosullarini da gozeten) ihtiyath bir tahminini
kullanmasi, (b) risk ol¢iilmesinde, tirtinler arasi portfoy etkilerini ve ilgili tirtin risk faktorlerini
hesaba katan, uygun bir yonteminin olmasi, ve (c) ihtiyath ve uygulanabilir oldugu kadariyla,
istikrarsiz ve dongiisel degisiklik ihtiyacini sinirlamasi gerekir.

S.6.3.1: Merkezi karsi tarafin baslangi¢c teminat modelinin yapisi nasildir? Modeli, gelecekteki olasi riski
belirlemek i¢cin kullanilan model ile birlikte detayli bir sekilde agiklayin. Baslangi¢c teminat modelinin
karsilama seviyesi nedir?

$.6.3.2: Marjin modelinin varsayimlari nelerdir?

S.6.3.3: Merkezi karsi taraf marjin modelinin temel parametrelerini ve girdilerini nasil dngérmektedir
(6rnegin likiditasyon stiresi ve giiven araligi)?

S.6.3.4: Merkezi karsi taraf herbir tirtine yonelik uygun tasfiye stiresini nasil belirlemektedir? Merkezi
karsi taraf stres altindaki piyasa kosullari esnasinda artan olasi likiditasyon stirelerini nasil hesaba
katmaktadir? Bu analizde hangi faktorler dikkate alinmaktadir (Ornegin, piyasa likiditesi, bir katilimci
temerriitiintin mevcut piyasa kogsullari altinda etkisi, pozisyon konsantrasyonunun olumsuz etkileri, ve
merkezi karsi tarafin riskden korunma (hedge) kapasitesi)?

S.6.3.5: Merkezi karsi taraf marjin modelinde kullanilan tarihsel veriye iliskin uygun érneklem stiresini
nasil belirlemektedir? Hangi faktorler dikkate alinmaktadir (Ornedin; yeni, mevcut veya gegmis
dalgalanmalarin etkisi, ya da fazla gegcmisi bulunmayan yeniiirtinler igin simiile edilmis veri kullanimi)?

S.6.3.6: Merkezi karsi taraf ani likiditasyon ve olumsuz fiyat etkileri arasindaki ddiinlesimi nasil dikkate
almaktadir?

S.6.3.7: Merkezi karsi taraf marjin metodolojisinde déngiiselligi nasil ele almaktadir? Bilhassa merkezi
karsi taraf istikrart bozan déngiisellik degisikliklerine olan ihtiyaci, uygulanabilir ve basiretli oldugu
olctide, sinirlayan marjin gerekliliklerini uygulamakta midir?

S.6.3.8: Merkezi karsi taraf spesifik ters-egilim riskini nasil tespit etmekte ve azaltmaktadir?

Onemli Husus 4:Bir merkezi kars: taraf, cari risklerin biiytimesini sinirlamak icin, katilimci
pozisyonlarini piyasa fiyatlari ile degerlemeli ve degisim teminatini en az giinliik bazda tahsil
etmelidir. Bir merkezi karsi tarafin katiimcilara, planl ya da plansiz, giini¢i teminat tamamlama
¢agrisi veya 6deme yapma yetkisinin ve operasyonel kapasitesinin olmasi gerekir.

S.6.4.1: Merkezi karsi tarafin degisim teminati modelinin yapisi nasildir? Modeli, cari riski élcmek igin
kullanilan model, piyasa fiyatlari ile degerleme sikligi ve marjin tahsilat programi, ve giin-ici teminat
tamamlama cagrist imkanlart ile birlikte detayl bir sekilde agiklayin.
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S.6.4.2: Merkezi karsi taraf baslangi¢ ve degisim teminatlari icin giin-i¢ci teminat tamamlama ¢agrisi
yapma ve sonug¢landirma yetkisine ve operasyonel kapasitesine sahip midir?

Onemli Husus 5:Bir merkezi karsi taraf, marjin gereksinimlerini hesaplarken, bir {iriiniin riski ile
diger bir iirtiniin riski arasinda o6nemli ol¢iide ve giivenilir bir korelasyonun varligr halinde,
kendisinin takasini yaptig1 tirtinler arasindaki ya da kendisinin ve baska bir merkezi karsi tarafin
takasini yaptig1 triinler arasindaki korelasyonlara dayali olarak marjin gereksiniminde indirim ya
da mahsuba izin verebilir. iki ya da fazla sayida merkezi kars: tarafin ¢capraz-teminatlandirma
yapmaya yetkili oldugu durumlarda, bu merkezi karsi taraflarin gerekli koruyucu énlemleri almis
olmasi ve genis kapsamli harmonize bir risk-yonetim sistemlerinin bulunmasi gerekir.

S.6.5.1: Merkezi karsi taraf kendisinin takasini yaptigi iiriinler arasindaki ya da kendisinin ve baska bir
merkezi karsi tarafin takasini yaptigi iirtinler arasindaki marjin gereksiniminde indirime ya da
mahsuba izin vermekte midir? Vermekte ise, bir tirtintin riski diger iiriiniin riski ile 6nemli ve giivenilir
olctideiligkili midir? Merkezi karst taraf marjin gereksinimini nasil indirmekte ya da mahsup
etmektedir?

S.6.5.2: Merkezi karsi taraf gelecekteki olasi risklerini tiriin ve portfoy seviyesinde nasil belirlemekte ve
olcmektedir? Merkezi karst tarafin portféy teminatlandirma metodolojisi kendisinin takasini yaptigi
tirtinler arasindaki marjin gereksiniminde indirimi ya da mahsubu nasil dikkate almaktadir?

S.6.5.3: Iki ya da fazla sayida merkezi karsi taraf arasindaki capraz-teminatlandirma durumunda,
merkezi karsi taraflar kendi yéntemlerini risk yonetimi ile nasil uyumlu hale getirmiglerdir? Capraz-
teminatlandirma diizenlemeleri hangi yasal ve operasyonel diizenlemelere tabidir?

S.6.5.4: Merkezi karsi taraf kendi portfoyiiniin ve ¢apraz-teminatlandirma metodolojilerinin
saglamligini nasil teyit etmektedir? Merkezi karsi tarafin metodolojisi fiyat bagimliliginin derecesini, ve
stres altindaki piyasa kosullarinda istikrarini nasil agciklamaktadir?

Onemli Husus 6:Bir merkezi karsi taraf, kullandigi modelin performansim ve genel olarak
marjinin kapsama diizeyini, giinliik bazdaki geriye doniik testler, ve en az ayda bir, ancak uygun
olan hallerde daha sik, duyarhlik analizleri ile incelemeli ve takip etmelidir. Merkezi kargi taraf,
takasini gerceklestirdigi tiim trlinler icin kendi marjin modelinin teorik ve ampirik varsayim ve
sonuclarinin bir degerlendirmesini diizenli olarak yapmalidir. Bir merkezi karsi tarafin, modelin
kapsamina yonelik duyarlilk analizi yaparken, hizmet sundugu piyasalarda yasanmis en dalgal
donemler ve fiyatlar arasi iligkilerdeki olagantistii degisiklikler dahil, muhtemel piyasa kosullarin
yansitan ¢esitli parametreleri ve varsayimlari dikkate almasi gerekir.

S.6.6.1: Geriye dénlik test metodolojilerini ve model performasini, hem hedeflenen giiven diizeyi hem de
marjinin genel kapsama diizeyine iliskin sonuglar ile birlikte detayl bir sekilde agiklayin. Bu testler
merkezi karsi taraf nezdinde ve diger merkezi karst taraflar ile olan ¢apraz-teminatlandirma
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programlarinda yer alan varlik siniflart igerisindeki ve arasindaki portfoy etkilerini nasil ele
almaktadir? Geriye déniik testler hangi siklikla yapilmaktadir?

S.6.6.2: Model performansina ve merkezi karsi tarafin baslangi¢ teminat metodolojisinin genel kapsama
diizeyine iliskin duyarlhlik analizlerini detayl bir sekilde aciklayin.Bu analizler ¢ok cesitli parametreleri,
varsayimlari, tarihi ve varsayimsal piyasa sartlarini ve katilimci pozisyonlarini,stres altindaki kosullar
dahil, icermekte midir? Analizler hangi siklikla yapilmaktadir?

S.6.6.3: Geriye doniik testler ve duyarhlik analizlerine istinaden marjin modeline ait tespit edilen olasi
eksiklikleri nelerdir?

S.6.6.4: Modelin beklenen sekilde performans gdstermemesi halinde merkezi karsi taraf hangi
aksiyonlari alacaktir?

S.6.6.5: Merkezi karst taraf gerceklestirdigi geriye dénlik testlere ve duyarlilik analizlerine iliskin
sonuglari nasil agtklamaktadir?

Onemli Husus 7:Merkezi karsi taraf, kendi marjin sistemini diizenli olarak gdzden gecirmeli ve
dogrulamaldir.

S.6.7.1: Merkezi karsi taraf kendi marjin sistemini, sistemin teorik ve empiric unsurlari dahil, nasil
gozden gecirmekte ve dogrulamaktadir? Bu hangi siklikla yapilmaktadir?

S.6.7.2: Merkezi karsi taraf, marjin metodolojine iliskin, parametreler dahil, onemli degisiklikleri ve
diizeltmeleri y6netisim diizenlemelerinin kapsamina nasil dahil etmektedir?

S.6.7.3: Merkezi karsi taraf hem methodu hem de bu gézden gecirme ve dogrulamaya iliskin sonuglari
nasil ve kimlere aciklamaktadir?

Prensip 7: Likidite Riski

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, kendi katihmcilari, 6deme bankalari, muhabir
kurumlari, saklama bankalari, likidite saglayicilarindan ve diger kuruluslardan kaynaklanan
likidite risklerini yonetmek i¢in saglam bir cerceveye sahip olmaldir.

S.7.1.1: Finansal piyasa altyapisinin kendi katilimcilari, 6deme bankalari, muhabir kurumlari, saklama
bankalary, likidite saglayicilarindan ve diger kuruluslardan kaynaklanan ilgili tiim para birimlerindeki
likidite risklerinin yénetilmesine yénelik cercevesi nasildir?

S.7.1.2: Finansal piyasa altyapisinin nezdinde ilgili tiim para birimlerinden dogan likide ihtiyaglarinin
biiytikliigii ve mahiyeti, ve likidite risklerinin iliskili kaynaklari nelerdir?

S.7.1.3: Finansal piyasa altyapt kurulusu, kurulus agisindan birden fazla rol oynayan tek bir kurumun
ve bu kurumun istiraklerinin kendisine yarattigi olasi toplam likidite riskini nasil dikkate almaktadir?
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Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisinin, kendi mutabakat ve giinici likiditesinin
kullanimi dahil, fonlama akislarin1 devaml ve zamaninda tespit edecek, 6lgecek ve takip edecek,
etkin operasyonel ve analitik araglar1 olmalidir.

S.7.2.1: Finansal piyasa altyapist mutabakat ve fonlama akislarmi tespit etmek, 6lcmek ve takip etmek
icin hangi operasyonel ve analitik araglara sahiptir?

S.7.2.2: Finansal piyasa altyapist kendi mutabakat ve giinici likiditesinin kullanimi dahil, mutabakat ve
fonlama akiglarint devamli ve zamaninda tespit etmek, olcmek ve takip etmek icin nasil
kullanmaktadir?

Onemli Husus 3:Bir 6deme sistemi ya da Menkul Kiymet Mutabakat Sisteminin (MMS), Gecikmeli
Net Mutabakat (DNS) mekanizmasi kullanmakta olanlar da dahil, olaganiistii piyasa kosullarinda
en yiiksek toplam 6deme yiikiimliiliigiinii doguran bir katilimci ile istiraklerinin temerriit hali dahil
ancak bununla sinirli olmaksizin ¢ok cesitli olasi stres senaryolar1 altinda ayni-giin ve, gecerli
oldugu durumlarda, gilin-icinde veya birden fazla giindeki 6deme yiikiimliiliiklerini yiiksek bir
giiven seviyesi ile, tiim ilgili para birimlerinde yerine getirebilmesine yetecek likit kaynaklar
bulundurmasi gerekmektedir.

S.7.3.1: Odeme sistemi ya da MMS ayni-giin ve, gecerli oldugu durumlarda, giin-icinde veya birden fazla
glindeki 6deme yiikiimliiliiklerini tiim ilgili para birimlerinde yerine getirmesine yetecek likit
kaynaklarin tutarmi nasil tespit etmektedir?Odeme sistemi ya da MMS bu tespiti yaparken hangi olast
stres senaryolarini (olagantistii piyasa kosullarinda en yiiksek toplam 6deme yiikiimliiliigiinii doguran
bir katilimct ile istiraklerinin temerriit hali dahil ancak bununla sinirli olmaksizin) kullanmaktadir?

S.7.3.2: Odeme sisteminin ya da MMS’nin herbir para biriminde karsilamasi gerekecek likidite aciginin
tahmini biiytikliigii nedir?

Onemli Husus 4:Bir merkezi kars: tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en yiiksek
toplam 6deme ytikimliiliigiinii altina sokacak bir katilimcis1 ve bu katilimcinin istiraklerinin
temerriit hali dahil ancak bununla sinirli olmaksizin ¢ok cesitli olasi stres senaryolar altinda
menkul kiymet baglantili 6demelerin mutabakatini, degisim teminati 6demelerini ve diger 6deme
yuktimluliklerini tiim ilgili para birimlerinde zamaninda ve ytlksek bir giiven seviyesi ile
yapmasina ve yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara sahip olmasi gerekir. Ayrica, daha
karmasik risk profillerinde faaliyetlerde bulunan veya birden fazla iilkede sistemik 6nem arz eden
bir merkezi karsi tarafin, olagantistii piyasa kosullarinda kendisini en yiiksek toplam 6deme
yuktimluliigiini altina sokan iki katilimcisi ve bunlarin istiraklerinin temerriit hali dahil ancak
bununla sinirli olmaksizin ¢ok cesitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave likit
kaynaklara sahip olmasi gerekir.
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S.7.4.1: Merkezi karsi taraf menkul kiymet baglantili 6demelerin mutabakatini, gerekli degisim teminati
o0demelerini ve diger 6deme yiikiimliiliiklerini tiim ilgili para birimlerinde zamaninda ve yiiksek bir
gliven seviyesi ile yapmasina ve karsilamasinayetecek likit kaynaklarin tutarini nasil belirlemektedir?
Merkezi karsi taraf bu tespiti yaparken hangi olasi stres senaryolarini (olaganiistii piyasa kosullarinda
en yiiksek toplam ddeme yiikiimliiltigiinii doguran bir katilimci ile istiraklerinin temerriit hali dahil
ancak bununla smirli olmaksizin) kullanmaktadir?

S.7.4.2: Olagandistii piyasa kosullarinda merkezi karsi tarafa en yiiksek toplam 6deme yiikiimliiliigiinii
doguran bir katilimci ile istiraklerinin temerriitiiniin ardindan herbir para biriminde karsilanmasi
gerekecek likidite agiginin tahmini biiytikliigii nedir? Merkezi karsi taraf bu tahmini biiytikltigii hangi
siklikla hesaplamaktadir?

Cesitli tilkelerdeki riskprofili ve sistemik 6nem

S.7.4.3: Merkezi karsi tarafin faaliyetlerinden herhangi bir tanesi daha karmasik bir risk profiline
(0rnegin, temerrtite stirtikleyen keskin fiyat degisimleri ile nitelenen veya olasi katilimci temerriitleri ile
yiiksek oranda iliskili finansal araglarin takasi) sahip midir? Merkezi karsi taraf birden fazla iilkede
sistemik 6nem arz etmekte midir?

S.7.4.4: Merkezi karsi tarafin daha karmasik risk profili ile faaliyette bulunmasi veya birden fazla iilkede
sistemik nem arz etmesi halinde merkezi karsi taraf, olagantistii piyasa kosullarinda kendisineen yiiksek
toplam kredi riskini doguracak iki katiimcinin ve bunlarn istiraklerinin temerriit hali dahil ¢egitli stres
senaryolarini karsilamaya yetecek ilave kaynaklar bulundurmayi dikkate almis midir?

Onemli Husus 5:Bir finansal piyasa altyapisinin, kendi minimum likit kaynak gereksinimlerini
karsilamaya yonelik herbir para birimindeki nitelikli likit kaynaklari, ilgili merkez bankasi ve
itibar1 yliksek ticari bankalar nezdindeki nakit parayi, taahhiit edilen kredi limitlerini, taahhiit
edilen doviz swaplarim ve taahhiit edilen repolar1 ve saklama ve yatirimlarda tutulan kullanima
hazir ve nakite cevrilebilir onceden yapilan ve yiiksek giivenilirlige sahip fonlama
diizenlemelerine tabi ve olaganiistii piyasa kosullarinda bile hizli bir sekilde satilabilecek
teminatlar1 icerir. Bir finansal piyasa altyapisinin merkez bankasi nezdinde diizenli krediye
erisim imkani olmasi halinde, ilgili merkez bankasina rehin vermeye (ya da merkez bankasi ile
diger gerekli islemleri yapabilmesini saglamaya) uygun teminatlarin bulunmasi kosuluyla, bu
imkan minimum gereksinimin bir kismini karsilamak iizere kullanabilir. Tiim bu kaynaklar ihtiyac
olustugu anda kullanilabilir olmalidir.

S.7.5.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu nezdinde bulundurulan, kuruluga ait nitelikli likit kaynaklarin
her bir para birimindeki biiyiikliigii ve kompozisyonu nasildir? Bu likit kaynaklar ne sekilde ve hangi
stire zarfinda kurulusun kullanimina sunulmaktadir?

S.7.5.2: Finansal piyasa altyapi kurulusu kullanima hazir teminatlari ve yatirimlari nakite cevirmek igin
ne tiir 6nceden yapilan fonlama diizenlemeleri olusturmugstur? Kurulus bu diizenlemelerin olagantistii
piyasa kosullarinda yiiksek diizeyde giivenilir olmasini nasil saglamistir? Kurulus likit kaynaklarina
erisimde olast herhangi bir engel tespit etmis midir?
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S.7.5.3: Finansal piyasa altyapist kurulusunun ilgili merkez bankasi nezdinde diizenli krediye erisim
imkani olmasi halinde kurulusun bu para birimindeki minimum likit kaynak ihtiyacini karsilamaya
yonelik ilgili bor¢clanma kapasitesi nedir?

S.7.5.4: Finansal piyasa altyapi kurulusunun nitelikli likit kaynaklarinin biiytikliigii ve kullanim imkani,
tespit ettigi her bir para birimindeki minimum likidite ihiyacini 6deme yiikiimliiliiklerinin zamaninda
yerine getirilmesine yonelik olarak ne olgiide karsilamaktadir?

Onemli Husus 6:Bir finansal piyasa altyapisi, nitelikli likit kaynaklarini diger tiirdeki likit
kaynaklar ile takviye edebilir. Finansal piyasa altyapisinin bunu yapmasi durumunda bu likit
kaynaklarin, olaganiistii piyasa kosullarinda garantisi miimkiin olmasa dahi bir temerriitiin
ardindan islem bazinda satilabilir ya da kredi limitleri, swaplar ya da repolar icin teminat olarak
kabul edilebilir tiirdeki varhklardan olusmasi gerekir. Bir finansal piyasa altyapisimin diizenli
merkez bankasi kredisine erisim imkan1 olmamasi halinde bile merkez bankasi tarafindan hangi
teminatlarin genellikle kabul gordiigiinii dikkate almasi gerekir, ¢linkii s6z konusu varliklarin
sikintili piyasa kosullarinda likit kalabilmeleri daha olasidir. Finansal piyasa altyapisi, merkez
bankasi acil durum kredisi kullanma imkanini kendi likidite planinin bir parcasi olarak
varsaymamalidir.

S.7.6.1: Finansal piyasa altyapisinin kullanim imkani oldugu ilave likit kaynaklarn biiytikliigii ve
kompozisyonu nasildir?

Ilave likit kanaklarin kullanim imkani

S.7.6.2: Finansal piyasa altyapisi bu varliklarin, olaganiistii piyasa kosullarinda énceden giivenilir bir
sekilde diizenlenmesi veya garantisi miimkiin olmasa dahi ilgili para birimini tedarik etmek amaciyla
islem bazinda satilabilir ya da teminat olarak kabul edilebilir olduguna nasil ve hangi bazda karar
vermigtir?

S$.7.6.3: Bu ilave varliklarin ne kadarlik kismi ilgili merkez bankasi nezdinde olasi teminat vasfina
haizdir?

S.7.6.4: Finansal piyasa altyapist hangi kosullar altinda sahip oldugu ilave likit kaynaklarini, kendi
nitelikli likit kaynaklarinin kullanimmndan énce yada bunlara ilaveten kullanacaktir?

S.7.6.5: Finansal piyasa altyapi kurulusunun ilave likit kaynaklarinin biiyiikliigii ve kullanim imkani,
kendi nitelikli likit kaynaklari ile birlikte, kurulusun likit kaynaklarinin yeterliligini belirlemek igin
yaptigi stres testi programlari (bakiniz énemli unsur 9) araciligiyla tespit ettigi ilgili likidite
ihtiyaclarini ne élgiide karsilamaktadir?

Onemli Husus 7:Bir finansal piyasa altyapisinin, gerekli minimum nitelikli likit kaynaklarinin
herbir saglayicisinin, finansal piyasa altyapisinin ister bir katilimcisi isterse bir harici taraf olsun,
kendi ilgili likidite risklerini anlayacak ve yonetecek yeterli bilgiye ve verdigi taahhiit altinda
gerektigi sekilde hareket etme kapasitesine sahip oldugunu, yapacagi detayll teknik
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degerlendirmeler ile yiiksek bir gliven seviyesinde belirlemesi gerekir. Bir likidite saglayicisinin
belli bir para cinsine dair performans giivenilirliginin analizi ile iliskili oldugu hallerde, likidite
saglayicisinin ilgili merkez bankasindan kredi kullanabilme imkam degerlendirmede goz 6ntine
alinabilir. Finansal piyasa altyapisinin bir likidite saglayicis1 nezdindeki kendi likit kaynaklarina
erisme prosediirlerini diizenli olarak test etmesi gerekir.

S.7.7.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu gerekli minimum nitelikli likit kaynaklarini karsilamak igin
herhangi bir likidite saglayicist kullanmakta midir? Kurulusun likidite saglayicilari kimler? Kurulus bu
likidite saglayicilarinin her birinin, ilgili her bir para birimindeki kendi iligkili likidite risklerini sikintili
piyasa kosullart altinda dahi devamli anlayacak ve yénetecek yeterli bilgiye sahip olduguna nasil ve
hangi bazda karar vermistir?

Likidite saglayicilarinin giivenilirligi

S.7.7.2: Finansal piyasa altyapisi kendi likidite saglayicilarinin her birinin, ilgili her bir para biriminde
verdigi taahhiit altinda gerektigi sekilde hareket etme kapasitesine devamli sahip olduguna nasil karar
vermistir?

S.7.7.3: Finansal piyasa altyapist likidite saglayicisinin ilgili merkez bankasindan kredi kullanabilme
imkanini nasil dikkate almaktadir?

S.7.7.4: Finansal piyasa altyapisi likidite saglayicisi nezdindeki likit kaynaklarina erisimine iliskin
prosediirlerinin giivenilirligini ve giincelligini nasil diizenli olarak test etmektedir?

Onemli Husus 8:Merkez bankasi hesaplarina, édeme hizmetlerine veya menkul kiymet
hizmetlerine erisimi olan bir finansal piyasa altyapisi, bu hizmetleri, kullanilabildigi yerlerde,
kendi likidite riskinin yonetimini iyilestirmek i¢in kullanmalidir.

S.7.8.1: Finansal piyasa altyapisi, kendi ddemelerini ve mutabakatlarini yapmak ve ilgili herbir para
birimindeki likidite risklerini yonetmek amaciyla kullanabilecedi, ilgili herbir merkez bankasi nezdindeki
hesaplara, 6deme sistemlerine ve menkul kiymet hizmetlerine erisime veya bunlari elde etme hakkina ne
olctide sahiptir?

S.7.8.2: Finansal piyasa altyapist ilgili herbir merkez bankasi nezdindeki soz konusu hizmetlerinin her
birini kendi 6demelerini ve mutabakatlarint yapmak ve ilgili herbir para birimindeki likidite risklerini
yonetmek amaciyla ne élgtide kullanmaktadir?

S.7.8.3: Finansal piyasa altyapi kurulusunun ilgili merkez bankalari tarafindan sunulanlar disinda baska
hizmetler kullanmasi halinde kurulus, merkez bankasi hizmetlerinin kullanimini genisleterek likidite
riskinin yénetimini iyilestirme potansiyelini ne dlgiide analiz etmistir?

S.7.8.4: Merkez bankasi hizmetlerinin kullanimini genisletmek icin hangi, eger varsa, uygulanabilir ya da
diger hususlar finansal piyasa altyapisi tarafindan tespit edilmistir?
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Onemli Husus 9:Bir finansal piyasa altyapisi, kendi likit kaynaklarimin miktarini belirlemeli ve
yeterliligini sert stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Finansal piyasa altyapisinin, yaptig
stres testlerine iliskin sonuglar1 kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara raporlamak ve bu
sonuclar1 kendi likidite risk-yonetimi ¢ercevesinin yeterliligini degerlendirme ve diizeltiminde
kullanmak icin agik prosediirleri olmalidir. Stres testini uygularken finansal piyasa altyapisinin
cesitli senaryolar1 dikkate almasi gerekir. Senaryolar, fiyat dalgalanmalarinin tarihi zirvelerini,
fiyat belirleyici faktorler ve getiri egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri, ¢esitli
zaman araliklari icindeki ¢ok sayida temerriitii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anh baskilari,
ve olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda ileriye doniik stress senaryolarinin genis bir
gorininimil icermelidir. Senaryolarin, finansal piyasa altyapisinin yapisini ve isleyisini goz
ontinde bulundurmasi, finansal piyasa altyapisina 6nemli likidite riskleri yaratacak tiim kurumlari
kapsamasi (6rnegin 6deme bankalari, nostro kurumlari, saklama bankalari, likidite saglayicilari,
ve baglantili finansal piyasa altyapilari), ve gerekli hallerde, birden fazla giinii iceren bir donemi
icermesi gerekir. Her tiirli durumda bir finansal piyasa altyapisi, bulundurdugu toplam likit
kaynaklarin tutarini ve tiiriinii gerekceleriyle belgeleyebilmeli ve bunlara iliskin uygun y6netisim
diizelemelerine sahip olmalidir.

S.7.9.1: Finansal piyasa altyapt kurulusuherbir para birimindeki likit kaynaklarinin miktarini belirlemek
ve yeterliligini test etmek icin stres testlerini nasil kullanmaktadir? Kurulug likit kaynaklarina hangi
siklikla stres-testi uygulamaktadir?

$.7.9.2: Finansal piyasa altyapisinin, yaptigi stres testlerine iliskin sonuglari kendi nezdindeki gerekli
karar-alicilara raporlayarak, bu sonuglarin kendi likit kaynaklarinin biiyiikliigii ve kompozisyonunun ve
likidite risk-yonetimi ¢ergevesinin zamaninda dederlendirimi ve diizeltimini icin kullanilmasini
saglamaya yonelik stire¢ nasildir?

S.7.9.3: Stress testlerinde hangi senaryolar kullanilmaktadir, ve bu senaryolar, fiyat dalgalan-malarinin
tarihi zirvelerini, fiyat belirleyici faktérler ve getiri egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri,
cesitli zaman araliklar igcindeki cok sayida temerriitii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anli
baskilari, ve olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda ileriye doniik stress senaryolarinin genis bir
gortintiniimii ne 6li¢tide dikkate almaktadir?

S.7.9.4: Bu senaryolar ve stres testleri finansal piyasa altyapt kurulusunun belirli bir 6deme ve mutabakat
yapisini (Ornegin; gercek zamanli briit veya gecikmeli net; mutabakat garantisi iceren veya icermeyen;
menkul kiymet mutabakat sistemleri icin Teslim Karsihgi Odeme model 1, 2 veya 3), ve kurulus
tarafindan, kurulusun katilimcilari tarafindan veya her ikisinin dogrudan listlendigi likidite riskini ne
Olciide dikkate almaktadir?

S.7.9.5: Bu senaryolar ve stres testleri, finansal piyasa altyapi kurulusu nezdindekurulusun ddeme
yuikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmek iizere dogan likidite ihtiyaglarinin, ve bunlarla baglantili
likidite risklerinin mahiyetini ve bliyiikliigtinii, miinferit kurumlarin ve bu kurumlarin istiraklerinin
kurulus acisindan oynayabilecekleri cesitli rollere iliskin olasilik dahil, ne éligtide dikkate almaktadir?
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S.7.9.6: Finansal piyasa altyapt kurulusu stres testi varsaimlarinin ve parametrelerinin etkinligini ve
uygunlugunu hangi siklikla degerlendirmektedir? Kurulusun kullandigi stres test programi pozisyon ve
fiyat dalgalanmasinda ani ve onemli yiikselisler, pozisyon konsantrasyonu, piyasa likiditesindeki
degisiklik, ve parametrelerin degismesi dahil model riski gibi cesitli kosullari nasil dikkate almaktadir?

S.7.9.7: Finansal piyasa altyapi kurulusu kullandigi risk yonetim modelini nasil dogrulamaktadir? Kurulus
bu dogrulamay1 hangi siklikla yapmaktadir?

$.7.9.8: Finansal piyasa altyapi kurulusu bulundurdugu toplam likit kaynaklarin tutarina ve tiiriine
iliskin destekleyici gerekgeleri, ve bunlar ile ilgili yonetisim diizelemelerini, nerede ve ne édlgiide
belgelemektedir?

Onemli Husus 10:Bir finansal piyasa altyapisinin, ayni-giin ve, gecerli oldugu durumlarda, giin-
ici ve cok-giinlii 6deme yiikiimliiliiklerinin mutabakatini, katilmcilarinin herhangi bir bireysel ya
da toplu temerriiti ardindan zamaninda yerine getirebilmesini saglayacak ac¢ik kural ve
prosediirler olusturmasi gerekir. Bu kural ve prosediirler 6ngoriilemeyen ve teminatsiz likidite
aciklarina deginmeli ve ayni-giin 6demeli 6deme ytikiimliiliiklerinin geriye alinmasini, hiikiimsiiz
kilinmasini ya da geciktirilmesini engellemeyi amaglamalidir. Bu kural ve prosediirler, finansal
piyasa altyapisinin giivenli ve saglikli isleyisine devam edebilmesi i¢in, finansal piyasa altyapisinin
herhangi bir stresli durum karsisinda kullanabilecegi likit kaynaklar tekrar yerine koyma
stirecini de icermelidir.

S.7.10.1: Finansal piyasa altyapt kurulusunun kurullari ve prosediirleri, katiimcilarinin herhangi bir
bireysel ya da toplu temerriitii ardindan ddeme ytikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilmesini
nasil saglamaktadir?

$.7.10.2: Finansal piyasa altyapr kurulusunun kurullari ve prosediirleri éngdriilemeyen ve teminatsiz
likidite agiklarininasil ele almakta ve ayni-giin 6demeli ddeme yiikiimliiliiklerinin geriye alinmasini,
hiikiimsiiz kiinmasini ya da geciktirilmesini nasil engellemektedir?

S$.7.10.3: Finansal piyasa altyapt kurulusunun kurullart ve prosediirleri stresli bir durum
sirasindakullanilan likit kaynaklarin tekrar yerine konulmasina nasil imkan vermektedir?

Prensip 8: Takasin (Mutabakatin) Kesinligi

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisimin kural ve prosediirleri takasin (mutabakat)
kesinliginin olustugu ani acik¢a tanimlamahdir.

S$.8.1.1: Bir ddeme, transfer talimati ya da baska yiikiimliiliigiin takasi (mutabakati) hangi anda
kesinlesmekte, yani geri déniilemez ve kosulsuz hale gelmektedir? Takasin (mutabakatin) kesinlestigi
an tamimli ve yazili midir? Bu bilgi nasil ve kime agiklanmaktadir?
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S$.8.1.2: Finansal piyasa altyapt kurulusunun yasal gercevesi ve kurallari, ytiriirliikte olan tasfiye kanunu
(kanunlar1) dahil, kurulus ile kurulusun katilimcilar: arasindaki, veya katiimcilar arasindaki, bir
0deme, transfer talimati ya da bagska yiikiimliiliigiin ibrasini nasil ikrar etmektedir?

S$.8.1.3: Finansal piyasa altyapt kurulusu kesinligin ilgili tiim iilkelerde elde edilecegine dair yiiksek
seviyede hukuki belirliligin bulundugunu nasil géstermektedir (6rnegin, gerekceleri iyi olusturulmus bir
hukuki miitalaa saglayarak)?

$.8.1.4: Finansal piyasa altyapisi diger finansal piyasa altyapilari ile baglantilarin oldugu hallerde
takasin (mutabakatin) kesinligini nasil saglamaktadir?

c¢) Menkuk Kiymet Mutabakat Sistemi (MMS) agisindan, MMS ile, alakali oldugu durumda, nakit
bacagin mutabakatinin gerceklestigi Biiyiik Tutarli Odeme Sistemi (LVPS) arasindaki kesinligin
tutarliligi nasil elde edilmektedir?

d) Nakit tirtinler ile ilgili olarak bir Merkezi Karsi Taraf agisindan, Merkezi Karst Taraf nezdindeki
yiikiimliiliiklerin kesinligi ile Merkezi Karsi Tarafin diger sistemler nezdindeki hak talepleri ve
ylikiimliiliiklerine iliskin mutabakatin kesinligi arasindaki iliski, ilgili Merkezi Saklama
Kurulusunun/Menkul Kiymet Mutabakat Sisteminin ve édeme sisteminin kurallarina bagh
olarak, nasildir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, nihai mutabakati, mutabakat riskini azaltmak i¢in
valor glinlinlin sonundan ge¢ olmayacak sekilde, ve tercihen giin icinde veya gercek zamanl
olarak tamamlamalidir. Biiyiik Tutarli Odeme Sistemi (LVPS) veya Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemi (SSS) mutabakat giinii siiresince Gergek Zamanh Briit Mutabakat (RTGS) veya ¢oklu-toplu
islemle (multiple-batch) mutabakat yapma g6z 6niinde bulundurmalidir.

$.8.2.1: Finansal piyasa altyapist nihai mutabakati valér giiniinde tamamlayacak (ya da ayni giin
mutabakat yapacak) sekilde mi kurgulanmistir? Kurulus nihai mutabakatin hedeflenen valor giintiniin
sonundan ge¢ olmayacak sekilde gerceklesmesini nasil saglamaktadir?

S$.8.2.2: Finansal piyasa altyapisi kendi kurallarinda, prosediirlerinde veya siézlesmelerinde
diizenlenmeyen, nihai mutabakatin ertesi is giiniine ertelenmesi durumu ile hi¢ karsilasmis midir? Oyle
ise, hangi kogsullar altinda karsilasmistir? Bu ertelenme finansal piyasa altyapisinin eylemlerinin bir
sonucu ise, benzer bir durumun ileride ortaya ¢cikmasini engellemek icin ne tiir tedbirler alinmistir?

S$.8.2.3: Finansal piyasa altyapisi giin-ici ya da gercek-zamanh nihai mutabakat sunmakta midir? Oyle
ise, nasil sunmaktadir? Katilimcilar nihai mutabakat hakkinda nasil bilgilendirilmektedir?

S$.8.2.4: Mutabakatin ¢coklu-toplu islem araciligiyla gerceklesmesi durumunda, bu gruplarin sikligi nedir
ve hangi zaman dilimi icinde gerceklesmektedirler? Bir katilimcinin mutabakat aninda yeterli fonu ya da
menkul kiymeti bulunmamasi halinde ne olmaktadir? Islemler bir sonraki gruba mi girmektedir? Oyle ise,
bu islemlerin vaziyeti nedir ve ne zaman kesin hale gelirler?
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S$.8.2.5: Mutabakatin giin-ici ya da gercek-zamanh gerceklesmemesi halinde, Biiyiik Tutarli Odeme
Sistemi veya Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi bu iki yontemden birini uygulamayi nasil planlamigtir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, herhangi bir katlimcimn heniiz mutabakati
yapilmamis 6demelerden, transfer talimatlarindan veya diger ytkiimliilitklerden cayamayacagi
an1 acik bir sekilde tanimlamahdir.

$.8.3.1: Finansal piyasa altyapt kurulusubir katiimcinin hentiz mutabakati yapilmamis 6demelerden,
transfer talimatlarindan veya diger yiikiimliiliiklerden cayamayacagi ani nasil tanimlamaktadir?
Kurulus kabul edilen ve mutabakati hentiz yapilmamis ddemelerin, transfer talimatlarinin veya diger
yiikiimliiliiklerin bu andan sonra tek tarafli iptalini nasil yasaklamaktadir?

S$.8.3.2: Takas (mutabakat) amaciyla sistem tarafindan kabul edilen bir talimat ya da yiikiimliiliik hangi
sartlar altinda halen iptal edilebilir (6rnegin; kuyrukta bekleyen yiikiimliiliikler)? Heniiz mutabakati
yapilmamis bir 6deme ya da transfer talimati nasil iptal edilebilinir? Heniiz mutabakati yapilmamis
ddeme ve transfer talimatlarini kim iptal edebilir?

$.8.3.3: Finansal piyasa altyapist hangi kosullar altinda iptal stire sonlarina yonelik istisnalara ve
uzatimlara izin vermektedir?

S$.8.3.4: Finansal piyasa altyapisi bu bilgiyi nerede tanimlamaktadir? Bu bilgi nasil ve kimlere
aciklanmaktadir?

Prensip 9: Para Mutabakatlari

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi kredi ve likidite risklerinden kaginmak i¢in miimkiin
oldugu takdirde para mutabakatlarini, merkez bankasi parasi ile yapmalidir.

S$.9.1.1: Finansal piyasa altyapr kurulusu para mutabakatlarini nasil yapmaktadir? Kurulusun
mutabakatlar1 birden fazla para biriminde yapmasi halinde kurulus herbir para birimindeki para
mutabakatlarini nasil gerceklestirmektedir?

S.9.1.2: Finansal piyasa altyapisinin merkez bankasi parasi ile mutabakat yapmamast halinde, merkez
bankasi parasi neden kullanilmamaktadir?

Onemli Husus 2:Merkez bankasi parasinin kullanilmamas durumunda finansal piyasa altyapisi,
para mutabakatlarim1 az ya da hi¢ kredi veya likidite riski icermeyen bir mutabakat varlig
kullanarak yapmaldir.

S$.9.2.1: Merkez bankasi parasinin kullanilmamast durumunda finansal piyasa altyapisi, para
mutabakati igin kullanilan mutabakat varliginin kredi ve likidite risklerini nasil degerlendirmektedir?
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$.9.2.2: Finansal piyasa altyapt kurulusunun ticari banka parasi ile mutabakat yapmasi halinde kurulus
kendi mutabakat bankalarini nasil secmektedir? Kurulusun kullandigi belli secim kriterleri nelerdir?

Onemli Husus 3:Finansal piyasa altyapisinin ticari banka parasi ile mutabakat yapmasi halinde,
ticari mutabakat bankalarindan kaynaklanan kredi ve likidite risklerini izlemesi, yonetmesi ve
sinirlandirmasi gerekir. Bir finansal piyasa altyapisinin, kendi mutabakat bankalarina yonelik ve,
diger unsurlarin yani sira, bu bankalarin diizenleme ve denetimini, kredi degerliliklerini, sermaye
yapilarini, likiditeye erisim imkanlarini ve operasyonel givenilirliklerini dikkate alan siki
kriterler olusturmasi ve bunlara uyumlarini gézlemlemesi gerekir. Finansal piyasa altyapisinin
ayrica kendi ticari mutabakat bankalarina olan kredi ve likidite risklerinin konsantrasyonunu
izlemesi ve yonetmesi de gerekir.

S$.9.3.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu mutabakat bankalarinin kurulusun secim icin kullandigi
kriterlere uyumunu nasil izlemektedir? Ornegin kurulus bankalarin diizenleme ve denetimini, kredi
degerliliklerini, sermaye yapilarini, likiditeye erisim imkanlarini ve operasyonel giivenilirliklerini nasil
dederlendirmektedir?

S.9.3.2: Finansal piyasa altyapi kurulusu kendi ticari mutabakat bankalarindan dogan kredi ve likidite
risklerini nasil izlemekte, yénetmekte ve sinirlandirmaktadir? Kurulus bu bankalara olan kredi ve
likidite risklerinin konsantrasyonunu nasil izlemekte ve yénetmektedir?

S$.9.3.3: Finansal piyasa altyapi kurulusu, kullandigi en biiyiik mutabakat bankasinin sorun yasamasi
halinde,hem kendisinin hem de katilmcilarinin olast kayiplarint ve likidite baskilarini nasil
degerlendirmektedir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisinin para mutabakatlarini kendi kayitlarinda yapmasi
halinde kredi ve likidite risklerini en aza indirmesi ve siki bir sekilde kontrol etmesi gerekir.

S$.9.4.1: Finansal piyasa altyapisinin para mutabakatlarini kendi kayitlarinda yapmasi halinde kredi ve
likidite risklerini nasil en aza indirmekte ve siki bir sekilde kontrol etmektedir?

Onemli Husus 5:Bir finansal piyasa altyapisinin herhangi bir mutabakat bankasi ile olan hukuki
anlasmalarinin, finansal piyasa altyapisinin ve katihmcilarinin kredi ve likidite risklerini
yoOnetebilmeleri icin, transferlerin bireysel mutabakat bankalarinin kayitlarinda ne zaman
olustugunu, bu transferlerin yapildiklar: anda nihai hale geldigini acikca belirtmesi, ve alinan bu
fonlarin miimkiin olan en kisa siirede, en ge¢ giin sonunda ve tercihen giin icinde transfer
edilebilmesini saglamasi gerekir.

S$.9.5.1: Finansal piyasa altyapisinin kendi mutabakat bankalari ile olan hukuki anlasmalari
transferlerin ne zaman olustugunu, bu transferlerin yapildiklart anda nihai hale geldigini ve alinan
fonlarin transfer edilebilir oldugunu belirtmektemidir?
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S$.9.5.2: Alinan fonlar en geg¢ gtin sonunda transfer edilebilir mi? Edilemez ise, neden? Bu fonlar giin-
icinde transfer edilebilir mi? Edilemez ise, neden?

Prensip 10: Fiziki Teslimatlar

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisimin kurallan fiziki enstriimanlar veya emtialarin
teslimi ile ilgili ylikiimliliiklerini agik bir sekilde belirtmelidir.

S$.10.1.1: Finansal piyasa altyapist hangi varlik siniflarini fiziki teslimat icin kabul etmektedir?

S$.10.1.2: Finansal piyasa altyapisi fiziki enstriimanlara veya emtialara iliskin yiikiimliiliiklerini ve
sorumluluklarini nasil tanimlamaktadir? Bu sorumluluklar nasil tanimlanmakta ve belgelenmektedir?
Bu belgeler kimler ile paylasiimaktadir?

S$.10.1.3: Finansal piyasa altyapisi, kendi katilimcilarinin fiziki teslimatin gerceklestirilmesine iliskin
sorumluluklarini ve de prosediirleri anladiklarindan emin olmak icin onlar ile nasil calismaktadir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisy, fiziki enstriimanlar veya emtialarin saklanmasi ve
teslimi ile iligkili riskleri ve maliyetleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

S$.10.2.1: Finansal piyasa altyapi kurulugu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin saklanmast ve teslimi ile
iliskili riskleri ve maliyetleri nasil belirlemektedir? Kurulus hangi riskleri ve maliyetleri belirlemigstir?

$.10.2.2: Finansal piyasa altyapisi, fiziki enstriimanlar veya emtialarin saklanmasi ve teslimi ile iligkili
belirledigi riskleri ve maliyetleri izlemek ve yonetmek icin hangi stireclere, prosediirlere ve kontrollere
sahiptir?

$.10.2.3: Bir finansal piyasa altyapi kurulusunun teslim ve teselliim i¢cin katilimcilari eslestirmesi halinde
kurulus bunu hangi sartlar altinda yapmaktadir, ve bununla ilgili kurallar ve prosediirler nelerdir?
Teslime iliskin yasal yiikiimliiliikler kurallarda ve ilgili s6zlesmelerde agikg¢a ifade edilmekte midir?

S.10.2.4: Finansal piyasa altyapisi katilimcilarinin teslimata iliskin tercihlerini nasil takip etmekte, ve
uygulanabilir oldugu kadariyla, katiimcilarinin fiziki teslimata iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmeleri icin gerekli sistemlere ve kaynaklara sahip oldugundan nasil emin olmaktadir?

Prensip 11: Merkezi Saklama Kuruluslari

Onemli Husus 1:Bir Merkezi Saklama Kurulusunun, menkul kiymet ihraggilarinin ve hamillerinin
haklarini korumak, menkul kiymetlerin yetkisiz olusturulmasini veya silinmesini engellemek ve
tutmakta oldugu menkul kiymetlerin donemsel ve asgari giinlik mutabakatim1 gerceklestirmek
icin saglam muhasebe uygulamalar dahil uygun kurallari, prosediirleri ve kontrolleri olmalhdir.
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S.11.1.1: Menkul kiymet ihraggilarinin ve hamillerinin haklart Merkezi Saklama Kurulusunun kurallari,
prosediirleri ve kontrolleri tarafindan nasil korunmaktadir?

S$.11.1.2: Merkezi Saklama Kurulusunun kurallari, prosediirleri ve kontrolleri kurulusun katilimcilar
adina tutmakta oldugu menkul kiymetlerin kendi kayitlarinda uygun sekilde yer almasini ve kurulusun
sunabilecegi diger hizmetler ile baglantili risklere karsi korunmasini nasil saglamaktadir?

S$.11.1.3: Merkezi Saklama Kurulusu saglam muhasebe uygulamalarinin olmasini nasil saglamaktadir?
Denetimler miisteri haklarinin yerine getirilmesi icin yeterli giivencenin bulunup bulunmadigini
incelemekte midir? Menkul kiymetlerin saklanmasinda kullanilan prosediirleri ve i¢ kontrolleri
incelemek iizere yapilan ugtan-uca denetimler hangi siklikla gerceklestirilmektedir?

Menkul kiymetlerin yetkisiz olusturulmasinin veya silinmesinin engellenmesi

S.11.1.4: Merkezi Saklama Kurulusunun menkul kiymetlerin olusturulmasinive silinmesini onaylamak
icin kullandigi i¢ prosediirleri nelerdir?Kurulusun menkul kiymetlerin yetkisiz olusturulmasini veya
silinmesini engellenmek i¢gin kullandigi i¢ kontrolleri nelerdir?

Menkul kiymet ihraclarinda dénemsel mutabakati

S.11.1.5: Merkezi Saklama Kurulusu her bir ihraggi (veya ihragci vekili) icin kendi nezdindeki menkul
kiymet ihraglarinin toplamlarina yénelikdénemsel ve asgari giinliik mutabakat gerceklestirmekte
midir? Merkezi Saklama Kurulugsu, belirli bir ihrag icin kendi nezdinde kayitl toplam menkul kiymet
adedinin séz konusu ihraca ait kendi defterlerinde tutulan menkul kiymet tutarina esit oldugundan nasil
emin olmaktadir?

S.11.1.6: Merkezi Saklama Kurulusunun kendi kayitlarinda tuttugu ihraglarin resmi tescil kurumu
olmamasi halinde kurulus, kendi kayitlarinin resmi tescil kurumu ile mutabakatini nasil yapmaktadir?

Onemli Husus 2:Bir Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymet hesaplarinda borglu cari
kredilerini ve bor¢ bakiyelerini engellemelidir.

S$.11.2.1: Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymet hesaplarinda borg¢lu cari kredilerini ve borg
bakiyelerini nasil engellemektedir?

Onemli Husus 3:Bir Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymetleri hesaben transfer edebilmek
icin onlar1 kaydilestirilmis veya hareketsiz (immobilize) formatta saklamalidir. Bir Merkezi
Saklama Kurulusu, uygun olan hallerde, menkul kiymetleri hareketsizlestirmek veya
kaydilestirmek icin tesvikler sunmalidir.

S$.11.3.1: Menkul kiymetler kaydilestirilmis formatta mi ihrag edilmekte ya da tutulmaktadir? Menkul
kiymetlerin yiizde kagi kaydilestirilmistir, ve islemlerin toplam tutarmnin yiizde kagini bu menkul
kiymetler olusturmaktadir?
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S$.11.3.2: Menkul kiymetlerin fiziki sertifika olarak ihrag¢ edilmesi halinde menkul kiymetlerin
hareketsizlestirilmesi ve hesaben saklama sistemine transfer edilerek bu sistemde tutulmalarina izin
verilmesi miimkiin miidiir? Menkul kiymetlerin ytizde kag¢i hareketsizlestirilmigtir, ve islemlerin toplam
tutarinin yiizde kacini hareketsizlestirilen menkul kiymetler olusturmaktadir?

S.11.3.3: Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymetleri hareketsizlestirmek veya kaydilestirmek icin ne
tiirlii tesvikler, eger varsa, sunmaktadir?

Onemli Husus4:Bir Merkezi Saklama Kurulusu varliklari kendi yasal cercevesi ile uyumlu
kurallar ve prosediirler araciligiyla saklama riskine karsi korumalidir.

S$.11.4.1: Merkezi Saklama Kurulusunun kurallari ve prosediirleri varliklari, kurulusun ihmalinden,
varliklarim kétii kullanimi, dolandiricilik, zayif idare, yetersiz kayit tutma veya katilimcilarin menkul
kiymetler tizerindeki menfaatlerini koruyamama gibi nedenlerden dogan kayip riski dahil, saklama
riskine karsi nasil korumaktadir?

S$.11.4.2: Merkezi Saklama Kurulusu bu kurallarmin ve prosediirlerin yasal cercevesi ile uyumlu olduguna
nasil karar vermigstir?

S.11.4.3: Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymetlerin kétiiye kullaniimasina, tahribata ugramasina ve
calinmasina karsi katimcilarini koruyacak diger hangi yéntemleri, eger varsa, kullanmaktadir (érnegin;
sigorta veya diger tazmin planlari)?

Onemli Husus 5:Bir Merkezi Saklama Kurulusu, hem katihmcilarinin menkul kiymetleri ile kendi
varliklar1 arasinda hem de katihmcilarinin menkul kiymetleri arasinda ayristirma saglayan
giivenilir bir sistem kullanmaldir. Bir Merkezi Saklama Kurulusu, yasal cerceve imkan verdigi
takdirde, katilimcinin kayitlarinda tutulan katilimcinin miisterilerine ait menkul kiymetlerin
ayristirimint  operasyonel olarak da desteklemeli ve miisteri varliklarinin transferini
kolaylastirmalidir.

S$.11.5.1: Merkezi Saklama Kurulusu nezdinde hangi ayristirma diizenlemeleri mevcuttur? Kurulus kendi
varliklari ile katilimcilarinin menkul kiymetleri arasinda ayristirmayi nasil saglamaktadir? Kurulus
katiimcilarin menkul kiymetleri arasinda ayristirmayi nasil saglamaktadir?

S$.11.5.2: Merkezi Saklama Kurulugu, yasal cerceve imkan verdigi takdirde, katilimcilarin miisterilerine
ait menkul kiymetlerin katilimcilarin kayitlarindan operasyonel ayristirimini nasil desteklemektedir?
Kurulus bu miisterilerin hesaplarindan baska bir katilimciya transferi nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 6:Bir Merkezi Saklama Kurulusunun gerceklestirmekte oldugu diger
faaliyetlerden kaynaklanan kendi risklerini belirlemesi, 6l¢mesi ve yonetmesi gerekir; bu risklerin
idaresi i¢in ilave araclar gerekebilir.
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S.11.6.1: Merkezi Saklama Kurulusu menkul kiymetlerin merkezi saklamasi ve idaresi ile mutabakat
disinda baska hizmetler sunmakta midir? Oyle ise, hangi hizmetleri sunmaktadir?

S$.11.6.2: Merkezi Saklama Kurulusunun menkul kiymetlerin merkezi saklamasi ve idaresi ile mutabakat
disinda baska hizmetler sunmasi halinde kurulus, bu faaliyetler ile baglantil riskleri, olasi kredi ve
likidite riskleri dahil, nasil belirlemektedir? Kurulus bu riskleri, gerekli olan hallerde menkul kiymetlerin
saklanmasi ve idaresi disindaki hizmetlerden yasal olarak ayristirarak, nasil 6lgmekte, izlemekte ve
yonetmektedir?

Prensip 12: Deger-degisimli mutabakat sistemleri

Onemli Husus 1:Deger-degisimli mutabakat sistemi olarak calisan bir finansal piyasa altyapisi,
mutabakat1 briit veya net bazda gerceklestirip gerceklestirmedigine ve kesinligin ne zaman
olustuguna bakmaksizin, bir yiikimliliiglin nihai mutabakatimi ancak ve ancak bagh
yukiimliliiglin nihai mutabakatinin yapilmasi sarti ile gerceklestirerek anapara riskini ortadan
kaldirmahdir.

S.12.1.1: Finansal piyasa altyapisinin yasal, akdi, teknik ve risk yonetim ¢erceveleri ilgili finansal
enstriimanlarin nihai mutabakatinin anapara riskini ortadan kaldirmasini nasil saglamaktadir? Bir
ylikiimliiliigiin nihai mutabakatinin ancak ve ancak bagh yiikiimliiliigiin nihai mutabakatinin yapilmasi
sarti ile olusmasini hangi prosediirler temin etmektedir?

S$.12.1.2: Bagh yiikiimliiliiklerin mutabakati nasil yapilmaktadir - briit bazda (yani islem bazinda) mi
yoksa net bazda mi1?

S$.12.1.3:  Bagh yiikiimliliiklerin mutabakatinin kesinligi es-anli midir? Es-anl degil ise, her iki
ylikiimliiliik icin kesinlik zamani nedir?Her iki ylikiimliltigiin bloke edilmesi ile nihai mutabakati
arasindaki stirenin uzunlugu en aza indirilmekte midir? Bloke edilen varliklar ligiinci taraf hak
talebinden korunmakta midir?

S.12.1.4: Bir merkezi karsi taraf durumunda ise; merkezi karst taraf, bir menkul kiymet mutabakat
sistemi ya da 6deme sistemi gibi baska bir finansal piyasa altyapisi tarafindan sunulan Teslim-Karsiligi-
Odeme ya da Odeme-Karsiligi-Odeme hizmetlerine istinat etmekte midir? Ediyor ise, merkezi karsi taraf
s6z konusu hizmetlere olan istinatinin seviyesini nasil tanimlamaktadir? Merkezi karsi taraf, bir
yukiimliiliigiin nihai mutabakatinin ancak ve ancak bagh yiikiimliltigiin nihai mutabakatinin
gerceklesmesi ile olusmasini saglamak amaciyla, menkul kiymet mutabakat sistemi ya da 6deme sistemi
ile nasil bir akdi iliskiye sahiptir?

Prensip 13: Uye temerriitiine iliskin kural ve prosediirler

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisinin herhangi bir katihmci temerriitii halinde finansal
piyasa altyapisinin kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine devam edebilmesini saglayan ve
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temerritiin ardindan kaynaklarin yeniden tesisini ele alan temerrtit kurallar1 ve prosediirleri
olmaldir.

S$.13.1.1: Finansal piyasa altyapisinin kurallari ve prosediirleri bir temerriit halini (katilimcinin hem
mali hem de operasyonal temerriitiinii) ve temerriidiin tespitine iliskin yéntemi acik bir sekilde
tantimlamakta midir? Bu temerrtit halleri nasil tanimlanmaktadir?

S$.13.1.2: Finansal piyasa altyapisinin kurallart ve prosediirleri bir katilimc temerriidiine iliskin
asagidaki ana unsurlari nasil ele almaktadir:

i) temerriidiin ilaninin ardindan finansal piyasa altyapisinin alabilecegi aksiyonlar;

j) aksiyonlarm ne élgiide otomatik ve ihtiyari oldugu;

k) normal mutabakat uygulamalarina gegisler;

) islemlerin farkl islem asamalarinda yénetimi;

m) sahsi ve miisteri islemleri ve hesaplarinin ongériilen tasfiyesi;

n) aksiyonlarin muhtemel siralamasi;

0) temerriide diismeyen katilimcilar dahil c¢esitli taraflarin gérevleri, yiikiimliiliikleri ve
sorumluluklari; ve

p) temerrtitiin etkisini sinirlamak igin kullanilabilinecek diger mekanizmalarin mevcudiyeti?

S$.13.1.3: Finansal piyasa altyapr kurulusunun kurallari ve prosediirleri kurulusun temerrlitten
kaynaklanan zararlari karsilamak ve likidite baskilarini sinirlamak amaciyla tuttugu mali kaynaklari,
likidite imkanlart1 ile birlikte, derhal kullanabilmesine nasil imkan vermektedir?

S.13.1.4: Finansal piyasa altyapisinin kurallar: ve prosediirleri mali kaynaklarin kullanilabilinecegi
sirayi nasil aciklamaktadir?

S.13.1.5: Finansal piyasa altyapisinin kurallari ve prosediirleri bir temerriidiin ardindan kaynaklarin
yerine konulmasini nasil aciklamaktadir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, kurallarla miisaaede edilmis kendi ihtiyarinda
alabilecegi uygun tedbirler de dahil, temerriit kurallarin ve prosediirlerini uygulamaya hazirhkl
olmaldir.

S.13.2.1: Finansal piyasa altyapisinin yonetimi, temerrtit ile ilgili gérev ve sorumluluklar: kapsamli bir
sekilde ele alan dahili planlara sahip midir? Bu planlar nelerdir?

S$.13.2.2: Finansal piyasa altyapisinin, diizenleyiciler, denetleyiciler ve gézetmenler dahil tiim ilgili
paydaslara zamaninda ulasmak icin ne tiir iletisim prosediirleri bulunmaktadir?

$.13.2.3: Bir temerriidii ele almayr amaglayan dahili planlar hangi siklikla gozden gegirilmektedir? Bu
planlarin arkasindaki yénetisim diizenlemesi nasildir?
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Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisinin temerriit kurallar ve prosediirlerine iliskin ana
unsurlar: kamuya aciklamasi gerekir.

S.13.3.1: Finansal piyasa altyapi kurulusununkatilimci temerrtidiine iliskin kurallari ve prosediir-lerinin
ana unsurlart kamuya nasil aciklanmaktadir? Bunlar:

f) 6nlemlerin alinabilinecegi durumlari;

g) bu énlemleri kimin alabilecegini;

h) hem sahsi hem miisteri pozisyonlari, fonlari ve diger varliklarin tasfiyesi dahil, alinabilinecek
d6nlemlerin kapsamini;

i) kurulusun  temerriidediismemis  katilimcilara  olan  yiikiimliiliiklerini ~ diizenleyen
mekanizmalarini; ve

j) katilmcilarin miisterileriyle dogrudan baglantilarin bulundugu hallerde, temerriite diisen
katiimcinin  kendi miisterilerine olan yiikiimliiliikleriniyénetmesine yardimct olacak
mekanizmalari, nasil ele almaktadir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisinin kendi katihmcilarim ve diger paydaslarin
finansal piyasa altyapisinin temerriit prosediirleri ile tasfiye prosediirlerinin test edilmesi ve
gozden gecirilmesi siireclerine dahil etmesi gerekir. Bu test ve gézden gecirmeler, uygulanabilir
ve etkin olmalarini saglamak i¢in asgari yillik bazda veya kural ve prosediirlerdeki esasl
degisikliklerin ardindan gergeklestirilmelidir.

S.13.4.1: Finansal piyasa altyapr kurulusu kendi katiimcilari ve diger ilgili paydaslari ilekurulusun
temerriit prosediirlerinin test edilmesi ve gézden gecirilmesi siireclerinde nasil ¢alismaktadir? Bu
testleri ve gézden gecirmeleri hangi siklikla yapmaktadir? Bu testlerin sonuglari nasil kullanilmak-
tadir? Sonuglar yénetim kurulu, risk komitesi ve ilgili otoriteler ile ne él¢giide paylasiimaktadir?

S$.13.4.2: Bu testler, olasi katilimci temerriit senaryolarini ve prosediirlerini hangi cesitlilikte
kapsamaktadir? Finansal piyasa altyapisi, kendi katilimcilarina iliskin ¢éziimleme gseklinin
uygulanmasini ne olgiide test etmektedir?

Prensip 14: Ayristirma ve tasmabilirlik

Onemli Husus 1:Bir merkezi kars! taraf, katlimcimin miisterilerine ait pozisyonlan ve ilgili
teminatlari s6z konusu katilimcinin temerriitiinden veya acz halinden etkin bir sekilde koruyacak
asgari diizeyde ayristirma ve tasinabilirlik diizenlemelerine sahip olmalidir. Merkezi karsi tarafin
ilgili miisteri pozisyonlar1 ve teminatlarina, katilimcinin yanisira diger miisterilerin es-zamanl
temettiiriine karsi da koruma sunmasi halinde, s6z konusu korumanun uygulanabilir olmasin
saglayacak tedbirleri almasi gerekir.
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S.14.1.1: Merkezi karst taraf, bir katiimcinin miisterilerine ait pozisyonlari ve ilgili teminatlari soz
konusu katilimcinin temerriitiinden veya acz halinden etkin bir sekilde koruyacak hangi ayristirma
diizenlemelerine sahip bulunmaktadir?

S.14.1.2: Merkezi karsi tarafin tasinabilirlik diizenlemeleri nelerdir?

S.14.1.3: Merkezi karsi tarafin bir nakit piyasasinda hizmet vermesi ve ayristirma diizenlemeleri
sunmamasi halinde, merkezi karsi taraf miisterilere ait varliklarin korumasini nasil gergeklestirmek-
tedir?Merkezi karsi taraf, ytirtirliikteki yasal veya diizenleyici ¢cergevenin miisteriler icin ayristirma ve
tasinabilirlik diizenlemeleri ile elde edilecek koruma ve etkinligi ayni seviyede saglayip saglamadigini
incelemis midir?

S.14.1.4: Merkezi karsi tarafin miisterilere, miisterilerin pozisyonlarini ve teminatlarinikatilimcinin
veakran miisterisinin es-zamanli temettiiriine karst korumak amaciyla ilave koruma sunmasi halinde
merkezi karsi taraf séz konusu korumanun etkin olmasini nasil saglamaktadir?

S.14.1.5: Yasal zeminin, merkezi karsi tarafin diizenlemelerinin katilimcinin miisterisine ait pozisyonlari
ve teminatlar: korumasini ve transferini destekleyecegine dair yiiksek diizeyde bir giiven sagladigina
iliskin ne tiir bir kanit mevcuttur?

S.14.1.6: Merkezi karsi taraf, kendi miisteri ayristirma ve tasinabilirlik diizenlemelerinin, yabanci veya
uzak katihmcilar agisindan dahil, uygulanabilirligine iliskin hangi analizleri yapmistir? Ozellikle
merkezi karst taraf,hangi kanunlarin miisteri pozisyonlarini ve teminatlarini ayristirma ve transfer
edebilme kabiliyeti ile alakali olduguna karar vermistir? Tespit edilen konular nasil ele alinmigtir?

Onemli Husus 2:Bir merkezi kars: tarafin, katlimcinin miisterilerine ait pozisyonlarini kolaylikla
tespit etmesini ve ilgili teminatlar1 ayristirmasini saglayan bir hesap yapisi kullanmasi gerekir.
Merkezi karsi taraf, miisteri pozisyonlarini ve teminatlarini bireysel miusteri hesaplarinda veya
coklu (omnibus) miisteri hesaplarinda tutmalidir.

S.14.2.1: Merkezi karsi taraf bir katilimcinin miisterilerinin pozisyonlarini ve ilgili teminatlarini séz
konusu katilimcinin pozisyonlarindan ve teminatlarindan nasil ayristirmaktadir? Merkezi karsi taraf
katiimcilarin miisterilerine ait pozisyonlar ve ilgili teminatlar igin ne tiir bir hesap yapisi (bireysel ya
da ¢oklu hesap) kullanmaktadir? Bu tercihin gerekgesi nedir?

S$.14.2.2: Merkezi karsi tarafin (ya da saklamact kuruluslarin) miisterilerin pozisyonlarini desteklen
teminatlari tutmalar1 halinde bu teminatlar neleri karsilamaktadir (6rnegin; baslangi¢ teminati ya da
degisim teminati gereklilikleri)?

S.14.2.3: Merkezi karsi taraf, herbir miisterinin menfaatlerini saptamak icin bireysel miisterilere yénelik
alt-muhasebegstirme igeren katilimci kayitlarini esas almakta midir? Aliyor ise, merkezi karsi taraf bu
bilgilere erisimi olmasini nasil saglamaktadir?Merkezi karsi taraf tarafindan katilimcilarindan alinan
miisteri marjinleri briit bazdami yoksa net bazda mi tahsil edilmektedir? Bir miisterinin teminati “akran
miisteri riskine” ne édlgiide maruz kalmaktadir?

220



Onemli Husus 3:Bir merkezi karsi tarafin kendi tasinabilirlik diizenlemelerini, temerriite diisen
katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlar ve teminatlarin diger katilimcilara transfer edilmesine
imkan verecek sekilde yapilandirmasi gerekir.

S$.14.3.1: Merkezi karsi tarafin tasinabilirlik diizenlemeleri temerriite diisen bir katilimcinin
miisterilerine ait pozisyonlarin ve teminatlarin bir veya daha fazla sayida baska katilimcilara transfer
edilecegini yiiksek oranda nasil miimkiin kilmaktadir?

S.14.3.2: Merkezi karsi taraf pozisyonlari ve teminatlari tasinacak olan katiimcinin (katiimcilarin)
muvafakatini nasil almaktadir? Muvafakat prosediirleri merkezi karsi tarafin kurallari, politikalari veya
prosediirlerinde yer almakta midir? Oyle ise, bunlar1 aciklayiniz. Herhangi bir istisna var ise, bunlar nasil
aciklanmaktadir?

Onemli Husus 4:Bir merkezi karsi tarafin, katthmcinin miisterilerine ait pozisyonlar ve ilgili
teminatlarinin ayristirilmasi ve tasinabilirligi ile ilgili kurallarini, politikalarini ve prosediirlerini
aciklamasi gerekir. Merkezi karsi taraf, 6zellikle, miisteri teminatlarinin bireysel bazda mi1 yoksa
toplu olarak mi1 korundugunu agiklamalidir. Ayrica bir merkezi karsi tarafin, katiimcinin
miisterilerine ait pozisyonlar1 ve ilgili teminatlar1 ayristirma ve tasima kabiliyetini zayiflatan
hukuki veya operasyonel kisitlar1 aciklamasi gerekir.

S$.14.4.1: Merkezi karsi taraf ayristirma ve tasinabilirlik diizenlemelerini nasil aciklamaktadir? Bu
aciklama bir katilimcinin miisterilerinin teminatlarmnin bireysel bazda mi yoksa toplu olarak mi
korundugunu icermekte midir?

S.14.4.2: Merkezi karsi tarafin ayristirma ve tasinabilirlik diizenlemeleri ile baglantili riskler, maliyetler
ve belirsizlikler nerede ve nasil tespit edilmekte ve aciklanmaktadir? Merkezi karsi taraf bir katilimcinin
miisterilerine ait pozisyonlari ve teminatlart tamamen ayristirma ya da tasiyabilme kabiliyetini
zayiflatacak herhangi bir sinirlamay1 (6rnegin; yasal veya operasyonel) nasil aciklamaktadir?

Prensip 15: Genel Is Riski

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisinin, is stratejisinin yetersiz uygulanmasindan,
negatif nakit akislarindan veya beklenmedik cok yiiksek tutarli operasyonel giderlerden
kaynaklanan zararlari da kapsayan genel is risklerinin tanimlanmasini, izlenmesini ve
yOnetilmesini saglayacak saglikli yonetim ve kontrol sistemlerine sahip olmasi gerekir.

S.15.1.1: Finansal piyasa altyapr kurulusu genel is risklerini nasil tespit etmektedir? Kurulus hangi
genel is risklerini tespit etmistir?

S$.15.1.2: Finansal piyasa altyapr kurulusu genel is risklerini siirekli olarak nasil izlemekte ve
yonetmektedir? Kurulusun is riski degerlendirimi kendi nakit akisi ve (6zel olarak isletilen bir finansal
piyasa altyapist durumunda) sermayesi tizerindeki olasi etkileri dikkate almakta midir?
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Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisimnn 6zkaynak (érnegin hisse seneti, bilanco
rezervleri veya diger dagitilmamis karlar) ile fonlanan yeterli miktarda net likit varliklar
bulundurmasi, ve boylece genel is kayiplarina maruz kalmasi halinde hizmetlerini ve faaliyetlerini
sorunsuz bir sekilde siirdtirebilmesi gerekir. Finansal piyasa altyapisinin bulundurmasi gereken
ozkaynak ile fonlanan net likit varliklarin tutari, finansal piyasa altyapisinin genel is risk profiline
ve yeniden yapilandirma veya diizenli tasfiye isleminin baslatilmasi halinde kritik faaliyetlerin ve
hizmetlerin, uygun sekilde, yeniden tesisi veya tasfiyesi icin gereken siireye gore belirlenmelidir.

S.15.2.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu, genel is kayiplarina maruz kalmasi halinde hizmetlerini ve
faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde stirdiirebilmesi saglayacak ézkaynak ile fonlanan net likit varliklar
bulundurmakta midir?

S.15.2.2: Finansal piyasa altyapi kurulusu genel is risklerini karsilamak icin bulunduracagi ézkaynak
ile fonlanan net likit varliklarin tutarini nasil hesaplamaktadir? Kurulus, kritik operasyonlarin ve
hizmetlerin kurtariminin veya diizenli tasfiyesinin gerceklestirilmesi ile baglantili operasyonel
maliyetleri ve siirenin uzunlugunu nasil belirlemektedir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, uygulanabilir bir kurtarma veya diizenli tasfiye
plani ikame etmeli ve bu plani gerceklestirmek icin 6zkaynak ile fonlanan yeterli miktarda netlikit
varliga sahip olmalidir. Finansal piyasa altyapisi, asgari olarak, en az alti aylik cari faaliyet
giderlerine esit miktarda 6zkaynak ile fonlanan likit net varlik tutmalidir. Bu varliklar, katilimci
temerriitlerini veya diger riskleri karsilamak amaciyla tutulan kaynaklara ilave olarak
bulundurulmalidir. Uluslararasi risk-bazli sermaye standartlari uyarinca tutulan 6zkaynaklar,
ilgili ve gerekli olan hallerde, miikerrer sermaye gerekliligini 6nlemek amaciyla genel is riskini
karsilamak icin kullanilabilir.

S$.15.3.1: Finansal piyasa altyapisi, uygun gériildiigii sekilde, kurtarmanin veya diizenli tasfiyenin
gerceklestirilmesi icin bir plan olusturmus mudur? Oyle ise, bu plan neleri dikkate almaktadir (6rnegin;
alternatif bir diizenleme olusturmak ve bu diizenlemeye gegmek icin katilimcilara iliskin operasyonel,
teknolojik ve yasal gereklilikler)?

Kaynaklar

S$.15.3.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu bu planin uygulanmasi amaciyla ne miktarda ézkaynak
tarafindan fonlanan net likit varlik tutmaktadir? Kurulus bu miktarin séz konusu uygulama igin yeterli
olup olmadigina nasil karar vermektedir? Bu miktar asgari olarak kurulusun alti aylik cari faaliyet
giderlerine egit midir?

S.15.3.3: Is risklerini ve kayiplarini karsilamak iizere belirlenen kaynaklar,mali kaynaklar ilkeleri
cercevesinde karsilanan katilimci temerriitlerini veya diger riskleri karsilamak amactyla belirlenen
kaynaklardan nasil ayrilmigtir?
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S$.15.3.4: Finansal piyasa altyapist uluslararasit risk-bazli sermaye standartlart uyarinca tutulan
ozkaynagi genel is risklerini karsilamak icin dahil etmekte midir?

Onemli Husus 4:Genel is riskini karsilamak amaciyla tutulan varliklar, finansal piyasa
altyapisinin cari ve tahmini faaliyet giderlerini olumsuz piyasa kosullar1 da dahil ¢esitli senaryolar
altinda karsilayabilmesi icin yiiksek kalitede ve yeterli derecede likit olmalidir.

S.15.4.1: Finansal piyasa altyapi kurulusunun 6zkaynak tarafindan fonlanan net likit varliklarinin
kompozisyonu nasildir? Kurulus ihtiya¢ duyuldugunda bu varliklari olumsuz piyasa kosullarinda ¢ok
az ya da hi¢ deger kaybi olmaksizin nasil nakite ¢evirecektir?

S$.15.4.2: Finansal piyasa altyapr kurulusu mevcut ve éngériilen faaliyet giderlerini olumsuz piyasa
kosullar: dahil cesitli senaryolar altnda karsilamak iizere tuttugu 6zkaynak tarafindan fonlanan net
likit varliklarinin kalitesini ve likiditesini diizenli olarak nasil degerlendirmektedir?

Onemli Husus 5:Bir finansal piyasa altyapisimin, sermayesinin gereken tutara yaklagmasi veya
altina diismesi halinde ilave 6zkaynak yaratacak uygulanabilir bir plana sahip olmasi gerekir. Bu
plan yonetim kurulu tarafindan onaylanmali ve diizenli olarak giincellenmelidir.

S$.15.5.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu ilave ézkaynak yaratacak bir plan olusturmus mudur?
Sermayesinin ihtiya¢ duyulan tutara yaklasmasi ya da altina diismesi halinde jurulusun ilave 6zkaynak
yaratmak amaciyla olusturdugu planin temel ézellikleri nelerdir?

S.15.5.2: llave 6zkaynak yaratmak amaciyla olusturulan plan hangi siklikla gézden gecirilmekte ve
glincellenmektedir?

S$.15.5.3: Finansal piyasa altyapr kurulusunun yonetim kurulunun (veya denginin) kurulusun
gerektiginde ilave G&zkaynak yaratmak amaciyla olusturdugu planin gézden gegirilmesi ve
onaylanmasindaki rolii nedir?

Prensip 16: Saklama ve YatirimRiskleri

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisinin hem kendisinin hem de katihmcilarinin
varliklarini, saglam muhasebe uygulamalarina ve saklama prosediirlerine ve s6z konusu varliklari
tamamen koruyan i¢ kontrollere sahip denetlenen ve diizenlenen kurumlarda tutmalidir.

S.16.1.1: Finansal piyasa altyapisinin saklama kurumlart kullanmasi halinde, finansal piyasa altyapisi
saklama kurumlarmi nasil secmektedir? Finansal piyasa altyapisinin kullandigi belirli se¢cim kriterleri,
bu kurumlarin denetimi ve diizenlenmesi dahil, nelerdir? Finansal piyasa altyapist saklama kurumlarinin
bu kriterlere uyumunu nasil takip etmektedir?
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S.16.1.2: Finansal piyasa altyapist bu kurumlarin hem kendisinin hem de katiimcilarinin varliklarini
tamamen koruyan saglam muhasebe uygulamalarina, saklama prosediirlerine ve i¢c kontrollere sahip
oldugunu nasil teyit etmektedir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisimn hem kendi varliklarina hem de katilimalar
tarafindan sunulan varliklara gerekli oldugu anda gecikmeksizin erisim imkani olmalidir.

S$.16.2.1: Finansal piyasa altyapisi, saklamada tutulan varliklardaki menfaatlerinin ya da miilkiyet
haklarinin uygulanmasini desteklemek amaciyla saglam bir yasal zemine sahip olmasini nasil temin
etmigtir?

S$.16.2.2: Finansal piyasa altyapisi bir katilimci temerriitii halinde kendisine ait varhklara, baska bir
zaman diliminde ya da yasal yargi alaninda bulunan bir saklama kurumu nezdinde tutulan menkul
kiymetler dahil, gecikmeksizin erisim imkani almasini nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisinin, kendi saklama kuruluslarina olan risklerini,
herbiri ile olan iliskilerinin tam kapsamini dikkate alarak degerlendirmesi ve anlamasi gerekir.

S.16.3.1: Finansal piyasa altyapi kurulusu saklama bankalarina olan risklerini nasil degerlendirmekte ve
anlamaktadir? Kurulug bu riskleri yonetirken herbir saklama bankast ile olan iligkilerinin tam kapsamini
nasil dikkate almaktadir? Ornegin kurulus tek bir saklama kurumuna olan riski dagitmak icin
varliklarinin korumasina yénelik birden ¢ok saklama kurumu kullanmakta midir? Kurulus saklama
bankalarina olan risk tutarlarinin konsantrasyonunu nasil izlemektedir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisinin yatirim stratejisinin, kendi genel risk-yénetim
stratejisi ile tutarl olmasi ve katilimcilari ile biitlin yonleriyle paylasilmasi, ve yatirimlarda yiiksek
kredibiliteye sahip listlenicilerin borg¢lusu, ihrag¢isi veya garantorii oldugu araglarin kullanilmasi
gerekir. Hizl tasfiye aninda bu yatirnmlarin diisiik maliyetlerle nakde tahvil edilebilmesi gerekir.

S$.16.4.1: Finansal piyasa altyapt kurulusu yatirim stratejisinin genel risk yonetim stratejisi ile uyumlu
olmasini nasil saglamaktadir? Kurulug yatirim stratejisini nasil ve kimlere agiklamaktadir?

S$.16.4.2: Finansal piyasa altyapt kurulusu yatirimlarinin yiiksek-kaliteye sahip borg¢lular tarafindan
garanti veya hak talebi altina alinmasini stirekli olarak nasil saglamaktadir?

$.16.4.3: Finansal piyasa altyapt kurulusu yatirimlarini secerken bir borgluya olan toplam riskini nasil
dikkate almaktadir? Hangi yatirimlar kredi risk tutarlarinin konsantrasyonundan kacinmak adina
limitlere tabidir?

S.16.4.4: Finansal piyasa altyapi kurulusu katilimci varliklarini katilimcilarin kendi menkul kiymetlerine
mi yoksa katilimcinin istiraklerinin menkul kiymetlerine mi yatirmaktadir?
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S.16.4.5: Finansal piyasa altyapi kurulusu yatirimlarinin ¢ok az, eder varsa, olumsuz fiyat etkisi ile hizli
bir sekilde likide edilmesine imkan vermesini nasil saglamaktadir?

Prensip 17: Operasyonel Risk

Onemli Husus 1: Bir finansal piyasa altyapisi, operasyonel riskleri belirlemek, izlemek ve
yonetmek icin uygun sistemlere, politikalara, prosediirlere ve kontrollere sahip saglam bir
operasyonel risk-yonetim ¢ercevesi olusturmalidir.

S$.17.1.1: Finansal piyasa altyapi kurulusunun operasyonel risklerin kaynaklarini belirlemeye yénelik
politikalari ve siiregleri nelerdir? Kurulusun siiregleri operasyonel risklerin kaynaklarini, bu riskler i¢
kaynaklardan (6rnegin, insan kaynaklar1 dahil sistemin kendi diizenlemeleri), kurulusun
katilmcilarindan ya da dis kaynaklardan kaynaklantyor olsun olmasin, nasil tespit etmektedir?

S$.17.1.2: Finansal piyasa altyapi kurulusu operasyonel risklerin hangi kaynaklarini tespit etmistir?
Kurulus faaliyetlerinde hangi ariza noktalarini belirlemistir?

S.17.1.3: Finansal piyasa altyapisi tespit edilen operasyonel riskleri nasil izlemekte ve yonetmektedir?
Bu sistemler, politikalar, prosediirler ve kontroller nerede yazilidir?

S.17.1.4: Finansal piyasa altyapisi operasyonel prosediirlerin gerektigi sekilde uygulanmasini temin
etmek lizere tasarlanan hangi politikalari, stirecleri ve kontrolleri kullanmaktadir? Finansal piyasa
altyapisinin sistemleri, siiregleri ve kontrolleri ilgili uluslarararasi, ulusal ve endiistriyel-bazli
operasyonel risk yénetim standartlarini ne élctide dikkate almaktadir?

S.17.1.5: Finansal piyasa altyapisinin nitelikli personeli ise alma, egitme ve elde tutmaya iliskin insan
kaynaklari politikalari nelerdir ve bu politikalar yiiksek personel devir hizi oranlarinin veya kilit-6neme
sahip kisi riskinin yaratacagi etkileri nasil azaltmaktadir? Finansal piyasa altyapisinin insan kaynaklari
ve risk yénetim politikalari dolandiriciligin 6nlenmesini nasil ele almaktadir?

S.17.1.6: Finansal piyasa altyapisinin degisim-yénetimi ve proje-yénetimi politikalari ve siirecleri
degisikliklerin ve &6nemli projelerin sistemin sorunsuz isleyisini sehven etkilemesi risklerini nasil
azaltmaktadir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisinin yénetim kurulu operasyonel riske iliskin gérev
ve sorumluluklari acik¢a tanimlamali ve finansal piyasa altyapisininn operasyonel risk-yonetim
cercevesini onaylamalidir. Sistemlerin, operasyonel politika ve prosediirlerin ve kontrollerin hem
donemsel olarak hem de 6nemli degisiklikler sonrasinda gozden gecirilmesi, denetlenmesi ve test
edilmesi gerekir.

S$.17.2.1: Yonetim kurulu operasyonel risk yénetimine iliskin temel gorev ve sorumluluklart nasil
tanimlamistir?
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S$.17.2.2: Finansal piyasa altyapt kurulusunun yénetim kurulu kurulusun operasyonel risk yonetim
cercevesini acik bir sekilde gézden gecirmekte ve onaylamakta midir? Yonetim kurulu kurulusun
operasyonel risk yonetim cercevesini hangi siklikla gézden gecirmekte ve onaylamaktadir?

Gdzden gecirme, denetim ve test etme

$.17.2.3: Finansal piyasa altyapi kurulusu sistemlerini, politikalarini, prosediirlerini ve kontrollerini,
katilmcilar ile olan operasyonel risk yénetim diizenlemeleri dahil, nasil gézden gecirmekte,
denetlemekte ve test etmektedir? Kurulus bu gozden gecirmeleri, denetimleri ve testleri katilimcilar ile
hangi siklikla gerceklestirmektedir?

S.17.2.4: Finansal piyasa altyapisinin operasyonel risk yénetim cergevesi ne élgiide, ilgili hallerde, dis
denetime tabidir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisimin agik bir sekilde tanimlanmis operasyonel
giivenilirlik hedeflerinin bulunmasi ve bu hedefleri gerceklestirmeye yonelik hazirlanmis
politikalara sahip olmasi gerekir.

S.17.3.1: Finansal piyasa altyapisinin operasyonel giivenilirlik hedefleri, hem kalitatif hem de kantitatif,
nelerdir? Bunlar nerede ve nasil dokiimante edilmektedir?

S.17.3.2: Bu hedefler yiiksek diizeyde operasyonel giivenilirligi nasil saglamaktadir?

S$.17.3.3: Finansal piyasa altyapisinin gerektiginde uygun tedibirleri almasini saglamak amaciyla,
operasyonel giivenilirlik hedeflerini gerceklestirmek i¢in tasarlanan mevcut politikalar nelerdir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisi, artan yiiksek hacimleri yénetmeye ve kendi hizmet-
seviyesi hedeflerini gerceklestirmeye yetecek o6lgceklenebilir kapasiteye sahip olmalidir.

S.17.4.1: Finansal piyasa altyapisi, asgari olarak, éngériilen stres hacimlerini yénetme kapasitesinin
olceklenebilirligini ve yeterliligini nasil gézden gecirmekte, denetlemekte ve test etmektedir?Finansal
piyasa altyapisi bu gézden gecirmeleri, denetimleri ve testleri hangi siklikla gerceklestirmektedir?

S$.17.4.2: Operasyonel kapasiteye yaklasildigi ya da asildigi durumlar nasil ele alinmaktadir?

Onemli Husus 5:Bir finansal piyasa altyapisinin tiim olasi sistem agiklarim ve tehlikeleri ele alan
kapsaml fiziki giivenlik ve bilgi giivenlik politikalarinin olmasi gerekir.

S$.17.5.1: Finansal piyasa altyapisinin fiziki giivenlik agiklarinin ve tehlikelerinin kaynaklarini diizenli
bir sekilde ele alan politikalari ve siiregleri, degisim-yénetimi ve proje-yénetimi politikalari ve stirecleri
dahil, nelerdir?
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S.17.5.2: Finansal piyasa altyapisinin politikalari, stirecleri, kontrolleri ve testleri fiziki gtivenlige yonelik
ilgili uluslarararasi, ulusal ve endiistriyel-bazli standartlar: ne élgiide gerektigi sekilde dikkate
almaktadir?

S.17.5.3: Finansal piyasa altyapisinin bilgi gtivenlik aciklarinin ve tehlikelerinin kaynaklarini diizenli bir
sekilde ele alan politikalar1 ve stiregleri, degisim-yonetimi ve proje-yonetimi politikalari ve stirecleri
dahil, nelerdir?

S$.17.5.4: Finansal piyasa altyapisinin politikalari, stirecleri, kontrolleri ve testleri bilgi giivenligine
yonelik ilgili uluslarararasi, ulusal ve endiistriyel-bazli standartlari ne élgiide gerektigi sekilde dikkate
almaktadir?

Onemli Husus 6:Bir finansal piyasa altyapisinin, genis caph ve esash bozulmalara neden olacak
durumlar dahil 6nemli operasyonel bozulma riski yaratacak olaylari ele alan bir is siirekliligi plan
olmalidir. Planin ikinci bir tesisin kullanimini icermesi ve kritik bilgi teknolojileri (BT)
sistemlerinin bozulma olaylarinin ardindan iki saat icinde operasyonlara kaldig1 yerden devam
etmesini saglayacak sekilde tasarlanmasi gerekir. Bu plan, olaganiistii hallerde dahi finansal
piyasa altyapisinin bozulma olayinin yasandigl giiniin sonunda mutabakati tamamlayabilmesini
saglayacak sekilde hazirlanmalidir. Finansal piyasa altyapisi soz konusu diizenlemeleri dtizenli
olarak test etmelidir.

S$.17.6.1: Finansal piyasa altyapinin is siirekliligi plani, genis capli ve esasl bozulmalarin ardindan kritik
operasyonlarin hizla kurtarimini ve zamaninda yeniden tesisini saglayan hedeflerini, politikalarini ve
prosediirlerini nasil ve ne élctide yansitmaktadir?

S$.17.6.2: Finansal piyasa altyapisimin is stirekliligi plani, kritik bilgi teknolojileri (BT) sistemlerinin bozulma
olaymmin ardindan iki saat icinde operasyonlarina kaldigi yerden devam edebilmesine, ve olagandistii hallerde
dahi finansal piyasa altyapismin  mutabakati giintin  sonunda destekleyebilmesine ya da
tamamlayabilmesine nasil ve ne élgiide imkan verecek sekilde tasarlanmistir?

$.17.6.3: Acil durum plani bozulma aninda tiim islemlerin durumunun zamaninda belirlenebilmesine imkan
verecek sekilde nasil tasarlanmugtir; ve herhangi bir veri kaybi olasiligi halinde, sz konusu kayibi ele almaya
yoénelik prosediirler nelerdir (0rnegin; katilimcilar ya da tigtincti taraflar ile mutabakat)?

S$.17.6.4: Finansal piyasa altyapisinin kriz yonetim prosedtirleri kurum igerisinde ve kurum dist 6nemli
paydaslar ve otoriteler ile etkin iletisime yénelik ihtiyact nasil ele almaktadir?

S.17.6.5: Finansal piyasa altyapisinin is stirekliligi planinda ikinci bir tesisin kullanimi (bu ikinci tesisin yeterli
kaynaklara, kapasiteye ve islevsellige ve uygun personel diizenlemelerine sahip olmasinin saglanmasi dahil)
nasilyer almaktadir? Ikinci tesis, ana tesisten cografi olarak yeterli bir uzaklikta, farkli bir risk profiline sahip
olmasini saglayacaksekilde ne éigtide konumlandiriimistir?
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$.17.6.6: Finansal piyasa altyapisi, olaganiistii durumlarda zaman-kritik islemlerin gerceklestirilmesini
saglamak amaciylaalternatif diizenlemeleri (manual, kagit-bazli  prosediirleri ya da baska
secenekleri)dikkate almismidir?

S$.17.6.7: Finansal piyasa altyapisinin is stirekliligi ve acil durum diizenlemeleri, genis-capli ve esash
bozulmalar ile ilgili senaryolar bakimindan da dahil, nasil gézden gegirilmekte ve test edilmektedir? Bu
diizenlemeler hangi siklikla gozden gecirilmekte ve test edilmektedir?

S$.17.6.8: Finansal piyasa altyapisinin is stirekliligi ve acil durum diizenlemelerine iliskin gézden gecirmeler
ve testlerde finansal piyasa altyapisinin katilimcilari, kritik hizmet saglayicilart ve bagh finansal piyasa
altyapilari, ilgili hallerde, nasil yer almaktadir? Finansal piyasa altyapisimin katihmcilari, kritik hizmet
saglayicilart ve bagh finansal piyasa altyapilart bu gézden gecirmeler ve testlerde hangi siklikla yer
almaktadir?

Onemli Husus 7:Bir finansal piyasa altyapisimin, énemli katihmcilarin, diger finansal piyasa
altyapilarinin, hizmet ve destek saglayicilarinin kendi operasyonlarina yarattigl riskleri
belirlemesi, izlemesi ve yoOnetmesi gerekir. Ayrica bir finansal piyasa altyapisi kendi
operasyonlarinmin diger finansal piyasa altyapilarina yarattigi riskleri de belirlemeli, izlemeli ve
yonetmelidir.

S.17.7.1: Finansal piyasa altyapisi, 6nemli katilimcilarinin, diger finansal piyasa altyapilarinin ve, hizmet
ve destek saglayicilarinin kendi operasyonlarina yarattigi hangi riskleri tespit etmistir? Finansal piyasa
altyapisi bu riskleri nasil ve ne élgtide izlemekte ve yonetmektedir?

S$.17.7.2:  Finansal piyasa altyapr kurulusunun kendi operasyonlart igin kritik hizmetleri dis
kaynaklardan temin etmesi halinde kurulus, bir kritik hizmet saglayicisinin operasyonlarinin, bu
hizmetlerin kurum iginden saglanmis olmasi durumunda karsilamasi gereken giivenilirlik ve acil durum
gerekliliklerini de ayni sekilde karsilamasini nasil saglamaktadir?

Diger finansal pivasa altyapilarina yaratilan riskler

S$.17.7.3: Finansal piyasa altyapisi baska bir finansal piyasa altyapisina yaratabilecegi riskleri nasil ve
ne élgiide belirlemekte, izlemekte ve azaltmaktadir?

S.17.7.4: Finansal piyasa altyapisi kendi is stirekliligi diizenlemelerini diger birbirine bagimli finansal
piyasa altyapilarinin is siirekliligi diizenlemeleri ile ne él¢iide koordine etmektedir?

Prensip 18: Erisim ve katilim gereklilikleri

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisinin, dogrudan katihmcilara ve, ilgili hallerde, dolayh
katihmcilara ve diger finansal piyasa altyapilarina, kendi hizmetlerine adil ve serbest erisim
imkanini risk-bazh makul katilim gereklilikleri cer¢cevesinde saglamasi gerekir.
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S.18.1.1: Finansal piyasa altyapisinin katilim icin kriterleri ve gereklilikleri (operasyonel, mali ve yasal
gereklilikler gibi) nelerdir?

S.18.1.2: Bu kriterler ve gereklilikler, dogrudan katilimcilara ve, ilgili hallerde, dolayli katilimcilara ve
diger finansal piyasa altyapilarina, finansal piyasa altyapisinin hizmetlerine adil ve serbest erisim
imkanini risk-bazli makul katilim gereklilikleri cercevesinde nasil saglamaktadir?

S.18.1.3: Bir Veri Depocusu Kurulusu agisindan; hizmetlerinin kullanimina erisim sartlari islem-sonrasi
stireglerde rekabet ve inovasyonun zarar gérmemesini saglamaya nasil yardimciolmaktadir? Bu sartlar
diger finansal piyasa altyapilari ve hizmet saglayicilari ile olan ara-baglantiyl, talep halinde,
desteklemek icin nasil tasarlanmistir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisinin katihm gerekliliklerinin finansal piyasa
altyapisinin ve finansal piyasa altyapisinin hizmet sundugu piyasalarin glivenligini ve verimliligini
desteklemesi, finansal piyasa altyapisinin spesifik risklerine gore 6zel hazirlanmasi ve bunlarla
orantili olmasi, ve kamuya aciklanmasi gerekir. Uygun risk-kontrol standartlarinin bulunmasi
kosuluyla bir finansal piyasa altyapisl, erisim tizerinde sartlarin imkan verdigi en diisiik-kisitlayici
etkiyi yaratan gereklilikler belirlemeye gayret etmelidir

S.18.2.1: Finansal piyasa altyapisinin katilim gereklilikleri finansal piyasa altyapisinin ve finansal piyasa
altyapisinin hizmet sundugu piyasalarin gtivenligini ve verimliligini nasil desteklemekte, ve finansal
piyasa altyapisinin spesifik risklerine gére nasil 6zel hazirlanmakta ve bunlarla orantili olmaktadir?

S.18.2.2: Risk-bazli olmayan ancak kanunen ya da mevzuat geregi zorunlu olan katilim gereklilikleri var
mudir? Var ise, bu gereklilikler nelerdir?

$.18.2.3: Tiim katihmci kategorileri ayni erisim kriterlerine mi tabidir? Degil ise, farkli kriterlerin
arkasindaki gerekge nedir (6rnedin; faaliyetin tiirti ya da biiytikliigii, ticiincii taraflar adina hareket
eden katilimcilar icin ilave gereklilikler, ve denetime tabi olmayan kuruluslardan olan katilimcilara
yonelik ilave gereklilikler)?

S.18.2.4: Erisim kisitlamalari ve gereklilikleri, sartlarin izin verdigi ve kabul edilebilir risk kontrollerinin
idamesi ile tutarl en az kisith erisime sahip olmalarini saglamak igin nasil gézden gecirilmektedir? Bu
gozden gecirme hangi siklikla yapiimaktadir?

S$.18.2.5: Katilim kriterleri, katilima iliskin sinirlamalar dahil, kamuya nasil aciklanmaktadir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisimin kendi katihm gerekliliklerine uyumu siirekli
izlemesi ve katilim gerekKliliklerini ihlal eden veya artik karsilayamayan bir katilimcinin sistem
katiliminin gecici olarak durdurulmasini ve sistemden diizenli ¢cikisini1 saglamaya yonelik acik bir
sekilde tanimlanmis ve kamuya aciklanmis prosediirlerinin bulunmasi gerekir.
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S$.18.3.1: Finansal piyasa altyapist katiimcilarinin erisim kriterlerine siirekli uyumunu nasil
izlemektedir? Finansal piyasa altyapisinin politikalari, katilim kriterlerine uyumu takip etmek icin
kullandigi bilgilerin giincel ve dogru olmasini saglamak amaciyla nasil tasarlanmigtir?

S$.18.3.2: Finansal piyasa altyapisinin risk profili bozulan bir katilimciya arttirilmis gézetim
uygulanmasina ya da ilave kontroller getirilmesine yonelik politikalari nelerdir?

S.18.3.3: Finansal piyasa altyapisinin, katilim gerekliliklerini ihlal eden veya artik karsilayamayan bir
katihlmcinin sistem katiliminin gegici olarak durdurulmasini ve sistemden diizenli ¢ikisin1 y6netmeye
yonelik prosediirleri nelerdir?

S$.18.3.4: Finansal piyasa altyapisinin bir katilimcinin sistem katiliminin gecici olarak durdurulmasini
ve sistemden diizenli ¢ikisini yonetmeye yénelik kamuya aciklanan prosediirleri nasildir?

Prensip 19: Kademeli katilim diizenlemeleri

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, kendi kurallarinin, prosediirlerinin ve
anlagsmalarinin, kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanan dnemli riskleri belirlemek,
izlemek ve yonetmek iizere, dolayli katilm hakkinda gerekli temel bilgileri edinmesine imkan
verdiginden emin olmalidir.

S$.19.1.1: Finansal piyasa altyapisinin kademeli katilim diizenlemeleri var midir? Var ise, bu
diizenlemeleri aciklayiniz.

S$.19.1.2: Finansal piyasa altyapisi dolayli katiim hakkinda temel bilgileri nasil edinmektedir? Hangi
bilgiler toplanmaktadir ve bu bilgiler hangi siklikla gtincellenmektedir?

S$.19.1.3: Finansal piyasa altyapisi bu diizenlemelerden kaynaklanan risklerini  nasil
degerlendirmektedir?

S.19.1.4: Finansal piyasa altyapisi, kademeli katilim diizenlemelerinin kendisine yarattigi hangi nemli
riskleri tespit etmistir? Bu riskleri nasil azaltmigstir?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, dogrudan ve dolayli katihmcilar arasinda bulunan
ve finansal piyasa altyapisini etkileyebilecek 6nemli bagimliliklar tespit etmelidir.

S$.19.2.1: Finansal piyasa altyapisi, dogrudan ve dolayli katiimcilar arasinda bulunan ve finansal piyasa
altyapisini etkileyebilecek dnemli bagimliliklari nasil tespit etmektedir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, kabul ettigi islemlerin bilyiik bir kismindan sorumlu
dolayh katihmcilar ve dogrudan katilimcilarin kapasitesine kiyasla islem hacimleri veya degerleri
daha biiyiik olan ve bu islemlerden dogan riskleri yonetebilmek icin finansal piyasa altyapisina
dogrudan katilmeilar tizerinden erisen dolayh katihmcilari belirlemelidir.
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S$.19.3.1: Finansal piyasa altyapist (a) herbir dogrudan katilimcinindolayli katiimcilar adina
gerceklestirdigi faaliyetin dogrudan katilimcilarin kendi adlarina gergeklestirdiklerine oranmni (b)
onemli sayida dolayli katilimci adina hareket eden dogrudan katilimcilari, (c) sistemdeki islem hacminin
biiyiik bir kismindan sorumlu dolayli katilimcilar, ve (d) dogrudan katilimcilarin kapasitesine kiyasla
islem hacimleri veya dederleri daha biiyiik olan ve bu islemlerden dogan riskleri yonetebilmek icin
finansal piyasa altyapisina dogrudan katilimcilar lizerinden erisen dolayll katilimcilart tespit
etmismidir?

$.19.3.2: Finansal piyasa altyapisi hangi risklere maruz kalmaktadir, ve finansal piyasa altyapisi kilit
dolayl katiimcilardan kaynaklanan bu riskleri nasil yénetmektedir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisinin kademeli katilim diizenlemelerinden dogan
riskleri diizenli olarak gozden gecirmesi ve gerekli durumlarda risk-azaltic1 tedbirleri almasi
gereKkir.

S$.19.4.1: Finansal piyasa altyapisinin kademeli katilim diizenlemelerinden dogan riskleri azaltmak icin
kendi kurallari ve prosediirlerinin gbzden gecirilmesine iliskin politikalari nelerdir? Bu gézden gecirme
hangi siklikla yapilmaktadir?

S$.19.4.2: Finansal piyasa altyapisi azaltici tedbirlerin ne zaman gerektigine karar vermek icin hangi
kriterleri kullanmaktadir? Finansal piyasa altyapisi risklerini nasil izlemekte ve azaltmaktadir?

Prensip 20: Finansal piyasa altyap1 baglantilar1

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisinin, bir baglant1 diizenlemesine girmeden 6nce ve
baglanti kurulduktan sonra ise diizenli olarak, s6z konusu baglanti diizenlemesinden dogan
risklerin olas1 tiim kaynaklarini belirlemesi, izlemesi ve yonetmesi gerekir. Baglanti
diizenlemeleri her bir finansal piyasa altyapisinin diger prensiplere uyabilmesini saglayacak
sekilde yapilandirilmalidir.

S$.20.1.1: Muhtemel baglantilardan dogan olasi risk kaynaklarini (6rnegin; yasal, kredi, likidite, saklama
ve operasyonel riskler) belirlemek icin nasil bir siire¢ kullanilmaktadir? Bu, finansal piyasa altyapisinin
baglantiyi kurup kurmama kararini nasil etkilemektedir?

S$.20.1.2: Diger finansal piyasa altyapilari ile hangi baglantilar kurulmustur? Finansal piyasa altyapist
kurulu bir baglantidan dogan riskleri stirekli bir sekilde nasil belirlemekte, izlemekte ve yénetmektedir?

S$.20.1.3: Finansal piyasa altyapist baglanti diizenlemelerinin finansal piyasa altyapisinin diger
prensiplere uyumunu stirdiirtilebilecek sekilde kurgulanmasini nasil saglamaktadir? Bu analiz hangi
stklikla yapilmaktadir?
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Onemli Husus 2:Bir baglantinin, ilgili tiim yarg: alanlarinda, séz konusu baglantida yer alan
finansal piyasa altyapilarin1 destekleyen ve yeterli koruma saglayan, saglam olusturulmus bir
yasal zemine sahip olmasi gerekir.

S$.20.2.1: Finansal piyasa altyapisi hangi lilkelerde baglantilar kurmustur? Kurulan baglantilari
destekleyen ilgili yasal cerceveler nelerdir?

S$.20.2.2: Finansal piyasa altyapisi baglantilarinin, ilgili tiim lilkelerde kendi yapisini destekleyen ve
kendisine yeterli koruma saglayan, saglam olusturulmus bir yasal zemine sahip olmasini nasil
saglamaktadir? Finansal piyasa altyapisi bu korumalarin zaman igerisinde idame edileceginden nasil
emin olmaktadir?

Onemli Husus 3:Baglantih Merkezi Saklama Kuruluslarinin birbirlerinden kaynaklanan kredi ve
likidite risklerini 6l¢mesi, izlemesi ve yonetmesi gerekir. Merkezi Saklama Kuruluslar1 arasinda
tesis edilen kredi imkanlarinin yiiksek-kaliteye sahip teminatlar ile tamamen teminat altina
alinmasi ve limitleretabi olmasi gerekir.

S.20.3.1: Kurulu baglantilardan dogan kredi ve likidite risklerini dlcmek, izlemek ve yénetmek icin hangi
stirecler mevcuttur?

S$.20.3.2: Bir Merkezi Saklama Kurulusunun baglantili bir Merkezi Saklama Kurulusuna kredi tesis
etmesi halinde, baglantili Merkezi Saklama Kurulusuna saglanan kredi imkaninin yiikek-kaliteye sahip
teminatlar ile tamamen teminat altina alinmasmni ve kredi limitlerinin uygun olmasini saglayacak hangi
stiregler mevcuttur?

Onemli Husus 4:Baglantih Merkezi Saklama Kuruluslar1 arasindaki gecici menkul kiymet
transferlerinin yasaklanmasi veya, en azindan, gegici olarak transfer edilen menkul kiymetlerin
s0z konusu transfer nihai hale gelmeden yeniden transfer edilmesinin yasaklanmasi gerekir.

S.20.4.1: Baglantilar arasinda gegici menkul kiymet transferlerine izin verilmekte midir? Verilmekte
ise, hangi diizenlemeler gecici transferleri gerekli kilmaktadir, ve bu menkul kiymetlerin yeniden
transferi ilk transfer nihai hale gelene kadar yasak midir?

Onemli Husus 5:Bir yatirimci Merkezi Saklama Kurulusu ihragg bir Merkezi Saklama Kurulusu
ile baglantiy1 sadece ilgili diizenleme yatirimc1 Merkezi Saklama Kurulusunun katilimcilarinin
haklarina ytiksek diizeydebir koruma sagladig takdirde kurmalidir.

S$.20.5.1: Herhangi bir kurulu baglanti agisindan; yatirimct Merkezi Saklama Kurulusu katilimcilarinin
haklarinin yiiksek diizeyde bir korumaya sahip olduguna nasil karar vermistir?
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$.20.5.2: Menkul kiymetleri saklamada tutan kurumlar tarafindan varlklarin mutabakati hangi siklikla
yapimaktadir?

S$.20.5.3: Yatirimci Merkezi Saklama Kurulusu katilimcilarinin haklarina yiiksek diizeyde bir korumayi
(ayristirma ve tasmnabilirlik diizenlemeleri ve ¢coklu hesaplara iliskin varlik koruma hiikiimleri dahil)
nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 6:ihragg bir Merkezi Saklama Kurulusu ile olan bir baglantiy1 calistirmak igin araci
kullanan yatirimc bir Merkezi Saklama Kurulusunun s6z konusu aracinin kullanilmasindan dogan
ilave riskleri (saklama, kredi, yasal ve operasyonel riskler dahil) 6l¢mesi, izlemesi ve yonetmesi
gerekir.

$.20.6.1: Merkezi Saklama Kurulusunun bir baglantiyi calistirmak icin aract kullanmasi halinde, Merkezi
Saklama Kurulusu tarafindan aractyr veya aracilart secmek icin kullanilan kriterler nelerdir? Bu
kirterler risk bazli midir?

S$.20.6.2: Baglantili iki Merkezi Saklama Kurulusunun ve aracilarin ilgili sorumluluklari nelerdir?

S.20.6.3: Aract kullanimindan dogan riskleri 6lcmek, izlemek ve yonetmek icin hangi stirecler mevcuttur?

Onemli Husus 7:Bir merkezi kars: taraf, bagka bir merkezi karg taraf ile baglantiya girmeden
once baglantili merkezi karsi tarafin temerriitiinden kaynaklanacak potansiyel yayilma etkilerini
belirlemeli ve yonetmelidir. Baglantinin li¢ veya daha fazla merkezi karsi tarafi icermesi halinde
her bir merkezi karsi tarafin s6z konusu kolektif baglanti diizenlemesinin risklerini belirlemesi,
degerlendirmesi ve yonetmesi gerekir.

S.20.7.1: Herhangi bir baglanti kurulmadan énce, baglantili bir merkezi karsi tarafin temerrtidiiniin
yayillma etkilerini belirlemek ve analiz etmek icin merkezi karsi taraf tarafindan hangi analizler
ytirtitiilmektedir?

S$.20.7.2: Merkezi karst taraf, baglantili bir merkezi karsi tarafin temerriidiiniin tespit edilen yayillma
etkilerini nasil yonetmektedir?

Kolektif baglanti diizenlemeleri (tic veya daha fazla merkezi karsi taraf)

S$.20.7.3: Herhangi bir baglanti kurulmadan énce, li¢ veya daha fazla merkezi karsi taraf iceren bir
baglanti diizenlemesinin potansiyel yayllma etkilerini belirlemek ve analiz etmek i¢cin merkezi karsi
taraf tarafindan hangi analizler yiirtitiilmektedir?

S.20.7.4: Kolektif baglanti diizenlemeleri durumunda; kolektif baglanti diizenlemesinden dogan riskleri
belirlemek, degerlendirmek ve yonetmek adina merkezi karsi taraf icin hangi siirecler mevcuttur?
Merkezi karst taraflar arasindaki baglantilar durumunda ise farkli merkezi karsi taraflarin ilgili
haklarina ve yiikiimliiliiklerine iliskin acik bir tanimlama var midir?
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Onemli Husus 8:Merkezi kars: taraflar arasindaki baglanti diizenlemesinde yer alan her bir
merkezi karsi tarafin, baglantili merkezi karsi taraf ile katilimcilarina olan kendi, eger varsa, cari
ve gelecekteki potansiyel risklerini, merkezi karsi tarafin kendi katilimcilarina olan
yuktmluliiklerini herhangi bir anda yerine getirme kabiliyetini azaltmadan tamamen ve yliksek
bir gliven seviyesinde, asgari giinliik bazda, karsilayabilmesi gerekir.

S$.20.8.1: Merkezi karsi taraf-arasi riskleri dlgmek, izlemek ve yénetmek icin hangi stirecler mevcuttur?

S$.20.8.2: Merkezi karsi taraf kendi cari risklerini tamamen, siirekli bir sekilde, karsilayabilmeyi nasil
saglamaktadir?

S$.20.8.3: Merkezi karsi taraf, gelecekteki potansiyel risklerini, kendisine ait yiikiimliiliikleri yerine
getirme kabiliyetini azaltmadan ve yiiksek bir giiven seviyesinde karsilamayi nasil saglamaktadir?

S.20.84: Baglantil merkezi karsi taraflar baglantidan dogan riskleri yénetmek icin hangi
diizenlemelere sahip bulunmaktadir (Ornegin ayri bir temerrliit fonu, arttirllmis marjin gereklilikleri ya
da birbirlerinin temerrliit fonlarina katkilar)?

S$.20.8.5: Merkezi karsi taraflarin birbirlerinin temerriit fonlarina katki yapmalari halinde, baska bir
merkezi karsi tarafin temerriit fonuna yapilan katkilarin merkezi karsi tarafin kendi katilimcilarina
olan yiikiimliliiklerini herhangi bir anda yerine getirme kabiliyetini etkilememesi nasil
saglanmaktadir?

S.20.8.6: Baglantili merkezi karsi taraflar, baglanti diizenlemesinden dogan karsilanmayan kayiplarin
ve karsilanmayan likidite agiklarinin olasi paylasimina olan maruziyetleri hakkinda katilimcilarin
bilgilendirilmesini nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 9:Bir Veri Depocusu Kurulusu, BT ve ilgili kaynaklarin dlgeklenebilirligini ve
givenilirligini saglamak tlizere kendi baglantilar ile ilgili ilave operasyonel riskleri detayl bir
sekilde degerlendirmelidir.

S$.20.9.1: Veri Depocusu Kurulusu, kendi BT ve ilgili kaynaklarinin élgeklenebilirliginin ve
glivenilirliginin bir baska finansal piyasa altyapisi ile olan baglanti ile alakaliilave operasyonel riskleri
dikkate almasini nasil saglamaktadir? Veri Depocusu Kurulusu kendi Olgeklenebilirliginin ve
gtivenilirliginin yeterliligini hangi siklikla dogrulamaktadir?
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Prensip 21: Verimlilik ve etkinlik

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, 6zellikle takas ve mutabakat diizenlemelerinin
sec¢imi; isletim yapisi; takasi veya mutabakati yapilan veya kaydi tutulan tirtinlerin kapsami; ve
teknoloji ve prosediirlerin kullanimi agisindan hem katilimcilarinin hem de hizmet sundugu
piyasalarin ihtiyaclarini karsilayacak sekilde yapilandirilmalidir.

S$.21.1.1: Finansal piyasa altyapisi kendi yapisinin (takas ve mutabakat diizenlemesi, faaliyet yapisi,
teslim sistemleri ve teknolojileri, ve kendi miinferit hizmetleri ve liriinleri dahil) katiimcilarinin ve
hizmet verdigi piyasalarin ihtiyaclarini dikkate alip almadigina nasil karar vermektedir?

S$.21.1.2: Finansal piyasa altyapisi, katiimcilarinin ve diger kullanicilarin ihtiyaglarini ve gerekliliklerini
karsilayip karsilamadigina ve bu gereklilikleri karsilamaya gereklilikler degistikce devam edip
edemeyecegine nasil karar vermektedir (érnegin geri bildirim mekanizmalarinin kullanimi
vasitasiyla)?

Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, asgari hizmet seviyeleri, risk-yénetim beklentileri
ve is oOncelikleri gibi alanlarda, 6lciilebilir ve gerceklestirilebilir acik bir sekilde tanimlanmis
hedeflere ve amaclara sahip olmalidir.

S$.21.2.1: Finansal piyasa altyapisinin hedefleri ve amaglari, kendi operasyonlarinin etkinligi kadariyla,
nelerdir?

S$.21.2.2: Finansal piyasa altyapisi élciilebilir ve gerceklestirilebilir acik bir sekilde tanimlanmigs hedeflere
ve amaclara sahip olmasmni nasil saglamaktadir?

S$.21.2.3: Hedefler ve amaclar ne élgiide gerceklestirilmistir? Finansal piyasa altyapisi bunu élgmek ve
degerlendirmek icin hangi mekanizmalara sahiptir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisinin, kendi verimliligi ve etkinliginin diizenli gézden
gecirilmesine yonelik kurulu mekanizmalarinin olmasi gerekir.

S$.21.3.1: Finansal piyasa altyapist kendi verimliligini ve etkinligini degerlendirmek icin hangi stirecleri
ve metrikleri kullanmaktadir?

S$.21.3.2: Finansal piyasa altyapist kendi verimliligini ve etkinligini hangi siklikla degerlendirmektedir?

Prensip 22: iletisim prosediirleri ve standartlar

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, uluslararasi kabul gérmiis iletisim prosediirleri ve
standartlar1 kullanmali veya en azindan bunlara gerekli uyumu saglamaldir.
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S$.22.1.1: Finansal piyasa altyapisi, uluslararasi kabul gormiis bir iletisim prosediiriikullanmaktamidir?
Kullanmakta ise, hangisi (hangileri)? Kullanmiyor ise, finansal piyasa altyapisiuluslararast kabul
gormiis iletisim prosediirlerini nasil uyum saglamaktadir?

S$.22.1.2: Finansal piyasa altyapisinin sinir-étesi faaliyetlerde bulunmasi halinde; finansal piyasa
altyapisinin operasyonel prosediirleri, siiregleri ve sistemleri sinir-étesi faaliyetlere yonelik uluslararasi
kabul gérmiis iletisim prosediirlerini nasil kullanmakta ya da bunlara nasil uyum saglamaktadir?

$.22.1.3: Finansal piyasa altyapisi, uluslararasi kabul gérmiis bir iletisim standardi kullanmakta midir?
Kullanmakta ise, hangisi (hangileri)? Kullanmiyor ise, finansal piyasa altyapisiuluslararast kabul
gormiis iletisim standartlarina nasil uyum saglamaktadir?

S.22.1.4: Finansal piyasa altyapisinin sinir-6tesi faaliyetlerde bulunmasi halinde; finansal piyasa
altyapisinin operasyonel prosediirleri, siirecleri ve sistemleri sinir-étesi faaliyetlere yonelik uluslararasi
kabul gérmiis iletisim standartlarini nasil kullanmakta ya da bunlara nasil uyum saglamaktadir?

S$.22.1.5: Herhangi bir uluslararasi standartin kullanilmamasi halinde, finansal piyasa altyapisi mesaj
formatini ve verileri uluslararast standartlardan yurtici esdegerlerine ve yurtici esdegerlerinden
uluslararasi standartlara ¢evrimini veya déniistiirtimiinii yapacak sistemlere sahip midir?

Prensip 23: Kurallarin, temel prosediirlerin ve piyasa verilerinin aciklanmasi

Onemli Husus 1:Bir finansal piyasa altyapisi, acik ve kapsamh ve katihmcilara biitiin yénleriyle
aciklanan kural ve prosediirlere sahip olmalidir. Ilgili kurallarin ve temel prosediirlerin de
kamuya aciklanmis olmasi gerekir.

S.23.1.1: Finansal piyasa altyapisinin kurallarini ve prosediirlerini hangi dokiimanlar olusturmaktadir?
Bu dokiimanlar katilimcilara agiklanmakta midir?

S.23.1.2: Finansal piyasa altyapist kendi kurallari ve prosediirlerinin agik ve kapsamli olduguna nasil
karar vermektedir?

Aciklama

S$.23.1.3: Finansal piyasa altyapisinin kurallari ve prosediirleri olagandist ancak ongériilebilir olaylar
halinde izleyecegi usiillere iliskin ne tiir bilgiler icermektedir?

S.23.1.4: Finansal piyasa altyapisi, kendi kurallari ve prosediirlerinin degistirilmesine iliskin stirecleri
nasil ve kime aciklamaktadir?

S$.23.1.5: Finansal piyasa altyapisy, ilgili kurallari ve temel prosediirleri kamuya nasil agiklamaktadir?

236



Onemli Husus 2:Bir finansal piyasa altyapisi, sistemin yapisi ve isleyisi, kendilerinin ve
katilimcilarin haklari ve ytikiimliiltiikleri hakkinda agik bilgi sunmali ve katilimcilarin bir finansal
piyasa altyapisina katilim yaparak maruz kalacaklari riskleri degerlendirebilmelerine imkan
saglamalidir.

S$.23.2.1: Hangi dokiimanlar sistemin tasarimi ve faaliyetleri hakkinda bilgi icermektedir? Finansal
piyasa altyapisi sistemin tasarimini ve faaliyetlerini nasil ve kime aciklamaktadir?

S$.23.2.2: Finansal piyasa altyapisi sistemin isleyisini dogrudan etkileyecek énemli kararlar iizerinde
kullanabilecegi takdir yetkisinin seviyesini nasil ve kime agiklamaktadir?

$.23.2.3: Finansal piyasa altyapisi katilimcilarina finansal piyasa altyapisina katilim yaparak maruz
kalacaklari riskler ile haklari ve ytikiimliiliikleri hakkinda hangi bilgileri sunmaktadir?

Onemli Husus 3:Bir finansal piyasa altyapisi, katihmcilarin finansal piyasa altyapisinin kural ve
prosediirlerini ve finansal piyasa altyapisina katilimlar1 nedeniyle karsilasacaklari riskleri
anlamalarini saglamak icin tiim gerekli ve uygun dokiimanlari ve egitimi sunmalidir.

S$.23.3.1: Finansal piyasa altyapisikatiimcilarinin ~ finansal piyasa altyapisinin - kurallarini,
prosediirlerini ve katilim ile baglantili riskleri anlamalarini nasil saglamaktadir?

S$.23.3.2: Yukarida belirtilen yontemlerin katilimcilarin finansal piyasa altyapisinin kurallarini,
prosediirlerini ve katilim ile baglantili riskleri anlamasini sagladigina dair bir kanit varmidir?

S$.23.3.3: Finansal piyasa altyapisi kurulusunun, davranislari finansal piyasa altyapisinin kurallarina,
prosediirlerine ve katilimin risklerine iliskin anlayis eksikligi gésteren bir katilimci belirlemesi halinde
kurulugs tarafindan hangi diizeltici aksiyonlar alinmaktadir?

Onemli Husus 4:Bir finansal piyasa altyapisi, hem sundugu hizmetlere iliskin hizmet-bazinda
licretlerini hem de bunlara ait mevcut iskontolar ile ilgili politikalarim kamuya agiklamalidir.
Finansal piyasa altyapisinin {icretli hizmetlerinin acik tanimlarini karsilastirilabilirlik amaciyla
sunmasl gerekir.

S$.23.4.1: Finansal piyasa altyapisi, sundugu hizmetlere iliskin hizmet-bazinda licretlerini vemevcut
iskontolar ile ilgili politikalarint kamuya aciklamakta midir? Bu bilgiler nasil agciklanmaktadir?

S.23.4.2: Finansal piyasa altyapist hizmetler ve licretlerdeki degisiklikler hakkinda katilimcilart ve
kamuyu nasil, zamaninda, bilgilendirmektedir?

S$.23.4.3: Finansal piyasa altyapisi iicretli hizmetleri hakkinda bir aciklama sunmakta midir? Bu
aciklamalar benzer finansal piyasa altyapilari arasinda karsilastirmaya imkan saglamakta midir?
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S$.23.4.4: Finansal piyasa altyapisi kendi teknoloji ve iletisim prosediirlerine ya da finansal piyasa
altyapisinin isletim maliyetlerini etkileyen diger unsurlara iliskin bilgileri aciklamakta midir?

Onemli Husus 5:Bir finansal piyasa altyapisi, “CPMI-I0SCO, Finansal piyasa altyapilarina iliskin
kamuyu aydinlatma c¢ercevesini” diizenli olarak yerine getirmeli ve yanitlarim kamuya
aciklamalidir. Finansal piyasa altyapisinin, en azindan, islem hacimleri ve tutarlarinailiskin temel
verileri de aciklamasi gerekir.

S$.23.5.1: Finansal piyasa altyapist en son ne zaman “CPMI-10SCO, Finansal piyasa altyapilarina iliskin
kamuyu aydinlatma ¢ergevesini” tamamlamistir? Bu hangi siklikla giincellenmektedir? Finansal piyasa
altyapisinda ve finansal piyasa altyapisinin ortaminda meydana gelen énemli degisikliklerin ardindan
ve, asgari, her iki yilda bir mi giincellenmektedir?

S$.23.5.2: Finansal piyasa altyapisi hangi sayisal bilgileri kamu ile paylasmaktadir? Bu bilgiler hangi
siklikla giincellenmektedir?

$.23.5.3: Finansal piyasa altyapisi hangi diger bilgileri kamu ile paylasmaktadir?

S$.23.5.4: Finansal piyasa altyapist bu bilgileri kamu ile nasil paylasmaktadir? Bu paylasim hangi
dil(ler)de yapilmaktadir?

Prensip 24. Veri Depocusu Kuruluslartarafindan piyasa verilerinin yayinlanmasi

Onemli Husus 1:Bir Veri Depocusu Kurulusu verilerin ilgili otoriteler ve kamu ile paylagimim
mevzuatsal ve endiistriyel beklentiler paralelinde yapmali ve bu veriler hem piyasa seffafligini
arttiracak hem de diger kamu politikasi hedeflerini destekleyecek bir kapsamda ve yeterli detayda
olmaldir.

S$.24.1.1: Hangi veriler Veri Depocusu Kurulusu tarafindan ilgili otoritelerin ve kamunun bilgisine
sunulmaktadir?

S$.24.1.2: Veri Depocusu Kurulusu, yaptigi veri paylasimlarinin ilgili otoritelerin ve kamunun
ihtiyaglarini etkin bir sekilde karsiladigindan nasil emin olmaktadir?

Onemli Husus 2:Bir Veri Depocusu Kurulusunun, verileri ilgili otoritelere zamaninda ve uygun
bir sekilde sunacak, ve boylece otoritelerin kendi mevzuatsal yiikiimliliklerini ve yasal
sorumluluklarini yerine getirmelerini saglayacak etkin stireclere ve prosediirlere sahip olmasi
gereKir.

S$.24.2.1: Veri Depocusu Kurulusu, verileri ilgili otoritelere zamaninda ve uygun bir sekilde sunmak ve
otoritelerin kendi mevzuatsal yiikiimliiliiklerini ve yasal sorumluluklarini yerine getirmelerini saglamak
icin hangi siiregleri ve prosediirleri kullanmaktadir?
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S§.24.2.2: Veri Depocusu Kurulusu ilgili otoritelere yapilan bu veri sunumunun yasal, prosediirel,
operasyonel ve teknolojik acilardan desteklenmesini nasil saglamaktadir?

Onemli Husus 3:Bir Veri Depocusu Kurulusunun dogru giincel ve tarihi veriler sunan saghikl bilgi
sistemleri olmaldir. Verilerin, kolaylikla analiz edilebilen bir formatta ve zamanh bir sekilde
yayinlanmasi gerekir.

S.24.3.1: Veri Depocusu Kurulusu verilerin dogru kalmasini nasil saglamaktadir?

S§.24.3.2: Veri Depocusu Kurulusu verilerin ve ilgili diger bilgilerin genel olaral erisilebilir,
karsilastirilabilir ve kolaylikla analiz edilebilir bir formatta sunulmasini nasil saglamaktadir?
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