MKT Temerriit Yonetimi Genel Uygulama Esaslari

Takasbank MKT iiyelerinin hangi hallerde temerriit etmis sayilacaklar1 basta MKT
Yonetmeligi olmak iizere ilgili Piyasa Yénerge ve Prosediirlerinde agiklanmis ve ayrica Uyelik
Sozlesmelerine dercedilmis durumdadir. Takasbank MKT Yoénetmeligi'nin 35'nci Madesinin
birinci fikrasi uyarinca; bir MKT liyesi her bir piyasa veya sermaye piyasasi araci i¢in belirlenmis
olan teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim veya 6deme yiikiimliiliikleri ile yaptig1 islemlere
iliskin teslim veya 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda tam olarak yerine getirmedigi takdirde,
herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilmaktadir.

Herhangi bir sebeple temerriide diismiis sayilan MKT iiyesinin maruz kalacagi aksiyonlar ilgili
Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde, temerride iliskin is ve islemlerin Takasbank biinyesinde nasil
ele alinacagi ise MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde belirlenmis
durumdadir.

Amaci Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’nin (Takasbank), Merkezi Karsi
Taraf (MKT) olarak hizmet verdigi piyasalardaki temerriit yonetimi faaliyetlerine iliskin
uygulama esaslarini diizenlemek olan Merkezi Kars1 Taraf Temerriit Yonetimi Genel Uygulama
Esaslar1 Yonetmeligi'nde baslica;

o Genel Esaslara

e Temerridiin Tanimina, Bildirimine ve Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetim Komitesine
e On Temerriit Hallerine ve Yénetimine

e Temerrit Yonetim Araclarina ve Temerriit Yonetim Siirecine

e Temerriit Yonetim Kaynaklari ve Kullanimlarina

iliskin hususlar diizenlenmistir. Yonetmelikte yer alan esaslarin uygulanmasinda takip edilecek
is, islem ve kurallar1 yonlendirmek {izere prosediirler ¢ikarilabilecektir.

Takasbank, MKT hizmeti sundugu piyasalarda iiyelerin temerriidii halinde kullanacag:
temerriit yonetimi kaynaklarini, bu kaynaklarin geri kazanilmasini uluslararasi prensip ve iyi
uygulama oOrneklerini dikkate alarak olusturmus ve olaganiistii kosullarda bile Takasbank’in
kesintisiz bir sekilde MKT hizmetlerine devam edebilmesini saglayacak bir temerriit yonetim
sistemi kurgulanmigtir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda temerriit yasanmasi halinde alacagi tedbir ve
aksiyonlar, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna dayanilarak c¢ikarilan
Yonetmeliklere dayanmakta, ilgili piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde yer almakta, ayrica ikili
olarak aktedilen Uyelik S6zlesmeleri ile takip ve icrasi hukuken miimkiin hak ve yiikiimliiliik
olarak diizenlenmis bulunmaktadir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti sunmakta oldugu piyasalarda uygulamaya alinan
temerriit yonetim siireci asagida sekil olarak sunulmakta, Yonetmelik ile yapilan, kamuya
aciklanmasi faydal goriilen diizenlemeler ise takip eden sahifelerde 6zetlenmektedir:



Muaccel hale gelen borgtan kaynaklanan yiikiimliliiklerin belirlenen siire, usul ve esaslara uygun olarak yerine
getirilmemesi;

Teminat tamamlama; yatirilmig garanti fonu ve ilave garantifonu yiikiimlliiklerinin belirlenen siireler igerisinde
yerine getirilmemesi;

Uyelik aidat, islem iicret ve komisyonlarinin belirlenen siireler igerisinde yatmimamast;

Fiziki teslimat yiikiimliiliklerinin belirlenen siireler dahilinde gerceklestirilmemesi;

Uyenin faaliyetleine gelebilecek yasal kisitlamalar nedeniyle, yiikiimliiliiklerinin Takasbank tarafindan
kapatilmasi zorunlulugunun ortaya gikmasi ;

ONTEMERRUT
Uyenin takas yikiimliiliiklerini yerine getirmeyi en fazlailgili yonerge ve prosediirlerde taninanssiire sonuna kadar (ertesi s giinii sonu) geciktirdigi,
iiye faaliyetlerinin siirekliligini aksatmayan temerriit halleridir.

TEMERRUT YONETIM KOMITESI
MKT hizmeti verilen piyasalarda temerriidiinilani ve temerriit yonetim siireglerinde, siire boyunca alinacak tedbirler ve gorevlendirmeler MKT Temerrilt
Yonetim Komitesi (TYK) sorumlulugundadir.

>

TEMERRUT BILDIRIMI
On temerrilt halleri harig olmak iizere iyenin Takashank'akars olan yiikiimliiliiklerinin yerine getiremeyeceginin dngdriilmesi ve temerriit nlemleri alinmasina karar
verilmesi halinde {iye ve ilgili yasal otoritelere alinabilecek dnlemleri de igeren bir bildirim yapilir,
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Sekil 1 Takasbank Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yénetim Siireci



Genel Esaslar

MKT olarak hizmet verilen piyasalarda yasanabilecek temerriitlerde Takasbank ve piyasa
katilimcilar: agisindan sistemin saglikli bir sekilde isleyisinin devaminin saglanmasi esastir. Bu
stirecte Takasbank’in MKT olarak mali sorumlulugu, taraflardan her biri i¢in karsi tarafin yerini
alarak gerceklestirilen islemlere garanti vermesinden kaynaklanan tutar kadardir.

Uyelerin miisterilerine kars1 ve genel merkezi kars: taraf iiyelerinin islemci kuruluslara karsi
olan ytiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu degildir. Takasbank’in muhatabi1 dogrudan veya
genel MKT iiyeleridir. Takasbank’in liyeye karsi merkezi karsi taraf sifatiyla yiikiimlalugi,
alim/satim veya talep/teklif emirlerinin eslestigi anda baslayip, takasin tamamlanmasi ile son
bulur.

Takasin tamamlanmasi, eslesmis emirler sonucu olusan pozisyonlardan kaynakli borg¢ ve
alacaklarin, ilgili hesaplara tevdii veya hesaplar arasinda transfer edilmesi suretiyle gerceklesir.
Taahhlidiin tamamlanmasi i¢in varliklarin hesaplar arasi transferlerinin gerceklesme anlari
takasin tamamlandigl an olarak kabul edilir. Takasbank’in takasin tamamlanmasina iliskin
taahhiidiiniin yerine getirildigi andan sonra, karsi taraflarin hangi sebeple olursa olsun maruz
kalabilecegi zararlar, MKT Yonetmeligi cercevesinde belirlenen temerriit yonetimi kaynaklar ile
iliskilendirilemez.

MKT fiiyelerine bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iliskili
teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir. MKT hizmeti
verilen piyasalarda temerrtidiin ilan1 ve temerriit yonetim siireclerinde, siire¢c boyunca alinacak
tedbirler ve gorevlendirmeler Takasbank Genel Miidiiri'niin baskanliginda teskil edilen MKT
Temerriit Yénetim Komitesi’'nin (TYK) sorumlulugundadir. ilgili mevzuatta agcikca
diizenlenmemis hususlarda TYK uluslararasi prensip ve uygulamalari gozetebilecektir.

TYK, tlye temerriide diistiigiinde temerriidiin nedeni ve piyasalara etkilerini de g6z d6niine
alarak pozisyonlarin tasinmasi, kapatilmasi, ihale yoluyla satis1 veya zorunlu devri, vadeli islem
piyasalarinda kar dagitimlarinin kisitlanmasi ve riskten korunma gibi temerriit yonetimi
araglarini devreye sokar. MKT Temerriit Yonetim Komitesi ilgili mevzuat, iiyelerle imzalanan
sozlesmeler ve uluslararasi prensipleri de gozeterek gerekli gordiigi diger tedbirleri almaya
yetkilidir.

Uye temerriide diismesi durumunda, ilgili mevzuatta belirlenen oranda temerriit faizi
odemekle yiikiimliidiir. Takasbank, Uye’nin temerriidii nedeniyle temerriit faizini asan bir zarara
ugramissa, Uye bu zararlar1 da karsilamakla yiikiimliidiir. Takasbank, Uye’nin muaccel hale gelen
borglari, bu bor¢tan kaynaklanan her tirli faiz ve diger masraflar ve temerriit faizini asan
zararlari icin Uye’nin, miisteri varliklar: hari¢ Takasbank nezdindeki hesaplari ve her tiirlii hak ve
alacaklari iizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

On Temerriit Halleri

Temerriide diismiis sayilan iyeye, MKT Yonetmeliginin 35/3’lincii maddesi uyarinca,
yukimliliglinii yerine getirmesi icin ilgili Piyasa Prosediirlerinde belirlenmis bir siire
verilebilmektedir. Uluslararasi prensip ve uygulamalarda ‘teknik temerrit’ veya ‘operasyonel
temerriit’ olarak isimlendirilen ‘finansal yetersizlikten’ kaynaklanmayan temerriitler icin
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taninabilen bu siire MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi'nde ‘6n temerrit’
olarak tanimlanmustir.

Uyenin takas yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyi en fazla ilgili yénerge ve prosediirlerde
taninan stre sonuna kadar geciktirdigi, iiye faaliyetlerinin siirekliligini aksatmayan temerriit
halleri 6n temerriit olarak degerlendirilecektir.

On temerriit siiresi, normal olarak ilgili piyasa yonerge ve prosediirlerinde temerriidiin iiye
veya Takasbank tarafindan tasfiye edilmesi icin verilen siire ile simirlidir (VIOP ve OPP’de 6n
temerriidiin takip eden is giinii sonuna kadar kapatilmasi gerekmektedir). MKT Temerriit
Yonetimi Komitesi ‘finansal yetersizlikten’ kaynaklanmayan temerriitler icin 6n temerriit siiresini
bir is giinii uzatabilmektedir. On temerriit siiresince iiyenin teminat a¢ig1 olusan hesaplar icin
teminat cikisina izin verilmez ve risk/pozisyon artirici islem yapmasi engellenebilir.

Siklikla tekrarlayan 6n temerrit hallerinde, MKT Temerriit Yonetim Komitesi asagida
belirtilenler de dahil olmak tizere alinabilecek dnlemleri kararlastirmaya yetkilidir.

a) Uye ve/veya temerriidiin kaynaklandig1 miisteri hesaplarinin islem yetkisinin belirli bir
slire boyunca askiya alinmasi veya iiye hakkinda Takasbank Merkezi Takas Yonetmeligi'nin
Disiplin Hiikiimleri baslikli 7 nci Bélimiinde belirtilen disiplin cezalarinin uygulanmasinin
talep edilmesi,

b) Odiing islemlerinde 6n temerriidiin belirli menkul kiymetler iizerinde yogunlasmasi ve bu
yogunlasmanin ilgili kiymetin islem hacmindeki darliktan kaynaklanmasi halinde, ilgili
kiymetin 6diince konu edilmesinin kisitlanmasi,

On temerriit hali, temerriitler taninan siirede kapatildig1 siirece, uygulanabilecek disiplin
cezalarina ragmen, mutlaka MKT iyeliginin sonlandirilmasini gerektiren bir hal olarak
degerlendirilmemektedir. Ancak finansal yetersizlik sebebiyle MKT Temerriit Yonetimi Komitesi
karar ile temerriidii ilan edilen ve dolayisiyla Takasbank'in MKT Temerriit Yonetimi
aksiyonlarina maruz kalan bir iliye ve Ulyeye baghh miisterilerin, bu aksiyonlardan hig
etkilenmemesi ve normal bir sekilde islemlerine devam etmesi mimkiin bulunmamaktadir.
Finansal yetersizlige bagli olarak MKT Temerriit Yonetimi Komitesi'nce yapilacak Temerriit
Bildirimi ve akabinde alinacak temerrit yonetimi aksiyonlari, esanl olarak, MKT tyeliginin
kesintiye ugramasini ve sonuc¢ta da ¢ok bilyiik bir ihtimalle tamamen sonlandirilmasini
gerektirecek bir stireci baslatmis olacaktir.

Temerrut Halleri ve Temerrit Bildirimi

Uye, borcun muaccel hale geldigi tarihte ilgili mevzuatta belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi takdirde Takasbank tarafindan protesto kesidesine,
ihtarname gonderilmesine, mehil tayinine ve hicbir kanuni takip ve tesebbiis icrasina mahal
kalmaksizin temerriide diismiis olur. Uyelerin borglar1 asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Teminat tamamlama; yatirilmis garanti fonu ve ilave garanti fonu yiikiimliltklerinin, ilgili
piyasa yonerge ve prosediirlerinde belirlenen siireler icerisinde yerine getirilmemesi;
b) Uyelik aidat, islem ticret ve komisyonlarinin belirlenen siireler icerisinde yatirilmamasi;



c) Fiziki teslimatlarin piyasa yonerge veya prosediirlerinde belirlenen siireler dahilinde
gerceklestirilmemesi;

d) Uyenin faaliyetlerinin gegici veya siirekli durdurulmasi/sinirlandirilmasi veya iiyeligin
sonlandirilmas1 da dahil herhangi bir sebeple, iiyenin yilikiimliiliklerinin Takasbank
tarafindan kapatilmasi zorunlulugunun ortaya ¢ikmasi.

MKT Temerriit Yonetim Komitesi tarafindan, iyenin taahhiitlerini karsilama giiciindeki kalici
bir zafiyetten kaynaklanmadigi kanaatine varilan 6n temerriit halleri hari¢ olmak iizere, liyenin
Takasbank’a karsi olan yiikiimliiliiklerinin yerine getiremeyeceginin 6ngoriillmesi, TYK'nin ek
slire verilmesini uygun gérmemesi ya da verilen siire sonunda tiye yiikiimliiliiklerinin hala yerine
getirilmemis olmasi sonucunda temerriit yonetim tedbirlerinin uygulanmasina karar verilmesi
halinde, MKT Yénetmeligi'nin “Uyelerle ilgili bildirim yikimliligi” baghikh 13 iincii maddesi
uyarinca ivedilikle Kurul’a ve BIAS, MKK, TCMB ve BDDK gibi ilgili olabilecek diger kurumlara ve
miitemerrit liyeye bildirimde bulunulur. Bildirimde temerriit yonetim tedbirlerine de yer verilir.

Temerriit bildirimini takiben, aksi TYK'ca 6ngoriilmedikce, tiyenin hesaplari iizerinde her
tiirli islem yapma yetkisinin durdurulmasinin yani sira iiye ve varsa takasin1 yapmakta oldugu
islemci kuruluslarinin piyasada islem yapma yetkileri kaldirilir. Miitemerrit tyenin nakit
teminatlarl nemalandirma disi tutulabilecektir.

Temerrit Yonetim Kaynaklari

Temerriit yonetimi kaynaklar: ve kullanim siras1t MKT Yonetmeligi'nin 36'nc1 Maddesinde
asagida gosterildigi sekilde diizenlenmistir.

Temerrit Eden Uyenin Baslangic Teminat

Temerriit Eden Uyenin Garanti Fonu Katk: Pay

Takasbank Tarafindan Karsilanmus Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye
(skin in the Game)

Diger Uyelerin Garanti Fonu Katka Paylan (Fonlanmis)

Takasbank'in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhiit

Sekil 2 Takasbank Temerrtit Yonetim Kaynaklari

Takasbank MKT temerriit yonetim siirecinde hem piyasanin hem de Takasbak’in giivenligi en
st diizeyde ele alinmistir. Takasbank’in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve tahhiit
olarakiki ayri dilimde kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine
tahsis edilen boéliimiin, temerriit etmemis iiyelerin garanti fonu katki paylarindan 6nce kullanimi



mecburidir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen ikinci boliim ise
temerriit etmemis iiyelerin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu yiikiimliliiklerinden sonra
kullanilacaktir.

Odiin¢ Pay Piyasasi’'ndaki (OPP) 6n temerriit halleri hari¢ olmak iizere iiyenin baslangic
teminatlar ile 6n temerriidiin sonlandirilmas1 miimkiin degildir. Odiin¢ Pay Piyasasinda islem
bazinda briit teminatlandirma sézkonusu oldugundan, Takasbank operasyon birimleri, liyenin
yukimliliiglinl yerine getirmesini beklemek yerine, iyenin bilgisi dahilinde, 6diin¢ islemi icin
alinan nakit teminati kullanarak piyasadan ilgili kiymeti saglayip temerriidi kapatabilmektedir.
Bu suretle iiyeler Takasbank’da blokajda olan nakit teminatlari ile 6diing¢ aldiklar1 kiymeti iade
yukiimliiliiklerini Takasbank vasitasiyla yerine getirme imkanina kavusmaktadirlar.

Odiing Pay Piyasas’’'nda bagvurulan istisnai uygulama disinda, temerriitteki iiyenin baslangig
teminatlar1 ve/veya garanti fonu katki payr da dahil olmak iizere diger temerriit yonetimi
kaynaklarinin {iye temerriitlerinin kapatilmasinda kullanilmasi1 ancak MKT Temerriit Yonetimi
Komitesi’'nin karar1 ve liye temerriidiiniin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ve ilgili kurumlara bildirimi
halinde miimkiin bulunmaktadir.

Temerriat Yonetim Sureci

Temerriit yonetim siirecinde, sadece bunlarla sinirli olmamak tizere, asagidaki 6nlemlerden
bir veya birkaci veya tamami es anli veya MKT Temerriit Yonetim Komitesi tarafindan
belirlenecek sira ile tatbik edilebilir.

a) Temerriit bildiriminin ardindan iiyeden talep gelmesi durumunda, iiye hesaplarinda
bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliiliik dogurmayacak sekilde kapatilmasi,

b) Temerriide diisen liye nezdindeki teminati yeterli hesaplara iliskin pozisyonlarin
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen, temerriide diismemis bir iiyeye
tasinmasinin saglanmasi.

c¢) Baska bir liyeye tasinamayan acik pozisyonlarin, teminat a¢ig1 bulunmasa dabhi,
piyasadan bu hesaplar adina alinacak ters yonlii pozisyonlarla kapatilmas;,

¢) Pozisyonlarin tamaminin ya da bir kisminin temerriide diisen iiyeye bagh diger
hesaplarda mevcut aynmi vadedeki ters yonlii pozisyonlarla Takasbank tarafindan re’sen
karsilikli kapatilmasi veya netlestirilmesi,

d) Temerride disen iiyenin kendi portfdyline ve kendisine bagh teminat a¢ig1 bulunan
misteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlarin ve garanti fonu katki paylarinin nakde
cevrilmesi,

e) Temerride diisen lyenin diger piyasalardaki islem teminati fazlaliklarinin MKT
Temerrtit Yonetim Komitesi karari ile temerriit yonetiminde kullanilmasi,

f) llgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, temerriide diisen {iyenin diger
piyasalardaki garanti fonu katki paylarinin MKT Temerriit Yonetim Komitesi karari ile
temerriit yonetiminde kullanilmasi,



g) Temerriide diismemis lyelere ait garanti fonu katki paylarinin MKT Temerriit Yonetim
Komitesi karari ile kullanilmaya baslanmasi,

g) Temerriide diismemis iiyelerden taahhiit ettikleri ilave garanti fonu katki paylarini
yatirmalarinin talep edilmesi,

h) Kapatilamayan pozisyonlar i¢in ihale dlizenlemesi,

1) Kapatilamayan veya ihale ile devredilemeyen pozisyonlarin temerriide diismemis
liyelere bagh portfoy veya miisteri hesaplarindaki pozisyonlar arasindan secilecek ayni
vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile karsilikli kapatilmasi, zorunlu devri veya nakdi
uzlastirma ile sonlandirilmasi,

i) Temerridiin olaganiistii kosullarda tezahiir ettigi veya olaganistii sonuglar
dogurabileceginin degerlendirilmesi halinde, giinliik kar dagitiminin durdurulmasi basta
olmak tizere, MKT Y6netmeligi'nin 48 inci maddesinde yer alan olaganiistii durumlarda
alinacak tedbirlere basvurulmasi.

MKT Temerriit Yonetim Komitesi, tasinamayan ve acik kalan pozisyonlar i¢cin korunma
islemlerine girilmesini kararlastirabilecegi gibi on temerriit sonrasinda tasinamayacagini
ongordigi riskli pozisyonlara iliskin temerriit bildirimi icin gerekli goriilebilecek siirenin
dolmasini beklemeksizin de korunma islemine girilmesini kararlastirabilir. Korunma islemlerinin
dogurabilecegi maliyet ve zararlar temerriide neden olan hesap ve liye teminatlarindan, yeterli
olmamasi halinde diger temerriit yonetim kaynaklarindan karsilanir.

Pozisyonlar icin yapilacak ihaleler, ilgili pozisyonlarin tasinmasi amaciyla veya pozisyon
kapamaya yonelik olarak girilecek ters pozisyonlar i¢in yapilabilir. MKT Temerriit Yonetim
Komitesi’'nin verecegi kararla temerrtit siirecinde kullanilmis olan temerriide diisen iiyelere ait
olmayan kaynaklarin, temerriide diigsen iiyelerden tahsiline iliskin hukuki takip siireci baslatilir.

Temerrtt yonetim siireci sonunda temerriide diismemis tiyelerin garanti fonu katki paylarina
basvurulmus olmasi halinde, iiyelerin garanti fonu katki paylarindan kullanilmis olan tahsili
hukuki takip stirecine bagli tutarlar, MKT Temerriit Yonetim Komitesi karari ile tiyelere bildirilir.

Pozisyon ve Teminatlarin Tagsinmasi

Merkezi Karsi Taraf hizmeti verilen piyasalarda gerceklesecek herhangi bir temerriit
durumunda, temerriit eden liyeye bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve
bunlara bagl teminatlarin temerriide diismemis baska bir iiyeye tasinabilmesi icin; ilgili liye ile
Takasbank arasinda devralacak MKT iyesine iliskin 6nceden bir belirleme yapilmis olmasi
halinde miitemerrit {yenin tekrar riza ve onayr aranmaksizin tasima islemi
gerceklestirilebilmektedir. Herhangi bir sebeple 24 saat icinde icinde tasimanin
gerceklestirilememesi halinde diger tedbirlerin alinmasi miimkindtir.

Devralacak iiyeye dair herhangi bir belirleme yapilmamis olmasi halinde ise miitemerrit iiye
(tiizel kisiligini temsil ve ilzama yetkili olanlar) ile devralmaya istekli bir MKT iiyesi arasinda
anlasma saglanmasi ya da miisteriler veya Takasbank tarafindan bdyle bir iiyenin bulunmasi



halinde tasima islemleri siireye bagh olmaksizin gerceklestirilebilecektir. Ancak bu kapsamda
tasima imkanlarinin arastirilmasi Takasbank’in ilgili teminatlar1 da kullanarak pozisyonlari
kapatmasina engel teskil etmemektedir.

Bu siirecte Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan temerriit eden iiyeye iliskin verilebilecek
talimatlar da belirleyici olacaktir. Takasbank’in MKT hizmetlerindeki hukuki muhatabi tye
oldugundan, daha 6nceden tasimaya iliskin belirleme yapilmamis olmasi halinde, {iyenin veya
tasfiye idaresinin rizasinin aranmadan, miisterilerin talepleri dogrultusunda islem tesis
edebilmesi ancak Sermaye Piyasasi Kurul'unun konu ile ilgili verecegi talimatlarla miimkiin
olabilecektir.

Tasima islemlerinde genel esas, temerriit yonetim kaynaklari yeterli oldugu ve aksi bir durum
s6z konusu olmadig1 miiddetce, tasinacak pozisyon ve ilgili teminatlarin cari degerleri ile
degerlenmesidir. Ancak, sartlarin farkh fiyat kullanilmasini gerektirdigi durumlarda Takasbank
ilgili islemleri gerceklestirmekle yetkilidir.

Pozisyon ve teminatlarn devralan MKT iiyesinin, hesaplardaki mevcut teminatlar1 ¢ekme
yetkisi, temerride diisen MKT {iyesi nezdindeki kayitlarla Takasbank kayitlar1 arasinda
mutabakat saglanana kadar kisitlanabilir.

Tasima islemlerinde Takasbank ile pozisyon ve teminatlar1 devralan iiyeler arasinda devre
konu pozisyon ve teminat tutarlarinin mutabakati saglanir. Mutabakatin bir érnegi ivedilikle
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ve miitemerrit {iyeye veya liyeyi kanunen temsil ve ilzama yetkili
olanlara bildirilir.

Coklu hesaplarin tasinabilmesi i¢gin, hesaplarda pozisyon ve/veya teminati bulunan tiim
miisterilerin ortak talimati gereklidir.

ihale, Zorunlu Devir ve Zorunlu Nakdi Uzlastirma

Tasinamayan pozisyonlarin devri ya da kapatilmasi amaciyla ihale diizenlenebilir. ihalelere
katilim, tiim tiyelere ve tiyeler aracilifiyla misterilerine acik olmakla birlikte Genel MKT {iyeleri
icin ihaleye katilim zorunludur. ihale Takasbank tarafindan tamamen ya da portféy veya pozisyon
bazinda iptal edilebilir.

Pozisyon tasima islemleri sonrasinda, korunma ve kapatma islemleri sonucunda ya da kalan
pozisyonlar icin ihale diizenlenmesi halinde ihaleler sonucunda Takasbank’in kalan sermayesinin
BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye tutarinin altina inmesine yol acabilecek zararlarin
ortaya cikmasi ve/veya piyasa derinlik ve likiditesinin kaybolmasina bagh olarak karsi1 pozisyon
almaya istekli taraf bulunamamasi durumunda pozisyonlarin temerriide diismemis MKT
liyelerine zorunlu devri veya nakdi uzlasma yoluyla sonlandirilmasina karar verilebilir.

Zorunlu devredilecek liye portfoy hesaplarinin belirlenmesinde, tiyelerin risk limitlerinin,
ihalelerde devraldiklar1 pozisyon miktar1 ve devralinacak pozisyonlarin karsi pozisyonlarinin
varlig1 gibi hususlar dikkate alinir. Zorunlu devirlerde, teorik fiyatlar, kabul edilen ihale fiyatlari
ya da Takasbank tarafindan ilgili mevzuat cercevesinde istlenilebilecek zarar sinir1 dikkate
alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.



Temerriit yonetimi i¢in alinan tiim aksiyonlara ragmen acikta kalan pozisyonlarin, liye portfoy
hesaplarina zorunlu devredilmesi yerine liye portfoy hesaplarina zorunlu devir alternatifi ile
birlikte zorunlu nakdi uzlastirma yoluyla sonlandirilmasina da karar verilebilir. Zorunlu nakdi
uzlastirmada temerriide diismemis {liyelere bagl portféy veya miisteri hesaplarindaki ters yonlii
pozisyonlar rastlantisal olarak secilerek kullanilir.

Pozisyonlarin zorunlu nakdi uzlasi yoluyla kapatilmasinda kullanilacak fiyatlar, kapatilacak
ters yonli pozisyonlarin secildigi temerriide diismemis hesaplarin durumlar1 da gozetilerek
Takasbank’in temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi sonrasinda kalacak sermayesinin BDDK
mevzuatina gore belirlenen sermaye tutarinin altina inmesine yol acmayacak bir seviyede
belirlenir.

Teminatlarin Likide Edilmesi ve Garanti Fonu Katki Paylarinin Kullanimi

Temerriide neden olan misteri hesaplar1 ve/veya temerriide diisen iiye portfoy
hesaplarindaki nakit dis1 varliklar ile garanti fonu katki paylar: ile gerekli sartlarin olusmasi
halinde diger liyelerin garanti fonu katki pay1 olarak verilmis olan varliklar, MKT Temerriit
Yonetim Komitesi'nin kararini takiben herhangi bir onay veya ihale agmaya ihtiya¢ duyulmaksizin
likide edilir.

Uyelerle yapilmis olan sézlesmeler cercevesinde miilkiyeti Takasbank tarafindan devralinmis
olan teminata konu sermaye piyasasi araglari, borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda kote ise
bu piyasalarda veya bu piyasalardaki degerleri iizerinden satisa konu edilebilir ya da bor¢lunun
yukiimliiliiklerine mahsup edilebilirler. Borsa veya teskilatlanmis diger piyasalara kote olmayan
varliklar ise Merkezi Karsi Taraf Teminat Yonetimi Yonetmeligi'nde belirlenen degerleme esaslari
dahilinde degerlendirilerek likide edilirler. Miilkiyeti devralinmis olan teminat konusu varliklar,
mevzuatin izin vermesi halinde likide edilmek yerine bor¢clanma karsiligi teminat olarak da
kullanilabilirler.

Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan zararin
kapatilmasina kadar gececek siire icinde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin verilmez.
Garanti fonuna mal edilecek zararin temerriide diismemis liyelere dagitiminda, iyelerin
bulunmasi gereken garanti fonu biiyiikliigii icindeki paylari esas alinir. Uyeler temerriit yénetimi
cercevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay: tutarlarini, 3 is giinii igerisinde
tekrar yatirmakla yiiktimliidiirler.

Garanti fonuna maledilecek zararin fon biyikliginin %50’sini asmast muhtemel
goriildiigiinde, liyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarin1 yatirmalar talep edilir. Uyeler
ilave katki paylarini talepten sonra 5 isgiinii icinde yatirmakla yiikiimliidiir. ilave katki pay:
talepleri dilimler halinde de yapilabilir. ilgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hic
kullanilmayan ilave katki paylari iade edilir. Talep edildigi halde temerridiin kapatilmasinda
kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamais sayilir.

Bir aylik dénemde Uyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek katki pay
toplamu Uyenin ilgili ay icin hesaplanan yatirilmis garanti fonu katki pay1 yiikiimliiliigii ile talep
edilmesi halinde ilave garanti fonu katki pay1 yiikiimliigli toplamini asamaz. Bir ay igerisinde talep
edilecek ilave garanti fonu katki payi1 tutari {iyenin yatirilmis garanti fonu katki payr tutarini
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asamaz. Her bir yilin Nisan ayindan baslayarak bir sonraki yilin Mart ay1 sonuna kadar gececek
dénemde Uyelerden dért defa ilave katki pay: talep edilebilir.

Temerrtit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya
tamamen kullanilmasi halinde iiyelerden garanti fonu yukiimliiliiklerini Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeliginin 36 1nc1 maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalar: istenir. Ancak ayni ay icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde
katlanacaklar1 maksimum zarar sinirini agsan garanti fonu katki paylar1 ay sonuna kadar sadece
kendi temerriitleri halinde kullanilir.

Temerriit yonetim siirecinde garanti fonlarina, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan
tiyelerce yatirilan katki paylari kullanilmaz. Temerriidiin vukuu buldugu tarihte yatirilmis garanti
fonu bulunan tiim tiyeler ilave garanti fonu yiikiimliiligline tabidir. Temerriidiin vukuundan énce
MKT iiyeliginden ayrilma talebinde bulunan iiyelerin, piyasadaki mevcut pozisyonlarin ortalama
vadesi dikkate alinarak belirlenen stire nedeniyle iade edilmemis mevcut garanti fonlari, temerriit
yonetiminde kullanilir. Bu liyelerden mevcut garanti fonlarinin iadesine kadar gececek siirede
sadece bir kez yatirilmis garanti fonu kadar ilave katki pay1 talep edilebilir.

Katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin
ylksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 katki paylarindan nakde tahvil edilen ancak
kullanilmayan nakit tutarlar, nakit dis1 katki paylar1 kullanilan tiyelere oransal olarak iade edilir.

Temerrit Yonetimi Strecinde Kullanilan Kaynaklar ve Zararlarin Dagitimi

Temerriit yonetimi siirecinde kullanilabilecek temerriit etmis veya diger liyelere ait nakit dis1
teminatlar ve garanti fonu katki paylari da, mevzuat gercevesinde, bor¢lanma amaciyla T.C.
Merkez Bankasi veya diger bankalara rehnedilebilir.

Takasbank’in, temerriide diisen iiyenin yiikiimliiliiklerini merkezi karsi taraf sifatiyla yerine
getirmek icin temerriit bildiriminden 6nce kullanacagi temerriit yonetimi disindaki kaynaklar ile
borclanma islemleri nedeniyle dogabilecek faiz ve sair maliyetler temerriit yonetimi
kaynaklarindan karsilanir.

Herhangi bir piyasada temerriide diisen MKT iiyesinin, diger piyasalar i¢in kurulan garanti
fonlarindaki katki paylari, ilgili piyasalarda riskinin bulunmamasi veya tiim pozisyonlarinin
tasfiye edilmis olmasi kaydiyla temerriide diisiilen piyasa garanti fonu katki payindan sonra
gelmek iizere temerriide diistiigii piyasadaki ytikiimliiliikleri icin kullanilabilir. Miitemerrit MKT
liyesinin teminatlar1 ve garanti fonu katki paylar1 disinda Takasbank nezdinde mevcut diger
varliklar1 da serbest olmalari kaydiyla basvurulacak ilk kaynak olan islem teminatlarini takiben
takasin tamamlanmasi veya borg tasfiyesinde kullanilabilir.

Takasbank, karsilanmis risklere tahsis edilen sermayenin temerrit nedeniyle kullanilmasi
durumunda eksilen miktari, bir ay icinde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak
tahsis edilen sermaye miktar1 donem basinda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin
tamamlanmasina kadar gececek bir aylik siirede tekrar temerriit yasanmasi halinde varsa tahsis
edilen sermayeden arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim icin temerriide diismemis
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liyelerin garanti fonuna bagvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu
katki paylarinin iadesini gerektirmez.

Temerriit Yonetimi Siireci Sonrasi Kaynaklarin ladesi

Mitemerrit liye nezdindeki temerriide diismemis hesaplarin baska bir liyeye tasinamamis
olmasi nedeniyle kapatilan pozisyonlari sonrasi agiga ¢ikan teminatlari ilgili hesap sahiplerine
iade edilmek iizere Kanunla belirlenen yetkili mercie/mercilere Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinarak 6denir veya teslim edilir.

Miitemerrit MKT iiyesine ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa heniiz
kullanilmamis boliimler ve s6z konusu liyenin takibinden saglanacak kaynaklar ile 6ncelikle, eger
varsa MKT {liyesinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesi icin temin edilen borg¢lar ve kullanilan temerriit
yonetimi harici kaynaklar kapatilir.

Borc veya diger temerriit yonetimi harici kaynaklarinin tasfiyesi sonrasinda MKT iiyesinin
takibinden saglanacak kaynaklardan kalan bir kisim var ise, bu kaynaklar temerriit yonetiminde
en son sirada kullanilmasi ongoérillen kaynaktan baslayarak daha onceki sirada yer alan
kaynaklarin geri 6demesinde kullanilir. Kaynak sahiplerine kismi geri 6deme yapilmasi halinde
iadeler oransal olarak yapilir.

Takasbank sermayesinden karsilanan béliim de dahil olmak lizere temerriitten kaynaklanan
tlim asli ve fer’i ytikiimliiliikler tasfiye olmadan, Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir
O6deme veya iade yapilamaz.

Haklarinda adli veya idari tasfiye siireci baslatilan MKT tiyelerine bagl hesaplardaki teminat
ve pozisyonlarin tasinmasi veya tasfiyesi sonrasinda ilgili MKT i{iyesine veya miisterilerine ait
kalan teminatlar, Kanunla belirlenen yetkili merci/mercilere Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinarak ddenir veya teslim edilir.

Temerrut Yonetim Testleri

Takasbank, temerriit yonetim siireglerinin etkinligini sinamak ve gerekli olabilecek
iyilestirmelerin tespiti amaciyla, belirleyecegi piyasa katilimcilarinin da istirakiyle temerriit
yonetim testleri yapar. Simiilasyon sirasinda temerriit yonetim stlirecine kendisinden beklenen
katkiy1 saglayamayan katilimcilardan eksikliklerini gidermeleri beklenir.

MKT Faaliyetlerinin Sonlanmasi

Takasbank’in sundugu MKT hizmetinin herhangi bir nedenle sonlanmasi halinde mevcut
pozisyon ve teminatlar Kurul tarafindan mevzuat c¢ergevesinde merkezi karsi taraf olarak
gorevlendirilebilecek baska bir kuruma tasinabilir veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygun goriilmesi halinde Takasbank merkezi karsi taraf olmaksizin takas ve teminat yonetimi
hizmetlerine devam edebilir.

Takasbank’in takas veya merkezi karsi taraf hizmetlerini siirdiiremeyecegi kosullarin ortaya
¢ikmasi, pozisyon ve teminatlarin baska bir kuruma tasinamamasi halinde pozisyon ve
teminatlar, Kurul'un belirleyecegi esaslar cercevesinde tasfiye edilir.
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