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TAKASBANK

SN. GENEL MUDUR, SERMAYE PiYASALARI VE FON
YONETICILERININ DIKKATLERINE

Genel Mektup:981 istanbul, 30/12/2009

Tiirev Islemler Piyasalar Takas:
ve Teminat Yonetim Miidiirliigii

Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,
Konu: Ozel Sartlara Tabi Pozisyon Transferi Islemleri Uygulama Esaslan hk.

Ozel sartlara tabi pozisyon transferi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu_’nca, 21/08/2009
tarih, 27326 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi Yonetmeligi’nde degisiklik yapan Yonetmelik” ile diizenlenmisgtir.

Bilindigi gibi, 23/11/2009 tarih, 975 sayili genel mektubumuz ile “Ozel Sartlara Tabi
Pozisyon Transferi Sozlesmesi Asgari Unsurlan” tarafiniza duyurulmustur. “Vadeli islem ve
Opsiyon Borsast Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6netmelik”in “Ozel Sartlara
Tabi Pozisyon Transferi” baslikli 91/A maddesinin ikinci fikrasi uyarinca Bankamiz
tarafindan belirlenen ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsast A.S. Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanan “Ozel Sartlara Tabi Pozisyon Transferi islemleri Uygulama Esaslar” ekte yer
almaktadir.

Ozel sartlara tabi pozisyon transferi islemleri icin, VOB takas islemlerinde uygulanan kontrat
basina takas komisyonunun aynen uygulanmasi Onerimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
24/12/2009 tarih ve 1139 sayili toplantisinda onaylanmigtir. Ozel sartlara tabi pozisyon
transferi islemlerinde pozisyonu devreden iiyeden pozisyon transfer islemi i¢in komisyon
alinmayacak, s6z konusu komisyon yalnizca pozisyonu devralan tiyeden tahsil edilecektir.

Yazilimi, tiye egitimleri, dahili testleri ve tiye testleri tamamlanan Ozel sartlara tabi
pozisyon transferi islemlerinin Ocak aymin ilk yarisinda uygulamaya alinmasi
planlanmaktadir. Uygulamanin baslayacag: tarih ayrica tarafiniza duyurulacaktir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

Ek : Ozel Sartlara Tabi Pozisyon Transferi Islemleri Uygulama Esaslari (3 Sayfa)
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OZEL SARTLARA TABI POZiSYON TRANSFERI ISLEMLERI
UYGULAMA ESASLARI

Borsada alim/satim emri vererek islemi gerceklestiren i{iye ile teminatlarin ve acik
pozisyonlarin tutuldugu iiyenin farklhilastirilabilmesine imkan taninmasi amaciyla
gerceklestirilen pozisyon transferi islemleri 6zel sartlara tabi pozisyon transferi islemleridir.

Ozel sartlara tabi pozisyon transfer islemi ile takas iiyesi araci kuruluslar Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi’nda (VOB) kurumsal miisterileri adina aldiklari pozisyonlari, baska bir takas
iiyesine aktarabilirler.

Ozel sartlara tabi pozisyon transferi islemlerinin yapilabilmesi i¢in taraflar arasinda “Ozel
Sartlara Tabi Pozisyon Transferi Sozlesmesi” imzalanmasi zorunludur. Sézlesmenin asgari
unsurlar1 Borsa Yonetim Kurulu’nun uygun goriisii ile Takas Merkezi tarafindan belirlenir.
Sozlesmenin taraflar asagidaki gibidir:

1. Pozisyonu devreden iiye
2. Miusteri/Miisteriler
3. Pozisyonu devralan iiye

Ozel Sartlara Tabi Pozisyon Transferi Sozlesmesi hiikiimleri asgari unsurlar icermek
kaydiyla, taraflar arasinda serbestge belirlenir. Sozlesmenin imzalanmasini takiben zel
sartlara tabi pozisyon transferi islemleri Borsa ve Takasbank sisteminde gergeklestirilebilir.

Portfoy hesaplari, bireysel miisteri ve global hesaplar pozisyon transferine konu olamaz.
Talimat sisteme iki sekilde tanimlanabilir:

1. Seans iginde (Islem segerek)
2. Seans tamamlandiktan sonra (A¢ik pozisyon segerek)

Pozisyonlar devreden takas iiyesi, talimati iki asamali (giris ve dogrulama) olarak Takasbank
Vadeli Islemler Sistemi’ndeki ilgili meniiden tanimlar. Pozisyonlar1 devralan takas tiyesi,
gerekli kontrolleri yaparak, talimatlari yine Takasbank sisteminden onaylar. Devralan liye
tarafindan talimat onaylandiginda, talimatta nakit virman tutari girilmis ise; sz konusu tutar
ilgili tiyenin serbest cari hesabinda bloke edilir (Virman tutari pozitif olarak girilirse devreden
liyenin, negatif deger girilir ise devralan iiyenin serbest cari hesabindan VOB-GIVE-UP-BLK
(VBLK) hesabina aktarilarak bloke konulur.) Bloke koyma iglemi gergeklesen talimatlar igin
elektronik pozisyon aktarim mesaji olusturulur ve VOBIS’e gonderilir.

Pozisyon devrinin gergeklesmesi igin yeterli teminat tutarinin hesaplanmasinda pozisyon
devralan hesabin pozisyon devri tamamlandigindaki son durumu dikkate alinir. (Pozisyon
devri ile ilgili hesaptaki agik pozisyonlarm kapatilmasi (ters islem) ya da yayilma (spread)
pozisyonu alinmasi halinde teminat buna gére hesaplanir.) Aym durum pozisyon devreden
hesap igin de gegerlidir. Risk yonetimine iliskin tiim kontroller (teminat miktar, pozisyon
limit agimi vs.) pozisyon devri islemleri esnasinda VOB sisteminde otomatik olarak yapilir.
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Stz konusu takas iiyelerinin serbest cari hesaplarinda, talimatta nakit virman tutari girilmisg
olmasina ragmen bloke i¢in yeterli nakdin bulunmamasi, devreden ve/veya devralan iiyenin
ilgili miisteri hesabinda yeterli teminat olmamasi veya devreden hesaplarin teminat
tamamlama yiikimliligii olmas: halinde talimat gerceklesmez. Nakit blokesinin
konulamamasi veya pozisyon devreden ve/veya devralan hesaptaki teminatin ya da pozisyon
limitinin vetersiz olmasi durumunda bekleyen talimatlar 10 dakika arahiklarla sistem
tarafindan otomatik olarak gergeklestirilmeye ¢alisilir. Ayn1 giin valorlii talimatlar seans sona
erdiginde seans disi talimata doniistiiriilerek ertesi is gtinii 17:40a kadar yeterli nakit/teminat
yatirildiginda ya da pozisyon limiti uygun hale geldiginde ger¢eklesmek iizere sistemde
tutulur. Gerekli bloke koyma islemi gergeklestirilemezse ve/veya teminat ve/veya pozisyon
limiti yetersizligi giderilemezse talimat 17:40°da iptal edilir.

Takas sisteminde onaylanmis olan talimatlara istinaden VOB sisteminde &zel sartlara tabi
pozisyon transferi iglemleri gerceklestirilir ve Takasbank sistemine islemin tamamlandigina
iligkin elektronik teyit mesaji gonderilir. Borsadan onay alan talimatlar igin blokenin
konuldugu iiye serbest cari hesabindaki bloke ¢oziilerek, karsi iiyenin serbest cari hesabina
bloke tutari kadar nakit transferi yapilarak Ozel sartlara tabi pozisyon transferi islemi
tamamlanir.

Talimata konu islemlerde, seans i¢i talimatlarda segilen islemlerin agwrhkh ortalama fiyati
(ilgili sozlesmenin fiyat kotasyonuna uyumlu olarak virgiilden sonra basamak sayilari dikkate
alinacak sekilde), seans tamamlandiktan sonra girilen talimatlarda ise uzlasma fiyat esas
alinir,

Devreden iiye tarafindan gergeklestirilen islemlerde, aym anda hem ahs, hem de satis
isleminin, seans iginde pozisyon transferi igin segilmesi durumunda, agirlikli ortalama fiyat
hesaplanirken, satig islem adedi (-) yonlii olarak dikkate alinir. Ahs ve satis islemleri
netlestirildiginden, aym miktarda alis ve satis islemi segilirse, devir talimat giris net pozisyon
“0” olacagindan, islem gergeklesmez. Devreden iiyenin ilgili hesabinin daha ®nce
gergeklestirdigi islemler dolayisiyla, mevcut agik pozisyonu uzun ise, satis islemi icin seans
i¢i pozisyon devir talimati gergeklesmez. Mevcut agik pozisyonu kisa ise, alis islemi igin
seans i¢i pozisyon devir talimati ger¢eklesmez.

Onceden pozisyon devir talimatina konu olmus islemler devralan liye tarafindan silinmeden
tekrar talimat konusu olamaz.

Ozel sartlara tabi pozisyon transferi tamamlanana kadar, agik pozisyonlardan dogan hak ve
yuikiimliliikler pozisyonu devreden iiyeye aittir. Pozisyon aktarimi tamamlandiktan sonra acik

pozisyonlardan dogan tiim hak ve yiikiimliiliikler devralan iiyeye gecer.

Ozel sartlara tabi pozisyon transferi islemlerinde pozisyon devralan iiyeler i¢in VOB takas
islemlerinde uygulanan kontrat bagina takas komisyonu aynen uygulanir.

Nakit teminat ¢ekme son saati olan 15:40’tan sonra ayni iiye altindaki hesaplar arasinda nakit
virmam yapilabilir. Bu durumda saat 15:40 itibariyle nakit teminati olan miisteri hesabi
nemalandirmaya konu olur.

Giinliik is akisi saatleri asagidaki gibidir:

1. Seans igindeki talimatlar 09:15-17:40 saatleri arasinda verilebilir,
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. Seans i¢i talimat girigi son saati 17:40’tir. Devreden iiye tarafindan girilmis ancak

dogrulanmamis talimatlar 17:40’ta sistemden silinir.
17:40-18:15 saatleri arasinda 6zel sartlara tabi pozisyon transfer talimat:i girisi
yapilamaz.

. Pozisyon devir talimati doniisim saati olan 18:15te devralan {iye onayinda

bekleyen seans i¢i talimatlar ile seans iginde onaylandigi halde gergeklesmemis
talimatlar maliyet degeri uzlagma fiyati ile giincellenerek, seans dig1 talimata
dontisturiliir.

18:15-21:00 arasinda (seans dis1 talimat saatleri) girilen talimatlarda, sadece ilgili
hesaptaki agik pozisyonlar giin sonu uzlasma fiyat: ile talimata konu olabilir.

Seans disinda onaylanan pozisyon devir talimatlar ertesi is giinii 17:40’a kadar
gerceklestirilebilir.

. Pozisyon devreden ve/veya devralan hesabin nakit blokajinin, teminatinin ya da

pozisyon limitinin yetersiz olmasi durumunda, talimat ertesi is giinti 17:40a kadar
gergeklestirilmeye c¢alisilir.Gerekli sartlarin yerine getirilmesi halinde talimat
isleme alinir. Aksi takdirde pozisyon devir talimati iptal olur.



