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Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,

KONU: VADELiI ISLEM VE OPSIYON BORSASI TAKAS
ISLEMLERINDE T+1 UYGULAMASI HK.

Tlgi: 02/02/2005 tarihli 808 nolu Genel Mektubumuz

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda (VOB) gergeklestirilen islemlerin
takas siiresinin T+1 olarak degistirilmesi nedeniyle, 808 nolu Genel
Mektubumuzda yer alan teminat yatirma siireleri, teminatlandirma ve
takas islemleri ile temerriit ve nemalandirma esaslari gibi hususlar
yeniden belirlenmistir. T+1 geg¢is tarihi olarak belirlenen 20 Mart 2006
tarihi itibariyle uygulanacak giinliik ig akig1 Ek-1’de sunulmustur.

HESAP ACMA ISLEMLERI

2006/31 nolu VOB Genelgesi ile yapilan degisiklik uyarinca, yeni agilan
bir hesaba islem yapilabilmesi i¢in bu hesabin bir 6nceki Borsa Giinii saat
17:00’a kadar Takasbank nezdinde agilmig olmasi gerekmektedir. Saat
17:00°dan sonra agilan hesaplarda izleyen ikinci Borsa Giiniinde isleme
baglanabilir.

T+1’e gegis ile birlikte Portféy ve Miisteri hesaplarina ilave olarak
Global hesap tipi de kullanilabilecektir. Global hesap, birden ¢ok sayida
miisterinin tek bir hesabi kullanarak islem yaptig1 hesaplardir. Bu hesap
tipinde briit teminatlandirma yontemi uygulanmaktadir. Global hesaplar,
su an igin sadece Portféy Yonetim Sirketlerinin portfoyiinii yonettikleri
migterileri i¢in kullanilabilecektir. Global hesap agma iglemleri ilgili
takas iliyesinin yazili talimati ile Takasbank yetkilileri tarafindan
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yapilacaktir. Global hesaba bagl alt hesap tanimlama islemleri ise kimlik
eslestirme prosediiriine uygun olarak ilgili takas iiyesi tarafindan
yapilacaktir.

Global hesap tipinde Borsa nezdinde pozisyonlar toplulastirilmis olarak
izlenir, ancak hergiin seans tamamlandiktan sonra global hesaba bagh alt
hesaplardaki pozisyon dagiliminin ilgili takas {iyesi tarafindan elektronik
ortamda Takasbank’a bildirimi zorunludur. Global hesaplarin teminat
ybnetiminde alt hesap detay:r bulunmamaktadir. Global hesaba bagl alt
hesap agma ve pozisyon bildirimi ile ilgili yapilmas: gereken islemler
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Takas Islemleri Kullanici Kilavuzu’nun
1.3 nolu “Global Hesap Islemleri” boliimiinde detayli olarak
aciklanmistir.

Bir miisteriye bir {iye nezdinde birden fazla hesap agilamaz kurali gegerli
olmakla birlikte, 2006/31 nolu Genelge ile yapilan degisiklik uyarinca,
ayni kurumsal kimlik altinda farkli enstriimanlardaki pozisyonlarin, farkli
stratejilerin  ve/veya farkli birimlerin izlenebilmesi veya benzeri
amaglarla, kurumsal yatirimeilar i¢in ayni tiye altinda birden fazla hesap
acilabilmesi miimkiin hale getirilmistir.

ISLEM TEMINATLARINA ILiSKiN ESASLAR

Ilgi yazimizda daha 6nce fiziki olarak kabul edilen Yatirim Fonu Katilma
Belgelerinin  teminata kabuliinde kaydilestirilmis olmasi  kosulu
getirilmigtir. Teminat yatirma/gekme iglemlerine iligkin uygulama esaslari
808 nolu Genel Mektubumuzda duyuruldugu gibidir. Islem teminatlarina
iligkin  yatirma/gcekme siireleri ise Ek-1’de belirtildigi sekilde
degistirilmistir.

HESAP qﬁNCELLESTiRME, TEMINAT TAMAMLAMA VE
TEMERRUT ISLEMLERi

Hesap giincellestirme islemleri, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nin
2005/5 No’lu “Takas ve Temerriit Esaslar1 Genelgesi” uyarinca giinliik
olarak yapilacak ve Borsa islemleri sonucu olusan zararlar ayni giin (T+0)
ilgili hesaplardaki nakit teminatlardan otomatik olarak diisiilecektir. Tlgili
hesaplardaki nakit teminat tutar1 yetersiz ise ya da hesap giincellestirme
veya teminat degerleme iglemi sonucunda toplam teminat, siirdiirme
teminatinin altina diigiiyorsa, ilgili takas {iyesine elektronik ortamda
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir. Ayrica, zarar tutar1 kesildikten sonra,
nakit teminat durumu “0”in altina diisen hesaplarda mevcut teminat,
siirdiirme teminatinin {izerinde olsa dahi, teminat tamamlama c¢agrisi



yapilarak ilgili hesabin nakit teminat tutar1 “0”a tamamlatilmaktadir,
Borsa’nin  2006/31 No’lu Genelgesinde yapilan degisiklik uyarinca,
nakit teminat tamamlama islemine ek olarak teminat tamamlama
yukimliiliklerinin, nakit teminatin “0”in altinda oldugu durumlar harig¢
olmak lizere, agik pozisyonlarin ters islemle kapatilmasi suretiyle de
yerine getirilmesi miimkiin olacaktir.

Kar eden hesaplarin alacaklan ertesi is glinti (T+1) aktarilir. Kar dagitim,
zararlarin tamami tahsil edildiyse seans Oncesinde, tahsil edilemeyen
zarar var ise teminat tamamlama yiikiimliiliigii son saati olan 14:30’dan
sonra gergeklesir. Teminat tamamlama yiikiimliiliigii olan iiyelerin kar
eden hesaplarina ilgili teminat tamamlama g¢agrisi miktari kadar bloke
konur ve kar alacaklar: yiikiimliiliik tamamlanana kadar 6denmez. Uyenin
teminat tamamlama ¢agrisina muhatap hesabindan teminat ¢ekmesine de
izin verilmez.

Teminat tamamlama cagrisi yapilan hesaplara iligkin teminat yatirma
ve/veya agik pozisyonlarin ters iglemle kapatilmasi iglemlerinin ertesi is
giinii (T+1) saat 14:30’a kadar gergeklestirilmesi zorunludur. Hesap
giincellestirme islemleri nedeniyle yapilan teminat tamamlama
islemlerinin ilgili hesap bazinda yerine getirilmesi gerekmektedir.

T+1 giinii saat 14:30’a kadar ilgili hesaba ait teminat tamamlama
yukiimliiliiglinii yerine getirmeyen iye, herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilir. Takas siiresinin T+1’e uzatilmasi
ile birlikte halen uygulanan iki asamali temerriit uygulamasindan tek
asamali temerriit uygulamasina gegilecektir. Temerriit faizi IMKB Repo-
Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda olusan
bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin ii¢ kat:
nisbetinde uygulanir. Temerriit faizi giinlik tahakkuk ettirilir. Uyenin
herhangi bir hesabinin temerriide diismesi halinde diger hesaplarindan
teminat ¢ekilmesine izin verilmez. Temerriit durumunda izlenecek
yontem ve esaslar, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yonetmeligi ile
Borsa’nin 2005/5 No’lu Genelge’sinde diizenlenmistir.

NEMALANDIRMA iSLEMLERI

Takasbank’ta Vadeli Islem teminat hesaplarinda tutulan Yeni Tiirk Liras:
cinsinden islem teminatlar1 ve Yeni Tiirk Lirasi1 cinsinden yatirilan
Garanti Fonu katki paylar1 Takasbank Fon Yonetimi tarafindan miimkiin
olan en iyi sartlarda nemalandirilir. T+1’e gecis ile birlikte seans
saatlerinin uzatilmasi kapsaminda hesap giincellestirme islemleri saati de
uzatildigindan nemalandirma esaslar1 ile ilgili yeni diizenlemeler




yapilmistir. Bu kapsamda nemalandirma islemleri giinde iki kez saat
15:40 ve saat 16:25’te {iye hesap bakiyeleri lizerinden yapilacaktir.
Nemalandirma saatlerinin iki asamali belirlenmesi neticesinde; saat
15:40°dan sonra yeni pozisyon almak igin nakit teminat yatirilan
hesaplarin saat 16:25 itibariyle nemalandirilmas1 miimkiin olabilecektir.
Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti
Fonu nakit katk: paylar saat 15:40 itibariyle, TCMB Bankalararasi Para
Piyasasi’'nda veya bu piyasada herhangi bir nedenden dolay1 islem
yapilamaz ise Bankalararasi Ikincil Piyasa’da, Takasbank tarafindan
giiniin piyasa kosullarina goére en iyi gayret gosterilmek suretiyle
nemalandirtlir ve nema tutari ilgili hesaplara bir sonraki i3 giinii aktarilir,
Saat 15:40 ile 16:25 arasinda Takasbank’a yatirilan nakit teminatlar ise
Bankalararasi Ikincil Piyasa’da Takasbank tarafindan giiniin piyasa
kosullarina gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilmaya
calisilarak nema tutar: ilgili hesaplara bir sonraki i giinii aktarilacaktir.
Olagandis1 piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa
kosullar1 nedeniyle Takasbank Fon Yonetimi tarafindan nemalandirma
yapilamamasi halinde iiyelere de nema 6denmez. Nema dagitimi da, iki
ayrt nema tutarinin faiz oranlarinin ve para doniig saatlerinin farkli
olabilecegi Ongoriilerek iki agamali hale getirilmistir. Saat 16:25’den
sonra Takasbank’a teminat olarak yatirillan nakit teminatlar
nemalandirilmayacaktir. 2005/6 nolu “Teminatlandirma ve Diger Risk
Yonetimi Esaslar’” Genelgesinde yapilan degisiklik uyarinca, nema
dagitimi sirasinda yasal mali ylikiimliiliiklerden dogan maliyetler ve briit
nema tutarmn % 1.7’si oraninda “Borsa Teminat Takip Ucreti” nema
tutarindan diigiilir. Nakit islem teminatlar1 ile Garanti Fonu katki
paylarinin nemalandirilmasi ile ilgili diger hususlar 808 nolu Genel
Mektubumuzda duyurulmustur.

Bilgilerinizi rica ederiz.

Saygilarimizla,

Nezir BAKIR
Genel Miidiir Yrd.
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