TAKASBANK

SN. GENEL Mt‘JpI’JR VE SERMAYE PiYASALARI
YONETICILERININ DIKKATLERINE,

Genel Mektup : 855 Istanbul, 27 / 10 / 2005
(Krediler ve Borsa Para Piyasas1 Miidiirliigii)

Degerli Uyemiz,
KONU : Odiing Pay Senedi Piyasasi’nin Faaliyetine Baslamasi

“Odiing Pay Senedi Piyasasi” (OPSP), kaydi sisteme gegisi miiteakip faaliyetine baslayacakir.

OPSP Uygulama Esaslart Yonetmeligi ekte bilgilerinize sunulmakta olup, OPSP’de islem
yapmak isteyen Arac1 Kuruluglarin, Yonetmelikte de belirtildigi lizere;

» “QOdiing¢ Pay Senedi Taahhiitnamesi”ni Bankamizdan temin ederek sayfalar girket kasesi
lizerine yetkililerince imzalandiktan sonra yeniden tarafimiza teslim etmeleri

» OPSP’de islem yapacak olan temsilcilerini, temsilci sifreleri verilmek tizere, bir yazi ekinde
Bankamiza bildirmeleri

gerekmektedir.

Taahhiitname ve temsilci bildirim yazilarinda yer alan yetkili imzalarin bulundugu, Arac
Kurulusun son imza sirkiilerinin de, Taahhiitname ve talimatlar ile birlikte Bankamiza teslim
edilmesi, islemlerin daha hizl gergeklestirilmesine yardimci olacaktir.

Baglangi¢ asamasinda Araci Kuruluglarin  teminat virmanlari Bankamiz tarafindan
gergeklestirilecek olup, teminat hareketleri i¢in kullamilacak olan talimat formatlart ekte
verilmektedir. Bahse konu talimatlar her giin saat 17:00°a kadar kabul edilecek olup, daha sonra
asli iletilmek sarti ile 0 (212) 315 22 49 numarali Bankamiz faksina génderilebilecektir.

Uyelerimizin kendi ekranlarindan vadesi gelen 8diing borglarim kapama saati 17:15 olarak
saptanmugtir. Uyelerimiz bu saatten sonra 6diing borcu kapama islemi yapamayacaklardir.

Uyelerimiz OPSP’nin en iyi talep/teklifler ile piyasa 6zet ve derinlik bilgilerini, veri yaymn
kuruluglar;; Foreks Bilgi Iletisim Hizmetleri A.S., Plato Veri Dagitim Hizmetleri A.S. ve
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.’nin, asagida isimleri yazili Odiing Pay Senedi Piyasasi
sayfalarindan izleyebileceklerdir:

IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Sigli Merkez Mah. Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sk. No.286 34381 Sisli - ISTANBUL
Tel.: (0212) 31525 25 Fax: (0212) 315 25 26 - Telex: 26643 TVSB TR - www.takasbank.com.tr



FOREKS
TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PiYASASI
» TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI ANA SAYFA
» TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI:EN Y] TALEP TEKLIF
» TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI OZET SAYFASI
EUROLINE
TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI
» TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI:ANA SAYFA
> TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI:EN iYi TALEP TEKLIF(SENET)
> TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PIYASASI:EN 1Y TALEP TEKLIF(VADE)
» TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PiYASASI:OZET
MATRIX
TAKASBANK ODUNC PAY SENEDI PiYASASI
» ODUNG PAY SENEDI PIYASASI ANA SAYFA
» ODUNG PAY SENEDI PIYASASI EN 1Yl TALEP TEKLIF SAYFASI
» ODUNC PAY SENEDI PIYASASI OZET SAYFASI

Eklerde yer alan “Odiing Pay Senedi Piyasasi Uygulama Esaslar Yonetmeligi” ve “OPSP
Icin Teminat Yatirma/Cekme Talimati” Bankamizin internet sitesine de eklenmig olup,
OPSP ile ilgili kargilagtlan problemlerin ¢oziimii veya sorularmzin cevaplanmasi igin
Bankamizin;

0(212) 31522 46, 0(212) 315 22 40, 0(212) 315 22 36 numarah ve
teknik sorunlariniz i¢in; 0(212) 315 21 01, 0(212) 315 21 03 numarah

telefonlar: aranabilecektir.
Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

Z.Mehmet GUNAL
Miidiir

EK-1:0diing Pay Senedi Piyasas: Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi
EK-2:0OPSP Igin Teminat Yatirma/Cekme Talimat:

IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

Sisli Merkez Mah. Abide-i Hirrlyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sk. No: 286 34381 Sigli - ISTANBUL
Tel.: (0212) 315 25 25 Fax: (0212) 315 25 26 - Telex: 26643 TVSB TR - www.takasbank.com.tr
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ODUNC PAY SENEDI PiYASASI UYGULAMA ESASLARI YONETMELIGI

Madde 1 - AMAC
Madde 2 - KISALTMALAR
Madde 3 - DAYANAK
Madde 4 - BANKA’NIN KONUMU
Madde 5 — PIYASA’YA KATILABILECEK ARACI KURULUSLAR
Madde 6 - TAAHHUTNAME VE TEMSILCILER
Madde 7 - ISLEM YAPILAMAYACAK DURUMLAR
Madde 8 - CALISMA ESASLARI
8.1.islemlere Konu Kiymetler ve Piyasa Degeri
8.2.Vadeler
8.3.Komisyon Oranlarn
8.4.Seanslar ve Seans saatleri
8.5.Teminatlara iligkin Esaslar
8.5.1.Tiirleri
8.5.2.Teminat Degerleme ve Katsayilar
8.5.3.Teminat Oranlar:
8.5.4. Teminat Tamamlama Cagris1 ve Cagriya Uymamann Sonuglar:
8.5.5.Teminatlardan Dogan Haklar
8.6.Emirler
8.6.1.Emirlerin Iletilmesi
8.6.2.Emir Tiirleri
8.6.3.Emir Degistirme ve Iptali
8.6.4.Limitler ve islem Simirlan
8.7.Eslesme
8.8.Bilgi Dagitim Ekranlari
8.9.Takas ve Odemeler
8.9.1.0diince Konu Kiymetin Takasi
8.9.2.0diin¢ Kapama
8.9.3. Komisyon Odemeleri
8.10.0diince Konu Kiymetten Dogan Haklar
8.11.0diince Konu Kiymetin Geri Cagrilmasi (vadenin kirilmasi)
8.12.Temerriit
8.12.1.Temerriit Kosullar:
8.12.2.0diince Konu Kiymet Temerriidii ve Mali Cezalar
8.12.3.islem Komisyonu Temerriidii ve Mali Cezalar
Madde 9.YETKI
GECICi MADDE 1
Madde 10.YORURLUK
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Piyasa’da islemler temsi'lciler araciligtyla verilen emirler ile yapilir. Temsilciler; Aract Kurulug
veya Miisterileri adina PIYASA’da; emir verebilir, verilmis emirleri iyilestirebilir ve vadesi gelen
islemleri kapatabilirler.

Araci Kurulug temsilci sayisi azami 4 olup, yazili olarak bildirilmek kosuluyla, temsilcileri
degistirilebilir.

Temsilcilere Banka tarafindan ozel ve gizli birer sifre verilir. Bu sifre ile PIYASA’ya iletilen
emirlerin sorumlulugu Aract Kurulusa aittir.

Temsilci, istedigi zaman sifresini Banka’nin belirledigi esaslar gercevesinde degistirebilir.
Madde 7.ISLEM YAPILAMAYACAK DURUMLAR
Asagidaki durumlarda Araci Kuruluslar Piyasa’da islem yapamazlar:

A. IMKB ve SPK tarafindan faaliyetlerinin (gegici veya siirekli) durdurulmasi,

B. IMKB iiyeliginden ¢tkarlmasi,

C. PIYASA’da, Islem Komisyonu (8diing verene 5denecek olan komisyon) nedeni ile
temerriitte olmalan ve/veya ddenmemis Banka komisyon borglarinin olmast

Araci Kurulug veya Misterileri ile ilgili olarak MKK nezdindeki hesaplarinda herhangi bir
kisitlamanin olmasi durumunda, bahse konu Aract Kurulus ve Miisterileri, kisithlik durumlart
ortadan kalkincaya kadar yeni iglem yapamazIar.

Piyasa’da kiymet temerriidiinde veya Teminat Tamamlama Cagris1 durumunda olan Araci Kurulug
veya Miiterileri, bu durumlar ortadan kalkincaya kadar yeni islem yapamazlar.

Ayrica teminatina haciz gelmis olan veya haklarinda islem yasag bulunan Aract Kurulug veya
Miisterileri de, haczin veya islem yasagimn bulundugu siirece yeni islem yapamazlar.

Madde 8.CALISMA ESASLARI

8.1.islemlere Konu Kiymetler ve Piyasa Degeri

Piyasa’da islemlere konu olabilecek kiymetler, IMKB Ulusal Pazardaki Pay Senetleri ve Borsa
Yatinm Fonlan Katilma Belgeleridir. isleme Konu Kiymet Piyasa Degeri; bir giin nceki son
seansta olusan agirlikh ortalama fiyat ile isleme konu kiymet adedinin ¢arpim1 sonucu elde edilir.
Eger bir giin énceki son seansta islem gergeklesmemisse, Piyasa Degeri hesaplamasinda yine son
seansa ait en iyi alig ve en iyl satig emirlerinin aritmetik ortalamas ile bulunan fiyat kullanilir. En
iyi alig veya en iyl satig emirlerinden birinin olmamasi halinde onceki seans agirlikl ortalama fiyat
alimr.

8.2.Vadeler

Verilecek emirlerin vadesi;
e 1 haftaya kadar her giin,
e 1,2 ve3hafta,
e 1,2,3,6,9ve12aydi.
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» NK  Nakit

» HB  Hazine Bonosu

» DT  Devlet Tahvili

» PS Pay Senedi

» YF  Yatirm Fonu Katilma Belgesi

» BYF Borsa Yatinm Fonu Katilma Belgesi

» AL  Altm

» TM  Teminat Mektubu

e Tiim teminatlar sisteme Araci Kurulus ve Miisteri detay: ile tanimlanur.
e Teminat/risk kontrolii, Aract Kurulus ve Miigteri bazinda yapilir.

e TM, NK, HB, DT ve AL teminatlarin Araci Kurulug ve Miisteri hesaplar1 arasinda virmani,
teminat oranlarmin baslangig oranlarinm altina diisgmemesi ve temerriit durumu olmamasi
sarttyla miimkiindiir.

e Araci Kuruluslarm; teminat giris ve ¢ikig iglemleri verilen yazili talimatlar ile Banka
tarafindan veya elektronik ortamda Araci Kurulug tarafindan yapilir. PS, BYF ve YF tiirii
teminat islemleri MKK nezdindeki hesaplar iizerinde virman hareketi yaratir.

e Araci Kuruluglarin; teminat giris ve ¢ikig islemleri en geg saat 17:00’a kadar
gergeklestirilir.

e Vade iceren her tiirlii teminatin, vadesine 2 is giinii kala teminat degerlemesine alinmayip,
degistirilmesi istenir.

e MKK’ca iizerine haciz uygulanmis veya hareketsizlestirilmis olan teminatlar teminat
degerlemesine almmayip, degistirilmesi istenir. Teminatlarm degistirilmemesi yada eksik
Kismmimn tamamlanmamas: durumunda,baglangig teminat oranina ulagincaya kadar, 6diing
aldip pozisyonlardan riskin gerektirdigi kadan en yakin vadeden baslamak iizere kapatilir
ve 6diing borglan tasfiye edilir; teminatlarm riski karsilamaya yeterli olmamasi durumunda
ise, odiing veren konumunda oldugu pozisyonlar: da yine en yakin vadeden baslamak {izere
baslangig teminat oranina ulagincaya kadar, riskin gerektigi Slgiide kapatilir. Ayrica hacizli
veya hareketsizlestirilmis teminati olan Araci Kurulug veya Miisterileri, haczin bulundugu
siirece yeni islem yapamazlar.

Pay Senetlerinin ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Belgelerinin teminata alinmasi durumunda,
teminata alinabilecek kiymetler, IMKB Ulusal Pazar’daki E tiiril (Eski) kiymetler ile smirlidir.
Teminata alinacak kiymetler adet ve katlan seklindedir.

{MKB’de siras1 kapatilan PS ve BYF’ler teminat olma ozelliklerini kaybederler ve teminat
degerlemesine alinmazlar.

Teminat_Mektuplannin teminata verilmek istenmesi durumunda, mektup alinmadan Once
Takasbank Krediler ve Borsa Para Piyasast Midiirligii yetkilileri ile irtibat kurularak, mektubun
alinacagy bankamn teyit edilmesi gerekmektedir. Teminat Mektuplari, Mektubu veren bankanin
Genel Midiirliigii’nden, Mektubu verdiklerine dair yazili teyit alindiktan sonra teminata kabul
edilir.

Teminata kabul edilen Teminat Mektuplarinin kesin ve YTL, ABD Dolan veya Euro cinsi olmasi
gerekmektedir.

Ayni Gruba veya Holding’e bagh Bankalarn birbirlerine verdikleri ve Araci Kuruluslann bagh
olduklan Grup veya Holding Bankalarindan aldiklar Teminat Mektuplari, teminata kabul edilmez.
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8.5.2.Teminat Degerleme ve Katsayilar

Teminat Tiirleri Degerleme Katsayilar:
e NK Nakit (USD/EURO/YTL) 1,00
e« HB Hazine Bonosu (USD/EURO/YTL) 1,00
e DT  Devlet Tahvili (USD/EURO/YTL) 1,00
o PS Pay Senedi

» (IMKB-30) 0,80
» (IMKB-30 dig1) 0,70

e YF  Yatinm Fonu Katilma Belgesi
> (A Tipi) 0,90
» (B Tipi) 1,00
e BYF Borsa Yatinm Fonu Katilma Belgesi 0,80
AL  Altin 1,00
TM  Teminat Mektubu  (USD/EURO/YTL) 1,00

Banka, piyasadaki volatilitenin gerekli kildif1 durumlarda, piyasadaki kosullara gore yukandaki
degerleme katsayilanm % 50’ye kadar azaltmaya yetkilidir.

Degerleme her giin sonunda ve Banka'nin gerekli gordigil hallerde giinicinde de yapilacaktir.
Giinsonu teminat degerlemesinde ve takip eden giin igindeki teminat ve 6diing hareketlerinde
kullamlan fiyatlar asagidadar:

a)Pay Senetleri ve Borsa Yatirim Fonlari; degerlemenin yapildig1 giine ait son seansta olusan
agirhkli ortalama fiyat ile. Eger iglem gerceklesmemigse, yine son seansa ait en iyi alis ve en iyl
satis emirlerinin aritmetik ortalamasi, en iyi ahs veya en iyi satis emirlerinden birinin olmamasi
halinde 6nceki seans agirlikli ortalama fiyat.

b)Devlet Tahvili ve Hazine Bonolary; degerlemenin yapildig1 giin, IMKB’de (Tahvil ve Bono
Piyasas1) belirlenen “Tahvil Cari Oranlan” ile, bu fiyatlara ulagilamadiginda TCMB’ce belirlenen
Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin gosterge niteligindeki giinliik degerleri. i

¢)YP Nakit Tutarlar1 ve YP Teminat Mektuplary; degerlemenin yapildig1 giinden bir sonraki
giin igin TCMB tarafindan ilan edilen déviz ahs kurlar. ‘

d)Yatinm Fonlani Katilma Belgeleri ;degerlemenin yapildig giin ilan edilen fiyatlan ile,

e)Altin; degerlemenin yapildig1 giine ait IAB son seansmda olusan agirlikli ortalama fiyattan; eger
islem gergeklegmemigse, yine son seansa ait en iyi aliy ve en iyl satig emirlerinin aritmetik

ortalamasi ile.

Degerlenmis teminat; teminat miktar veya adetlerinin, yukarida belirtilen fiyatlar ve katsayilarla
¢arpim sonucu elde edilir.

8.5.3.Teminat Oranlari
Baslangi¢c Teminat Orani:
Odiing igleminin yapilabilmesi igin toplam %120°si kadar degerlenmis teminat olmasi

gerekmektedir.

Toplam degerlenmis teminatin igindeki; NK, HB, DT, PS, BYF veya YF tiri kiymetlerin piyasa
degerleri toplam, toplam 6diing borcunun en az %1001 kadar olmalidur.
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emirle ilgili yapmak istedigi degisikliklerde sistem tarafindan verilen bu numaray: kullanr.
Degistirilen emirler yeni emir numarasi ve zamamn alirlar.

Odiing teklifi verildigi anda, emre konu miktardaki kiymet, emri veren Araci Kurulus veya
Miisterilerinin, MKK nezdindeki Serbest Alt Hesabindan, OPSP Alt Hesabina virmanlanir.
Teklifin sisteme girilebilmesi igin bu virman garttir.

Odiing talebinin sisteme girilebilmesi i¢in ise, emrin verildigi Araci Kurulug veya Miisterilerinin
yeterli teminatinin bulunmasi gerekmektedir,

Araci Kurulusun sistem veya hat problemleri v.b. dolayis: ile Bankamin ekranlarina
baglanamamalan durumunda yazih talimat vermek sureti il Banka tarafindan da emirlerinin
sisteme girmesine imkan taninr.

8.6.2.Emir Tiirleri

Seanslik Emir

Girildigi seans iginde gegerli olan ancak girildifi seansin sonunda sistem tarafindan
gerceklesmeyen kismmm otomatik olarak iptal edildigi emir tiiridir. Bu tiir emirlerde, emir
girildigi anda kismen veya tamamen gergeklesmezse, gergeklesmeyen kisim ekranda pasif olarak
goriiniir.

Giinliik Emir ‘

Seanslik emirden farkh olarak, birinci seans bittiginde silinmeyip, ikinci seans sonunda
gerceklesmeyen kisminin otomatik olarak iptal edildigi emir tiiriidiir. Giinlitk Emif girildigi anda
kismen veya tamamen gerceklesmezse, gergeklesmeyen kistm ekranda pasif olarak goriiniir.
Sadece ilk seansta bu tiir emir girilebilir.

“Kalam Iptal Et* Emri (KIE)
Girildigi anda islem olmazsa tamammnmn, Kismen islem gordigil durumda ise gergeklesmeyen
Kismimn pasif yazilmadig: ve sistem tarafindan otomatik olarak iptal edildigi emir tiirtidiir.

«Blok Eslesmezse Iptal Et” Emri (BEIE) |
Girildigi anda tamamen gergeklesmiyorsa sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilen emir
tiiriidiir. 3

8.6.3.Emir Degistirme ve Iptali |

Verilen emirler yukanda tanimlanan kendi 6zel gecerlilik durumlan sakh kalmak iizere seans
sonuna kadar iptal edilemez. Seans sonunda halen gergeklesmemis 6diing talep veya teklifleri
ekranlardan silinir (iptal edilir) ve aym anda teklif emirleri sonucu MKK nczdiﬁdeki OPSP Alt
Hesaplarina aktarilmis kiymetler yeniden odiing verenlerin Serbest Alt Hesaplarina virmanlanir.

Seans icinde, sadece komisyonun olumlu yonde (taleplerde yukari, tekliflerde asaél) degistirilmesi
sartiyla, pasif emirlerde degisiklik yapilabilir. Pasif emirlerin komisyon orami diginda, difer
unsurlarinin degistirilmesi miimkiin degildir. 1

IMKB’de siras1 kapatilan kiymetler igin, siramn kapatilmasim miiteakip emir girilemez ve var olan
pasif emirler iptal edilir. Siranin ag1lmasimi takiben, bahse konu kiymetler i¢in yeni emirler sisteme
girilebilir. !
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8.8.Bilgi Dagitim Ekranlar: :

Piyasa bilgilerine veri dafitim ekranlan vasitasi ile erisilir. Sisteme girilen emirlér ve iglemler
Piyasa ekranlarina yansitilir. Bilgi dagitim sirketleri ve ekran kodlan ile ekranlara i1i$kin oOzellikler
Banka tarafindan duyurulur.

8.9.Takas ve Odemeler

8.9.1.0diince Konu Kiymetin Takas1 |
Isleme konu kiymetin takasi, 6diing isleminin gergeklestigi anda odiing verenin nezdindeki
OPSP Alt hesabindan 6diing alantn MKK nezdindeki Serbest Alt hesabina veya Odiing Kapama
Blokaj Hesabina aktarim suretiyle yapilir. 3

8.9.2.0diin¢ Kapama |

Piyasa’da vadesi gelen 6diing borglarmin son kapama saati 16:30°dur. Giiniginde 8diing borcu
kismen yada tamamen Araci Kurulus ofislerindeki Bankamn ekranlarindan kapa ilabilir. Araci
Kurulug veya Miisterilerin kapatilmak istenen 8diing borcunun konu oldugu kiymetten Odiing
Kapama Blokaj Hesabinda bakiye olmas: durumunda Banka tarafindan da kapama yapilabilir.

Kapama sonrasi iade edilen kiymetier 8diing veren Araci Kurulus veya Miisterilerinin MKK
nezdindeki Serbest Alt Hesaplarina iade edilir.

Kapatilmak istenen 6diing borcunun konu oldufu kiymetten Odiing Kapama Blokaj Hesabinda
bakiye olmasi durumunda, kapama iglemi serbest hesaptan yapilamaz, Odiing Kapama Blokaj
Hesabmdan yapilmak zorundadir.

Saat 16:30 itibariyle halen aym giin vadeli borg bakiyesi bulunan Araci Kurulug veya Miisterileri
temerriide diiser.

8.9.3.Komisyon Odemeleri
fslem komisyonu, vade sonunda saat 16:30°da, &diing alan Aract Kurulusun 11 Serbest Cari
Hesabimdan tahsil edilerek 6diing verene aktanilir. Komisyon matrahi, iglemin valor giintindeki
piyasa degeri olup asafidaki formiille hesaplanir:

fslemin Piyasa Degeri * Islem Komisyon Oram * Giin say1s

—

islem Komisyonu =
36.500

Banka komisyonu, emrin gergeklesen kisminin piyasa degerinin;
- Vadesi bir haftaya kadar olan iglemlerde ~ onbinde 1

- Vadesi bir hafta olan iglemlerde onbinde 2

- Vadesi iki hafta olan iglemlerde onbinde 2.5

- Vadesi ii¢ hafta olan islemlerde onbinde 3

- Vadesi bir ay olan islemlerde onbinde 4

- Vadesi iki ay olan iglemlerde onbinde 4.5

- Vadesi ii¢ ay olan iglemlerde onbinde 5

- Vadesi alt1 ay olan islemlerde onbinde 7.5

- Vadesi dokuz ay olan iglemlerde onbinde 9

- Vadesi bir y1l olan iglemlerde onbinde 10’udur.

Emrin gergeklesen kisminmn piyasa degeri iizerinden hesaplanan komisyon eger 10.-YTL’nin
altinda ise, Banka komisyonu 10.-YTL olarak belirlenmistir.

11
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kadar bilgi iglem sistemi iizerinden Bankaya bildirmeli ve riichan hakki 6demesini yapmalidar.
Banka, 6diing verenin serbest (11) hesabindan tahsil ettifi riichan hakk: tutarim aym anda &diing
alanin serbest (11) hesabma aktarir. Nakit aktanminin ardindan 6diing alamin pay senedi borcu,
odiing verenin 6dedigi katilim pay1 oraninda artar. (diing alan, iglemin vade sonunda baglangi¢ia
aldif adede ilave olarak sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidiir.

Eger bedelli sermaye artinmi sonucu ihrager kurulug makbuz verirse, ddiing alanin artan borg
adedinin vadesini, makbuzun senede doniisiim tarihinden bir is giinii sonraya kadar uzatabilme
hakk: bulunmaktadir. Odiing alanin bu talebini bilgi islem sistemi tizerinden Bankaya bildirmesinin
ardindan Banka 6diing verenleri bilgilendirir.

Eger bedelli sermaye artiimi sonucu ihrager kurulug “Y”(Yeni) tiirii pay senedi veya makbuz
verirse, odiing alanmn artan borg adedini isterse “E”(Eski) tiirll pay senedi ile kapatma hakki
bulunmaktadir.

Bedelli sermaye artirim baslangig tarihi ve kar pay: tarihi ayni giin ise otomatik mahsup iglemi
yapilir,

Aract Kurulus otomatik mahsup iglemine katilmak istemiyorsa, kar pay1 ve bedelli sermaye artirimi
baglangig tarihinden bir giin dnce, Bankaya bilgi iglem sistemi tizerinden bildirmelidir. Arac
Kurulugtan aksi talep gelmedikge otomatik mahsup islemi agagidaki sekillerde gergeklestirilir:

Kar Pay: Orami = Bedelli Sermaye Artirim Oran

Odiing alanm pay senedi borcu, islem adedinin bedelli sermaye artinm orani ile g¢arpimi sonucu
bulunacak adet kadar artar. Odiing alan, islemin vade sonunda baglangicta aldig1 adede ilave olarak
sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yilikiimliidiir.

Eger bedelli sermaye artirimi sonucu ihragc1 kurulus makbuz verirse, 6diing aleT.mn artan borg
adedinin vadesini, makbuzun senede doéniisiim tarihinden bir is ginii sonraya kadar uzatabilme
hakk: bulunmaktadir. Odiing alanin bu talebini bilgi islem sistemi iizerinden Bankaya bildirmesinin
ardindan Banka 6diing verenleri bilgilendirir.

Kar Payi Orani > Bedelli Sermaye Artirim Orani
Odiing alanin pay senedi borcu, iglem adedinin bedelli sermaye artinm oram ile garpimi sonucu

bulunacak adet kadar artirilir. Odiing alan, iglemin vade sonunda baslangicta aldif1 adede ilave
olarak sermaye artirimi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimlidiir.

Eger bedelli sermaye artirimi sonucu ihrage1 kurulug makbuz verirse, 6diing alamn artan borg
adedinin vadesini, makbuzun senede doniigiim tarihinden bir is giinii sonraya kadar uzatabilme
hakk: bulunmaktadir. Odiing alanmn bu talebini bilgi islem sistemi lizerinden Bankaya bildirmesinin
ardindan Banka 8diing verenleri bilgilendirir.

Odiing alan, kar pay ile bedelli sermaye artirmi arasindaki tutani Bankaya kar dagitimin oldugu
giin saat 17:00’a kadar yatirmak zorundadir. Banka bu tutan ddiing alanin serbest (11) hesabindan
tahsil eder ve aym anda 6diing verenin serbest (11) hesabina aktanr. Eger 8diing alan
yilkiimlilligiinii yerine getiremezse ilgili tutara kar dafitim gind Takasbank Borsa Para
Piyasasi’nda olugan O/N faiz oran ortalamasimin %50 fazlasi oramnda ceza faizi uygulamr.
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Miisterilerinin 6diing borglarni, islem yasag1 uygulanmams kiymetlerle kapatamamasi durumunda
ise temerriit hiikiimleri uygulamr. Bu tiir vade kirma islemlerinde, igslem kapandify an itibariyle
tahakkuk edecek olan komisyon tutarlar1 6diing alanlardan tahsil edilerek 8diing verenlere Odenir.

Banka, OPSP’nda agik iglemi olan bir Arac1 Kurulusun, IMKB veya SPK tarafindan faaliyetlerinin
gegici veya siirekli olarak durdurulmasi, iflas veya tasfiyeye tabii tutulmasi, borsa iyeliginden
cikarilmasi yada herhangi bir nedenle menkul kiymetler {izerinde iglem yapmalarinin yasaklanmasi
durumunda, Araci Kurulusun ve Miisterilerinin halen vadesi gelmemis tim mevcut &diing alma ve
verme islemlerini geri caginr. Odiing alan veya verenlerin gafriyt kabul ctmeme haklan
bulunmayip en ge¢ 3 is giinii iginde gafriya uymak ve islemlerini kapatmak zorundadirlar.
Kapatilmayan iglemler igin temerriit hiikiimleri uygulamr. Bu tiir geri ¢agirma islemlerinde, islem
kapandif1 an itibariyle tahakkuk edecek olan komisyon tutarlan 6diing alanlardan tahsil edilerek
6diing verenlere ddenir.

MKK’ca fizerine haciz uygulanmig veya hareketsizlestirilmis olan teminatlarn  teminat
deperlemesine alinmayip, degistirilmesi istendiginde, Arac Kurulug veya Miisterisi tarafinca eger
teminatlar degistirilmez yada eksik kisim tamamlanmaz ise ve devaminda teminatlarin riski
kargilamaya yeterli olmamasi durumunda, teminatina haciz gelen veya hareketsizlestirilen Araci
Kurulug veya Miisterisinin Piyasa’da 6diing veren konumunda oldugu iglemleri en yakin vadeden
baslamak iizere baglangi¢ teminat oranma ulagincaya kadar geri cagrilir, Odiing alanlarin gagriyr
kabul etmeme haklari bulunmayip en geg 3 is giinii iginde gagriya uymak ve igleml erini kapatmak
zorundadirlar. Bu tiir vade kirma islemlerinde, islem kapandig an itibariyle tahakkuk edecek olan
komisyon tutarlan 6diing alanlardan tahsil edilerek 8diing verenlere ddenir.

Odiing islemine konu olmus bir pay senedinin sirasinin IMKB’de kapatiimas1 durumunda, siranin
kapatilmasim takip eden ig giinii seans agilana kadar IMKB’ce bir haftaya kadar belirli bir siire
sonunda igleme agilacaginm beyan edilmemesi durumunda ertesi giin, meveut, o giin ve ileri vadeli
tiim Sdiing islemlerinin vadesi kirlarak kapatilmas: istenir. Kapatilmayan islemler igin temerriit
hiikiimleri uygulanir. Bu tiir vade kirma islemlerinde, islem kapandifi an itibariyle tahakkuk
edecek olan komisyon tutarlart ddiing alanlardan tahsil edilerek &diing verenlere ddenir.

Teminat Tamamlama Cagrisina uyulmamas: durumunda, Cagriya muhatap Araci Kurulug veya
Miisterilerinin teminatlan nakde doniistiiriiliip kiymet ahnarak vadesi en yakin olan 6diing
borcundan baslanarak teminat oram yeniden baglangi¢ oranina ulagilincaya kadar 6diing borglar
tasfiye edilir. Vade kirilarak kapatilan ddiingler igin vade sonuna kadar tahakkuk edecek olan
komisyon tutari, 6diing alan Araci Kurulugtan tahsil edilerek ddiing veren Araci Kurulusa aktartlir.

8.12. Temerriit

8.12.1.Temerriit Kosullar:

1- Piyasada vadesi gelen ddiing borglarmmn son kapama saatinde kapatilmamasi
2- Odiince konu kiymetin, asagida belirtilen durumlarda vadeden énce geri gagrilmasi halinde
kapatilmamasi

e Araci Kurulusun faaliyetlerinin gegici/siirekli olarak durdurulmasi,
Islem yasag1 gelmesi,
Borsa iiyeliginden ¢ikarilmast,
Pay senedinin sirasimn kapatilmasi,
iflas ve tasfiyeye tabii tutulmasi,
Araci Kuruluglarin herhangi bir nedenle menkul kiymetler iizerinde islem yapmalarmin
yasaklanmasi
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b.Teminatlarin borcu kapatmaya yetecek kadar kism nakde déniigtiiriiliir ancak borg bakiyesinin
tiimil satin alinamaz ise, borca konu kiymetin satin alinabilen kismi 6diing verene verilir. Bakiye
borg ise 6diing verene nakit aktarim ile kapatilir.

¢.Teminatlar borcu kapatmaya yetecek kadar nakde doniigtiiriilemez ise nakde doniisen kisim ile
borca konu kiymetin satin alinan kismi 6diing verene verilir. Borcun kalan kismi ise 8diing verene
teminatlarin aktarimi ile kapatilir.

d.Teminatlar borcu kapatmaya yetecek kadar nakde doniistiiriilemedifi gibi nakde doniistiiriilen
kismin tamam ile borca konu kiymet de satin alinamaz ise, kiymetin satin alimabilen kismi 6diing
verene verilir. Bakiye borg ise 6diing verene, nakit ve teminat aktarimi ile kapatilir.

3.Secenefin tercih edilmesi_durumunda; 6diing borcu, teminatlarm satigindan elde edilen
nakdin, borcu kargilayacak kadarlik kisminin 6diing verene aktarilmasi suretiyle kapatilir. Bu
secenek tercih edildiginde agagidakiler siras1 ile uygulanir:

a.Teminatlar borcu kapatmaya yetecek kadar nakde doniistiiriiliir ve nakdin 6diing verene aktarimi
ile 6diing borcu kapatilir.

b.Teminatlar borcu kapatmaya yetecek kadar nakde déniistiiriilemez ise 6ncelikle elde edilen nakit
6diing verene aktanlir, Bakiye borg ise 6diing verene, teminatlarin aktarim ile kapatilir.

4.Secenepin tercih edilmesi durumunda; 6diing borcunun piyasa degeri ile teminatlarin piyasa
degeri kargihikh netlestirilerek 8diing verene aktarilmas suretiyle borg kapatilmis olur.

8.12.3.1slem Komisyonu Temerriidii ve Mali Cezalar
Islem komisyonunun vade giinii saat 16:30 itibariyle ddenmemesi durumunda komisyonun
ddenmeyen kismi igin bu saatten sonra temerriit faizi isletilmeye baglanir.

islem komisyonun vade giinii saat 17:00’e kadar 6denmesi durumunda temerriit faiz oram, aym
giin TBPP’nda olugan O/N iglemlerin ortalama faiz orammm %350 si kadar olup, temerriit
dolaystyla 1 giinliik faiz tahakkuk ettirilir.
Komisyonun saat 17:00’den sonra 6denmesi durumunda, temerriit faiz oram TBPP’nda olusan O/N
islemlerin ortalama faiz orammn 2 kati olup, ge¢ ddenen giin sayis1 kadar temerriit faizi tahakkuk

ettirilir.

Islem komisyonunun temerriide diigiilen giin kapatilamamasi halinde ertesi giin 8.12.2. Maddede
belirtilen temerriit kapama prosediirii uygulamr. :

Tahsil edilen temerriit faizinin 2/3%i ddiing veren Arac1 Kuruluglara aktarilirken, bakiyenin 1/3’tini
Banka komisyon olarak alir.

islem Komisyonu temerriidii siiresince, Aract Kurulug Piyasa’da islem yapamayacaktir.
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ODUNC PAY SENEDI PIYASASI UYGULAMA ESASLARI YONETMELIGI

Madde 9. YETKI
Piyasa’mn agihigini takiben bir yil i¢inde, Piyasa’mn isletilmesi srasinda ortaya ¢tkan ve bu
Yénetmelik’te hiikiim bulunmayan, Piyasa’'nm islerligi ve giivenligi ile ilgili acil ve Gnemli
durumlara iligkin olarak Bankaca diizenleme yapilabilir. Bu gibi diizenlemeler derhal SPK’na
bildirilir ve SPK’ca belirlenecek siire ve usulde Banka’ca ilan edilerek yiiriirlige girer.

GECICi MADDE 1

1.1.Isbu Yénetmeligin 8.2. Vadeler maddesinde belirtilen siireler SPK’ca alinacak karar Banka’ca
duyuruluncaya kadar bir haftaya kadar hergiin ve 2 hafta olarak uygulanir.

1.2.Isbu Yonetmeligin 8.10.0diince Konu Kiymetlerden Dogan Haklar maddesinde belirtilen
hususlar gecici 1.1. maddede belirtilen siire cercevesinde uygulanmaz ve 8.11.0diince Konu
Kiymetin Geri Cagnlmasi (vadenin kirilmas1) maddesine asagidaki bend eklenir:

Odiince konu pay senedinin ihraggismin, islem giiniinden sonra Bedelli/Bedelsiz Sermaye Artirimi
baslangig tarihi veya Temettii dagitim tarihleri agiklamasi ve agiklanan tarihlerin vadeden dnce
olmast durumunda, 6diing veren ddiincii geri gagirma hakkin kullanabilir. Bankanin 6diing verenin
bu talebini 5diing alana iletmesinden itibaren 3 is giinil iginde ddiing alanmn kiymetleri geri vermesi
gerekmektedir, Odiing alanm g¢agriyr kabul etmeme hakki bulunmamaktadir. Kapatilmayan
islemler igin temerriit hiikiimleri uygulanr. Bu tiir vade kirma islemlerinde iglemin kapama giiniine
dek tahakkuk etmis olan komisyon tutarmin yaris: Banka tarafindan 6diing alandan tahsil edilerek,
odiing verene ddenir.

1.3.Isbu Yonetmeligin 8.1. Islemlere Konu Kiymetler ve Piyasa Degeri maddesinin ilk ciimlesi
gegici 1.1. maddede belirtilen siire ercevesinde “Piyasa’da islemlere konu olabilecek kiymetler,
iMKB Ulusal Pazar’daki Pay Senetleri (Eski) ve Borsa Yatiim Fonlari Katilma Belgeleridir.”
olarak uygulanir,

Madde 10.YORURLUK
10 Maddeden olusan bu Yénetmelik, 26/09/2005 tarih ve 138 no.lu Banka Yé6netim Kurulu karar
ve Sermaye Piyasas: Kurulu onayim takiben Bankaca Piyasa’mn agildigina iliskin duyurunun

yapilmastyla yiiriirliige girer.
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8.12.2.0diince Konu Kiymet Temerriidii ve Mali Cezalar

Piyasa’da vadesi gelen ddiing borglarmn son kapama saati 16:30 olup bu saat itiba;

bakiyesi bulunan Araci Kurulus veya Miisterileri temerriide diiger. Temerriide diis

borcunun saat 17:00’e kadar kapatilmas1 durumunda temerriit faiz orani, aym giin T

Para Piyasasi’nda olugan O/N iglemlerin ortalama faiz oranmin %50 si kadar olu
tutari, temerriide konu borcun piyasa degeri iizerinden 1 giinliik hesaplanarak tahakk

Odiing borcunun, temerriide diigiilen giin saat 17:00’dan sonra kapatiimasi durur
faiz oram, aymi giin Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda olusan O/N islemlerir
orammn 2 kati kadar olup, temerriit faiz tutar, temerriide konu borcun piyasa d
temerriit siiresi boyunca gecen giin sayisi kadar hesaplanarak tahakkuk ettiril
kapatildigs giinden sonraki giiniin tatil olmas1 durumunda, tatil giinleri igin de fa
edilen temerriit faizinin 2/3’ii 6diing verenlere aktarihirken, bakiyenin 1/3’iini B
olarak alir.

Temerriit siiresince, temerriidiin kaynaklandifn Aract Kurulug veya Miisteri;
yapamaz, teminatina bloke konulur ve teminat fazlalarim ¢gekemez.

Temerriit durumunda édiing verene opsiyonel olarak sunulan secenekler asag

VELIGI

riyle halen borg
iilen giin 6diing
akasbank Borsa
p, temerriit faiz
cuk ettirilir.

munda temerriit
n ortalama faiz
egeri tizerinden
ir. Temerriidiin
iz aliir. Tahsil

lanka komisyon

Piyasa’da islem

1dadir:

Odiing verenin, aym sartlarla 8diing islemine devam etmesi,

Teminatlarin nakde doniigtiiriilerek, nakdin 8diing verene verilmesi,
Teminatlarn piyasa degeri ile ddiince konu kiymetlerin piyasa degerlerinin
netlestirilmesi,

BN

1

Genel olarak kiymet, nakit ve teminat aktarim yolu ile bor¢ kapatilirken, o
tercih ettikleri secenek gbzdniinde bulundurularak, su hususlara uyulur:

Odiing verenler birden fazla ise, kiymet nakit ve teminat aktarmi
kapatilmas1 islemi, ilk gergeklesen ddiing isleminden baglanarak yapalir.

Teminatlarin nakde g¢evrilmesi iglemine giiniin piyasa kosullarna
belirlenecek en likit teminattan baglanir.
Teminatlar 6diing verenlere aktarilirken, tiim teminatlarin borcu kargilayac
kadarlik kismi, 6diing verme oranlarinda diing verenler arasinda paylastin
Teminat veya nakit aktarimyla 8diing borcu kapatilirken borca esas tut
kiymetin piyasa degeridir.

1.Secenegin tercih edilmesi durumunda; 6diing borcunun temerriit durumu ort
islemin baslangigindaki (valor giiniindeki) vade tiirii ve komisyon oramnds

uzatihir(temdit).

2.Secenegin tercih edilmesi durumunda; Banka teminattaki kiymetleri nakde dé
konu kiymeti satin alip borcu kapatmaya galigir. Bu segenek tercih edildiginde a
ile uygulanr:

a.Teminatlar borcu kapatmaya yetecek kadar nakde doniistiiriiliir ve borca ke
almarak 8diing verene iade edilir ve 8diing borcu kapatilir.

16

Teminatlarin nakde déniistiiriilerek 6diince konu kiymetlerin piyasadan alinmasi,

karsilikli olarak

liing verenlerin

yoluyla borcun

gbre Bankaca

ak piyasa degeri
lir.
ar, 6diince konu

adan kaldinlarak
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Kar Pay: Orant < Bedelli Sermaye Artirim Oram

Odiing veren sermaye artirimi orant ile kar pay1 oram arasmnda kalan tutar igin, bedelli sermaye
artirimina katilip katilmayacagim ve eger katiliyorsa katilma oranini en geg;

a) O/N islemlerde islem giinii
b) Vadesi O/N’dan daha uzun olan islemlerde;

Eger Vade = > Bedelli Sermaye Artirimi Son giinii ise
“BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI SON GUNU-2 GUN”

Eger Bedelli Sermaye Artirimi Son Giinii >Vade ise
“VADE-2 GUN"e

kadar bilgi islem sistemi iizerinden Bankaya bildirmeli ve riighan hakki ddemesini yapmalidir.
Banka 6diing verenin serbest (11) hesabindan tahsil ettigi riighan hakki tutarim1 aym anda 6diing
alanmn serbest (11) hesabma aktanr. Nakit aktariminmn ardindan 8diing alanmn pay senedi borcu,
odiing verenin 6dedigi katilim pay1 oramnda artar. Odiing alan, iglemin vade sonunda baglangigta
aldip1 adede ilave olarak sermaye artirim sonucu artan adedi de getirmekle ylikiimliidiir.

Odiing alanmn pay senedi borcu, islem adedinin kar pay: orani ile garpimi sonucu bulunacak adet
kadar artinlir. Odiing alan, islemin vade sonunda baslangicta aldif1 adede ilave olarak sermaye
artinmi sonucu artan adedi de getirmekle yiikiimliidir.

Eger bedelli sermaye artinm sonucu ihragcl kurulug makbuz verirse, 6diing alanin artan borg
adedinin vadesini, makbuzun senede déniigiim tarihinden bir is giinii sonraya kadar uzatabilme
hakki bulunmaktadir. Odiing alanin bu talebini bilgi islem sistemi izerinden Bankaya bildirmesinin
ardindan Banka 6diing verenleri bilgilendirir.

§.11.6diince Konu Kiymetin Geri Cagrilmasi (vadenin kirilmasi)
Odiing alamn 6diing aldifi kiymeti vadeden Once getirip islemi kapatmay: isteme hakk
bulunmamaktadir.

Odiince konu pay senedinin ihraggis: olan sirketin, ddiinciin iglem giiniinden sonra Genel Kurul
tarihi agiklamasit ve Genel Kurul tarihinin vade tarihinden 6nceki tarihe rastlamasi durumunda,
odiing veren ddiincii geri gagirma hakkint kullanabilir, Bankamn 6diing verenin bu talebini 6diing
alana iletmesinden sonra, diing alan 3 is giinii iginde &diince konu kiymetleri geri vermekle
yiikiimliidiir. Bu durumda, islemin kapama giiniine dek tahakkuk etmis olan komisyon tutarinin
yanis1 Banka tarafindan odiing alandan tahsil edilerek, 6diing verene ddenir. Kapatilmayan islemler
igin temerriit hiikiimleri uygulanir.

Islem yasagy uygulanan Araci Kurulug veya miigterilerinin halen vadesi gelmemis tiim mevcut
ddiing alma ve verme iglemleri geri gagurilir. Odiing alan veya verenlerin ¢agriy1 kabul etmeme
haklan bulunmayip en geg 3 i giinii i¢inde ¢agnya uymak ve islemlerini kapatmak zorundadirlar.
Piyasa’da islem yapacak Aract Kuruluglarmn Miisterileri ile imzalayacaklan sézlesmelerde, islem
yasagl gelmesi durumunda islemin kesilecepine dair bir madde konulmasi gerekmektedir. Vadesi
degistirilen 6diing iglemleri, islem yasakh kiymetlerle kapatilamaz. Araci Kurulus veya
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Banka Komisyonu + BSMV, her iki taraftan da islem giini saat 17:00’da tahsil edilir.

Banka Komisyonunun ddenmemesi durumunda Araci Kurulusun iglem yetkisi komisyon &denene
kadar kaldinlir.

8.10.0diince Konu Kiymetten Dogan Haklar
Pay senetlerinden dogan mali haklar (bedelli, bedelsiz sermaye arttirimi ve kar pay1) 6diing verende
kalmaktadir ancak 6diing veren yonetimsel haklar (oy hakki) kaybeder.

Kar Pay1
Odiince konu menkul kiymetlerin vadesi igerisinde kar payr demesi varsa, 8diing alan Araci
Kurulus ilgili tutann Bankaya kar dagitimm oldugu giin saat 17:00°a kadar yatirmak zorundadir.
Banka bu tutari 6diing alanmn serbest (11) hesabindan tahsil eder ve aym anda 6diing verenin
serbest (11) hesabma aktarir. Eger 6diing alan Aract Kurulug yiikiimliiligtni yerine getiremezse
ilgili tutara kar dagitim giinii Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda (TBPP)olugan O/N faiz oram
ortalamasimin %50 fazlas1 oraninda ceza faizi uygulamr.

Bedelsiz Sermaye Arttirmm
Odiince konu menkul kiymetin vadesi igerisinde bedelsiz sermaye artirimi var ise, bedelsiz
sermaye artimmmin yapildifi giin édiing alamn kiymet borcu, islem adedinin bedelsiz sermaye
artirim orant ile garpimi sonucu bulunacak adet kadar artinlr. Odiing alan, iglemin vade sonunda
baslangigta aldig: adede ilave olarak bedelsiz sermaye artinmi sonucu artan adedi de getirmekle
yiikiimlidiir.

Eger bedelsiz sermaye artinmi sonucu ihraggr kurulus makbuz verirse, 0diing alanm artan borg
adedinin vadesini, makbuzun senede déniigiim tarihinden bir is giinii sonraya kadar uzatabilme
hakk: bulunmaktadir. Odiing alamn bu talebini bilgi islem sistemi tizerinden Bankaya bildirmesinin
ardindan Banka 6diing verenleri bilgilendirir.

Eger bedelsiz sermaye artimmi sonucu ihraggi kurulus “Y”(Yeni) tiirii pay senedi veya makbuz
verirse, 6diing alanin artan borg adedini isterse “E” (Eski) tiirdi pay senedi ile kapatma hakki
bulunmaktadir.

Bedelli Sermaye Arttirimi
Odiince konu pay senedinin islemin vadesi igerisinde bedelli sermaye artirim1 var ise, odiing veren
Aract Kuruluglar, kendilerinin veya Miisterilerinin bedelli sermaye artirimina katilip
katilmayacaginm ve eger katiliyorsa katilma oranini en geg;
a) O/N iglemlerde iglem giinii

b) Vadesi O/N’dan daha uzun olan iglemlerde;

Eger Vade = > Bedelli Sermaye Artirimu Son giinii ise
“BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI SON GUNU-2 GUN”

Eger Bedelli Sermaye Artirimm Son Giinii > Vade ise
“VADE-2 GUN"e

12
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Haklarinda islem yasafi uygulanan Araci Kurulus veya Milsterilerinin pasif emir]

MELIGI

leri, emri veren

Aract Kurulug’un iglem yasagi uygulandifim bildirmesini takiben, Banka tarafindan iptal edilir ve

ekranlardan silinir.

Faaliyetleri gecici veya siirekli olarak durdurulan Arac1 Kurulug veya miiste

bekleyen emirleri Banka tarafindan iptal edilerek ekranlardan silinir.

8.6.4.Limitler ve Islem Simirlan

Odiing talep eden Arac1 Kurulug veya Miisterilerinin degerlenmis teminati oraninda

Teklif verilebilmesi igin, teklifi veren Aract Kurulug veya Miisterilerinin MKK nez

Alt Hesabinda édiince konu kiymetlerin mevcut bulunmasi gerekmektedir.
Teklif verenler i¢in herhangi bir teminat sart: bulunmamaktadir.

Islemler adet ve katlari bazinda gergeklesir.

Vadesi o giin dolan bir alis islemi igin, ilgili Araci Kurulus veya Miisterilerinin teks

talep etmesi durumunda risk rakami, vadesi dolan borcun halen kapatilmamis
adedinden biiyiik olam iizerinden hesaplanir. Ancak bu talep uygun bir teklif
eslesme sonucu alinan kiymetin adedi ile vadesi gelen islemin adedinden kiig
nezdindeki Odiing Kapama Blokaj Hesabina almir ve Odiing Kapama Ekrani’ndaj
tarafindan kapatilir. Bu sekilde, vadesi gelen bir aligin ilave teminat vermeksizi
edilerek kapatilmasi imkam saglanmaktadir. Odiing Kapama Blokaj Hesabindaki k
bir Kurulug veya hesaba virmanlanmas: miimkiin degildir.

Kiymet bazinda en biiyiik emir icin iki kisit bulunmaktadir. Bunlar:
e Girilecek emrin adedi kiymet bazinda IMKB nin belirledigi “bir defada isle
maksimum adet miktarm agamaz.

e Girilecek emrin piyasa degeri 1,5 milyon YTL.sin1 agamaz. IMKB spot pi;
degigiklikler aynen yansitilacaktir.

8.7.Eslesme
Emirler, talepte en yiiksek, teklifte en diigiik komisyon oranli emirlere oncelik
Komisyon orammin ayni oldugu emirlerde, zaman 6nceligi gegerlidir.

Oran esitliginin yamsira; var olan talepten daha diisik oranh bir teklif geldigir
tizerinden, var olan tekliften daha yiiksek oranli talep geldiinde teklifin oram
gergeklesir.

Islem gerceklestiren taraflara, islemin karg1 tarafindaki Araci Kurulus veya Miigteri
Eslesmede her iki taraf, Arac1 Kurulug veya Misterilerinin (hesap numaralarinin

farkli olmas: sartiyla, aym Araci Kurulus olabilir. Gergeklesmis islemlerin (s6z
miimkiin degildir.

1
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ELIGI

Toplam degerlenmis teminatin igindeki AL ve TM tiirii kiymetlerin piyasa degerleri toplami,

toplam &diing borcunun en fazla % 20’si kadar olabilir.

Ayrica teminata alman her bir ¢esit Pay Senedinin deferlenmis tutar, topla
kiymetin piyasa degerinin %20 sini gegemez.

Siirdiirme Teminat Oram :
Toplam 6diing borcunun (piyasa degerinin) % 105’idir.

8.5.4.Teminat Tamamlama Cagris1 (Margin Call) ve Cagriya Uymamanin Son

odiing alinan

uclari

Toplam degerlenmis teminatin, 6diing alman kiymetin piyasa degerinin Siirdiirme Teminat

Oraninin altma diistiigii durumlarda, Banka tarafindan Teminat Tamamlama Cagris

1 yapilir ve ilgili

Arac1 Kurulus veya Miisterilerinin teminatinin baslangi¢ teminat oranina tamamlanmasi istenir.

Her giin yapilan teminat degerlemesi sonucu; Araci Kurulus veya Miisterilerin herbirinin toplam

teminat,, toplam Piyasa borcunun Siirdiirme Teminat Orammn altma diistigi

Kuruluga, Banka tarafindan Teminat Tamamlama Cagnis1 yapihr ve ilgili Araci
Miisterilerinin teminatini, baslangig teminat oranina tamamlamas: istenir.

taktirde, Araci
Kurulusun veya

Teminat Tamamlama Cagris1 durumundaki Araci Kuruluslarin ekranlanna gagriyr bildiren mesaj

ve e-posta gonderilir.

Teminat Tamamlama Cagrisina muhatap Araci Kurulus veya Miisterilerinin, Piya

yapmasina izin verilmez.

Teminat Tamamlama Cagrnismin yapildign giin, giinsonuna kadar, Arac
Miisterilerinin istenen ek teminat1 yatirmalar1 gerekmektedir.

Teminat Tamamlama Cagrisina uyulmamas:1 durumunda, Cagriya muhatap Ara

sa’da yeni iglem

Kurulug veya

c1 Kurulug veya

Misterilerinin teminatlart nakde donistiiriilip kiymet almarak vadesi en yakin olan &diing

borcundan baglanarak teminat orami yeniden baglangi¢ oranma ulagthincaya kadaj
tasfiye edilir. Vade kinlarak kapatilan &diingler igin vade sonuna kadar tahakk
komisyon tutar1, 8diing alan Aract Kurulustan tahsil edilerek ddiing veren Araci Ku

8.5.5.Teminatlardan Dogan Haklar

Teminatta bulunan kiymetlerden dogan haklar teminat: verenindir. Araci Kurulug
Miisterileri adina teminat olarak vermis olduklar1 pay senetlerinin sermaye ar

arttirim bedelli ise, Arac1 Kurulus ve/veya Misterilerinin riighan hakki bedels
sonra) veya kar pay1 haklan, Araci Kurulug adina Banka tarafindan kullanilarak,
elde edilen yeni paylar ve nakit tutarlar yine aym Araci Kurulug ve/veya Miiste
hesabna aktarilir.

8.6.Emirler

8.6.1.Emirlerin Iletilmesi
Emirler, Araci Kuruluglarin ofislerinde bulunan Bankanm terminalleri vasita
iletilecek olup, herbir emre; kiymet kodu, adedi, komisyon orani, vadesi, emir
oldugu Araci Kurulus veya Miisterilerin no.su veya kodu (yatiim fonu veya
durumunda) yazilir. Emir girildiginde sistem tarafindan “emir numaras1” verilir.

r ddiing borglar
cuk edecek olan
rulusa aktarilir.

larin kendi veya

ttirim1 (sermaye

ni ddemesinden
islemler sonucu
rilerinin teminat

st ile Piyasa’ya
tipi ile emrin ait

ortaklifi olmasi
Temsilci verdigi




ODUNC PAY SENEDI PIYASASI UYGULAMA ESASLARI YONETMELIGI

Bir Teminat Mektubu; aym anda hem Araci Kuruluga ve Miisterilerine veya Araci Kurulusun

birden fazla Miisterisinin teminatina tanimlanamaz.

Nakit teminat; YTL, ABD Dolan veya Euro cinsinden olabilir.

Araci Kuruluglarin, teminat amaciyla serbest (11) hesaplarina yatiracaklar1 nakitleri en geg saat

14:30’a kadar teslim etmeleri gerekmektedir.

YTL cinsi nakit teminatlar Banka tarafindan giiniin piyasa kosullarma gére miim
oranlardan nemalandiriir, Nemalandirma, giinliik olarak teminatta tutulan toplam
yapilir. Takasbank Fon Yoénetimi Miidiirliigiince verilen ortalama giinliik faiz oran
hesaplanarak, Arac1 Kurulus hesaplarima aktarimi giinliik olarak yapilir. Faiz ora
yasal mali yiikiimliiliklerden doBan maliyetler faiz oramindan diigiilir, Nemal:
alinacak tutar her giin saat 15:30 itibariyle Banka tarafindan belirlenir.

Teminat hesaplarinda bulunan ve saat 15:30 itibariyle mevcut riskin gerektirdigind
tutarda olan nakit YTL.lar1 nemalandirilacak tutarm igine dahil edilmez.

kiin olan en iyi
tutar lizerinden
1 {lizerinden faiz
m bildirilirken,
andirmada esas

en daha yiiksek

Saat 15:30’da nemalandinlacak tutar igine alman YTL.s1 nakit teminatin, bu saatten sonra ¢ikigina
izin verilmez. Ayrica 15:30°dan sonra teminat hesaplarina aktarilan YTL.lann da nemalandinlacak

tutara ilave edilmez.

Nemalandinlacak tutarin iginde yer almayan nakit YTL.teminatlar saat 16:45’¢ ka

Yatirim Fonlar1 Katilma Belgelerinin teminata verilmek istenmesi durumunda,
kurucusu veya yoneticisi olduklari yatirim fonlan katilma belgelerini teminata vere

r ¢cikilabilir.

ract Kuruluglar
ezler.

Altin’in teminata verilmesi durumunda bu altlar, Hazine Miistesarlify tarafindan standartlani
belirlenen ve Istanbul Altin Borsasi’nda (IAB) islem goren ve 1 kg'lik 995 ayar ve iizerindeki kiilge

altinlardan olugsmahidir.

Aract Kuruluglann, IAB nezdindeki, Bankamn saklama hesabina yatirdiklan altinlar igin IAB'den
aldiklart makbuzu Banka'ya vermeleri gerekmektedir. Banka, belirtilen altinin bahse konu Araci
Kurulus tarafindan yatinldigimin teyidini IAB'nden yazili olarak aldiktan sonra altinlar1 teminata

tanimlar.

Altin cinsi teminatlarin saklamasinda, IAB tarafindan alinan komisyonlar birebir
Araci Kuruluglardan tahsil edilir.

teminati veren

Altin cinsi teminat veren Araci Kuruluslar, IAB’ndaki teminat hareketleri sonucunda IAB ile
ortaya gikabilecek mutabakatsizliklardan dolay1 zararlan kargilamakla yiikiimlidiirler.
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8.3.Komisyon Oranlart

Piyasa’da yapilan iglemlerin komisyon oranlar taraflarca serbestge belirlenir. Emir komisyon
adimlan % 0.01 (onbinde bir) ve katlart olacak sekilde sisteme girilir. Komisyon esaplanirken, 1
yil = 365 giin olarak alimr. Emir komisyon adimlan piyasa kosullarina gére Banka’ca belirlenip

duyurulur.

8.4. Seanslar ve Seans Saatleri

Piyasa’da iglemler aym giin valorlii, saat 09:30-12:00 ve 13:30-16:15 olmak iizere 2 seanstir.

Asagda belirtilen durumlarda Banka tarafindan seans saat ve siirelerinde degisiklik yapilabilir:

Banka seans saat ve siirelerini asagidaki kurallar gergevesinde degistirir:

8.5.Teminatlara iligkin Esaslar

8.5.1.Tiirleri

Sistem, network ya da datadan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya g¢ikmasi ve
sistemin saglikli galismamasi
MKK da sistem, network ya da datadan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya ¢ikmasi
ve MKK sisteminin ¢aligmamas1 ya da MKK ile Banka arasindaki veri iletisiminden
kaynaklanan teknik sorunlarin olugmasi
Arac1 Kuruluglarm énemli bir boliimiiniin teknik nedenlerle sisteme girememesi
Elektrik veya UPS sistemlerindeki anzalar nedeniyle piyasamn ¢aligmasimi aksatacak
sekilde enerji kesintisi olmasi
Seans sirasinda, seansin durdurulmasim gerektirecek yogunlukta ve nitelikte hatah
islem olmas1
Herhangi bir bireysel veya toplu eylem yada dogal afetler nedeniyle can giivenliginin
tehlikeye diismesi v.b. olagandisi durumlarin seans oncesi ya da sirasinda ortaya
¢ikmasi
Veri yaymmmn Banka’dan kaynaklanan nedenlerle yapilamadifimn  ve yayimn
baslamasmnim makul bir sure i¢ginde miimkiin olamayacagimn belirlenmesi

15 dakika ve daha kisa siireli seans gecikme veya kesintilerinde sure uzatilmayacak ve
seans olafan saatinde bitirilecektir
15-30 dakika arasindaki kesintilerin tamamu seansa ilave edilecek, 30 dakikayi agan
siirelerde, seanslar maksimum 30 dakika uzatilacaktir.
flk seans kesintiye ugramis veya hig baglamamis ve olagan bitis saatine (saat:12:00’a)
kadar da agilamamig ise, tekrar baslatilmayacaktir. fkinci seansin baglamamas1 veya
kesintiye ugramast durumunda en ge¢ saat 15:45°a kadar beklenecek ve seans
acildiginda saat 16:15°da sona erdirilecektir.
Seans baglamis ve daha sonra yukarida belirtilen durumlardan herhangi birinin olugmast
nedeniyle kesilmigse, seansin yeniden baglamamasi halinde, bu seanslarda gergeklesen
tiim iglemler ve girilen tiim emirler gecerli sayilacaktr.
2. seansm sonunda 15 dakikay1 agmayan kesintiler Banka yonetiminin gerekli gormesi
halinde olagan seans kapams saatinin 30 dakika sonrasini asmayacak sekilde seans
sonuna eklenebilir.

Piyasa’da Arac1 Kuruluglarin verebilecekleri teminatlarn tiirleri ve kullanilan kisaltmalan asagida

belirtilmigtir:
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Madde 1.AMAC
Odiing Pay Senedi Piyasasi’nin kurulmasindaki amag, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nc
ve miktarda teminat gdstererek belirli bir donem igin Pay Senedi ve Borsa Yatirin
Belgesi 6diing almak isteyen Araci Kuruluglarn taleplerinin, portfdylerine ilave ge
olugacak temerriitlerin minimuma indirilmesini saglamak amaciyla, Pay Senedi ve

a onaylanan tiir
n Fonu Katilma
tiri ve piyasada
Borsa Yatirim

Fonu Katilma Belgesi 6diing vermek ve vade sonunda bunlan mislen geri almak isteyen Araci

Kuruluglarin teklifleri ile kargilagmasim saglamaktir.

Madde 2.KISALTMALAR

PIYASA :Odiing Pay Senedi Piyasasi’m

BANKA :Takasbank-IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S.Genel
Miidiirliigii nii

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu

iMKB :Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1’m

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.§.yi

ARACI KURULUS :Araci Kurumlar ve Bankalar’

TEMSILCI :Aract Kuruluglarin Odiing Pay Senedi Piyasasi’nda islem yapacak
olan yetkililerini

TEBLIG :Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Ahm, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri hakkindaki
Tebligini

MUSTERI :Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinca ¢diing almaya ve vermeye

yetkili olan gergek veya tiizel kisi (yoneticisi veya kurucusu oldugu

yatirim fon veya ortakhklar v.b.) miisterilerini

TALEP :Odiing alma istegini

TEKLIF :Odiing verme istegini

ODUNC ALAN :Odiing alan Arac: Kurulug ve/veya Miisterilerini
ODUNC VEREN -Odiing veren Arac1 Kurulug ve/veya Miisterilerini
ifade eder.

Madde 3.DAYANAK

Bu Yonetmelik BANKA Ana Sozlesmesi’ne ve Teblig hiikiimlerine dayanmilarak ¢ikartilmigtir.

Madde 4. BANKA’NIN KONUMU

Banka, Teblig’in ilgili maddesinde verilen yetki ve SPK’ca onaylanan Odiing Pay Senedi
Uygulama Esaslar Yonetmeligi cergevesinde, Piyasa’da alinan iglem teminatlan dahilinde, takasin

sonlanmasina aracilik eden ve Piyasa’y: isleten kurumdur.

Madde 5.PIYASA’YA KATILABILECEK ARACI KURULUSLAR

Piyasa’da, SPK’ca Teblig kapsammna giren &diing iglemlerini yapmalar1 yasaklananlar disindaki

Araci Kuruluglar islem yapabilirler.

Madde 6. TAAHHUTNAME VE TEMSILCILER

Piyasa’da islem yapmak isteyen Araci Kuruluglarin, sekli ve kapsami Banka’ca belirlenmis “Qdiing

3

Pay Senedi Piyasasi Taahhiithamesi’ni imzalamalari ve temsilcilerini Banka
gerekmektedir.

ya bildirmeleri













