TAKASBANK
SN. G-ENEL;_MI'}D‘UI.{ ve SN. SERMAYE PIYASALAR]
YONETICILERININ D IKKATINE,
Genel Mektup : 82 fstanbul, 16.02.199¢

Degerli Uyemiz,

KONU P YABANCI YATIRIMCILARA ALIM-SATIM HIZMETI VER EN
ARACI KURULUSLAR ILE SAKLAMA HIZMETI VEREN
BANKALAR ARASINDAKI “TESLIM KARSILIGI ODEM) ™
PRENSIBINDEN KAYNAKLANAN SORUNLARIN
TARTISILDIGI TOPLANTI HAKKINDA.

Uzun bir stireden beri devam eden, Yabanc! Yatinmeilara alim-satim hizmet veren
aract kuruluslar ile saklama hizmeti veren bankalarin arasindaki “teslim kars:ia;
6deme” uygulamasindan kaynaklanan fonlama sorunlarn ve bu sorunu cézmek tizere
Bankamizin  araya garantor olarak girmesi suretivle arac: ve saklamacilars
verecekleri sartli talimatlarla givenligin saglanmas: konularimin gorlsuldigu bir
toplanti Bankamizin organizasyonu ile 12.02.1996 tarihinde Genel Miuidirligiimiiz

Konferans salonunda diizenlenmistir.
Bu toplantrya iliskin tutanak ekte sunulmaktadir,
Bilgilerinizi rica ederiz.
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TOPLANTI TUTANAGI

[2.02.1996 tarihinde TAKASBANK Konferans salonunda yapilan bir
toplantida  yabanc yaurimeilara  alim-satim  hizmet; veren  Araci
Kuruluglar ile saklama hizmet; veren saklamaci Bankalar arasindak;
teshm  karsiligi  6demeden kaynaklanan, arac kuruluslarin = takas
bor¢larini kapatmada Yasanan sorunlar ile ¢éziim énerileri. asagida isim
ve temsil ettikleri kurumlar yazilt katithmecilar arasinda tartusHmistr.
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Toplantida temel olarak arac kuruluglarca saklamaci Bankalara teklif
edilen ve Takasbank’in garantorligiinde araci kurulus ile saklamac
Bankanin Takasbank’a hitaben verecekleri gayri kabili riicu ve sart’a
bagli virman talimatlariyla once takasin tamamlanmasi ve es zamanl
olarak saklamaci banka hesabina kKiymet ve para alacaginin gecilmesi
esasina dayali yontem tartisilmis ve bu yéntemin cesitli sekilleri iizerinde
durulmustur.

Takasbank’in bu yénteme iliskin uyarist; araci kurulus takas borcunun
saklamact bankanin serbest alacagindan &denmesine karsilik, araci
kurulusun takas alacaginin gegilmesinde, dolayisiyla saklamaci banka
hesabina virmanm yapilmasinda bagka lyelerin takas borcunu
Odememeleri veya gec &demelerinden kaynaklanan gecikmelerin
olabilecegi olmustur.

Saklamaci Bankalarin bu noktada yonteme itirazi sistemin bu riskini
alamayacaklari seklinde olmugtur. Saklamac: Bankalarin temsilcileri
yabanci miisterilerinin 6zellikle nakit takas alacaklari i¢in talepleri
dogrultusunda  Gneceden pozisyon  aldiklaring, dolayisiyla  araci
kuruluslarla karsihikli uyguladiklar; teslim karsihgi 6deme sisteminde
onceden paray: tahsil ettiklerinden aldiklar pozisyonu kapatabildiklerini,
aksi halde pozisyonlarinin acik kalacagini, bunun da kredi ve pozisyon
riski doguracagini ifade ederek bu asamada boyle bir sistemi kabul
edemeyeceklerini beyan etmislerdir.

Bu olumsuzlugun ortaya ¢ikmasindan sonra Takasbank’in yilin ikinci
yarisinda uygulamaya koyabilecegi kredi, Sirketler Arasi Para Piyasas: ve
Menkul Kiymet Odiing Verme mekanizmalarin  sorunu temelden
¢ozebilecek nitelikte oldugu ve bu sistemlerin devreye girmesinin
beklemesi gerektigi konularinda goris birligine varilmistir,



