FAKAS

SN.GENEL MUDUR; PARA VE SERMAYE
PiYASALARI YONETICILERININ
DIKKATLERINE

Genel Mektup: 773 Istanbul,01/11/2004
Operasyon Miidiirliigii

Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,

KONU: Borsa Yatinm Fonlar1 islemleri’ne iliskin Takas Menii’de
yapilan revizyonlar hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13.04.2004 tarih ve 25432 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri:VII, No:23 sayili “Borsa Yatirim Fonlar1’na Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 10.maddesine istinaden Borsa Yatirim Fonlari (BYF)
katilma belgelerinin Borsa kotuna almmasi ve IMKB biinyesindeki Fon
Pazari’nda iglem gormesine iligkin usul ve esaslar Borsa’nin 22.09.2004 tarih
ve 997 sayitli Yonetim Kurulu karart ile belirlenmis olup, uygulamanin
01.11.2004 tarihinden itibaren yiiriirliige girecegi IMKB nin 23.09.2004 tarih
ve 213 sayili Genelge’si ile duyurulmustur.

Bankamizca gergeklestirilecek olan Borsa Yatirim Fonlan takas, saklama ve
fon pay1 olusturma/geri alim islemlerine iliskin esaslar asagida belirtilmistir;

I-Saklama Iglemleri

o BYF Portfdyiindeki menkul kiymetler, BYF adina agilan hesapta
saklanacaktir.

e Tedaviildeki BYF paylar1 aynen hisse senetleri gibi paylar: satin alan
miisteri alt hesaplarinda miisteri ismine saklanacaktir.

o Tedaviilde olmayan BYF paylar;, Kurucu altinda agilan “Tedaviilde
olmayan BYF paylar1 hesabi”nda saklanacaktir.

e BYF portfoyiindeki varliklarin sermaye artirimi, temettii, itfa ve kupon
odemesi iglemlerindeki uygulama mevcut yatirim fonlari ile aymn
olacaktir.

II-Takas istemleri

e Fon islemlerinin takasi, islem giinlini izleyen ikinci is giinii (T+2)
gergeklestirilecektir. BYF’lerin takasi, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
takas: ile ayn: siirede ve ayni iglem kurallarina tabi olacak ve Hisse
Senetleri Piyasasi netlestirme islemlerine dahil edilecektir.
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e Fonlarm ikincil piyasa islemlerinin takasinda ve temerriit islemlerinde
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’min takas islemlerine iliskin
diizenlemeleri gegerli olacaktir.

¢ BYF katilma belgelerinin alm satimi IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
biinyesindeki Fon Pazari’nda (F) 6zellik koduyla yapilacaktir. Takas
iglemleri i¢in 6zellik kodu (menkul kiymet grup kodu), “F” den “BF” ye
takas sistemince otomatik olarak dénustiiriilecek ve takas islemleri “BF”
grup koduyla gergeklestirilecektir.

I1I-Fon Pay1 Olusturma/Geri Alim islemleri (Creation/Redemption)

Fon Pay1 Olusturma Islemi; belirlenen Fon tutarimi asmamak kaydiyla Fon
PortfOyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde Fon Portféylinde yer alan
menkul kiymet ve nakdin biraraya getirilerek, yetkilendirilmis katilimc
aracilifiyla Fon Kurucusu’na iletilmesi ve karsihginda yeni fon paylarimin
alinmasidir. Kurucu tarafindan giinliik olarak ilan edilen Portfoy Kompozisyon
Dosyas1 (PCF)’na uygun olarak, ilgili menkul kiymetler ve nakit Fon
Portf6yline aktarilirken, karsilifindaki katima paylari ilgili yatirimc1 hesabina
aktarilacaktir.

Fon Katilma Belgesi Geri Ahm islemleri ise; Kurucu tarafindan Fon I¢
Tiiziiglinde belirtilen en az bir asgari iglem birimi biiylikliigiindeki fon katilma
payV/paylarinin  yetkilendirilmis katilimeilar araciligiyla Fon Kurucusuna
iletilmesi ve karsilifinda PCF dosyasinda ilan edilen menkul kiymetler ve
nakdin ilgili misteri hesabina aktarilmasidir.

Genel Esaslar

e Fon Payr olusturma/geri alim islemleri yetkili katilimcilar araciligiyla
gergeklestirilebilecektir.

¢ Fon pay! olusturma islemlerinin gergeklestirilebilmesi i¢in isleme konu
talebin Fon tutarini agmamas:i gerekmektedir. Bu konuda gerekli
kontroller Takasbank sisteminde de yapilmakla birlikte, nihai
sorumluluk Fon Kurucusuna aittir.

e Fon payr olusturma/geri alim iglemleri, Fon I¢ tiiziigiinde belirtilen
asgari iglem birimi ve katlar1 seklinde gergeklestirilebilecektir.

¢ Fon pay! olusturma/geri alim islemleri Fon kurucusu tarafindan giinliik
olarak ilan edilen PCF dosyasina gore yapilacaktir. S6z konusu dosya
Fon kurucusu tarafindan her ig giinii sabahi Takasbank sistemine
aktarilacaktir.

¢ Kurucu tarafindan Takasbank sistemine aktarilan PCF dosyasia
tiyelerimiz “Uye Takas Menii” ekranlarindan “BYF Islemleri-Raporlar-
BYF PCF Raporu” ekranindan ulagabileceklerdir.

e T+0 valérli islemler; fon portféylinde bulunan hisse senetlerine iligkin
sermaye artirimi islemi olmasi, fon portféyiiniin bagl oldugu endeks




iceriginin degismesi veya Fon Kurulu’nun karar verebilecegi diger
olaZaniistii hallerde gergeklestirilmez. Bu durum, yukarida belirtilen
“PCF Raporunun T+0 tarih alaninin” Kurucu tarafindan bos birakilmas:
ile belirtilecek, ayn1 zamanda talimat giris islemi esnasinda sistem
tarafindan uyar1 mesaj1 verilerek, T+0 islemi red edilecektir.

¢ Fon Pay: olusturma/geri alim iglemleri T+0 ve T+2 valorlii olarak iki
segenekli gergeklestirilebilecek, islemler miigteri alt hesap numarasi
belirtilerek sisteme tanimlanabilecektir,

e Talimatlarin sisteme tanimlanmas i¢in son saat 16:30’dur.

e Talimatlar iki asamali olarak sisteme tanimlanabilecek, ' sisteme
tammlama yapilabilmesi i¢in sarth virman sisteminde kullanilan erisim
numaralar: gegerli olacaktir.

e Fon payr olusturma/geri alim islemlerinde, Takasbank tarafindan
herhangi bir temerriit prosedirii uygulanmayacak, fon pay1 olusturma
geri alma islemlerinin zamaninda gergeklestirilmemesi nedeniyle,
dogacak sorunlar Fon Kurucusu ve yetkili katilimei arasinda
¢oziimlenecektir. |

e Takasbank tarafindan fon katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde
talimat1 sisteme tanimlayan kurumdan T+0 valérli islemler igin
150.000.000.TL/150 YTL, + BSMV, T+2 valorli iglemler igin ise
250.000.000.TL/250 YTL + BSMV komisyon alinacaktir,

e Fon payr olusturma/geri alim iglemlerinde, yetkili katihmci olmayan
arac1 kuruluslar tarafindan yetkili katilimer tiyeye komisyon ddenmesi
halinde, komisyon tutarinin, talimat girisinde belirtilerek, islem
esnasinda liye serbest cari hesabindan yetkili katilimer serbest hesabina
aktarilmasi saglanabilecektir.

T+0 Valérlii islemler

e T+0 valorli fon payr olugturma/geri alim islemleri, yetkili katilimcilar
vasitasiyla yapilabilecek, ancak tlim araci kuruluglarin ekranlarindan
sisteme talimat tanimlanabilecektir.

e T+0 isleminin yetkili katilimci olmayan bir araci kurum tarafindan
sisteme tanimlanmas1 durumunda; talimat, giris ve onay olmak {izere iki
agamali olarak sisteme girilebilecek, bu talep yetkili katihmci onay
ekraninda otomatik goriintiilenecektir. Yetkili katilimcmin islemi
onaylamasini takiben talep, Fon Kurucusu/Operatdriintin ekranina
otomatik olarak iletilecektir.

e T+0 islemlerinde yetkili katilimcimin talimati onaylamas: ile, araci
kurulusun talimatta belirttigi miisterinin serbest hesabindan igleme konu
menkul kiymetler/fon paylarl, ayn: miisterinin 38 nolu “virman detay”
hesabina aktarilarak islem tamamlanana veya red edilene kadar bloke
edilecektir. Ilan edilen PCF dosyasina gére islemin tamamlanmasi igin,
nakit gerekiyor ise, s6z konusu nakit tutar ilgili arac1 kurulusun serbest
cari hesabindan “SBLK” hesabina aktarilarak bloke edilecektir.




e TH+0 valorli islemlerin gergeklestirilebilmesi igin, talimat sisteme
tanimlanmadan 6nce ilgili miigteri hesabinda yeterli menkul kiymet/fon
paymnin ve liye nakit hesabinda da yeterli nakit bakiyenin bulundurulmasi
gerekmektedir.

e Yetkili katilime1 onayma génderilen araci kurulus talimatlarinda miisteri
numarast yetkili katihmciya gorintilenmeyecektir. Bu alan bos
goziikecektir.

e Yetkili katihmecinin onay: ile bloke islemi tamamlanacak ve talimat
Kurucu/Operatér onayina gonderilecektir. Kurucu/operatér iiyenin
ekranina gelen talepleri yarim saat igerisinde onaylamasi veya red etmesi
zorunludur, bu siire i¢inde onaylanmayan/red edilmeyen talimatlar bu
stire sonunda otomatik olarak red edilmis sayilacaktir,

e Kurucu/operatér tarafindan onay iglemi yapilmasini takiben, bloke edilen
menkul kiymetler/fon paylari/nakit ilgili Fon/Kurucu hesabina, karsihg:
olan fon paylari/menkul kiymetler/nakit talimati veren iiyenin miisteri alt
hesabina/liye serbest cari hesabina otomatik olarak aktarilacaktir,

* Red edilen talimata iliskin bloke varliklar, araci kurulusun ilgili
hesaplarina iade edilecektir.

o Sisteme tanmimlanan talimatlar yetkilendirilmis katilimci olmayan araci
kuruluglar tarafindan iptal edilemeyecektir. Yetkili katilimeilar
talimatlar1 onaylayacak ya da red edebilecektir. Yetkili katilimcilarin
onayr ile Kurucu/Operatdr onayina gonderilen talimatlar ise, sadece
Kurucu tarafindan kabul veya red edilebilecektir.

T+2 Valorlii Islemler

e T+2 valorlii BYF olusturma ve geri alim iglemleri, sadece yetkili
katihmeilar tarafindan gergeklestirilebilecek, T+2 valérlii islemlerin
yetkili katilimer olmayan iiye ekranlarindan Takasbank sistemine
tanimlanmasi miimkiin olmayacaktir,

o T+2 wvalorli islemler, T+0 valorli islemler ile ayni  sekilde
gergeklestirilecek, ancak talimat tammlama ve onay islemleri T+0
giinlinde gergeklestirilirken, bloke etme ve isleme iligkin menkul
kiymet/nakit hareketleri T+2 valdr giiniinde gergeklesecektir.

e T giinlinde sisteme girilen talimatlar i¢in, T+2 giiniinde taraflar borg
kapatma yaparak islemin gerceklesmesini saglayacaktir. (Kurucu igin
borg kapatma sistem tarafindan otomatik yapilacaktir.)

Fon iglemlerinin takasi, Fon Pay1 olusturma ve Geri Alim islemleri ile ilgili
yazilimlar iki paket halinde tiye kullanimina sunulacaktir,

Uyelerimiz, sé6z konusu yeni yazihmlardan birincisi olan “ByfUye-Borsa
Yatirim Fonlan” paketi ile “MBS454-BYF Rev.” Paketini 01.11.2004
tarihinden itibaren “Yiikle 4.0 Program”m kullanarak ya da internetten
www.takasbank.com.tr adresinden yiikleyebileceklerdir. Yiiklenmesi




gereken yeni yazihm Uye Takas Menii Ana Ekran’da degisiklik .

yapacagindan ve 08.11.2004 tarihinden itibaren TAKASMENU14 kisa
yolundan Uye Takas Meniisiine baglanilarak iglemler yapilacaktir. Tiim
iiyelerimizin, islemlerinde temerriit durumu ile karsilasmamalan igin, en
gec 08.11.2004 tarihine kadar yeni yazilimi kendi terminallerine aktarms
olmalar:1 gerekmektedir.

Uyelerimiz, Fon Pay1 olusturma/Geri Alim islemlerini, 08.11.2004 tarihinden
itibaren TAKASMENU14 kisa yolundan ulastiklann Uye Takas Menii’de
bulunan Borsa Yatirim Fonu islemleri Meniisii’nden yapabileceklerdir.

Yeni yazihmin kullammina iligkin kullanim kilavuzlan ise e-posta yolu ile
tyelerimize iletilecektir. E-posta adreslerine kullanici kilavuzu ulasmayan
Uyelerin, Bankanmzin Yardim Masas1 0212/315 21 01-03 numaral telefonlarim
arayarak giincel e-posta adreslerini bildirmeleri gerekmektedir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,




